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PLATFORM TURIZM TASIMACILIK GIDA INSAAT TEMIZLIK HIZMETLERI
SANAYI VE TICARET A.S. VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VI1I-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gergceklesmedigi, ger¢eklesmediyse hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

nedeni

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayil1 Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 8 — 9 Aralik 2022 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 05.12.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 16.09.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mi]I)yeogr?:I'L) Agirhiklandirma Pay B(z_}_sll_;) eger
INA Degeri 2.000 %50,0 9,09
BIST Benzer Sirketler 2.433 %25,0 11,06
Yurt Dis1 Benzerler 3.021 %25,0 13,73
Hedef Deger 2.364 %100 10,74
Halka Arz iskontosu 9%15,3
Halka Arz Fiyati 2.002 9,10

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 11.11.2024 tarihinde agiklamis oldugu 30.09.2024 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 05.12.2022 tarihinde yayimladig: 16.09.2022 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulanarak Hazirlanmis Degerlendirme Raporu

30.09.2024 /
(Milyon TL) 30.00.2023 | 30.09.2024 | 30.09.2023 | °L12.2024 | Gergeklesme
o . Tahmini Oram
Degisim

Hasilat 2.643,8 2.905,0 9,9% 3.1725 91,6%
Satiglarin Maliyeti 2.079,5 2.270,9 9,2% 1.609,8 141,1%
Briit Kar 564,3 634,1 12,4% 1.562,7 40,6%
Briit Kar Marj1 21,3% 21,8% 49,3%

Faaliyet Giderleri 43,6 34,5 -21,1% 69,9 49,3%
Esas Faaliyet Kari 520,6 599,6 15,2% 1.492,8 40,2%
Ejas. Faaliyet Kar 19,7% 20,6% 47,1%

arj1

FAVOK 525,2 608,9 15,9% 1.503,4 40,5%
FAVOK Marji 19,9% 21,0% 47 4%

Kaynak: 30.09.2024 Tarihli Finansal Rapor
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TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanms verilere gore;

Sirket’in 2023 yilinin ilk 9 ayinda 2,6 milyar TL olan hasilati1 2024 yilinin ayni1 doneminde
%9,9 artisla 2,9 milyar TL’ye yiikselirken, satiglarin maliyeti ise ayn1 donemde 2,1 milyar
TL’den 9%9,2 artigla 2,3 milyar TL’ye yiikselmistir. 2024 yilinin tamami i¢in 6ngdriilen 3,2
milyar TL’lik ciro hedefinin beklentilerin {izerinde olarak %91,6’s1 ilk 9 ay itibariyla
gerceklestirilmistir.

2024 yilmin ilk 9 aylik doneminde hizmet gelirlerindeki %12,0’lik artisa karsilik hizmet
maliyetlerindeki artis ise %9,2’dir. Bununla birlikte ikinci el arag satig zarari ise 2023 yilinin
ilk 9 ayindaki 7,1 milyon TL’den 2024 yilinin ayn1 doneminde %650,5 artigla 52,9 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

Bu dogrultuda Sirketin briit kar1 2023 yilinin ilk 9 aylik donemindeki 564,3 milyon TL’den
2024 yilinin ayni doneminde %12,4 artigla 634,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 2024 yil1 igin
ongoriilen 1,6 milyar TL’lik briit karin %40,6’s1 ilk 9 ay itibariyla gergeklestirilebilmistir.

2023 yilinin ilk 9 aylik doneminde %21,3 olan briit kar marji 2024 yilinin aynt déneminde
%21,8’e yiikselmistir.

Sirketin 2023 yilinin ilk 9 aylik déneminde 43,6 milyon TL olan faaliyet giderleri 2024 yilinin
ayni doneminde %21,1 azalisla 34,5 milyon TL’ye gerilerken, 2024 yilinin tamami igin
ongoriilen 69,9 milyon TL’lik faaliyet giderlerinin %49,3’1 ilk 9 ay itibariyla gerceklesmistir.

Sirketin 2023 y1ilinin ilk 9 aylik doneminde 520,6 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2024 yilinin
ayni doneminde %15,2 artisla 599,6 milyon TL’ye yiikselirken, 1,5 milyar TL olarak 6ngériilen
2024 yil1 hedefinin %40,2’si ilk 9 ay itibartyla gerceklestirilebilmistir.

2023 yilinin ilk 9 ayinda %19,7 olan esas faaliyet kar marji, 2024 yilinin ayn1 déneminde
%20,6’ya yiikselmistir.

Bu kapsamda Sirketin 2023 yilmnin ilk 9 aylik déneminde 525,2 milyon TL olan FAVOK ii
2024 yilinin ayn1 doneminde %15,9 artigla 608,9 milyon TL’ye yiikselirken, 2024 yilinin
tamami i¢in 6ngoriilen 1,5 milyar TL’lik hedefin %40,5’i ilk 9 itibariyla gergeklestirilebilmistir.

FAVOK marj1 ise 2023 yilinim ilk 9 aylik donemindeki %19,9°dan 2024 yilinin ayn1 déneminde
%21,0’e yiikselmistir.
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Degerlemeye Esas
Degerlendirme Raporu

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi

Uygulanmadan Hazirlanms

30.09.2024 /
(Milyon TL) 30.09.2023 | 30.09.2024 | 30.09.2023 3%'12'2.02.4 Gergeklesme
o . ahmini Oram
Degisim

Hasilat 1.589,2 2.823,1 77,6% 3.172,5 89,0%
Satiglarin Maliyeti 1.158,6 2.044,4 76,5% 1.609,8 127,0%
Briit Kar 430,6 778,7 80,8% 1.562,7 49,8%
Briit Kar Marji 27,1% 27,6% 49,3%

Faaliyet Giderleri 25,9 32,5 25,5% 69,9 46,5%
Esas Faaliyet Kari 404,7 746,2 84,4% 1.492,8 50,0%
Esas Faaliyet Kar Marji 25,5% 26,4% 47,1%

FAVOK 406,8 748,1 83,9% 1.503,4 49,8%
FAVOK Marj1 25,6% 26,5% 47,4%

Kaynak: Sirket

Degerlemeye Esas TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamus verilere gore;

Sirket’in 2023 yilinin ilk 9 ayinda 1,6 milyar TL olan hasilati 2024 yilinin ayn1 déneminde
%77,6 artisla 2,8 milyar TL’ye yiikselirken, satislarin maliyeti ise ayni donemde 1,2 milyar
TL’den %76,5 artigla 2,0 milyar TL’ye yiikselmistir. 2024 yilinin tamami igin dngoriilen 3,2
milyar TL’lik ciro hedefinin beklentilerin iizerinde olarak %389,0’u ilk 9 ay itibariyla
gerceklestirilmistir.

Bu dogrultuda Sirketin briit kar1 2023 yilinin ilk 9 aylik donemindeki 430,6 milyon TL’den
2024 yilinin ayni1 doneminde %80,8 artisla 778,7 milyon TL’ye yiikselmistir. 2024 yil1 i¢in
ongoriilen 1,6 milyar TL’lik briit karin %49,8’si ilk 9 ay itibariyla gergeklestirilebilmistir.

2023 yilmin ilk 9 aylik doneminde %27,1 olan briit kar marj1 2024 yilinin ayni1 déneminde
%27,6’ya ylikselmistir.

Sirketin 2023 yilinin ilk 9 aylik doneminde 25,9 milyon TL olan faaliyet giderleri 2024 yilinin
ayni doneminde %25,5 artisla 32,5 milyon TL’ye yiikselirken, 2024 yilinin tamami igin
ongoriilen 69,9 milyon TL’lik faaliyet giderlerinin %46,5°1 ilk 9 ay itibariyla ger¢eklesmistir.

Sirketin 2023 yilinin ilk 9 aylik doneminde 404,7 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2024 yilinin
ayni doneminde %84,4 artigla 746,2 milyon TL’ye yiikselirken, 1,5 milyar TL olarak 6ngoriilen
2024 yili hedefinin %50,0°si ilk 9 ay itibariyla gergeklestirilebilmistir.

2023 yilinin ilk 9 ayinda %25,5 olan esas faaliyet kar marji, 2024 yilinin ayn1 déneminde
%26,4’e yiikselmistir.

Bu kapsamda Sirketin 2023 yilinm ilk 9 aylik déneminde 406,8 milyon TL olan FAVOK ii
2024 yilmin ayn1 doneminde %83,9 artisla 748,1 milyon TL’ye yiikselirken, 2024 yilinin
TL’lik hedefin  %49,8°’1 ilk 9 ay

tamam1 i¢in Ongoriilen

gerceklestirilebilmistir.

1,5 milyar itibartyla
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FAVOK marji ise 2023 yilinin ilk 9 aylik dénemindeki %25,6°dan 2024 yilinin ayn1 ddneminde
%26,5’e yiikselmistir.

Hizmet maliyetlerinde 6zellikle de akaryakit fiyatlarinda beklenenin ¢ok iizerinde maliyet artisi
ve asgari lcrette Ongoriilerin lizerinde artis sonucu personel giderlerindeki artis
gerceklesmesiyle birlikte, sirket sozlesmelerinin uzun siireli olmast ve yenileme
donemlerindeki artislarin finansallara gecikmeli yansimasi nedeniyle karliliktaki artisin 2024
3.donem itibartyla beklentilerin altinda kaldigi goriilmektedir. 2024 yilinin 2., 3. ve 4.
ceyreklerinde yapilan ihale yenilemeleri ve yeni sdzlesmelerle cironun beklentilerin tizerinde
olusmasina karsilik hizmet maliyetlerindeki yiiksek artiglarin etkisiyle karlilik toparlanmakla
birlikte 2024 yili sonu i¢in hedeflenen FAVOK seviyesinin gerceklestirilmesinde asag1 yonlii
risk oldugu degerlendirilmektedir.

Saygilarimizla



