sistem do@ramalarin, biitiin test belgeleri ile
tiiketicilere gliven vermesi

= Yeni teknolojilere yatinm yapan birkag
firmanin hem ulusal hem de uluslararas:
pazarlarda daha yiiksek rekabet giiciine sahip
olmasi

= [SO’nun Birinci 500 Firma siralamasinda
aliminyum sanayisinde faaliyet gosteren
firmalarm yer almasi

= Avrupa ile kiyaslandiginda goreceli olarak
ucuz ve egitimli isgiiciiniin bulunmasi

» Avrupa’ya ve gelismesi muhtemel Ortadogu
ve Dogu Avrupa pazarlarina yakinlik

= Hammadde kaynaklarina yakinlik

= Yeni teknolojilere dayali iiretim tesislerinin
varhigi

= Bilgi teknolojilerinin etkin kullanimi

= jkincil aliiminyumun hammaddesi olan hurda

kaynaklarinn  yetersizligi ve aliminyum
hurdalarinin  katma deger yaratimaksizin
ihrag edilmesi

= Tesislere kapasite artirimi ve modernizasyon
yatinmlari  yapilmadigindan ~ hammadde
ihtiyacinin ~ %70-75lik  bblimiintin  ithalat
yoluyla kargilanmasi

%90 disa
ithalatindan

= Hammaddede
hammadde
vergileri

bagimhhk ve
alinan  glimriik

* Yatirim mallarinda disa bagimlihk

= Sektordeki ekstriizyon firmalarinin ¢ogunun
teknolojisi eski, kalitesi diisiik ekipman ve
kalifiye olmayan personel ile kayitdisi yollara
yonelerek iiretim yapmasi

= Sektdrde Ar-Ge ve yeni teknolojilere yatirim
yapip yiiksek kalitede ozgiin tasarimlar ile
kendi markalarii  olugturmus  firmalarin
iiriinlerinin ~ kopyalanarak, ancak  {iriin
standardindan ve kalitesinden 8diin vererek
daha ucuz fiyatlar ile satilabilmesinin sektorde
haksiz rekabete yol agmas:

= Sektérde diinya capinda bir test merkezinin
bulunmamasi ve ftest igin Almanya, Ingiltere
ve Fransa gibi iilkelerdeki akredite test
merkezlerinin kullanilmak zorunda kalinmas:

w Sektérde  faaliyet  gosteren  firmalarin
genellikle kiigiik 6lgekli olmasi ve firma
birlesmelerine ihtiyag duyulmasi

= Sicak haddeleme
olmamasi

ile diretim kapasitesi

= Genel iiretim sektoriiniin iizerindeki vergi ve
faiz gibi ek yiiklerin diger rekabetgi iilkelere
gore fazla olmasi

FIRSATLAR

TEHDITLER

= Aliiminyumun geri kazanimi olan, korozyona
direncli ve uzun 8miirlii bir malzeme olmasi

= Hafiflik ve yiiksek dayanim ozellikleri
gerektiren tagimacilik ve ingaat sanayisinde
genis kullanim alaninin bulunmasi

» Endiistrinin pek ¢ok kolunda milyonlarca
degisik {riiniin yapiminda kullanim alaninmn
olmasi

= Yapilan yatin
bagimliligin azg

= AB ve

arin - arzi artirmasiyla dtsﬂf'

" Ekolojik sorunlar

= Aliiminyum sanayisinde i¢ talebin var olan
kapasiteyle kargilanamamasi nedeniyle ithalat
oranlarinin yiikselmesi

= AB’ye gegis siirecinde aritma
kurulmasinin getirecegi maddi yiikler

tesisleri

» Hammadde girdisinde sektordeki firmalarin

metal borsalarindaki dalgalanmaya agik
mda bulunmasi
alumina ve sivi metal {iretiminde
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sektoriiniin -~ zorlugu, katma  degerinin
diisiikliigii, emege dayalh olmast nedeniyle, bu
sektéorde  yeni  yatinmlarmm  yapilmayip
ihtiyaglarin  dogu Avrupa, Tiirkiye, Cin,
Hindistan gibi iilkelerden temin edilme yoluna
gidilmesi

» ¢ pazarin otomotiv, beyaz esya, ingaat
sektorlerindeki biiyiime potansiyeli

= Ortadogu ve Rusya’da hammadde

kaynaklarinin bilytime potansiyeli

= Avrupa yassi ve ektriizyon {iretiminin

rekabetgiliginin azalmasi

» Biiyiiyen Orta ve Dogu Avrupa ile Ortadogu
pazarlar

= Aliiminyumun diger metalleri ikame etme
imkanlarinin artmasi

= Aliiminyumn  sektériinde  entegre  iiretim
sistemlerinin, hammadde {iretimi ve yar
mamul olarak ayrilma egilimi

» Tiirkiyede ingaat, otomotiv, dayanikli tiiketim

esyasi, rayli tagimacilik, gemi ingaal ve
paketleme  gibi  aliiminyum  kullanan
sektorlerdeki hem kullanim orant hem de
sektorel bilyiime potansiyeli

» Kiiresel 1sinma nedeniyle  otomotiv
sektoriinde daha az yakit kullaninum tesvik
eden aliiminyum tiiketiminin artmasi

» Jrak’taki  insaat  sektdriindeki  yiiksek
potansiyel ve Tiirkiye’nin bolgeye yakinhg

» Avrupa  Birligine
baglatilmasi

uyum  ¢alismalarmm

»Cin devlet politikast ile desteklenen
(dampingli) aliminyum hammadde, yari
mamul ve mamul {iriinlerinin - Tiirkiyeye

ihracatinin artmasi

= Yari mamul ve mamul iiriinlerde i¢ pazarlarim

koruyan ve ihracata destek veren Hindistan ve
Endonezya gibi iilkelerden gelen haksiz
rekabetin, hem Tirkiye i¢cin hem de
Tiirkiyenin ihracat pazarlart igin risk tegkil
etmesi

= AB ¢evre politikasinin rekabet giiciine etkisi
= AB entegrasyonunda isgiicii maliyeti artigi

» Hammadde fiyatlarindaki fiyat belirsizligi ve
dengesiz fiyat inigleri

» Cevre kanunlarinin agirlagmast nedeniyle
calisma kosullarinin gliglesmesi ve
maliyetlerin yiikselmesi

» AB iiyeligi siirecinde sektdrii bekleyen
yaptirimlar

» PVC, kompozit ve ahsap gibi alternatif
malzemelerin kullanimi

» Avrupa Birligine uyum gergevesinde Giiney
Kore, Ukrayna, Korfez Ulkeleri gibi iilkelerle
serbest  ticaret  anlasmalarimin  tehdit
olusturmasi

Aliiminyum, tilkemizde demir-gelikten sonra en ¢ok tiiketilen metaldir. 2006 yilinda Tiirkiye
i¢ tilketim rakami 446 bin ton iken bu deger 2007 yilinda 526 bin tona ve 2008 yilinda ise
556bin tona ulagmistir. Ancak 2009 yili verilerine gore, tilkemizde altiminyum tiiketimi kigi
basina yilda 9 kilograma ulagmis olup, bu miktar gelismis iilkelerin ortalamasina gore 4-5 kat
daha diistiktiir. Oniimtizdeki yillarda ise, kisi bagina tiiketimin, yilda 30 kilogram seviyelerine
ylikselecegi tahmm edilmekte ve sektériin Oniinde biiyiik bir gelisme alami oldugu

ongorulmektedlr
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Son derece yumusak olan saf aliiminyum genellikle alasimlandinlip mekanik mukavemeti
artirlarak dokiim, haddeleme (levha ve folyo) ve ekstriizyon (profil, iletken) yoluyla
sekillendirilip dogrudan veya iglenerek son iiriine dontistiiriilerek kullanilir. Altiminyum
elektronegatif 6zelligi nedeniyle gok kolay oksitlenir ve yiizeyi her zaman ince, taban metali
sinirli olarak koruyan dogal bir oksit tabakasiyla kaplidir. Ancak bu ince oksit tabakasi
pratikte karsilagilan ¢evre kosullarinda aliiminyumun korozyondan korunmas: ig¢in yeterli
degildir. Giiniimiizde aliiminyumun korozyondan korunmasi ve dekoratif goriintim
kazanmasi, genel olarak aliiminyum yiizey iglemleri olarak bilinen, kalin bir aliiminyum oksit
tabakastnin olusturulmasi (eloksal) veya elektrostatik toz boyama ile saglanmakitadir.

Alilminyumun anodik oksidasyonu tiim diinyada Almanca “Elektrolytische Oxidasyon von
Aluminium” sozciiklerinin kisaltilmasiyla olusturulan eloksal sozctigii ile ifade edilir.
Eloksalda on islemlerle hazirlanan aliiminyum pargalar (genellikle profil ve levhalar)
elektroliz hiicresinde anot olarak yiiklenerek yiizeyde 10 — 25 mikron kalinlikta sert ve
koruyucu aliiminyum oksit filmi olusturulur. Proses eloksal sonrasi iglemlerle tamamlanir.
Genellikle 8 — 14 m boyunda, 1-2 m eninde ve 2-5 m derinliginde (toplam 25-30 adet)
tanklarda yapilan bu uygulamada her iglem kademesinde zel olarak geligtirilmis kimyasal
malzeme kangimlart kullamilir. Politeknik {iriin paletinde bu malzemeler “Eloksal
Kimyasallar” olarak yer almaktadir.

Elektrostatik toz boyama isleminde ise aliiminyum pargalar, eloksaldakine benzer bir sekilde
ancak farkli kimyasal karigimlar kullanilarak hazirlandiktan sonra elektrostatik toz pliskiirtme
yontemi ile boyanir ve finnlandiktan sonra kullamima hazir hale getirilir. Bu proses
banyolarinda kullanilan kimyasallar Politeknik iiriin paletinde “Boya On Islem Kimyasallar1”
olarak adlandirlmstir.

Politeknik faaliyet alanlar aliiminyum yiizey islem kimyasallar1 iiretimi ve altiminyum tesis
tasarimi ve donanimlari tiretimi ve ticaretidir. Aliiminyum yiizey islem kimyasallari otomotiv
ve ingaat basta olmak {izere aliiminyum kullanan-tmmsektorlerde, altiminyumun dayaniklihif
ve kullamm stiresjni olumlu etkilemesi neqe'ﬁlyl&@g,e !

fn

> http://www.tobb.drg.
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Aliiminyum Yiizey Kimyasal Uriinleri

Politeknik, tiim kimyasallar1 kendi biinyesinde tiretip satan bir firmadir, Uretim toz ve sivi
{iretim olmak {iizere iki sekildedir. Ayrica Politeknik, biinyesinde bulunan kalay iiretim hatti
ile sivi kalay siilfat tiretimini gerceklestiren Tiirkiye’de tek, yurt diginda da sayih firmalar
arasindadir.'® Uretimini yapmis oldufu kimyasallar eloksal prosesi kimyasallari ve toz boya
oncesi ytizey islem kimyasallari olmak tizere iki sinifta toplanmaktadir.

Eloksal Kimyasallar:

Alkali Yag Alma Banyosu Kimyasallari; Politoksal DG 15, Politoksal DG 16

Alkali Matlastirma Banyosu Kimyasallari; Politoksal LMA 230

Asidik Matlastirma Banyosu Kimyasallari; Politoksal CFM 205, Politoksal CFM 207

Elektrolitik Kalay Renklendirme Banyosu Kimyasallari; Polikolor 90, Polikolor 75
Elektrolitik Nikel Renklendirme Banyosu Kimyasallari; Polisteel 85&Polisteel 86
Sar1 Renklendirme Banyosu Kimyasallari; Poligold SB 71 S

Soguk Tespit Kimyasallari; Politoksal CS 66& CS66 F, Politoksal CSL 690, Politoksal
CSe67

Sicak Tespit Kimyasallar; Politoksal ST 96, Politoksal SA 91
Orta Sicakhik Tespit Kimyasallary; Politoksal MTS 860
Yardimer Kimyasallar; Politoksal EK 57, Deoksipol 45, Politoksal AL 10

Toz Boya On islem Kimyasallar1

Asidik Yag Alma& Daglama Kimyasallari; Politoksal AC 20, Politoksal AC 25,
Deoksipol 45

Kromsuz Passivasyon Kimyasallari; Politoksal PCF 701

Kromatlama Kimyasallari; Alupol CR 51& AC 52, Alupol CR 55

Aliiminyum Tesis Miihendislik ve Projelendirme

Politeknik altiminyum yiizey iglem kimyasallarini iiretiminin yam sira, deneyimli teknik
uzman kadrosu ile yillardan beri aliiminyum yiizey islem tesislerinin projelendirme, ¢alisma
sartlarinin optimizasyonu, proses kontrol parametrelerinin belirlenmesi, diger miihendislik ve
taahhiit hizmetlerinde de ¢aligmalar siirdiirmektedir.

Politeknik’in 2013/6 itibartyla aliiminyum yiizey kaplama iiretimi kapasite kullanim oranlari
asagida yer almaktadir.

Uriin segmenti Kapasite kullanim orani
Altiminyum kati-sivi yiizey islem kimyasallar %81
Kalay siilfat ¢ozeltisi %73

'® Sirket’in kalay {iret
firma olduguna dair
yer almaktadir. (EK- 28
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Tesislere iliskin Bilgiler

Tesis Adi Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Adresi Koskliigesme Mabhallesi 562. Sokak No 4 Gebze 41100 Kocaeli
Biiyiikliigii 2.800 m2

Acik alan 1.400 m2 -

Kapah alan 1.400 m2

Kullamim Amaci Uretim ve depolama

Kiralik (Miilk Politeknik’in Y 6netim Kurulu Bagkani Dog. Dr.

Miilkigetduenmy Atila YAMAN’a aittir. )

Sigorta durumu (var-yok) Var

Tesisle ilgili alnan yasal izin, | s yeri agma ve ¢alisma ruhsati, sanayi sicil belgesi, kapasite

onay, ruhsat vb. belgeler kullanim raporu

Kalite Uygunluk Belgeleri Qualicoat, Qualanod

Kalite Yonetim Sistemi 1SO - 9001

Ticari Sertifikalar ~~ [REACH, GOST

Faaliyetler i¢in Alinmas: Gereken fzin, Onay, Ruhsat Bilgileri

No izin, belge ads flgili kamu kurulusu Belge no Belge tarihi
| Elzscgl”“’ma VeCalisma | ohoe Belediye Bagkanligi | 2001/47 25/05/2001
2 | Kapasite Raporu TOBB Kocaeli Sanayi Odasi 244 20/05/2010
3 | Sanayi Sicil Belgesi Bilim Sanayl ve Teknolojl | sqoniign | 15705/2007
Bakanlig

Sirketin Bagh Ortakhk ve Temsilcilik Bilgileri

Politeknik, satislarinin %40 oranindaki boliimiinti Politeknik diginda ve iligkili taraf olmayan
tiizel kigilere ait bolge temsilcilikleri aracilig ile gergeklestirmektedir. Kalan %60 satis ise
Politeknik satig ve pazarlama personeli tarafindan saglanmaktadir.

» POLITEKNIK USA INC. ( Bagh Ortaklik )

18 Mart 2013 tarihinde Atlanta Georgia‘da Politeknik USA Inc. kurulmugtur. Sirketin %85
hissesi Politeknik’e aittir. Pazar aragtirma faaliyetlerine 2013 yilinda baglamigtir.

= J[STANBUL AVRUPA YAKASI VE TRAKYA BOLGESI TEMSILCILIGI
Kimsan Kimyevi Madde Sanayi Ticaret Limited Sirketi

» ANKARA TEMSILCILIGI

Polimorf Kimyasal Uriinler Pazarlama Ticaret Limited Sirketi

» KONYA TEMSILCILIGI

Pl-Dess Deterjan ve Kimya Pazarlama Ticaret Limited Sirketi

» SURIYE TEMSILCILIGI ( Ulkedeki i¢ kanslk]lk nedeniyle kapali tutulmaktadir.)

) Politeknik
B S5 Metal Senoyl ve Tiearet .5,
Kosklu;esme Mah. 562 Sok. No: 4 HK. 41100
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6.2. Baslica sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gbsterilen sektirler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Politeknik’in pazar pay1 ve sektérdeki konumu hakkinda Sirket’in kendi raporlari haricinde
bagimsiz kaynak tarafindan yayimlanmig ve yapilmig bir aragtirma bulunamadigindan konu
ile ilgili bilgilere yer verilememistir. Ayrica aliiminyum yiizey islem kimyasallar1 sektoriine
ait istatistiki veri temin edilemediginden ihrag¢t bilgi dokiimanina eklenememis ve sadece
konu hakkinda ek bilgilere yer verilmistir.

» Diinyada Aliiminyum Yiizey islem Sektor Goriiniimii'’

Aliiminyum yiizey iglem proses ve iiriin kontrolii igin, tilkemizde de oldugu gibi, bir gok
{ilkede ulusal standartlar ve ayrica uluslararasi ISO standartlar ge]istirilmistir Altiminyum
yiizey islem firmalar1 gerek ulusal ve gerekse uluslararast boyutta gok iyi drgiitlenmigtir. Tiim
Avrupa iilkelerinde aliiminyum yiizey islem dernekleri kurulmugtur. Ulkemizde de Yénetim
Kurulu Bagkani Do¢.Dr.Atila YAMAN’n énciiliigiinde kurulan ve kisa adi AYID olan
Aliiminyum Yiizey Islem Dernegi 1984 yilindan beri ¢aligmalarim biiyiik bir basariyla
siirdiirmektedir. Avrupa {ilkelerindeki ulusal yiizey iglem dernekleri 1988 yilinda, kisa ad
ESTAL (European Surface Treatment of Aluminium) olan Avrupa Aliiminyum Yiizey Islem
Birligini kurarak tek ¢ati altinda birlegmislerdir. ESTAL’in kurucu lyeleri arasinda da
Tiirkiye delegesi olarak Yonetim Kurulu Baskani Dog. Dr. Atila YAMAN bulunmaktadur.
ESTAL bugiin sadece Avrupa iilkelerinden degil, Kuzey Afrika, Orta-Dogu, Asya ve hatta
Avustralya’dan associated tiyeleri olan biiyiik bir meslek drgiitine déntigmiistiir. ESTAL’in
gelistirdigi eloksal i¢cin QUALANOD (Quality Label for anodic oxide coatings on Wrought
Aluminium for Architectural Purposes) ve boyama i¢in QUALICOAT (Quality Label for the
Coating of Aluminium) kalite belgeleri tiim diinyada ulusal ve de &zellikle uluslararas
aliiminyum ticaretinde aranan en 6nemli kalite sertifikalar olarak kabul edilmektedir. Bir¢ok
iilkede oldugu gibi iilkemizde de sektdriin éncii firmalarmin tamami bu kalite belgelerini
kullanmaktadir. Politeknik gerek tesis tasarimi ve gerekse kimyasal malzeme geligtirme
calismalarinda bu iki kalite belgesi spesifikasyonlarma uygunluk saglanmasina bilyiik énem
vermektedir. Politeknik, altiminyum yiizey islem kimyasallar1 ¢galigmalarini 2004 yilindan beri

K-Q TSEISO-EN 9001 kalite giivence sistemi gergevesinde yiirtitmekte olup, QUALANOD
ve QUALICOAT a uygunluk belgelerine de sahiptir.

»  Sirketin Sektordeki Konumu

Diinya’daki aliiminyum yiizey iglem sektorii bolgesel farkliklar gostermektedir. Avrupa ve
etkisindeki tilkelerde yiizey islem kalite anlayisi diger tilkelerdekinden (6rnegin Japonya ve
A.B.D.) ¢ok farklidir. Bu bdlgelerdeki firmalarin kimyasal malzeme gereksinimleri genellikle
lokal firmalar tarafindan karsilanirken, Avrupa, Kuzey Afrika, Arap Ulkeleri, Kafkasya ve
Orta ve Kuzey Asya’daki aliiminyum firmalari Avrupa kokenli firmalarin kimyasallarini

"7 TALSAD Tiirkiye Aliiminyum Sanayicileri Dernegi Baskam1 Kemal Mertdemirci Sunumu Alus 05
S5.Aliiminyum Sempozyumu 13-14 Ekim 2011, istanbul__g_uar Merkezi

Sunumda Referans Alinan Kaynaklar
1-International Aliiminium Enstitute
2-TALSAD

3-internaional Trade Cgntre

4-United Nations
5-CIA-World Factboo
6-16.World Aliiminiuz
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kullanmaktadirlar. Politeknik ile birlikte Henkel (Almanya), Alufinish (Almanya), Metachem
(Almanya), Chemetall (Almanya), Italtechno (ltalya), Aluservice (italya), Alsan (Ispanya),
Surtec (Almanya), Clariant (Isvigre) gibi firmalar, anilan bolgede kimyasal malzemelerini
pazarlamaktadir. Cok yogun rekabetin yasandigi bslgede Politeknik, malzeme kalitesi, servis
hizmetleri, tesis tasarimi, ekipman temini, anahtar teslim tesis yapimi gibi oldukga genis bir
{iriin ve hizmet yelpazesiyle faaliyetini siirdiirmektedir. Politeknik tiim aliiminyum yiizey
islem kimyasallarim kendi tesislerinde iiretmektedir. Politeknik, eloksallanmig aliiminyumun
renklendirilmesinde kullamlan stabilize kalay siilfat ¢ozeltisini 6zel membran teknigi ile
tiretenbir firmadir.. Membran teknigi ile stabilize kalay siilfat iiretim teknolojimizi daha da
gelistirmek icin dniimiizdeki dénemde Tiibitak ve ITU (Istanbul Teknik Universitesi) Kimya
Metalurji Fakiiltesiyle KOSGEB (Kiigiik ve Orta Olgekli Igletmeleri Geligtirme ve
Destekleme Idaresi Baskanligi) destekli bir proje planlanmustir. Politeknik, giiglii Avrupa
tilkelerinin koklii firmalariyla aliiminyum yiizey islem kimyasallar pazarini paylagan bir
firmadir. Yukarida isimleri sayilan firmalarin tamami Tiirkiye’de de temsil edilmekte ve
tirtinlerini pazarlamaktadir.

Politeknik Ar-Ge g¢aligmalarini, tam donanimh laboratuvarlarinda ve pilot tesisinde,
gerektipinde Tubitak, Istanbul Teknik Universitesi gibi kurumlarla da is birligi yaparak
KOSGEB destekli aragtirma projeleri ile siirdiirmektedir. Laboratuvar olanaklarindan ttim
miigteriler herhangi bir bedel ddemeden yararlanabilmekte ve personel egitiminde de hem
Politeknik ¢alisanlarina ve hem de miisterilerin teknik personeline hizmet verilmektedir.
Altiminyum yiizey islem konusunda proje ve damismanlik hizmeti almak isteyen KOBI’lere,
KOSGEB’de bu konuda uzman olarak akredite edilmis olan Dog¢.Dr.Atila YAMAN,
Dr.Mesut AKKAYA ve Kimyager ismail AYAN destek vermektedir. Politeknik iki yilda bir
Istanbul’da diizenlenen aliiminyum fuarinda stand kurarak ve diger bir ¢ok ulusal ve uluslar
aras1 fuara da ziyaret¢i olarak katilmakta ve yurt i¢i ve yurt disindaki konferans, seminer ve
benzeri organizasyonlara da dinleyici, sunucu ve sponsor olarak destek vermektedir. Dr.
Mesut AKKAYA gecen yil 1.Uluslararasi Yiizey Islem Sempozyumu ve Miinih’teki ESTAL
Kongresi, bu yil iginde de AYID’de teknik sunumlar yapnugtir. Dog. Dr. Atila YAMAN ve
Dr. Mesut AKKAYA bilimsel dergilere aliiminyum yiizey islem konusunda makaleler
yazmaktadir.

Kimyasal malzemeletle birlikte danigmanlik, ekipman temini ve dzellikle de tesis yapimi da
Politeknik’in yiiriittiigii ve bu konuda giderek artan taleplerle karsilastigi konulardir. Son
olarak Kanada’nin British Columbia Eyaletinde iistlenilen AAE Holding’e ait 2,1 milyon
EURO degerinde bir anahtar teslim eloksal tesisi 2013 yili Mayis ayinda teslim edilmistir.

Ayrica Suudi Arabistan’daki toplam bedeli yaklasik 600.000 EURO olan iki tesisin yapinu da
tamamlanmustir. Tesis yapiminda; projelendirme firma biinyesinde gergeklestirilmekte olup,
imalat ve montaj agamasinda personeli 6zel olarak Politeknik tarafindan egitilmis olan tageron
firmalardan ve montaj ekiplerinden destek alinmaktadir.

= Politeknik’in Avantajlar1 / Dezavantajlar1 ve Rakiplerin Konumu

Politeknik’in pazar pay1 ve sektdrdeki konumu hakkinda Sirket’in kendi raporlari haricinde
bagimsiz kaynak tarafindan yayinlanmig ve yapilmig bir arastirma bulunamadigindan konu ile
ilgili bilgilere yer verilememigtir.

Politeknik’in sektérde avantaji olabilecek durumlar asagida siralanmgtr.
- Sirkej sektorcle kullamilan bqu;ok kmgms&‘ﬂ‘ di ismi altinda kendi tiretmektedir. Bu
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Sirket, sektorde iiriinlerini kullanan firmalarin taleplerine, {iriinlerin kendi triint
olmasi nedeniyle teknik hizmet ve danigmanlik destegi verebilmekte ve bu durum
pazarda kendisine avantaj yaratmaktadir.

Sirket’in yonetim kademesinin sektor iginden gelen ve akademik kariyeri olan
caliganlar olmasi nedeniyle Politeknik sektérde yurtigi ve yurtdisi teknik ve bilimsel
gelismeleri daha rahat takip edebilimektedir.

Sirket {riinlerini kullanan firmalara teknik destek verebilmesi nedeniyle daha uzun
soluklu is baglantis1 kurabilmektedir.

Sirket’in ar-ge ¢aligmalar1 ve laboratuvar hizmetleri sunabilmesi $irket’in rakipleriyle
rekabet edebilmesine olanak saglamaktadir.

Sirket’in aliiminyum sektdriinde bircok firmaya, tesis projelendirme ve devreye alma,
teknik ekipman temin edip Kurabilme gibi hizmetler sunabiliyor olmasi nedeniyle
Sirket’in taahhiit ve diger hizmet gelirleri elde etmesinin yaninda, bu firmalarin tesis
yatirimlari sonrasi Politeknik kimyasallarini da kullanmaya baslayabilmesi, Sirket i¢in
kimyasal iiriinlerine yeni pazar imkan saglamaktadir.

Politeknik’in dezavantaji olabilecek durumlar asagida siralanmstir.

Kanada’nin British
degerinde bir anaht

Yurt i¢i alliminyum kimyasallar1 pazari, aliiminyum sektoriiniin yiiksek biiylime
potansiyeli ve buna bagli olarak altiminyum kimyasallari sektdriiniin yiiksek biiyilime
potansiyeline sahip olmasina karsin hali hazirda pazar kii¢iik olup Politeknik’in satig
gelirlerini artirmast daha fazla yurt disi pazarlar kazanilmasina ve yurt digt satiglarini
artirmasina baglidir.

Politeknik’in kimyasal ireticisi ve gelistiricisi olma vasfiyla, rakipleri yurt disi
firmalar olup, Sirket’in rekabet giiciinii korumasi, ar-ge kabiliyetine ve satig fiyatinin
rekabet¢i olmasina baghdir.

Cevre tllkelerdeki siyasi ve toplumsal istikrarsizliklar, Politeknik’in ¢evre iilkelerde
genigleme stratejisini olumsuz etkileyebilmektedir.

Politeknik, kimyasal {ireticisi olmasi nedeniyle, halihazirda bulundugu binada kapasite
artisina gidememektedir. Yeni yatirimla taginacagi bolgenin kimyasal iiretimine
olanak veren bélgeler ve yasal olarak tanimlanmis sahalar olma zorunlulugu vardir.
Bu durumda yeni tesis i¢in bulunacak uygun sahalarin degerlendirilememesi riskine
yol agabilecektir.

Politeknik {irlinlerinin kimyasal triin olmasi sebebiyle, ¢evre ve insan saghigi
agisindan ilgili kuruluglar tarafindan belirlenen standartlara uymast igin yapilan
calismalar {irtin maliyetini artirmaktadir.

Politeknik’in bir diger onemli o6zelligi taahhiit firmasi olmasidir ama taahht
projelerinin istikrarli bir sekilde her ddnemde alinmasi miimkiin olamamakta, bu
durum da Sirket’in satig gelirlerinde donemsel dalgalanmalara yol agmaktadir.

Sirketin Miisterilerine Yonelik Gerg¢eklestirdigi Tesis Projeleri

olumbia Eyaletinde iistlenilen Apex Firmasina ait 2,1 milyon EUR
teslim eloksal tesisi 20_1._355’(‘[}* s ay1 sonu itibariyla teslim edilmigtir.
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Ayrica Suudi Arabistan’daki toplam bedeli yaklagik 600.000 EUR olan iki tesisin yapimi
2013 yilinda tamamlanmistir. Tesis yapiminda; projelendirme firma biinyesinde
gergeklestirilmekte olup, imalat ve montaj agamasinda personeli &zel olarak Politeknik
tarafindan efitilmis olan taseron firmalardan ve montaj ekiplerinden destek alimaktadir.

* Son Durum Itibariyla Devam Eden Projeler

FIRMA ADI SUNULAN BULUNDUGU YER
HIZMET

TURKAL ALUMINYUM SAN. VE DIS TIiC. LTD. §TI. Danigmanlik Istanbul

SEBAT ALUMINYUM SAN. VE TIC. A§. Danismanhk Kayseri

KAR-PEN PLASTIK SAN. VE TIC. LTD. $TI. Danigmanhk Gaziantep

SISTEM ALUMINYUM PROFIL SAN. VE TiC. LTD. $TI. Miihendislik Corlu/Tekirdag

Kaynak: Politeknik muhasebe kayutlar:

6.2.2. Thracei bilgi dokiimaninda finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemin net satig
tutarimn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

= Satiglarm Uriin ve Hizmet Grubuna Gére Dagilim

Politeknik esas olarak kimyasal metal ylizey kaplama ve tesis makine kurulumu alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Bu alanlardan kimyasal metal yiizey kaplama iglerinde 2011 yilinda
8,5 milyon TL civarinda olan satis geliri 2012 yili itibariyle 12,6 milyon TL’ ye ulagmig
durumdadir. Politeknik’in tesis makine kurulum ve projelendirme cirosu ise 2011 yilinda 3,6
milyon TL iken 2012 yilinda 5,8 milyon TL’ye ulagmistir.

31.12.2012

. 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2011
Uriin- Satislar Satiglar Satislar Satiglar
: . Satislar Satisle Satislar Satislar
Hizmetlel § ‘i slar |. . o 1§ MR $ tcinde %
(TL) l}:tnde (TL) icinde % (TL) icinde % (TL) icinde %
o pay pay pay pay
Kimyasal Uriin  |6.056.536| 68,81 |[5436.335 | 90,53 |[12.639.182| 68,48 8.551.989 70,12
Hizmet/Taahhiit |2.745.102] 31,19 568.811 9,47 5.815.795| 31,51 3.642.751 29,87
Gelirleri
Toplam 8.801.638| 100 6.005.146 100 18.454.977 100 12.194.740 100

Kaynak: Bagunsiz denetim raporlar: ve Politeknik muhasebe kayulart

*  Sirket Satislarinin Cografi Bolgelere Gore Dagilimi

Politeknik’in 2011°de satiglarinin %25’ini yurt disi satiglar olugtururken 2012°de bu oran %43
seviyesine ¢ikmusgtir,

(TL) 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 31.12.2011

Yurt i¢i satiglar 5.551.981 4.905.479 10.547.054 9.105.101
Yurt dig1 satiglar 3.167.398 1.176.761 7.982.606 3.067.201
Diger satiglar 0 0 31.541 57.837
Briit Satislar . 8.719.379 6.082.240 18.561.201 12.230.139
iskontolar ve iade (103.181) (106.224) (35.399)
Net satislar 8.616.198 18.454.977 12.194.740

Kaynak: Bagimsiz Den
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Yurt I¢i Satiglar

Sirket tirtinlerini agirlikli olarak yurt igine satmaktadir. Yurt i¢i satiglarinin %82°si Marmara
Bolgesine, %1°1 Ege Bolgesine, %17°si I¢ Anadolu Bolgesine yapilmaktadir.

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 31.12.2011
Yurt ici satiglar Satislardaki Satiglardaki Satiglardaki Satiglardaki
pay (%) pay (o) pay (%) pay (%)
Marmara Bolgesi 82 82 82 80
i¢c Anadolu Bolgesi 17 17 17 19
Ege Bolgesi 1 1 1 1

Kaynak: Politeknik muhasebe kayular

Yurt Disi Satislar

Yurtdigt satiglar ise Kuzey Amerika, Avrupa, Ortadogu, Suudi Arabistan, Afrika, Asya Kitasi
ve Tiirki Cumbhuriyetlerine yapilmaktadir. Sirket’in yurt digt satiglarinin tamami  siki
diizenlemeye tabi olan iilkelere yapilmigtir.

Veredis 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 31.12.2011
satwslar Satislardaki Satislardaki Satislardaki Satislardaki
pay (%) pay (%) pay (%) pay (%)
Kuzey Amerika 17 3 75% 3
Avrupa 1 - 1 10
Suudi Arabistan 70* 23 8 15
Ortadogu- Diger 6 45 10 63
Afrika 2 8 1 7
Tiirki Cumhuriyetler 4 21 5 2

Kaynak: Politeknik muhasebe kayilari

*Politeknik’in yurt disi satiglarinda iilke veya bolgelerin satiglar igindeki payimn yillar
icerisinde farkli dagilim g@stermesinin temel sebebi, alinan taahhiit projeleri nedeniyle, proje
yapilan iilkenin satislar igindeki payimnin o yil iginde artig kaydediyor olmasidir. Ornegin, yurt
dig1 satiglarda 2012 yilinda yiiriitiilen Kanada projesi nedeniyle 2012 yili satislarinda Kuzey
Amerika satiglart toplam satiglar i¢inde daha biiyiik pay almistir. 2013 yilinda ise Suudi
Arabistan’da yiiriitillen proje nedeniyle toplam satislar i¢inde ilgili tilkenin pay1 artmigtir.

6.3. ihraceinn ticari faaliyetleri ve karhlig1 agisindan onemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihragcinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin tzet bilgi:

Sirketin ticari faaliyetlerini ve karliligim etkileyen patent, lisans, smai ticari ve finansal
anlagmalar yoktur. Sirket, ticari tiriinlerini ve muhendislik hizmetlerini Ar-Ge departmani
vasitasiyla pazara sunmakta ve iirlinler pazara ¢iktig1 anda jenerik hale gelmektedir.

6.4. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
ji bilgiler:

verme haline ilis
Yoktur.




7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. ihragemm dahil oldugu grup haklkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iliskileri ve ihrag¢imin grup icindeki yeri:

Politeknik, herhangi bir gruba dahil bir firma olmayip bagimsiz yapiya sahiptir.

7.2. ihraggmn dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarinmin dékiimii:

Politeknik’in tek bagh ortakligi 18.03.2013 tarihinde Atlanta Georgia’da Politeknik USA Inc.
adiyla kurulan ortakliktir.

Politeknik USA Inc.’nin %85 hissesi Politeknik’e aittir. Politeknik USA Inc. satis ve
pazarlama faaliyetlerine 2013 yilinda baglamigtir. Politeknik USA Inc. kurulug bilgileri Ek-
1’de yer almaktadir.

Sirketin Yonetim Kurulu 3 kigiden olugmaktadir: Mesut AKKAYA - Bagkan, Atila YAMAN
- Uye, Tony ITA - Uye ve Genel Miidiir. Kurulug ve pazar aragtirmasi doneminde girket,
sadece Tony ITA’y1 istihdam edecektir.

Ticaret unvani Politeknik USA Inc.
Aliiminyum Yiizey Islem Kimyasallari
Faaliyetleri Satig Pazarlamas: Ve Miihendislik Ve
Taahhiit Hizmelleri Verilmesidir.
Etkin pay ve oy hakki oran ve %835 Politeknik Metal San. ve Tic. A.S.
tutarlar %15 Anthony Ita
Sermayesi 100.000 USD
Yedekleri Yoktur
Olagan faaliyetlerden elde edilen Voliur
kar/zararlari
Kuruldugu iilke Amerika Birlegik Devletleri
Sermaye taahhiitleri Yokitur




8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thracqn bilgi dokiimamnda yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
ihraccimin finansal Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip
oldugu ve yonetim kurulu karari uyarinca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Ortakliin bina, arsa, arazi seklinde maddi duran varligi bulunmamaktadir, ortaklik aktifinde
makine ve techizat, tasit araglari, demirbaglar ve 6zel maliyetler yer almaktadir.

2012 ve 30.06.2013 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar altinda
smiflandirilan ve finansal kiralama yoluyla edinilen varlik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011,

Ortaklifin maddi duran varliklari toplami ve net defter degerleri, son {i¢ yi1l ve ara dénem
bagimsiz denetim raporunda yer aldif sekilde agagidaki gibidir.

Maddi Duran varliklar net defter degerleri (TL)

M. D.Varhklar 30.Haz.13 31.Ara.12 31.Ara.11
Makine, tesis ve cihazlar 157.532 129.863 161.833
Motorlu tasitlar 273.641 317.802 249.287
Doseme ve demirbaglar 118.445 122.649 105.921
Ozel maliyetler 127.507 151.959 268.579
Net Defter Degeri (TL) 677.125 722273 785.620
Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmiy Mali Tablolar
KULLANIM MADDI DURAN EDINILME | KULLANIM | NET DEFTER
AMACI VARLIKLAR TARITHI YERI DEGERI (TL)
Toz Piiskiirtme Unitesi }
S£200 A 25.06.2009 Kocaeli/Gebze 7.062
5000 Uv/Vis y
Spektrofotometre o600y | BoorehiOcbze 2139
Bekei Kulubesi 26.08.2009 |Kocaeli/Gebze 5.768
. Komatsu 2,5ton Dizel ;
IMALAT Forklift 11.05.2010 Kocaeli/Gebze 8.371
MAKINELERI Travers,Emniye
JEmniyet . )
Pimi,Diibel,Sta 12.05.2010 |Kocaeli/Gebze 6.520
Tam Otomatik Filtre 26.01.2011 |Kocaeli/Gebze 24.115
Baca-Davlumbaz 09.01.2012 | Kocaeli/Gebze 5.755
Diger Kocaeli/Gebze 94.743
Toplam Net Aktif 157532
A6 Audi 41 Us 201 06.07.2009 |Kocaeli/Gebze 28.269
Fiat Punto Evo 41 L 3137 | 28.11.2011 [Kocaeli/Gebze 25.099
Fiat Linea 41 D 4418 28.11.2011 |Kocaeli/Gebze 26.852
TASITLAR gj;t e Sl TR 28.11.2011 |Kocaeli/Gebze 25.099
Fiat Punto Evo 41 Tt 28? 11 |Kocaeli/Gebze 25.133
Mercedes Benz Otomob/ﬂ’ J@ Kocaeli/Gebze 143.188
\F oplam Net Aktif ,‘?’ e 273.640

X
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DEMIRBASLAR | Ofis Malzemeleri Kocaeli/Gebze 118.445
Ek Bina Arakat 24.08.2010 | Kocaeli/Gebze 67.351

OZEL Ek Bina Tesisi 31.12.2010 | Kocaeli/Gebze 55.030
MALIYETLER |Diger 5:125
Toplam Net Aktif 127.506

TOPLAM (TL) 677.123

8.2. ihraccimn maddi duran varliklarinim kullammim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in “Altminyum Yiizey Islem Kimyasallar1” faaliyeti ile ilgili Kocaeli Valiligi Cevre ve
Orman Miidiirliigii’ne yaptifii bagvuruya istinaden, s6z konusu Kurum’un Sirket’e 09.03.2009
tarihli ve B.18.4.1C0.2.41.00.03/239-12-1762 sayili cevabi yazisinda, yapilan incelemeler
sonucunda, Sirket faaliyetleri igin ek tesis yapilmamasi kaydiyla tesis konumunun uygun
oldugu, Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsaminda EK I ve EK II projeleri
kapsaminda olmadigi hususlari belirtilerek 2872 sayili Cevre Kanunu ve bu kanuna istinaden
¢ikarilan yonetmeliklere riayet edilmesi gerektigi ifade edilmistir.

8.3. Maddi duran varliklar ilizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlari hakkinda bilgi:

Ortakhigin maddi duran varliklan tizerinde herhangi bir kisitlama, rehin veya ipotek tesis
edilmemistir.

8.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,
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9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER
9.1. Finansal durum:

9.1.1. Thra¢cimin ihrace bilgi dokiimammnda yer almas) gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler
ve bu degisikliklerin nedenleri:

Toplam Varhklar Degisim Analizi: Politeknik’in 2012 donemi satiglari, 2011 yilindaki
12.194.740 TL seviyesinden 18.454.977 TL seviyesine ulagmustir. Satis hacmindeki artisa
bagh olarak Sirket’in bilango varliklari da artig kaydetmistir. Sirket’in finansal tablolarina
gore 2012 yilinda toplam varliklar %81,5 artis gostererek 8.284.437 TL seviyesine ulagtig
goriilmektedir. Bu artigta agirhikli olarak donen varliklarimin 2011 yilima gore %107 artmast
ve donen varlik kalemlerinde nakit, ticari alacaklar, diger dénen varliklar kalemlerindeki
artiglarin etkisi s6z konusu olmustur. Sirketin toplam varliklar1 2013/6 ayhik bilangosuna gore
cari donemde varliklar, 2013 yil basmna gére %6,9 azahsla 7.713.459 TL olarak
gerceklesmistir, bu azalig agirlikli olarak dénen varliklarin 2012 yil sonuna gore %10
azalmasi etkili olmugtur

Dénen Varhklar: Sirketin donen varliklar, 2012 yilinda 2011 yilina gore %107 arti
gostererek 7.544.789 TL'ye ulagmigtir. Sirketin artan ticari faaliyeti nedeniyle donen varhik
kalemlerinde, stoklar harig, artiglar s6z konusudur, Ozellikle ticari alacaklardaki %134,4
(3.176.861 TL) artis nedeniyle donen varliklardaki yiiksek oranli artisin en énemli sebebi
ticari alacaklardaki artis sayilabilir. 2013/6 aylik verilere gore cari donemde ise ddnen
varliklarda 2012 yilina gore %10 azalis s6z konusudur. Azalisin en 6nemli sebebi, ticari
alacak kalemindeki % 22’lik azalistir.

Politeknik’in kimyasal (iriin iireticisi olmasinin yamnda ayni zamanda ar-ge tabanli ve
miihendislik sirketi olmasi sebebiyle bilango yapisinda donen varliklar, toplam varliklar
icerisinde oldukga yiiksek bir orana sahip olup, bu oran 2011 yilinda % 79,9; 2012 yilinda
%91,1 ve 30.06.2013 cari donemde ise %88 olarak gergeklesmistir.

Ticari alacaklar: Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 2012 yilinda, 2011 yilindaki 2.363.698
TL’den %134.,4 artarak 5.540.559 TI seviyesine ulagnustir. Bu artigin temel sebebi, Sirket’in
satis hacminde 2012 yilinda, 2011 yilina gore %51,3’liik artig nedeniyledir. 30.06.2013 tarihi
itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 2012 yil sonuna gore %22,1 azalarak 4.317.091
seviyesine diigmiigtiir. Sirket’in Fenis Aliiminyum firmasindan olan ticari alacaklarini ilgili
firmanin durumu nedeniyle aktiflerden diigmesi'® haricinde ticari alacaklardaki diistis, bu
dénemde yapilan tahsilatlar nedeniyledir.

Duran Varhklar: Sirketin duran varliklari, 2011 yilindaki 918.105 TL seviyesinden 2012
yilinda %19,4 azalis gostererek 739.648 TL’ye inmistir. Bu azalisda en 6nemli unsur, bir
onceki yil, 2011 yilinda 132.485 TL ertelenmis vergi varhginin 2012 yilinda séz konusu
olmamasidir. 2013/6 aylik verilere gére cari ddnemde ise dénen varliklar, 924.404 TL olup
2012 yil sonuna gére %25 artis soz konusudur. Bu artigin sebebi bu dénemde 149.893 TL

" Fenis Aluminyum Sanayi ve Ticaret A.S. (“Fenis”) 9 Eyliil 2013 tarihinde KAP’a yaptifi agiklama ile
iiretimin durduruldugunu ve iscilerinin is akitlerinin feshedildigini agiklamistir. S6z konusu nedenle Sirket, rapor
tarihine kadar gergeklesen tahsilatlari da goz 6n U 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Fenig’ten
olan toplam 274.7¢53, TL'lik senet ve alacak | iyesMik 2497 NLlik kismi igin karsilhik ayirmis ve bu
miisteriden kaynakfarian kredi riskine maruz Jalan, ¢iirp.a ifinl’ kayytlardan silmigtir. Sirket’in VUK’a gore
hazirlanan rapor tayihl finansal tablolarinda 'ni$’£é]ir,'

TL dir. (Kaynak : §0.84
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ertelenmis vergi varlifi olugsmasi ve 32.722 TL finansal yatirim (Politeknik Usa Inc.)
sebebiyledir.

Toplam Kaynaklar Degisim Analizi: Politeknik firmasinin toplam kaynaklari, 2011
yilindaki 4.563.544 TL seviyesinden 2012 yilinda bir 6nceki yila gore %81,5 artarak
8.284.437 TL olmustur. Bu artigda en énemli unsurlar, kisa vadeli ticari borglardaki artis
(%44,1) ve ozellikle net dénem karinin toplam 0z sermayeyi %165,3 oraninda artirmig
olmasidir. 2013/6 aylik cari donemde toplam kaynaklar, 2012 y1l sonuna gore %6,9 azalarak
7.713.459 TL olmustur, Bu azalisin sebebi, yiikiimliiliiklerin %16,9 azalmig olmasi
nedeniyledir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: Sirketin kisa vadeli yiikiimliltikleri, 2011 yilindaki 2.506.742
TL seviyesinden 2012 yilinda %31,8 artigla 3.302.864 TL olmustur. Bu artigin en &nemli
sebebi, Sirketin 2012 yilinda artan satig hacmine bagl olarak, ticari borglarinin 2011 yilindaki
1.639.092 TL seviyesinden %44,1 artig ile 2012 yilinda 2.361.110 TL seviyesine yiikselmesi
sebebiyledir. 2013/6 aylik cari dénemde kisa vadeli yiikiimliiliikler, 2012 yil sonuna gore
%16,1 azalarak 2.770.088 TL olmugtur. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin azaliginda, ertelenmig
gelirler kalemi igerisinde yer alan alinan siparis avanslarindaki azalig (2012 y1l sonunda
384.895 TL olan ertelenmis gelir kaleminin 2013/6 aylik dénemde 60.514 TL seviyesinde
olmasi) etkili olmustur.

Finansal Borelar: Sirket’in kisa vadeli finansal borglari, 2011 yilindaki 535.302 TL
seviyesinden 2012 yilinda %94,8 azaligla 27.638 TL seviyesine inmigtir, 30.06.2013 itibariyla
kisa vadeli finansal borglar, 8.392 TL seviyesinde olup, Sirket’in tiim finansal borcu 8.392
TL’dir. Politeknik firmasimin uzun vadeli finansal borcu bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: Sirketin uzun vadeli yiikiimlliikleri, 2011 yilindaki 314.056
TL seviyesinden 2012 yilinda %13,8 artigla 357.377 TL olmustur. Bu artig, 2012 yilinda
34.180 TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kaleminden kaynaklanmigtir, Sirketin uzun vadeli
yiikiimliiliiklerinin agirhg: galiganlara saglanan faydalara iligkin kargihiklar olusturmaktadir.
2013/6 ayhk donemde uzun vadeli yiikiimliiliiklerin tamami g¢alisanlara iligkin ayrilan
kargiliklar olup 271.136 TL dir.

Oz Kaynaklar: Sirketin 6zkaynaklari, 2011 yilindaki 1.742.746 TL seviyesinden 2012
yilinda %165,3 oraminda artarak 4.624.196 TL’ye ulasmigtir. Sirketin 6zkaynaklarindaki
artigin en Onemli sebebi, bir onceki yila gore %109,7 oraninda artan net donem kar
nedeniyledir. 2013/6 aylik cari donemde Ozkaynaklar 2012 yil sonuna gére %! artarak
4.863.999 TL’ye yiikselmigtir. 2013 yilinin ilk 6 aylik déneminde 6zkaynaklardaki artig
oraninin %1 seviyesinde kalmasinin en nemli sebebi, ilgili donemde 953.992 TL ortaklara
temettii 6demesigip s6zkonusu olusudur.
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9.2. Faaliyet sonuclar:

9.2.1. fhraccinmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarna iliskin bilgi:

Satis Gelirleri: Politeknik’in satig gelirleri iki ana gruptan olugsmaktadir. Kimyasal tiriin satigt
ile diger (taahhiit projeleri ve hizmet gelirleri) kalemleridir. $irket’in satiglar1 2011 yilindaki
12.194.140 TL seviyesinden 2012 yilinda %51,3 artarak 18.454.977 TL olarak
gergeklesmigtir. 2011 yihi satiglarinin %70,12 si (8.551.989 TL) kimyasal tiriin, %29,87’si ise
(3.642.751 TL) diger gelirler (taahhiit ve hizmet gelirleri) olugturmaktadir. 2012 yilinda
kimyasal {iriin satiglari, toplam satiglar i¢inde %64,48 payla 12.639.182 TL’dir. Diger
(taahhiit ve hizmet gelirleri) %31,52 payla 5.815.795 TL olarak gergeklesmigtir. 2012 yilinda
Kanada’da AAE Holding’e ait APEX Extrusion firmasmna Aliiminyum tesisi kurulumu
nedeniyle taahhiit gelirlerinde 6nemli bir artig yagsanmugtir. Sirketin 30.06.2013 cari dénemde
satiglart, 2012 yilimin aymi donemindeki 5.981.003 TL seviyesinden %44 artarak 8.616.198
TL seviyesine ulagmigtir. 2013/6 ayhik cari donemde toplam satiglarin %68,81°1 (6.056.536
TL) kimyasal tiriin satis1, %31,19 pay ve 2.745.102 TL’si diger (taahhiit ve hizmet gelirleri)
gelitlerinden olugmaktadir. Politeknik 2013 ilk 6 aylik dsnemde Suudi Arabistan’da Kanaan
Glass Factory ve Al. Asha Alu. World firmalari igin yiirtittiigii projeleri tamamlamugtir.
Sirket’in yurtdigi satiglarinin toplam satiglarina orani1 2011 yilinda %25 seviyesinden 2012
yilinda %43 seviyesine ulagmugtir.

Satislarin maliyeti ve briit karhhik: Politeknik’in satiglarimn maliyeti 2011 yilindaki
7.961.409 TL seviyesinden 2012 yilinda %49,7 artarak 11.914.464 TL seviyesine
yiikselmistir. Bu artisin nedeni, satig gelirlerinin de ilgili yillar igerisinde %51,3 artig
kaydetmis olmasidir. Sirket’in 2012 yilinda briit kar, 2011 yilindaki 4.233.331 TL
seviyesinden %54,5 artarak 6.540.513 TL seviyesine ulagmistir. Boylece 2011 yilindaki briit
karlilik orani %34,7 seviyesinden %35,4 seviyesine ulagmigtir. Sirket’in 2012 yilinda, 2011
yilina gore artan satiglarina (6.230.367 TL) bagl olarak hammadde maliyetleri 1.282.982 TL
ve ticari mal maliyetleri 2.582.734 TL artig kaydederken personel maliyetleri ise 31.790 TL
azalis kaydetmistir, 30.06.2013 déneminde Sirket’in satiglarinin maliyeti 2012/6 dénemindeki
3.919.491 TL seviyesinden %41,9 artarak 5.561.320 TL seviyesine ulagmigtir. Bu artisin
sebebi, ilgili dénemler karsilagtirildiginda da satig gelirlerinin %44,1 artis1 nedeniyledir.
30.06.2013 déneminde Sirket’in briit kari, gegen yilin aym donemindeki 2.061.512 TL
seviyesinden %48,2 artarak 3.054.878 TL seviyesine ulagmigtir. 30.06.2013 dénemi itibariyle
briit karlillk oram, gegen yilin ayni donemindeki %34,5 seviyesinden %35,5 seviyesine
ulagmistir. Briit karlilik oranimin artisinin sebebi, sati gelirleri ilgili donemde %44 artarken,
satiglarin maliyetinin %41,9 artig kaydetmis olmasidur.

Faaliyet Giderleri ve Faaliyet karhhg: Politeknik’in faaliyet giderleri 2012 yilinda, 2011
yilindaki 2.396.742 TL seviyesinden %18,4 artigla 2.838.576 TL seviyesine yiikselmistir.
Aym yillar igerisinde satiglar %44 artarken faaliyet giderleri %18,4 seviyesinde artig
kaydetmistir. Faaliyet giderlerinin, satiglar kadar artmamasinin temel sebebi, Sirket’in ar-ge
tabanli, miihendislik firmasi olmasi nedeniyledir. Sirket, aldi1 taahhiit projeleti ve hizmet
satislarini meveut kadroyla yapabiliyor olmasi nedeniyle, bu kalemlerdeki satig gelirlerindeki
artig, faaliyet giderlerine ayni oranda yansimamaktadir. Politeknik’in 2011 yilindaki
2.139.525 TL olan Genel Yonetim Giderleri 2012 yilinda %13.8 artigla 2.434.398 TL olarak
gergeklesmistir. Genel Yonetim Giderleri, 2( da satiglarin %17,5°1 iken, 2012 yilinda
satislarm artmasi nddeniyle bu oran %13 2%5evj JEbi ismiistiir. Politeknik’in 2011 yilindaki
2457 [ean 2012 yilinda %107,6 artigla 357.944
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giderlerinde oransal olarak yiiksek bir artig gozikse de, satiglar 2011 yilindan 2012 yilina
6.230.367 TL artarken Satig, Pazarlama ve Dagitim giderleri ise sadece 185.487 TL artmugtir.
Satis Pazarlama ve Dagitim Giderleri’nin toplam satiglara oran1 2011 yilinda %1.4 iken 2012
yilinda %]1,9 olarak gerceklesmigtir. Politeknik’in Aragtirma ve geligtirme giderleri 2011
yilinda bulunmazken 2012 yilinda Tiibitak destekli projeler yiiriittilmesi nedeniyle 80.527 TL
gideri sézkonusu olmugtur. Sirket’in 2011 yilinda Faaliyetlerden Diger Gelirleri 20.561 TL,
Faaliyetlerden Diger Giderleri ise 105.321 TL’dir. 2012 Yilinda aym Finansal kalemler
88.725 TL ve 54.432 TL'dir. Sirket’in Faaliyetlerden Diger Gelirler-Giderler kalemleri
netlestirildiginde 2011 yilinda 84.761 negatif olarak gergeklesen bu tutarn 2012 yilinda
34.293 TL pozitif olarak gergeklegmis olmasinin sebebi, 2011 yilinda sabit kiymet satig kar
olarak 20.211 TL s6zkonusu iken 2012 yilinda sabit kiymet satig kar1 78.523 TL’dir ve ilgili
yillarda Faaliyetlerden Diger Giderler kaleminde 2011 yilinda 105.321 TL olan $iipheli ticari
alacak karsilig1 2012 yilinda 49.484 TL olarak daha diigiik gergeklesmis olmasidir.

Sirket’in 2011 yilinda faaliyet giderlerinin toplam satiglara oram %19,7 (2.396.742 TL) iken
2012 yilinda aym oran %15,4 (2.838.576 TL ) seviyesinde gerceklesmistir. Faaliyet giderleri
ilgili yillar iginde %18,4 (441.834 TL) artis gosterirken net satig gelirlerinde ise %441
(6.230.367 TL) artig kaydedilmistir. Satiglardaki biiyiik artisa ragmen faaliyet giderlerinde
daha diigiik oranda artis olmasi sebebiyle faaliyet giderlerinin toplam satiglara orani
diismiistiir. 2012 yilinda briit kardaki %54,5’lik artis ve faaliyet giderlerinin ise satiglara
oranla daha diigiik artmig olmasmin sonucunda, Sirket’in faaliyet kari, 2011 seviyesindeki
1.836.589 TL seviyesinden %101,6 artigla 3.701.937 TL seviyesine ulagmustir. Faaliyet kar
orant ise 2011 yilinda %15,1 iken 2012 yilinda % 20,1 seviyesine ulagmustir.

30.06.2013 itibariyla Sirket’in faaliyet giderleri, 2012 yilinin aym dénemindeki 1.145.109 TL
seviyesinden %69,4 (794.944 TL) artigla 1.940.053 seviyesine yiikselmigtir. Sirket’in bu
donemde satiglar1 ise gegen yilin ayni dénemine gore %44 (2.635.195 TL) artig kaydetmesi
nedeniyle faaliyet giderlerinde bir artis sézkonusu olmugtur. Fakat bu dénemde sirketin
faaliyet giderlerinde en énemli artig Esas Faaliyetlerden Diger Giderler kaleminde yaganmig
olup, 30.06.2012 déneminde 22.611 TL olan Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 30.06.2013
doneminde 410.808 TL artigla 433.419 TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Bu amsm en 6nemli
sebebi ise Fenis Aluminyum firmasinin durumu nedeniyle ayrilan kargilik tutaridir'.

Politeknik’in 30.06.2013 d6nemi itibariyla faaliyet giderleri incelendiginde, 2012 yilmin aym
dénemine gére Genel Yonetim Giderlerinin 1.023.726 TL seviyesinden %18 artigla 1.208.402
TL seviyesine ulagtign goriilmektedir. Satis Pazarlama ve Dagitim Giderleri ise 2012 yilinin
ilk alti aylik donemine gore 132.700 TL seviyesinden %152,2 artisla 334.635 TL seviyesine
yiikselmigtir. Satig, Pazarlama ve Dagitim g1derlcrinde oransal olarak yliksek bir artig
kaydedilmis olsa da artig tutar1 201.935 TL’dir. Ilgili donemler kargilagtirildiginda satig
gelirlerinin 2.635.195 TL (%44) artmig oldugu ve buna bagh olarak Genel YOnetim
Giderlerinde ve Satis, Pazarlama ve Dagitim giderlerinde yasanan artisin olagan oldugu
goriilmektedir. Genel yonetim Giderlerinin toplam satiglara orani 2012°nin ilk alti aylik
déneminde %17,1 iken 2013/6 déneminde ise %14 seviyesine diigmiistiir. Satig, Pazarlama ve
Dagiim giderleri ise gegen yilin aym doneminde satislara oranla %?2,2 iken 2013/6
doneminde %3,9 olarak gerceklesmistir.

" Fenis Aluminyum Sanayi ve Ticaret A.S. (“Fenis”) 9 Eyliil 2013 tarihinde KAP’a yaptigi agiklama ile
iiretimin durduruldugunu ve l$gllelmm is aklt!crmm feshedildiginj. . S6z konusu nedenle Sirket, rapor
tarihine kadar gergekje 013 tarihi itibariyle Fenis'ten
olan toplam 274.70] i¢in karsihk ayirmis ve bu
milsteriden kaynakls stn‘ Sirket’in VUK’a garu
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