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Raporun Konusu : Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi’'nin 29.maddesinin 5.
bendi uyarinca hazirlanmis olup, izahname ekinde yayinlanan fiyat tespit raporunda yer alan
varsayimlarin gerceklesme diizeyi hakkinda bilgileri icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 no.lu Pay Tebligi’'nin 29.maddesinin 5. bendi uyarinca, halka
arz fiyatinin belirlenmesi ile ilgili olarak, sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yiIl boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasinin miteakip on is glinli icerisinde,
denetimden sorumlu komite tarafindan halka arz fiyatinin belirlenmesinden esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren rapor.

Rapora Temel Tegkil Eden Fiyat Tespit Raporu : Politeknik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
odenmis sermayesinin 3.000.000 TL’den 3.750.000TL’ye arttirilmasi nedeni ile ihra¢ edilen toplam
750.000 TL nominal degerli paylarinin halka arka arzina iliskin izahname ve fiyat tespit raporu
24.02.2014 Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayinlanmistir. Halka arz fiyatina iliskin Fiyat Tespit
Raporu Piramit Menkul Kiymetler A.S tarafindan hazirlanmistir.

Rapora Temel Olan Mali Tablolar : Rapora temel teskil eden raporlar;
01.01.2013-31.12.2013 donemi Bagimsiz denetimden gecmis ve
01.01.2014 -31.12.2014 donemi Bagimsiz denetimden ge¢cmis raporlar

Fiyat Tespit Raporundaki Varsayimlarin Ger¢geklesme Durumu

Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 2014 yil sonu icin 6ngorilen gelir tablosu tahminleri ve bu
tahminlerin bagimsiz denetimden geg¢mis 2013 ve2014 yil sonu ve bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablolara gore durumu asagidaki tabloda verilmistir.

Bagimsiz 6 Aylk Bagimsiz Bagimsiz Fiyat
Denetimden Dénemler Denetimden Denetimden Tespit Fyat Tespit
Gegmis Arasi Gegmis Gegmis Raporu Raporu
TL 01.01.2013- % 01.01.2014- 2014-2014T
% Degisim
31.12.2013 Degisim 31.12.2014 2013 20141 Tahmini
Net Satislar 16.166.393 2,67% 18.843.180 16.166.393 19.550.000 -3,62%
Brut Kar 5.661.697 -2,99% 6.283.054 5.661.697 6.862.050 -8,44%
Brut Kar Mariji 35,02% 32,55% 35,02% 35,10%
Faaliyet Kari 2.551.749 -113,38%* 1.607.619 2.503.006 3.860.050 -58,35%
Faaliyet Kar
Marji 15,78% -1,69% 15,48% 19,74%
Amortisman 1.050.387 777.629 258.245 255.000 204,95%
FAVOK 3.602.136 -102,30% 2.385.248 2.761.251 4.,115.050 -42,04%
FAVOK Mariji 22,28% 12,66% 17,08% 21,05%
Net Kar/Zarar 2.201.721 -102,37% 1.464.441 2.201.721 3.089.640 -52,60%
Net Kar Mariji 13,62% 7,77% 13,62% 15,80%

*Faaliyet karindaki yiizdesel negatif degisimin nedeni yurtdisindaki tahsil edilemeyen alacagimiza iliskin
ihtiyathhik geregi 1.228.761 TL siipheli ticari alacak karsiligi ayirmamizdan kaynaklanmaktadir.



Fiyat tespit raporu varsayimlari ile gerceklesen sonuclarin degerlendirilmesi:

Sirketin net satiglari bir onceki yila gére %16,56 artmis durumdadir. Sirketin brit karinda ise bir
onceki yila gore %10,97 artis gozlenmektedir.

2014 yilinda tahsil edemedigimiz alacagimiza istinaden 1.228.761 TL sipheli alacak karsilig
ayirmamizdan dolayi faaliyet karinda -35,77% degisim gozlenmektedir.

Ayni sekilde FAVOK ‘te -13,62% ve Net Kar /Zararda ise -33,49% degisim gézlenmektedir.



