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     “Sanica Isı Sanayi Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• İncelenen dönemler boyunca devam eden gelir artışı ve sürdürülebilir FAVÖK yaratma kapasitesi, 
• 2023 mali yılının ilk yarısında kısmen artış göstermekle birlikte, 2022 mali yılında kaldıraç profili ve borç ödeme kapasitesi 

göstergelerindeki iyileşmenin likidite yönetimini desteklemesi, 
• Aktif büyüklüğünün önemli bir kısmını oluşturan ticari alacakların yüksek tahsil kabiliyeti ile desteklenen varlık kalitesi, 
• 2022 mali yılında gerçekleşen ilk halka arz ve birikmiş karlar yoluyla güçlendirilen özkaynak yapısı, 
• Devam eden yatırımların önümüzdeki dönemde verimliliğe ve büyümeye beklenen katkısı, 
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek düzeydeki uyum,  
• Sektördeki deneyim ile birlikte Ar-Ge çalışmaları, inovasyon, yeni pazar trendleri ve sürdürülebilirliğe verilen önem, 
• Gerçekleşmemiş kur farkı giderleri de dahil olmak üzere yüksek finansman giderlerinin kârlılığı baskılaması, 

• Devam eden yüksek nakit dönüşüm döngüsünün verimlilik göstergelerini baskılaması, 

• Sektör genelindeki yoğun rekabet ortamı, 

• Sert parasal sıkılaşmanın etkisiyle emtia fiyatları ve ticaret hacminin işaret ettiği yavaşlayan küresel büyümenin yanı sıra, 

yurt içindeki kısıtlayıcı finansal koşullar nedeniyle finansmana sınırlı erişim. 

 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Sanica Isı Sanayi Anonim Şirketi” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 
Notu ‘A (tr)’ seviyesinden ‘AA- (tr)’ seviyesine revize edilmiş olup, diğer tüm notlar aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 
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