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Telefon ve Faks No : : 0212 352 56 73 – 0212 352 56 75 
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Konu : : SPK Seri VIII, No 51 sayılı Esaslar Tebliğinin 26.maddesi 

 

 

SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu  

 

   “Sanica Isı Sanayi Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2023 mali yılında ve 2024 mali yılının ilk çeyreğinde kapasite artışları, makul ihracat hacmi, çoklu satış kanalları ve güçlü 

dağıtım ağı ile desteklenen sürdürülebilir satış performansı ve temel karlılık göstergeleri, 

• 2024 yılının ilk çeyreğindeki kısmi bozulmaya rağmen, 2023 mali yılında finansal borçluluktaki gerileme ve sürdürülebilir FAVÖK 

yaratma kapasitesi sayesinde devam eden güçlü finansal kaldıraç görünümü, 

• Teminatlı yapı ile birlikte düşük şüpheli alacak seviyesinin desteklediği yüksek alacak tahsil kabiliyeti, 

• Esas olarak birikmiş karlar ve incelenen dönemler boyunca devam eden karlılık ile desteklenen sağlam özkaynak seviyesi, 

• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum düzeyi, 

• Köklü faaliyet geçmişinin yanı sıra devam eden yatırımlar ve Ar-Ge faaliyetlerinin sürdürülebilir büyümeyi desteklemesi ve 

rekabet avantajı sağlaması, 

• 2023 mali yılında stoklardaki belirgin artışın uzun nakit dönüşüm döngüsüne yol açarak operasyonel verimliliği ve faaliyetlerden 

yaratılan nakit akış üretimini baskılaması, 

• Ağırlıklı olarak faiz ve kambiyo giderlerinden kaynaklanan yüksek finansman giderlerinin dip karlılığı baskılaması, 

• Sektör genelindeki yoğun rekabet ortamı, 

• Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt içinde 

tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi 

 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Sanica Isı Sanayi Anonim Şirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 

Notu ‘AA- (tr)’ seviyesinde teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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