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Trabzon Liman Isletmeciligi Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 15../.04./2018 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgmzin ¢ikarilmis sermayesinin 6.300.000 TL’lik kismini temsil eden, mevcut ortaklardan
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret Anonim Sirketi’ne ait 6.300.000 TL nominal degerli toplam
6.300.000 adet payin halka arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.trabzonport.com.tr ve halka arzda satiga aracilik edecek Deniz
Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.nin ve Gedik Yatrnm Menkul Degerler A.S.nin
www.denizyatirim.com ve www.gedik.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydimlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracgi sorumludur.
Zararmn ihrag¢idan tazmin edilememesi veya edilémeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz
edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihraggmin yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gdore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide
sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltica,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagl olarak ilgililere herhangi
bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls, yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cergevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk i¢ermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongorii ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihrac¢inin gelecege yonelik
aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasma yol acabilecektir."

Ltenderpasa Mahag
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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket
Albayrak Grubu Isbu izahnamenin 8.1 bdliimiindeki tabloda unvanlari yer alan

sirketler ile Trabzon Liman Igletmeciligi A.S. unvanl girket

Albayrak Turizm, Halka Arz
Eden

Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret Anonim Sirketi

Araci Kurulusg, Deniz Yatirim,
Konsorsiyum Lideri

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$

Avro, EURO, € Avrupa Para Birimi

BAM Bolge Idare Mahkemesi

Borsa, BIST, BIAS Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

CED Cevresel Etki Degerlendirme

Eregli Tekstil Eregli Tekstil Turizm Seyahat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISPS Code Uluslararast Gemi ve Liman Tesisi Glivenlik Kodu
IHDS Isletme Hakki Devir S§zlegmesi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

m, m? metre, metrekare

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OIB T.C. Bagbakanlhk Ozellestirme Idaresi Bagkanlig
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

Sirket, Ortaklik, Ihraggi,
Trabzon Liman Isletmeciligi

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.

Trabzon Limani, Liman

Mendirek (41° 00' 29° N-39° 45” 00" “E) ile tali mendirek (41°
00’ 18’ N-39° 44’53’ ‘E) ve bu mendirekler uglarindaki fenerleri
birlestiren hattin i¢ kisminda kalan denizalan

TDI

Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri Anonim Sirketi

ENIZ YATRIM

& KIYMETLER A.$
B 39‘atcl._N' K: Y
: 'wﬁfi

.denizyatirim.com
Meybis No: 0291-0110-7830-0013




TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlarn

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUGS Tiirk Uluslararast Gemi Sicili

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

UMS Uluslararas: Muhasebe Standartlart

gig ;I$’ ABD § veya ABD Amerikan Dolari

YKK Yonetim Kurulu Karari

YOBB Yillik Ortalama Bilesik Biiylime

2016/09 01.01.2016 — 30.09.2016 arasindaki dénemi ifade eder.
2017/09 01.01.2017 — 30.09.2017 arasindaki donemi ifade eder.

oeniz atiri
lo: 0291?01;;’)?



BORSA GORUSU:

SPK’nin Borsa Istanbul A.S.’yi muhatap 01.12.2017 tarih ve E.13488 sayil1 yazisina cevaben
Borsa Istanbul A.S.’nin 11.01.2018 tarih ve BIAS-4-304 sayil1 yazisinda,

« . Islem gorme talebiyle Borsamizda basvurusu bulunan Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.
(“Sirket”) ile ilgili olarak,

—  Sirketin Kotasyon Yoénergesi’nin 8. maddesinin 1.fikrasinda yer alana sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri”, “Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye orani” sartlarini halka arzdan sonra saglanmasi
kosuluyla, paylarinin Ana Pazar’da islem gorebilecegi,

—  Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayinlanmasi

—  Ayrica, Kurulunuza iletilecek Borsamiz gorisiinde “Isbu Borsa Istanbul A.S.
Goriigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da
baglayicilik olugturmamak sartiyla sadece SPK’nin goriis talebine cevap vermek
amaciyla simrlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmuigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayanilarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S:’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadr.” ifadesinin yer almasi

hususlarinin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisii olarak Kurulunuza
bildirilmesine karar verilmistir.”

hususlar yer almaktadir.

MAS{ETMECILIGT AD:
asi Rihtim Sokak

R A it



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

SPK’min Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.$.’yi (TDI) muhatap 05.12.2017 tarih ve E.13350 sayili
yazisina cevaben TDI’nin 22.12.2017 tarih ve 11012162.107.12-7786/4976 sayil1 yazisinda,

“ . Trabzon Limanuun 30 yillik siireyle isletme hakkimin Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. ye devrine
iliskin 20.11.2003 tarihli isletme Hakki Devir Sozlesmesinde, isleticinin liman igletme hakk: siiresinin
sonunda Kurulusumuza teslim edilecegi ve bu siirenin uzatilmasi yoniinde talepte bulunamayacagi
belirtilmis, siire bitiminde yeninden ihaleye ¢ikilmasi durumunda tekrar ihaleye girebilecegi hususunda
herhangi bir diizenleme getirilmemistir.

Bu cercevede halka nedeniyle yayimlanacak izahnamede,

- Kurulusumuza ait Trabzon Limani'nin 30 yillik isletme hakkinin, 20.1 1.2003 tarihli sézlesme ile
Trabzon Liman isletmeciligi A.S. 've devredildigi,

— Isletme hakk: siiresinin sonunda veya sozlesmenin herhangi bir nedenle feshi halinde, bu sozlesme
kapsanminda devri yapilan, devletin hiikiim ve tasarrufu altindaki tagimmazlar ile Kurulusumuzun
miilkiyetinde bulunan diger tasinmazlarin, bunlarin altyap: tesisleri, yer idistii yapilari ve biitiinleyici
parcalarmmn, Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. tarafindan ilave edilecek biitiin unsurlart ile birlikte her
tirlii borg, taahhiit ve miikellefiyetlerden ari, bakimli, ¢alisir ve kullanilabilir durumda bedelsiz olarak
Kurulusumuza iade edilecegi,

— 30 yillik igletme hakk siiresinin 20.11.2033 tarihinde sona erecegi ve bu tarihten sonra kesinlikle siire
uzatimina gidilemeyecegi

konusunda bilgi verilmesi kaydiyla, Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. hisselerinin halka arzinda
20.11.2003 tarihli isletme hakki devir siozlesmesi hiikiimleri acisindan  herhangi  bir sakinca
bulunmamaktadir.”

hususlar1 yer almaktadir.




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraga
. Sorumlu Oldugu Kism:
Trabzon Liman sletmeciligi Anonim Sirketi orumiu Qldugu RSt

weeralpart.comte
Krdnz V.0 858 u37 K440

Mesut Albayrak
Yonetim Kurulu Baskan Vekili  Yénetim Kurulu Bagkani

iZAHNAMENIN TAMAMI

10/01/2018 10/01/2018

Halka Arz Eden

. S lu Oldugu Kisim:
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret Anonim Sirketi orum ugu st

{ZAHNAMENIN TAMAMI

Nuri Albayrak
Yonetim Kurulu Baskani

10/01/2018

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Sorumlu Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN TAMAMI

X Tom
Merghs No: 0291-0110-7830-0013

Nurullah Eydog Melih Akosman
Genel Miidiir Ya&dimcisi Genel Miidiir
10/01/2018 10/01/2018

15 Ocak 2018




Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Gedik Yatirim lenkul Degerler Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Suzan Baykal Murat Tanriover
$ Genel Miidiir Yardimecisi
Gelistirme Direkforii

10/01/2018

Yeni Projeler v

10/01/2018

iZAHNAMENIN TAMAMI

izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

Tlgili Denetim Raporlarin1 Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali ILGILI RAPOR
Miisavirlik Anonim Sirketi
(A member firm of Ernst & Young Global Limited)
30.09.2017
Necati Tolga Kirelli, SMMM 31.12.2016
Sorumlu Denetgi 31.12.2015
31.12.2014
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2. OZET
A-  GIRIS VE UYARILAR
A.l Baghk Aciklama Yiikiimliiligii
Giris ve L Bu ézet izahnameye giris olarak okunmalidir.
uyarilar . Sermaye piyasasi ara¢larina iligkin yatirim kararlari izahnamenin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
. izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tasinmasi durumunda, davact yatirimel, halka arzin gerceklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri cercgevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.
. Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamitici, hatah veya tutarsiz olmas1 veya
yatirnmeilarin  yatirim Kararim vermesine yardimer olacak Onemli
bilgileri saglamamas1 durumunda gidilir.
A2 [zahnamenin [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B- IHRACCI
B.1 Ihraccinin Trabzon Liman Isletmeciligi Anonim Sirketi
ticaret unvani ve
isletme ad:
B.2 Ihragemin Hukuki statiisii: Anonim Sirket
hukuki statiisii,
tabi oldugu Tabi oldugu yasal mevzuat: T.C. Kanunlar
mevzuat, Kuruldugu iilke: Tiirkiye
kuruldugu iilke fletisim Adresi: Iskenderpaga Mah. Rihtim Sok. No:13 Trabzon
ve adresi
B.3 Ana iiriin/hizmet Sirket, 20.11.2003 tarihinden baglamak tizere Trabzon Limani’nin 30 yilhk
kategorilerini de isletme hakkina sahiptir. Sirket’in ana faaliyeti liman isletmeciligi
%qerecek sekilde kapsamunda gergeklestirilen tiim islemlerdir. Sirket’in igvereni oldugu
ihragginmn calisanlart ve sahibi oldugwkullanim hakkina sahip oldugu makine —
meveut ckipman vasitast ile Trabzon Limami sahasi iizerinde verdigi baslica
faaliyetlerinin ve hizmetler; yiiklere verilen hizmetler, ilere verilen hizmetler ve alan
faaliyetlerine kiralamalart olarak ii¢ ana gruptyo/pi‘:r%lﬁ}ir. Soz konusu li¢ ana grup




etki eden onemli
faktorlerin
tanimi ile
faaliyet giosteren

altinda yer alan hizmetler; Bogaltma, Yiikleme, Terminal, Pilotaj, Rémorkaj,
Ardiye, Gegici Depolama, Barinma, Konteyner I¢i Yiikleme — Bogaltma,
Tarti, Su — Elektrik, Atik, Yolcu Hizmetleri ve Agik-Kapali Alan
Kiralamalari olarak sayilabilir.

sektorler/

pazarlar

hakkinda bilgi

B.4 Ihraceryr ve Trabzon Limani, agirhikli olarak bosaltma limam olarak faaliyet

faaliyet gostermektedir. Bu durumun en 6nemli nedeni bolge ve hinterlandimn konut

gosterdigi ve sanayisinde kullamlan komiiriin Trabzon Limani iizerinden ithal

sektorii etkileyen edilmesidir. Komiir ithalati, gegmisten bu yana Trabzon Limanr’min yik

onemli en son hacminde yiiksek ve istikrarli bir hacim olugstursa da 6zellikle 2014 yilindan

egilimler sonra artis gosteren transit yiik hacmi (tarim irtinleri) limandaki yikleme

hakkinda bilgi hacminin de artmasim saglanmugtir. (Transit yiikler, limana bosaltildiktan
sonra belirli bir siire icinde yine limandan yiiklenmektedir. Bu itibarla hem
bosaltma hem de yiikleme iglemine tabi tutulurlar.). Limanda elleglenen
yiikler incelendiginde ithal edilen komiir ve transit ticarete konu tarim
iriinleri disinda liman igin 6nem arz eden diger bir yiik madendir. Gegmis
dénemlerde, Trabzon Limani’nin kuzey ve dogusunda bulunan maden
yataklarinda ¢ikartilarak Trabzon Limant’na taginan ve buradan dékme ve
konteyner olarak ihrag edilen gesitli maden yikleri (¢inko, krom vb.),
bolgedeki maden sirketlerinin faaliyetlerinde aksamalar nedeniyle
azalmistir. Bu durum 2014-2016 yillar1 arasinda hem dokme hem de
konteyner ellecleme hacimlerini olumsuz yoénde etkilemistir. Bununla
birlikte 2017/09 itibartyla maden yiiklerinin ellegleme hacimlerinde, daha
once de hizmet verilen maden sirketlerinin faaliyetlerini artirmasi sonucu
artis meydana gelmistir.

B.5 Ihracemin dahil Albayrak Grubu, taahhiit ve gayrimenkul bagta olmak iizere; hizmet, sanaysl,

oldugu grup ve

grup icindeki
yeri

lojistik, medya sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Onemli markalar;
2012 yilinda halka agilan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S., Eregli
Tekstil, Platform Tasimacilik, Varaka Kagit, TVnet kanali ve Yeni Safak
gazetesidir.

Albayrak Grubu, 2003 yilinda Trabzon Limani’nin 30 yillik isletme hakkini
almistir. Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin en biiyik 2 ortag Albayrak
Turizm ve Eregli Tekstil’dir.

Albayrak Turizm, ingaat sektdriinde faaliyet gostermektedir, ayrica Albayrak
Grubu’na dahil sirketlerde pay1 bulunmaktadir.

Eregli Tekstil’in ana faaliyet konusu; her tiirli kumas tiretimi ve satigl,
kumags boyama hizmeti, her tiirlii tekstil, konfeksiyon {irtinlerinin tiretimi ve

Srubu’na dahil sirketlerde pay1

R YATIRIM
METLE :




Tiimosan, Albayrak Grubu’nun halka agik ilk ve tek sirketidir.

Genel Miudirliigii gibi) agtign giyim almu ihalelerinden aldifi isler
dogrultusunda 46,500 m? alan {izerinde iiretim yapmaktadir.

B.6 Sermayedeki veya Sirketin Dogrudan Ortakhik Yapis1 — Son Durum
toplam oy hakki =
LopTAm 0y Ad1 SoyadyTicaret Unvam (TL) (%)
icindeki paylari -
_ Albayrak Turizm* 11.914.000 56,73
dogrudan veya 1 :
dolayli olarak %5 Eregli Tekstil 8.400.000 40,00
ve fazlasi olan Diger 686.000 3,27
Kisileri Toplam 21.000.000 100,00
) 1srierin * Albayrak Turizm’e ait olan 2.800.000 TL nominal degerli pay A Grubu
isimleri/unvanlan . T
) o ve 9.114.000 TL nominal degerli pay B grubudur. A grubu paylar
ile her.blrmm pay imtiyazli olup 1 TL nominal degerli A grubu pay 15 (onbes) oy hakkina
sahipligi hakkinda sahiptir
bilgi
Sirketin Dolayh Ortaklik Yapisi — Son Durum
Ihraggmm hakim Adi Soyadv/Ticaret Unvam (TL) (%)
Ortaklarlnln farkll Bayram Albayrak 6.194.531 ,17 29,50%
oy haklarma sahip ||| Mesut Muhammet Albayrak 3.502.194,92 16,68%
olup olmadiklan Faruk Albayrak 3.271.595,01 15,58%
hakkmnda bilgi Nuri Albayrak 2.220.458,29 10,57%
Sistem Ingaat Turizm San. ve Tic. Ltd. $ti. 1.653.024,33 7,87%
Varsa dogrudan Mustafa Albayrak 1.573.772,04 7,49%
veya dolayli olarak | || Muzaffer Albayrak 1.294.130,53 6,16%
ihraccinin yonetim | || Kazim Albayrak 1.175.947,31 5,60%
hakimiyetine sahip ||| Ahmet Albayrak 114.345,00 0,54%
olanlarn ya da Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A S. 1,40 0,00%
ihrag¢eryr kontrol Toplam 21.000.000 100,00
edenlerin Sirket’in yonetim kontrolii dolayli olarak Albayrak Ailesi’ne ait olup, s6z
isimleri/unvanlari | konusu kontrol, paylara taninan imtiyaz ve paylarin cogunluguna sahip
ile bu kontroliin olma suretiyle saglanmaktadir.
kayna@i hakkinda
bilgi
B.7 Secilmis finansal Ozet Bilanco — Milyon TL 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 30.09.2017
bilgiler ile Donen Varliklar 28,2 26,2 273 18,0
. Duran Varliklar 46,1 57,5 75,4 117,3
ihrac¢inin finansal
d d Toplam Varhklar 74,3 83,6 102,6 135,2
urumunca ve Kisa Vadeli Yukumlalakler 18,0 253 31,3 472
faaliyet Uzun Vadeli Yikumlalikler 54 54 18,0 31,0
sonuglarmda Ozkaynaklar 50,9 53,0 53,3 57,0
meydana gelen Toplam Kaynaklar 74,3 83,6 102,6 135,2

onemli
degisiklikler




Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin 2014, 2015, 2016 yilsonlari ve
30.09.2017 itibariyla bilango biiyiikliigii sirasiyla; 74,3 milyon TL, 83,6
milyon TL, 102,6 milyon TL ve 135,2 milyon TL’dir.

Sirket’in Donen Varliklar’t agirlikli olarak ana ortak Albayrak Turizm’e
finansman amaciyla verilen tutarlardan kaynaklanan alacaklar ile yine
Albayrak Turizm’den alinarak, finansal borglara teminat olarak verilen
¢eklerden olugmaktadir.

Sirket’in Duran Varliklar’t agirlikli olarak ana ortagi olan Albayrak
Turizm’e finansman amaciyla 6denen tutarlardan kaynaklanan alacaklar ile
Maddi Duran Varhklar ve Maddi Olmayan Duran Varliklar’dan
olugmaktadir.

2014 — 2015 — 2016 ve 2017/09 doénemleri incelendiginde; Toplam
Varliklar’1 olusturan Dénen Varliklar ve Duran Varliklar dagiliminin 2014
yilinda %38 - %62 seviyesinde izleyen dénemlerinde Duran Varliklar’da
kademeli olarak meydana gelen artislar sonucunda 2017/09 doneminde %13
- %87 seviyesine ulagtig1 gorilmektedir.

Sirket’in Kisa Vadeli Yikiimliliikler’i agirlikli olarak Kisa Vadeli Finansal
Borglar, Ticari Borglar, Ertelenmis Gelirler ile Dénem ve Yapilandirilmis
Vergi Yiikiimliilikleri’nden olugmaktadir.

Sirket’in Uzun Vadeli Yikimliilikler’i; Uzun Vadeli Finansal Borglar,
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar, Calisanlara Saglanan Faydalara
ligkin Karsihiklar, Ertelenen Vergi Yikiimluligi ve Diger Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler’den olugmaktadir.

Sirket Ozkaynaklar’1 2014 yihinda 50,9 milyon TL, 2015’te 53,0 milyon TL,
2016°da 53,3 milyon TL ve 2017/09 itibartyla 57,0 milyon TL’dir.
Ozkaynaklar, agirlikli olarak Cikarilmig Sermaye, Kisitlanmig Yedekler,
Gegmis Y1l Karlar1 ve Donem Karlari’ndan olusmaktadir. Sirket, her sene
diizenli olarak nakit temettii dagitimi gergeklestirmektedir. Sirket, 2014
yilinda 12,0 milyon TL, 2015’te 19,1 milyon TL, 2016°da 19,5 milyon TL
ve 2017/09 itibariyla 19,4 milyon TL temettii 6demesi gerceklestirmistir.

Ozet Gelir Tablosu - 2014|  2015|  2016| 2016/09| 2017/09
Milyon TL

Satiglar 42,0 50,2 50,9 35,9 53,3
Briit Kar/Zarar 26,9 33,3 28,7 20,1 32,6
Esas Faaliyet Kary/Zarar1 22,9 25,3 20,6 14,0 25,9
Net Donem Kari/Zarari 22,3 21,5 20,3 13,1 23,1
Pay Basina Kazang/Kayip (TL) 1,49 1,43 1,35 0,87 1,54

fhragei’nin gelirleri yabanci para cinsinden D Dolan), giderleri ise Tiirk
Lirasi cinsindendir.




Thrager’min satiglari 2015 yilinda 2014 yilina gore %19,4 biiylime gostermis,
2016 yilinda ise 2015 yilina gore satislardaki biylime %1,5 seviyesinde
gergeklesmistir,  Sauglardaki  biiytime 2017/09 déneminde 2016/09
dénemine gore %48,4°tiir. Ote yandan Sirket gelirlerinin yabanct para
cinsinden oldugu degerlendirilerek 2014, 2015, 2016 ile 2016/09 ve 2017/09
satis tutarlari ilgili dénemlerde gergeklesen T.C. Merkez Bankas1 Amerikan
Dolari ortalama alis kuru ile Amerikan Dolari’na gevirilirse; satiglarin 2015
yilinda bir 6nceki yila gore %4,0, 2016 yilinda ise bir 6nceki yila gore %8,7
oraninda azaldigi goriilmektedir. Ayni kapsamda yapilan degerlendirmede
2017/09 doneminde gergeklesen satiglarin 2016/09 donemine gore %21,0
bityiime kaydettigi goriilmektedir

Sirket’in 2014 yilinda briit kar marji %64,1, 2015°te %66,3,2016°da %56,3
olarak gergeklesmistir. 2016 yihinda briit kar marjinda meydana gelen
diisiisiin nedeni s6z konusu yilda Sirket satiglarinda gerceklesen bilylimenin,
maliyetlerde meydana gelen artist kargilayamamig olmasidir. Ote yandan
Sirket’in briit kar marji 2017 yili iginde tekrar artiga gecerek 2017/09
itibartyla %61,2 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in Esas Faaliyet Kar Marji, 2014 yilinda %54,4, 2015°te %50,5 ve
2016°da %40,6 olarak gerceklesirken, 2017/09 itibariyla %048.8%¢
yiikselmigtir. 2015 yilinda Esas Faaliyet Kar marjinda 2014 yilina gore
meydana gelen azalmann temel sebebi; 2015 yilinda Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler’de meydana gelen azalig ve Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler’de meydana gelen artistir. 2016 yilinda Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler net tutar1 bir onceki yila gore azalsa da ilgili yilda Briit Kar’da
yasanan azalma nedeniyle Esas Faaliyet Kari’'nda da diisis meydana
gelmistir.

Sirket, 2014 yilinda 22,3 milyon TL, 2015°te 21,5 milyon TL, 2016°da 20,3
milyon TL, 2016/09°da 13,1 milyon TL ve 2017/09 itibartyla 23,1 milyon
TL Net Dénem Kar elde etmistir. Sirket’in Net Donem Kar marj1 2014
yilinda %53,2, 2015°te %42,8, 2016’da %39,9 olarak ger¢eklesmistir.
2016/09°da %36,4 olan Net Dénem Kar Marj1 2017/09 itibartyla %43,3 tr.

B.8 Secilmis 6nemli Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve Yoktur.
beklentileri
B.10 Izahnamede yer izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin denetim raporlarindaki olumlu

alan finansal
tablolara iliskin

denetim

goriis diginda goriis bulunmamaktadir,
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raporlarmdaki
olumlu goriis

disindaki
hususlarin
icerigi
| B.11 | Ihragginin Sirket’in 30.09.2017 itibanyla donen varliklari 18,0 milyon TL, kisa vadeli
| ; isletme viikimliititkleri 47,2 milyon TL ve buna gore hesaplanan net isletme
sermayesinin sermayesi -29,3 milyon TL'dir. Bu itibarla fhraccinin cari yiikiimliliklerini
mevcut karsilamak iizere yeterli isletme sermayesi yoktur.
; ?'ukumliiluklenn Her ne kadar lhragei'nin net isletme sermayesi en son bilango itibanyla .
! yetersiz gbzitkse de;
karsilavamamasi

e Sirket gegmis donemlerden bu yana diizenli olarak fon yaratma
kabiliyetine sahipitir,

o Kisa vadeli ylikiimlilitkler alinda yer alan ertelenmisg gelirler
kaleminin 11,3 milyon TL'lik kisrunin tamamina yakim Sirket’in
yiiksek is hacmine sahip oldugu Transbas Trabzon Serbest Bolge
Isletmecisi A.$.’den alinan avanslardan olugmaktadir. S6z konusu
bakiye, bu sirkete verilecek hizmetlere mahsup edilecekdir,

o Sirket ana ortag Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhiitname
uyaninca 30.09.2017 tarihli bafimsiz denetimden gegirilmis finansal
tablolarina gore Sirket’e olan 80.416.993 TL tutarmdaki ticari
olmayan borcunu halka arzdan elde edecegi gelir ile Pay Tebligi md
5/6 simrlamalara uygun hale getirecektir.

Yukanda belirtilen hususlar Sirket’in igletme sermayesinin yeterli hale
gelmesini saglayacag dilgiiniilmekiedir.

. C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C1

t
i
1
{

Ihrac edilecek

. ve/veya borsada

islem giirecek

| sermaye piyasasi

aracinm menkul
kiymet
tamimlama
numaras: (ISIN)
dahil tiir ve

: gruplarma iligkin

bilgi

6.300.000 TL nominal degerli B grubu pay ortak satiss yoluyla halka arz
edilecektir. Sirket’'in mevcut ortaklan tarafindan halka arz edilecek
paylann tamami hamiline yazili B Grubu paylardir.

Sirket’in sermayesini temsil eden iki pay grubu bulunmaktadir. Esas
i s6zlesmenin 6. Maddesi uyarinca A grubu paylarnin oyda imtiyazi mevcut
olup A grubu 1 adet pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylann
imtiyazi bulunmamaktadir.

ihra¢ edilecek paylann ISIN numarasi izahaname tarihi itibariyle
belirlenmemistir.

Sermaye piyasasi
aracinmn ihrag

l TL olarak ihrag edilecektir.




edilecegi para

birimi
C3 Ihrac edilmis ve Sirket’in gikarilmis sermayesi 21.000.000 TL olup, bu sermayenin her biri
bedelleri 1 TL nominal degerde toplam 21.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
tamamen sermayenin tamami ¢denmistir.
odenmis pay
sayisi ile varsa
bedeli tam
ddenmemis pay
sayisl
Her bir payin
nominal degeri
C4 Sermaye piyasasi Satist yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracinin sagladigi taninmis olan haklar agagidaki gibidir:
haklar hakkanda | | 1, 401 Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507)
bilgl e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar i¢in SPKn md. 18)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md.
414, 415, 419, 425, 1527)
e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417)
e Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)
e Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445 — 451, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn madde 18/6,20/2)
e Azmlik Haklari (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559)
o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
e Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24)
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)
Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek bir hak
tanimamaktadir.
CS Sermaye piyasasi Yoktur.

aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi
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C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
arac¢larmin
borsada islem
gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadi@1 veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarin BIST Ana Pazar’da islem gormesi igin
28.11.2017 tarihinde bagvuru yapilmistir.

C.7

Kar dagitim
politikasi
hakkinda bilgi

Sirket’in kar dagitim esaslari, esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve

Dagilim1” basliklt 14. maddesinde diizenlenmistir. Kar Dagitim Politikast
25.12.2017 tarihinde yapilan Genel Kurul’da onaylanmugtir.

Sirket, Kar Dagitim Politikasi’na gore; 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yihh
mali yillarina iliskin olarak ilgili mevzuat gercevesinde hesaplanan

dagitilabilir net dsnem kérinin asgari %70’inin pay sahiplerine nakit olarak

dagitilmas1 6ngorilmektedir.

D—RISKLER

D.1

Ihracqiya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin 6nemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in faaliyet alani ile ilgili olarak sahip oldugu haklar stirelidir.
Sozlesme bitis tarihi olan 2033 yilindan sonra Trabzon Limani’ni
icin OIB’nin planina iliskin kamuya agiklanms bir bilgi
bulunmamakta olup Sozlesme uyarinca Sirket’in kesinlikle bu
siirenin uzatilmasi yoniinde bir talepte bulunma hakki yoktur. 30
yillik isletme hakki siiresi 20.11.2033 tarihinde sona erecek ve bu
tarihten sonra kesinlikle siire uzatimina gidilemeyecektir.

Isletme Hakki Devir Sozlesmesi’nin feshedilmesi halinde Sirket’in
buna bagh faaliyetleri de sona erebilir.

Sirket, liman operasyonlarma 6zgii risklerden etkilenebilir ve bu
risklerin neden oldugu zararlar tamamen sigorta teminati
kapsaminda olmayabilir.

Sirket’in bagarisi tist yonetim ekibine, diger kilit caliganlarina ve
nitelikli isgiiciine baglidir.

[s uyusmazhklari Sirket’in operasyonlarini etkileyebilir.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanuna uyum diizenlemelerinin

gerceklestirilmemesi sebebiylg~Olasnidari para cezalart glindeme

ectebilir 1




« Trabzon Limani’nda elle¢lenen yiiklerin onemli bir bdlimiint
kémiir olusturmaktadir. Bu durum Sirket faaliyetlerinde
konsantrasyon riski yaratmaktadir.

«  Sirket gelirlerinin 6nemli bir bdliimiinii tek bir gruba ait sirketler
tizerinden ve Trabzon Serbest Bolgesi vasitast ile gergeklestirilen
transit ticaret olusturmasi miisteri konsantrasyonu  riski
yaratmaktadir.

«  Trabzon Limani jeopolitik neme sahiptir. Liman iizerinden farkl
cografi bolgelerle ticaret yapilmaktadir. Bu bolgelerde/iilkelerde
yasanabilecek siyasi karigikliklar, ekonomik krizler, uluslararasi
/devletlerarast anlagsmazliklar Sirket’in gelirini, karhligini ve
finansal durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.

« Liman’da kullanilan makine ve teghizat arizalan Sirket
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

o Karhliimin  siirekliligi  konusunda  herhangi  bir garanti
verilememektedir.

« Hakim ortaklar ve halka arz olan pay sahiplerinin menfaatlerinin
uyusmamasi riski bulunmaktadir.

« Sirket ortaklar1 arasinda olabilecek ¢ikar catigmalar1  veya
anlagsmazliklar, yonetim hakimiyetinin degismesine sebep olabilir.

«  Sirket’in halka arz sonrast, halka arz edilen paylan diginda kalan
14.699.999 TL nominal degerli payr Albayrak Grubu sirketlerinin
Denizbank A.S.’den kullandigi kredilerin  teminati olarak
Denizbank A.S. tarafindan rehinli olmaya devam edecektir.
Albayrak Grubunun kredi 6demelerinin muaccel hale gelmesi
sonucunda séz konusu paylar Denizbank A.$.’nin veya paylari satin
alacak {igiincii bir kisinin kontroliine gegebilir. Bu durumda
Sirket’in stratejisi degisebilir.

»  Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olunabilir.
S5z konusu davalar sonucunda Sirket ¢esitli yaptirimlara maruz
kalabilir.

« Déviz kurlarindaki dalgalanmalar gelir ve karlilk istikrarim
bozabilir, Sirket yonetiminin gelir ve karhlifina iliskin
ongoriilerine paralel finansal sonuglar elde edilemeyebilir.

¢ Yeni yatinm yapilmast durumunda ek finansman yiikii ortaya
¢ikabilir.

« Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni teknoloji / {irlinler satiglar

olumsuz etkileyebilir.

« Thrager’nin sektoriin iiretim teknolojilerini yakindan takip etmemesi
ve modernizasyon yapmamast halinde Sirket’in karhhg1 ve hacmi
diisebilir. Sektordeki bazi limanlardaki ekipmanlarin daha yeni ve

_—modern olmasi talebi bu 1iy\a/nl-a\ra kaydlrabilir.




Yenilenebilir enerji kaynaklarimin kullaniminin artmas: diinya
deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir. Ellegleme hacimlerinin
azalmasi Sirket’in karlilig1 ve hacmini diistirebilir.

Ihrager'nin  gelecekte Bagis ve Yardim Politikasi’na aykir
davranmasi ya da ilgili politikay1 degistirmesi Sirket’in karlhiligin
olumsuz etkileyebilir.

Thra¢eimm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Kiiresellesmenin eski hizini kaybetmesi diinya deniz ticaret hacmini
olumsuz etkileyebilir.

Tirkiye’de veya Tiirkiye’nin ticaret yaptigi baslica iilkelerde ticaret
engellerinin uygulanmasi veya seviyesinin artirilmasi, ihracatin
veya ithalatin kisitlanmasi ya da ticaret anlagmazliklarimin ortaya
cikmast sektdrii olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in ve Tiirkiye'deki diger limanlarin imtiyaz sahibi sirketleri
gelecekte artan rekabete maruz kalabilir.

Hammaddelerin yerini yar mamullerin almas: diinya deniz ticaret
hacmini olumsuz etkileyebilir.

Diinya ekonomisinin eski hizinda biiyiimemesi, diinya niifusunun
yaslanmasi ve gelir dagilimindaki bozukluk tiiketimi ve ticaret
hacmini olumsuz etkileyebilir.

Ticari limanlarla ilgili hizmetlere iligkin talep, dis ticaret hacmine,
ticaretin serbestlestirilmesine, yiik ticareti hacimlerine, emtia ve
yakit fiyatlarina, olast iklimsel degisiklere ve Sirket’in kontroliiniin
disindaki diger faktorlere baghdur.

Sirket’in operasyonlar;, limanlarin isletilmesinin tabi oldugu
imtiyaz diizenlemelerini de kapsayan yasal diizenlemelere tabidir.
Bu diizenlemelere uyulmamasi ve yasal diizenlemelerdeki
degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Yerel ve/veya global konjonktiirde olusabilecek olaganiistii
kosullar sektériin performansint olumsuz etkileyebilir.
Konteynerler i¢indeki yiikiin sehven veya kot niyetli olarak yanlis
bildirilmesi veya konteyner igeriginin bilinmemesi sonucu maddi
hasar meydana gelebilir.

D.2

Sermaye piyasasi

aracina iliskin
onemli risk
faktorleri hakkinda
bilgi

hrag edilecek paylara iligkin riskler:

fhragcimin  paylart ilk kez halka agik bir piyasada islem
géreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

fhragei’min paylart ikincil piyasada islem gérmeye bagsladiktan
sonra, [hragc1’nin ana pay sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden dolayr ana pay

/sahiplerinin menfaatleri _jkincil piyasada yatirim yapan pay
< .
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Thrage1, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

Ihracc1 ve ihragemn pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satislar1 pay fiyat: lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tiirk Lirasi'nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin: etkileyebilir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in halka agiklik orani simirlidir ve paylarin likiditesi ve pay
fiyat1 {izerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirnmeilar i¢in uygun bir yatirim
olmayabilir.

Sirket’in faaliyet alam ile ilgili olarak sahip oldugu haklar stirelidir.
[HDS bitis tarihi olan 2033 yilindan sonra Trabzon Limani’na
iliskin OIB’nin planina iligkin kamuya agiklanmig bir bilgi
bulunmamaktadir. Sirket’in Trabzon Limant’na bagh faaliyetleri

de sona erebilir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz
edenin elde edecegi
net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirimcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda

bilgi

Albayrak Turizm, halka arzdan asgari 93,9, azami 94,2 milyon TL
arasinda net gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin yaklagik 201.600 TL,
reklam ve halkla iliskiler maliyetinin yaklagik 800.000 TL, MKK iyelik
{icretinin 22.050 TL, Kurul iicretinin 21.000 TL (sermayenin nominal
degeri iizerinden), hukuki damigmanhik tcretinin 37.500 TL, Borsa
Istanbul islem gorme {icretinin 10.500 TL ve aracilik komisyonunun ise
2.604.000 TL ile 2.929.500 TL, Kurul {icretinin 45.675 TL (ihrag¢ degeri
ve nominal deger fark: tizerinden) olmasi beklenmektedir. Ortak satisi
yoluyla ihraca iligkin tahmini toplam maliyetin asgari 3.762.750 TL ve
azami 4.088.250 TL olacagi tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin
asgari 0,60 TL, azami 0,65 TL olmasi 6ngorilmektedir.

Halka arz maliyetleri VII-128.1 sayili Pay Tebligi hitkimlerinin “Halka
Arz Maliyetlerinin Dagilimi” baglikli 32.maddesi hitkiimlerine uygun
olarak dagitilacaktir.

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak igin ozel bir licret
alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylar1 baska yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum liyesi olan
yetkili kuruluslar arasinda farklilik gosteren gesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.




’g Halka arzin

| gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri ve clde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

¢
i

i

Halka arz ortak satisi seklinde gergeklestirilecek olup, halka arz
sonucunda Sirket’e dogrudan nakit girisi olmayacaktr. Halka arzdan elde
edilecek gelirin kullanimi tamamen halka arzda ortak saus
gerceklestirecek Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.’nin
tasarrufunda olacaktir.

Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhiitname uyannca 30.09.2017
tarihli bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolarina gére Sirket’e
olan 80.416.993 TL tutanindaki ticari olmayan borcunu halka arzdan elde
edecegi gelir ile Pay Teblifi md 5/6 simrlamalara uygun hale getirecektir.
Halka arzin  baghca gerekgeleri arasinda; kurumsal yapinm
giiclendirilmesi, seffafhik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
ihraggimin bilinirliliginin artirilmass, rekabet giictiniin artinlmas:, ihrage:
paylannin likit hale gelmesi ile kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigik maliyetle bor¢lanma imkam, potansiycl
miisteriler ve i ortaklar nezdinde mevcut giivenirlilifin ve sayginhgin
artrtimas) sayilabilir.

Tahmini halka arz masraflarimin gikanlmasi ile hesaplanacak net halka
arz gelirinin asgari 93.561.750 TL ve azami 93.887.250 TL olmasi
beklenmektedir.

i Halka arza iliskin
| bilgiler ve kogullan

Halka arzin baglayabilmesi i¢in, Kurul haricinde, ihrag edilecek Sirket
paylanmin borsada iglem gorebilmesi i¢in BIST’in uygun goriisiiniin
alinmasi gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylann nominal degeri 6.300.000 TL olup, halka arz
L) ise %30 olacaktir.

Halka arz edilecck olan paylann talep

halka arz edilmesi planlanmaktadft sin . 4 f‘, Ocak aymnda
gerceklestirilmesi dagliniilmekte l(xp, > /;t}réh\? mbasl gic ve bilig
tarihleri ilan edilecek Tasarruf ¢ qupl He S - grusunda yer

alacaktir. ‘.\ 5
Deniz Yatinm ile konsorsiyum uv&lert e iyE.
vapacaktir. Halka arzda “Sabit Fl?aila 'Talep”,
kullamlacakur. LT

1 TL nominal degerli payin sati fiyat: 15,50 TL dir.

Bu halka arzda pay saun almak isteyen yatinmcilarin; halka arz siiresi
icinde ve isbu izahnamede belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederck
“Talep Formu” doldurmalar: ve satin alacaklar pay bedellerini 6demeleri
gerekmektedir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestime esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacakur. Kaydi paylar dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslimini takip eden iki i§ giinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla teslim edilecekijtrmmer,

plama yGntemi
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Halka arz sonuglar1, Kurul’un sermaye piyasasi araglannin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki iy giinii igerisinde Kurul’un ozel
durumlarin  kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulacaktir.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak iizere
halka arza iliskin
ilgili kigilerin 6nemli
menfaatleri

Paylarin halka arzindan halka arzin basarisina bagli olarak halka arz eden
ortak Albayrak Turizm pay satig geliri; halka arza aracilik eden Deniz
Yatirim ve konsorsiyum iiyeleri aracilik komisyonu, elde edecektir. Sirket
ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan Deniz Yatirim
arasinda ¢ikar c¢atigmasi veya her hangi bir menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Deniz Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. DenizYatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi
aracilik komisyonu haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Ayrica bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of Ernst &
Young Global Limited) ile Bagimsiz Hukukgu Raporu'nu hazirlayan
Av.Mehmet Suat Kayikgr hazirladiklari raporlar karsihginda dicret
almaktadirlar.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Av.Mehmet Suat
Kayik¢1 arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat c¢atigmasi
bulunmamaktadir. Av.Mehmet Suat Kayikg1 ile Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Mehmet Suat Kayik¢r ‘nin dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1
bulunmamaktadir.

Sirket ile mali tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (A member firm of
Ernst & Young Global Limited) arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catigmasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.(A member firm of Ernst & Young
Global Limited) ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.’nin (A member firm of Emnst & Young Global Limited) dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracini halka arz
eden

kisinin/ihra¢¢inim

ismi/unvani

Sirket’in mevecut ortaklarindan Albayrak Turizm’in sahip oldugu
6.300.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazil1 paylar ortak satis1
yoluyla halka arz edilecektir. Albayrak Turizm’in adresi; Maltepe
Mahallesi Fetih Caddesi No:6 34010 Topkapt - Zeytinburnu /
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Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarini icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka Arz Eden, Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, Sirket
paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de iglem gérmeye basladigi tarihten
itibaren bir yi1l boyunca, giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda
Borsa’dan alinan paylar hari¢ olmak iizere Borsa Istanbul A.$.’de Sirket
pay1 satmayacagim ve dolagimdaki pay miktarin1 dogrudan veya dolayh
olarak artirmayacagini,

Halka Arz Eden, halka arz edilecek kisim hari¢ olmak iizere Sirket
paylarmin birincil halka arzini takiben, giinliik alim emri taahhiidi
kapsaminda Borsa’dan alinabilecek paylar da dahil olmak tizere Sirket
paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladifi tarihten
itibaren bir y1l siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacagini ve halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir islem yapmayacagini,

Eregli Tekstil ve diger gergek kisi ortaklar, Sirket paylarinin birincil halka
arzint takiben, Sirket paylaninin Borsa Istanbul A.$.’de islem gdrmeye
basladig tarihten itibaren bir y1l boyunca, Borsa Istanbul A.S. de Sirket
pay1 satmayacaklarni ve dolagimdaki pay miktarini dogrudan veya
dolayli olarak artirmayacaklarini,

Sirket, paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarinin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye bagladig tarihten itibaren 1 yil (bir y1l) siireyle
herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapmayacagi ve dolagimdaki pay
miktarim1 i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlari haricinde
artirmayacagini, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilmasina yonelik bir karar almayacagni,

kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi
Yeni pay alma hakki
kullaniminin s6z
konusu olmasi
durumunda, meveut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalari
durumunda sulanma
etkisinin miktari ve
yiizdesi

Halka arz islemi mevcut paylarin satist seklinde gergeklesecegi icin
Sirket paylarinda sulanma olmayacaktr.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak icin 6zel bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatlrlmWa(;la hesap agmak, hak ettikleri




maliyetler hakkinda
bilgi

iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan
yetkili kuruluglar arasinda farklilik gésteren gesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.

3.  BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢ginim bagimsiz denetim
kuruluslarimmn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluglari ile

birlikte):

Sirket’in 2014, 2015, 2016 mali yillari ile 30.09.2017 tarihli ara donem finansal tablolarinin bagimsiz
denetimini gerceklestiren kurulusa iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

. ) Sorumlu Ortak Uye Olunan
. Bagimsiz Denetim ] Profesyonel
Donem . . Bas Denetci / Adres
Sirkett Sorumlu Denetgi Meslek
i
¢ Kuruluslar
Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest ¥
31.12.2014 " o Orjin Maslak Plaz?,
Muhasebeci Mali istanbul Serbest Maslak Mabhallesi
31.12.2015 Miisavirlik Anonim Necati Tolga I\/fualllr;szbejrl\zsli Eski Bityiikdere
31122016 | Sirketi (A member Kirelli Mitsani] O Caddesi No:27
firm of Ernst & usaviniet UEaSt 1 gat:1-5 34485
30.09.2017 Young Global Sariyer / Istanbul
Limited)

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alimmasi, gorevden

cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

_LRABY

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2017

Dinen varhklar 28.170.433 26.162.890 27.265.438 17.964.240
-Nakit ve nakit benzerleri 65.030 104.982 734.264 121.809
-Ticari alacaklar 5.169.314 1.425.187 1.526.176 1.725.911
-1liskili tarafiardan diger alacaklar 22.708.374 23.480.721 22.712.124 13.622.175
-Pesin ddenmis giderler 103.227 460.471 456.673 497.055
-Diger donen varliklar 29.618 604.210 1.533.776 1.834.640
Duran varliklar 46.105.760 57.467.064 75.359.400 117.261.291
- Tiskili taraflardan diger alacaklar 7.571.265 16.203.860 22.456.908 66.794.818

- Maddi duran varhklar 20.757.655 26.967.340 38.373.985 36.178.673

- Maddi olmayan duran varliklar 15.094.584 14.295.864 13.956.570 13.981.952
AKktif toplami 74.276.193 83.629.954 102.624.838 135.225.531
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 18.042.909 25.280.117 31.204.632 47.232.811
-Kisa vadeli finansal borglar 4.303.283 9.134.989_|___ 9.291.605 13.274.861
-Ticari borglar /_\\ 3.698.610 1.997”0 \§973.530 4.038.774




borg:lwanlara saglanan faydalar kapsaminda 1.138.808 1.487.853 1.827.337 1.745.725
-Ertelenmis gelirler 427.621 211.685 6.820.986 11.624.796
-Iligkili taraflara diger borglar 128.229 16.908 2.238.249 2.537.514
-Diger kisa vadeli karsiliklar 507.981 507.981 692.495 692.495
-Donem kar1 vergi yiikkiimlitligi 5.557.077 5.913.375 1.812.122 5.361.696
-Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler 2.281.300 6.010.236 4.646.084 7.956.950

Uzun vadeli yiikiimliliikler 5.373.383 5.351.615 17.983.706 31.035.306
-Finansal borglar - - - 13.448.055
-Ticari borglar 705.552 0 6.594.155 5.870.927

kar’:fﬁll:f;nlara saglanan faydalara iliskin 1.792.116 2.466.808 3.523.051 4.347.697
-Ertelenmis vergi yukumiuligi 906.016 750.513 381.449 307.634
-Diger uzun vadeli yiikiimlulikler 1.969.699 2.134.294 7.338.387 6.987.661

Ozkaynaklar 50.859.901 52.998.222 53.338.724 56.957.414
-Odenmis sermaye 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000
-Sermaye diizeltmesi farklari 447.419 447419 447.419 447419
-Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 7.625.858 9.651.041 11.699.269 13.736.931
-Kar veya zararda yeniden

siiflandiriimayacak  birikmis diger kapsamli -319.710 -595.663 -1.052.544 -1.073.422

gelirler veya giderler
-Gegmis yillar karlar 5.770.574 7.027.259 6.935.125 5.794.593
-Net donem kar1 22.335.760 21.468.166 20.309.455 23.051.893

Pasif Toplami 74.276.193 83.629.954 102.624.838 135.225.531

2014 2015 2016 2016/09 2017/09

Gelir 42.018.617 | 50.166.340 | 50.895.021 | 35.903.295 | 53.278.912

Satiglarin maliyeti 15.075.942 | 16.908.482 | 22.234.220 | 15.790.270 | 20.650.132

Briit kar 26.942.675 | 33.257.858 | 28.660.801 | 20.113.025 | 32.628.780

-Pazarlama satis ve dagiim giderleri (-) 25.622 6.034 49.284 42.860 17.941

-Genel yonetim giderleri (-) 2016384 | 2222921 | 2.855.950 | 2.126.359 | 2.412.521

-Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.288.022 1.541.801 | 2.078.108 1.566.274 | 1.690.870

-Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 5335.017 | 7.253.403 | 7.193.030 | 5.531.090 | 6.012.167

Esas faaliyet kar 22.853.674 | 25.317.301 | 20.640.645 | 13.978.990 | 25.877.021

-Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler) 2.964.856 58.999 -398.621 -448.393 33.264

Finansman geliri/gideri oncesi faaliyet kan 25.818.530 | 25.376.300 | 20.242.024 | 13.530.597 | 25.910.285

-Finansman gelirleri 3.977.190 | 3.156.054 | 4.186.637 | 3.700.338 | 5.103.756

-Finansman giderleri (-) 2.471.535 | 1.237.328 | 1.357.367 835.171 | 2.669.048

Vergi 6ncesi kar 27.324.185 | 27.295.026 | 23.071.294 | 16.395.764 | 28.344.993

-Donem vergi gideri (-) 4.988.425 | 5.826.860 | 2.761.839 | 3.318.300 | 5.293.100

Net donem kan 22.335.760 | 21.468.166 | 20.309.455 | 13.077.464 | 23.051.893

Pay basina kazang 1,49 1,43 1,35 0,87 1,54

Yatirimet, yatinm kararini vermeden dnce ihraggimin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iliskin ayrintil
bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu boliimlerini de dikkate almalidur.




5. RiSK FAKTORLERI

Halka arz edilen paylara yatirim yapmak gesitli riskleri de ihtiva etmektedir. Yatiim karari alinmadan 6nce
asagida ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte [zahname'nin tiimiiniin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Asagida ele alinan riskler, Sirket yonetiminin izahname'nin tarihi itibariyle Sirket’i ve bu nedenle de halka
arz edilen Sirket paylarina yapilacak herhangi bir yatirimi esasl bicimde etkileyebilecegini ongdrdiigi
risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen Sirket paylarinin
degeri diigebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilan yegéne riskler degildir. Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket
yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine,
faaliyetlerinin sonuglarina, likiditeye, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek
ilave risk faktorleri mevcut olabilir.

Risk faktorlerinin asagidaki sunulug siralamasi Sirket yonetiminin sz konusu risklerin gerceklesme
olasilig1 veya énemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde nitelenmemelidir.

5.1 Thraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in faaliyet alam ile ilgili olarak sahip oldugu haklar siirelidir. Sozlesme bitis tarihi olan 2033
yilindan sonra Trabzon Limanrna igin OiB’nin planmna iligkin kamuya acqiklanmis bir bilgi
bulunmamakta olup Sézlesme uyarmca Sirket’in kesinlikle bu siirenin uzatilmasi yoniinde bir
talepte bulunma hakki yoktur. 30 yillik isletme hakki siiresi 20.11.2033 tarihinde sona erecek ve bu
tarihten sonra kesinlikle siire uzatimina gidilemeyecektir.

Trabzon Limani’nin isletme hakki T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’nin agtigy ihale ile 20
Kasim 2003 tarihinde Sirket tarafindan 20.11.2003 ile 20.11.2033 tarihleri arasinda igletilmek tizere 30
yilhgina devralinmstir. Sirket’in, [sletme Hakki Devir Sozlesmesi kapsaminda devralmig oldugu
tasinmazlar ile Sozlesme siiresi iginde edinilebilecek tasinmazlar ve bunlara ait alt yap tesisleri, yer tsti
yapilari, miitemmim ciiz ve teferruatlari ve Sirket tarafindan bunlara ilave edilecek tim unsurlar tizerinde
Sozlesme’nin bitis tarihi itibartyla herhangi bir hakki kalmayacaktir. Sozlesme uyarinca Sirket’in kesinlikle
bu siirenin uzatilmasi ydniinde bir talepte bulunma hakk: yoktur. OIB’nin siire sonunda yeniden ihaleye
cikip ¢ikmayacagy, ihaleye ¢iksa bilse Albayrak Grubu’nun ve Sirket’in stratejik hedefleri ve mali yapistyla
yeni ihalenin uyumlu olup olmayacag belirsizdir.

Isletme Hakki Devir Sozlesmesi’nin (“Sozlesme”) feshedilmesi halinde Sirket’in buna bagh
faaliyetleri de sona erebilir.

Isletme Hakki Devir Sozlesmesi uyarinca, sozlesmedeki hususlara taraflardan birinin uymamasi ve
diger tarafin yazili ihtarina ragmen sjzlesmeye aykirih@in en geg 60 giin icinde giderilmemesi halinde
-taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemelerinden dogan zarar ve ziyan tazmini haklari sakh
kalmak kaydiyla- bu sizlesme ihtarda bulunan taraf¢a feshedilebilir.

Sozlesmenin 19. Maddesi uyarmca, liman faaliyetlerini alt1 ay kesintisiz engelleyen hallerde sézlesmenin
tek tarafli olarak feshedilebilecegi hitkmii yer almaktadir. Bu kosulda, kesintisiz alt1 ay siiren herhangi bir

miicbir sebep durumunda (deprem, savas, ayaklanma, yangin, dogal afet, grex, lokavt vb.), limanin faaliyet
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gosterememesi halinde Sozlesme feshedilebilir ve Sirket’in Trabzon Limani’na iliskin faaliyetleri
sonlanabilir.

Sirket, liman operasyonlarina dzgii risklerden etkilenebilir ve bu risklerin neden oldugu zararlar
tamamen sigorta teminati kapsaminda olmayabilir.

Liman operasyonlarimin kendilerine 8zgii, dzellikle yiikiin elleglenmesi faaliyetlerine iliskin riskleri
bulunmaktadir. Bunlar, asagidaki olasiliklar kapsayabilir:

« Gemilerin iskelelere carpmasi veya batmasi gibi deniz kazalari;

« Olumsuz hava kosullarindan, deprem, sel gibi dogal afetlerden ve diger kazalardan (makine ve ekipman
arizalar ya da bunlarin geregi gibi ¢aliymamasi) kaynaklanan hasarlar ve

« Sigorta kapsaminda olmayan mekanik arizalarin, insan hatalarimn, savasin, terorist saldirilarin, ticaret
yapilan tilkelerdeki siyasi ¢alkantilarin, grevlerin ve olumsuz hava sartlarinin neden oldugu is kesintileri.

Mallarin limana deniz yoluyla, kamyonla ve sair ydntemlerle tasinmasinin kesintiye ugramasi da Trabzon
Limant’nin operasyonlarin etkileyebilir. Bunlara ek olarak, liman operasyonlarmin liman déhilindeki rutin
bakimlarin, yenilemelerin veya insaatlarin yapilmasi i¢in zaman zaman kesintiye ugramasi veya
durdurulmas: gerekebilir.

Sirket, OIB’nin, TDI'nin gerektirdigi zorunlu ve Sirket yénetiminin tasarrufunda bulunan ihtiyari
sigortalara sahiptir. Ancak Sirket, sahip oldugu sigortalarin faaliyetlerden kaynaklanabilecek tim zarar
veya yiikiimliilikleri kargilamayabilir. Bilhassa maruz kalinan zararin miktanimin  kolaylikla
belirlenemedigi ya da sigorta teminati kapsaminda olmayan bir zarara ugrandifl veya sigorta teminat
miktar yetersiz kaldigs hallerde, Sirket’in teminat kapsami disinda kalan zararlar kargilamasi gerekliligi
ortaya ¢ikabilir. Bunlara ek olarak, Sirket, gerekli veya uygun buldugu sigorta tiirlerini veya seviyelerini
siirdiiremeyebilir ve makul buldugu primlerle sigorta yaptiramayabilir. Sirket’in yukaridaki risklerden
herhangi biri sonucunda maruz kaldig1 zararlarin sigorta kapsaminda olmamasi veya sigortanin kapsamimn
yeterli olmamas: halinde, bu zararlar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in basarisi iist yonetim ekibine, diger kilit calisanlarina ve nitelikli isgiiciine baghdir.

Sirket’in rekabet pozisyonunu korumast ve 1§ stratejisini uygulamasi, 2003 yilindan beri birlikte oldugu tist
yonetimine ve diger kilit ¢alisanlarina baglidur. Sirket, bu kilit kigilerden hizmet alabilmek i¢in rekabet
etmek zorundadir. Ust yonetimin hizmetlerinin kaybedilmesi veya azalmasi ya da nitelikli personelin ise
aliamamasi, elde tutulamamasi veya motive edilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Is uyusmazliklar: Sirket’in operasyonlarini etkileyebilir.

30.09.2017 itibariyle, Sirket biinyesinde 201 kist calismaktadir. Sirket biinyesinde dort ¢alisan engelli
calisan statiistindedir.

[s s6zlesmelerinin her iki taraf i¢in de kabul edilebilir sartlarla yenilenememesi veya Sirket’in iggiiciiyle iyi
iliskilerin stirdiiriilememesi ig uyusmazhklarina neden olabilir ve bu is uyusmazhiklar da isi durdurmalara,

olast Toplu Is Sozlesmesi goriigmeleri sirasinda grevlere, sair is¢i eylem sve is giigliklerine (isgticli
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maliyetinin artmasi dahil) neden olabilir ve bunlar da Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuclarini veya gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Kisisel Verilerin Korunmas: Kanuna uyum diizenlemelerinin gerceklestirilmemesi sebebiyle olasi
idari para cezalar1 giindeme gelebilir.

24.03.2016 tarihinde yayinlanarak yiiriirliige giren 6698 Sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
uyarinca, kisisel verilerin giivenli bir sekilde islenmesini teminen gerekli uyum tedbirlerini alinmasi ve
sozlesmelere hiikiim ilave edilmesi gerekmektedir. Sirket’in galisanlari, tedarikgileri ve diger tigtinci kisiler
ile halihazirda akdettigi yukarida belirtilen sézlesmelerde uyuma yonelik hitkiimler bulunmamakta olup,
Sirket nezdinde uyum c¢alismalarinin yiiriitiildiigiine iligkin herhangi bir tespit yapilamamistir. Uyum
stireleri yerine getirilerek sozlesmelerde gerekli diizenlemeler yapilmadig takdirde Sirket idari para cezasi
yaptirimina maruz kalabilir.

Trabzon Limanr’nda elleclenen yiiklerin énemli bir béliimiinii komiir olusturmaktadir. Bu durum
Sirket faaliyetlerinde konsantrasyon risKi yaratmaktadir.

Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgeleri’nde bulunan sanayi tesislerinin ve konutlarin enerji ihtiyac
Trabzon Limani iizerinden ithal edilen komiir ile karsilanmaktadir. S6z konusu bolgelerde alternatif enerji
kaynaklarinin daha fazla kullamlmaya baglanmasi, gevre kirliligine yonelik yeni yasal diizenlemelerin
yiiriirliige girmesi ve/veya komiir ithal edilen bolgelerle ilgili yaganabilecek sorunlar Liman’da elleglenen
komiir miktarimin azalmasina sebep olabilir. Sirket’in komiir elleclemesindeki azahigi bagka bir yiik ile
ikame edememesi durumunda Sirket’in geliri, karlilig1 ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

2014 — 2015 doneminde ellecleme hacminden %50°nin iizerinde pay alan komiir elleglemeleri, son
dénemde %45 seviyesinin altinda seyretmektedir. 2014 — 201 7/09 dénemleri itibariyla Sirket’in ellecledigi
toplam yiik hacminden komiir elleglemelerinin aldif1 pay asagidaki tabloda yer almaktadir.

Elleclenen Yiik Hacmindeki Payi 2014 2015 7 2016 2016/09 2017/09
Komiir 58,0% 51,4% 43,5% 41,2% 43,9%
Diger Yiikler 42,0% 48,6% 56,5% 58,8% 56,1%
Toplam 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Sirket gelirlerinin 6nemli bir béliimiinii tek bir gruba ait sirketler iizerinden ve Trabzon Serbest
Bolgesi vasitasi ile gergeklestirilen transit ticaret olusturmasi miisteri konsantrasyonu riski
yaratmaktadir.

Sirket gelirleri igerisinde tek bir gruba ait sirketler tizerinden gergeklestirilen yiik elleclemesinin yiiksekligi,
miisteri konsantrasyon riski yaratmaktadir. Séz konusu yiikler biiyiik 6lglide Trabzon Serbest Bolgesi
tizerinden elle¢lenmektedir. Bu durum beraberinde iki temel risk unsuru ortaya ¢ikarmaktadir. Bunlardan
ilki; s6z konusu grup sirketlerinin dis ticaret gerceklestirdigi tilkelerde yasanabilecek sorunlar, faaliyet hat
degisikligi yapmalari, finansal gliclik icerisine diigmeleri, faaliyetlerinin kiigilmesi veya durdurulmas:
durumunda, Sirket’in bu miigteri gelirlerini hizl bir sekilde ikame edememesi Sirket’in gelirini, karlihgm
ve finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir. Digeri ise; Trabzon Liman sahasi igerisinde bulunan ve
2008 yilindan bu yana Albayrak Grubu sirketi olan Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S.
tarafindan isletilen Trabzon Serbest Bolgesi, Sirket gelirleri i¢inde nemli bir boliimil olusturan transit ylik
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durumunda meydana gelebilecek aksakliklar, faaliyetlerin gegici ya da siirekli olarak durdurulmast, olast
bir isletmeci degisikligi durumunda yeni isletmeci ile meveut serbest bolge miisterileri arasinda kurulacak
is iliskilerinin meveut durumdan kotii sartlara sahip olmasi gibi olasiliklar Sirket’in serbest bolge lizerinden
ellecledigi yitk hacminin azalmasina ve buna bagh olarak Sirket’in gelirini, karlihgini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Asagidaki tabloda son donemde Sirket’in en biiyiik miisterisi konumuna gelmis olan Transbag Trabzon
Serbest Bolge Isletmecisi A.S.’den elde edilen gelirler ve bunlarin toplam igindeki pay: yer almaktadir.

Tiirk Lirasi 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Transbas'tan Gelirler 509.379 7.047.763 14.127.066 10.202.010 13.271.829
Toplam Gelirdeki Payi 1,2% 14,0% 27,8% 28,4% 24,9%

Trabzon Limani jeopolitik 6neme sahiptir. Liman iizerinden farkh cografi bdlgelerle ticaret
yapilmaktadir. Bu bélgelerde/iilkelerde yasanabilecek siyasi kanisikhiklar, ekonomik krizler,
uluslararas1 /devletlerarasi anlasmazhiklar Sirket’in gelirini, karhligm ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye Trabzon Limani iizerinden basta Rusya, Ukrayna, Kazakistan olmak {izere bir¢ok iilke ile ithalat,
ABD, Kanada, Ingiltere, Almanya vb. iilkelerle ihracat gerceklestirmektedir. Bu bolgelerde/iitkelerde
yasanabilecek siyasi karigikliklar, ekonomik krizler, uluslararas: /devletleraras: anlagmazliklar Sirket’in
gelirini, karliligim ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Liman’da kullanilan makine ve techizat arizalan Sirket faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Trabzon Limant’nda kullanilan makine ve techizatin periyodik bakimlart yetkili servisleri tarafindan
yapilmakta ayrica meydana gelen ufak ¢aplh arizalar Liman’da kurulu bulunan teknik serviste
¢oziimlenmektedir. Sirket’in ellegleme kapasitesinde 6nemli yer tutan Liebherr marka 140 ton kaldirma
kapasitesine sahip iki adet ving, 2011 ve 2016 model, 5-10 ton kaldirma kapasitesine sahip li¢ adet
Sennebogen marka vinglerden biri 2007 diger ikisi 2010 modeldir. Liman sahasinda 6zellestirme
dncesinden kalma 1962 model ¢alsir durumda vinglerin oldugu degerlendirildiginde séz konusu yeni
vinglerin kullanim émiirlerinin igletme hakki siiresini asacagt diistiniilmektedir. Vingler disinda Liman
sahasinda kullamlan diger makine teghizat da yeni vingler ile benzer 6zelliklere sahiptir.

Her ne kadar Sirket’in makine ve teghizati genel olarak yeni ve bakimh olsa da; Trabzon Limani’nda
kullanilan makine ve techizat meydana gelebilecek teknik arizalar veya kazalar faaliyetleri aksatabilir,
yavaslamaya sebep olabilir. Sirket faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

Karhihgmn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verilememektedir.

Ihrager’nin siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulagmasi birgok faktére baglidir. Bunlar arasinda; gelecekteki
ellecleme tonaji, gelecek gemilerin say1 ve groston afirliklari, s6z konusu yiiklerin depolanmasi,
aktarilmasi vb. faaliyetlerinin fazlalig1, agik ve kapali kiralanabilir alanlarin degerlendirilebilmesi, Sirket’in
yeni teknolojileri takip edebilmesi ile piyasa ve mevzuat gelismelerini uyarlayabilme kabiliyeti yer
almaktadir. Bu nedenle karliliginin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verilememektedir.




Hakim ortaklar ve halka arz olan pay sahiplerinin menfaatlerinin uyusmamasi riski bulunmaktadir.

Sirket paylariin gogunlugunu Albayrak Grubu elinde bulundurmaktadir. Ortaklik paylarinin ¢ogunlugunu
ve imtiyazli paylar elinde bulunduran ortaklar 6nemli sirket iglemleri de dahil olmak tizere, pay sahibi
onay: gerektiren tiim konularda 6nemli dl¢tide etki sahibidir. Albayrak Grubu’nun ¢ikarlar1 difer pay
sahiplerinin ¢ikarlarindan farklilik gosterebilir ve Ortaklik lehine olacak veya diger pay sahiplerinin
¢ikarlarinin korunmasim saglayacak belli kararlar alinmasina veya belli girisimlerde bulunulmasina engel
olusturabilir. Pay gogunlugunun belirli ellerde toplanmig olmast azinlik paylarda gergeklesebilecek bir el
degistirme islemini geciktirme, erteleme veya onleme sonucunu dogurabilir. Tim bunlar faaliyetler,
beklentiler, mali durum ve faaliyetlerin sonuglarini oldugu kadar, paylarin piyasa degerini de etkileyebilir.

Sirket ortaklar: arasinda olabilecek ¢ikar ¢atismalar1 veya anlagmazhklar, yonetim hakimiyetinin
degismesine sebep olabilir.

Sirket ortaklari arasinda olabilecek gikar atigmalari veya anlasmazhklar Sirket Yonetim Kurulu’nca karar
alinmasim geciktirebilir. Ortaklik lehine olacak veya difer pay sahiplerinin ¢ikarlarimin korunmasini
saglayacak belli kararlar alinmasina veya belli girisimlerde bulunulmasina engel olugturabilir. Mevcut
ortaklar Sirket pay yapist iginde azinlik durumunda kalabilir. Yonetim hakimiyetinin degismesi diger pay
sahiplerinin gikarlarint, Sirket’in gelirini, karlilhigin ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in halka arz sonrasi, halka arz edilen paylar digimda kalan 14.699.999 TL nominal degerli
pay1 Albayrak Grubu sirketlerinin Denizbank A.S.’den kullandifi kredilerin teminati olarak
Denizbank A.S. tarafindan rehinli olmaya devam edecektir. Albayrak Grubu’nun kredi
tdemelerinin muaccel hale gelmesi sonucunda séz konusu paylar Denizbank A.S.’nin veya paylan
satin alacak iiciincii bir kisinin kontroliine gecebilir. Bu durumda Sirket’in yonetim kontrolii ve
stratejisi degisebilir.

Sirket’in TDI’ye ait olan 1 (bir) adet pay haricinde kalan paylar olan 14.999.999 adedi iizerinde, 17 Nisan
2013 tarihli Hisse Rehin Sdzlesmesi ile Denizbank A.S lehine rehin tesis edilmis olup Sirket’in rehinli
basili ilmithaberleri Denizbank A.S.’de bulunmaktadir. Albayrak Turizm, Ahmet Albayrak, Bayram
Albayrak, Nuri Albayrak, Kazim Albayrak, Mustafa Albayrak, Muzaffer Albayrak ve sdzlesme imzalandigt
tarihte miras intikal yolu ile hissedar olan Giilbeyaz Albayrak ve Asiye Coskuner, Sirket {izerinde sahibi
oldugu hisselerinin %99,9’unu temsil eden, beheri 1-TL nominal degere sahip toplam 14.999.999 adet hisse
iizerinde; Albayrak Turizm lehine rehin alan tarafindan acilmu/ agilacak asaleten ve/veya kefaleten toplam
60.000.000 TL tutarindaki nakdi kredinin teminati olarak, Denizbank A.$. lehine birinci dereceden rehin
tesis edilmistir. Bu itibarla Sirket’in TDI’ye ait olan 1 (bir) adet pay haricinde paylarm %99.9’una tekabiil
eden 14.999.999 adedi tizerinde, 17 Nisan 2013 tarihli Hisse Rehin Sozlesmesi ile Denizbank A.$ lehine
rehin tesis edilmistir. Sirket ¢ikarilmis sermayesini 2017 yilimn Kasim ayinda 15.000.000 TL’den
21.000.000 TL’ye i¢ kaynaklardan (bedelsiz) olarak artirmigtir. Halka arz edilecek 6.300.000 nominal
degerli paylar iizerindeki rehin 14.12.2017 tarihi itibariyla kaldiriimigtir.

Albayrak Grubu’nun kredi 6demelerinin muaccel hale gelmesi sonucunda s6z konusu paylar Denizbank
A.S.’nin veya paylan satin alacak tiglincti bir kisinin kontroliine gegebilir. Bu durumda Sirket’in yonetimi
ve stratejisi degisebilir.




Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olunabilir. Stz konusu davalar sonucunda
Sirket ¢esitli yaptirnmlara maruz kalabilir.

Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalarda taraf olunmustur. Gelecekte de benzer davalarla
karsilagilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmas: halinde Sirket tazminat 6demek durumunda kalabilir. Bu
ve benzeri olumsuz sonuclar Sirket’in gelir kaybina ugramasina, karlihigimin diigmesine neden olabilir.
Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar gelir ve karhihk istikrarim bozabilir. Sirket yonetiminin gelir ve
karlihgmna iliskin 6ngoriilerine paralel finansal sonuglar elde edilemeyebilir.

Sirket gelirlerinin tamami doviz cinsinden, giderler ise agirlikli olarak TL cinsindendir. Dviz kurundaki
artislar Sirket gelir ve karliligini olumlu yonde etkilemekte, disiisler ise Sirket gelir ve karliligin1 olumsuz
yonde etkilenmektedir. Bu durum gelir ve karlilik istikrarini bozabilir. Ayrica Sirket yonetiminin biitge
ongoriileri yapildigi tarih itibariyle déviz kurundaki tahminleri kapsadigindan, gelecekteki dalgalanmalarda
ongoriilere paralel finansal sonuglar elde edilemeyebilir.

Yeni yatirim yapilmasi durumunda ek finansman yiikii ortaya cikabilir.

Sirket faaliyetleri siiresince gesitli yatirimlar (bina, makine, ekipman v.b.) gerceklestirilmigtir. Ontimiizdeki
dénemde de Sirket faaliyetleri kapsaminda yeni yatiimlar gergeklestirilebilir. S6z konusu yatirimlarin
finansmaninda 6z sermayenin yetersiz kalmast durumunda dis kaynak kullanimi s6z konusu olabilecektir.
Kisa ve/veya uzun vadeli kaynak kullanimimin sonucunda olusabilecek finansman yiikii, karlili1 olumsuz
yonde etkileyebilir.

Rakiplerin piyasaya siirecegi yeni teknoloji / iiriinler satislar olumsuz etkileyebilir.

Sirket Karadeniz Bolgesi’nde faaliyet gostermektedir. Bolge’de genel kargo elleglenen 13 liman (Kaynak:
TURKLIM Sektor Raporu 2017') bulunmaktadir. Her ne kadar Trabzon Liman stratejik ve jeopolitik
dneme sahip olsa da, diger limanlarda bugiinden sngorillemeyecek gelismeler s6z konusu limanlarin
faaliyetlerini olumlu yonde etkileyebilir ve bu limanlarin hacimleri artabilir. Bu limanlar Trabzon
Limant’na rakip hale gelebilir. Rakip limanlar karayolu navlun maliyetlerine ragmen cazip fiyat politikalar
uygulayabilir. Bu durum Liman’in miisteri kaybetmesine, Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz yonde
etkilenmesine sebep olabilir, gelir ve karlilikta azalma meydana gelebilir.

[hracer’nin sektoriin iiretim teknolojilerini yakindan takip etmemesi ve modernizasyon yapmamasi
halinde Sirket’in karhhg ve hacmi diisebilir. Sektordeki bazi limanlardaki ekipmanlarin daba yeni
ve modern olmasi talebi bu limanlara kaydirabilir.

Ticari limanlardaki vinglerin teknolojisi ve verimliligi, terminalde elleclenebilen maksimum yiik miktar,
yiikleme ve bosaltma siiresi ve ayrica altyapi modernizasyonu ticari limanlarmn is hacmini ve karlihigim
etkileyen 6nemli faktdrlerdendir. Limanlarin bu nedenle iiretim teknolojilerini yakindan takip etmesi
gerekmektedir. Sirket’in altyapt ve lst yapi modernizasyonlarini yapmamasi ya da eksik yapmast,
lihrager’nin finansal durumunu, operasyonel sonuglarini veya gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
yonde etkileyebilir. Ayrica aym bolgedeki altyap: ve tist yap1 modernizasyonlarimi tamamlamig limanlara
talebin kaymasina sebep olabilir.
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Yenilenebilir enerji kaynaklarmm kullaniminin artmasi diinya deniz ticaret hacmini olumsuz
etkileyebilir. Ellecleme hacimlerinin azalmasi Sirket’in karlih@ ve hacmini diisiirebilir.

Gelismis teknolojiler riizgdr ve giines enerjisine dayali yenilenebilir enerjilerin tiretim ve depolamam
maliyetlerini azaltmigtir. Cevre hassasiyeti ile de yenilenebilir enerji kaynaklar daha ¢ok devreye girmeye
baglarmustir. Bu durum yenilebilir enerjilerin kullanimini kiiresel bazda arttirmis ve iilkelerin petrol, komiir
gibi fosil yakitlarina iliskin talebini azaltmustir. Ulkeler fosil yakitlarini ithal etmek yerine, kendi
iilkelerindeki giines, riizgar, denizlerdeki dalga ve hidro enerji kaynaklarim giderek daha fazla kullanmaya
baslamalar1 potansiyel ticaret artigint olumsuz etkilemektedir. Ellecleme hacimlerinin azalmasi Sirket’in
karlilig1 ve hacmini disiirebilir.

Ihracernmin gelecekte Bagis ve Yardim Politikasi’na aykir1 davranmasi ya da ilgili politikay:
degistirmesi Sirket’in karhihgin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 2014 —2017/09 dénemleri arasinda yapmis oldugu bagis ve yardimlara iligkin tablo agafida yer
almaktadir.

Tiirk Lirast 2014 2015 2016  2016/09  2017/09
Bags Yardimlar 1283.193 4.079.555 3487749 2.672.032 2.708.925
Albayrak Vakfi 519324 3.180.153 2.580330 1972.530 1.970.000
Tiirkiye Diyanet Vakfi 665.832  762.640 854974 645762  655.954
Diger 08.037 136753 52445 53740 82971
Bagis ve Yardimlarin 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Net Satiglara Orani 3,1% 8,1% 6.9%  74% 5.1%
Net Donem Karina Orani 5,7% 19,0% 17,2% 20,4% 11,8%

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Ydnetim Tebligi'nde yer alan kurumsal yonetim ilkelerinin 1.3.10
no.lu maddesi geregince hazirlanan ve yonetim kurulu kararinin ekindeki yer alan " Bagis ve Yardim
Politikast" 25.12.2017 tarihinde yapilan Genel Kurul’da onaylanmistir

Bagis ve Yardim Politikast

Sirketimiz; Esas Sézlesmesine, Ttirk Ticaret Kanunu'na ve Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine bagli
kalinmasi, sermaye piyasast mevzuatinin Ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil
edilmemesi, kendi amag ve konusunun aksatilmamasi, gerekli 6zel durum aciklamalarinin yapilmasi ve yil
icinde yapilan bagislarin Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmast sartiyla gesitli amaglarla kurulmusg
olan sayilanlarla smirl olmaksizin kurumsal sosyal sorumluluk anlayisi ile egitim, kiiltiir, sanat, ¢evre ve
spor alanlarinda faaliyet gosteren kisilere, sivil toplum kuruluslarina, dernek veya vakiflara, iiniversitelere,
kamu kurum ve kuruluslarina Sermaye Piyasasi Kanununda ve diizenlemelerinde belirtilen esaslar
dahilinde yardim ve bagis yapabilir. Sermaye Piyasasi Kurulu bags tutarina iist sir getirmeye yetkilidir.
Ancak, bir y1l i¢inde yapilacak bagis ve yardimlar, bagimsiz denetimden gegmis ve kamuya agiklanan son
yilin hesap déneminde elde edilen net karmnin yiizde tilinii asamaz.

Sirket, her yil olagan genel kurul toplantilarinda ortaklara, ilgili yilda gergeklesen bafis ve_yard1m1§ra
iligkin ayr bir giindem maddesi ile agiklayici bilgi sunar. oo



S6z konusu politikamn degistirilmesi ve politikada belirlenen oranin artirilmast ya da smirlamanin
kaldiriimast durumunda yapilacak bagis ve yardimlar Sirket’in karliligim olumsuz etkileyebilir.

5.2. ihragcinn i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler:
Kiiresellesmenin eski hizin1 kaybetmesi diinya deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresellesmenin zirve yaptigi 1990’1 yillarda Tiirkiye dis ticaret artig oraninda GSYIH artis oraninin
oldukga iizerinde biiylimeler gerceklesmistir.

Milyar USD 1980 1989 2000 2016
GSYIH 96,5 147,7 273,1 863,4
Onceki Doneme Gére YOBB 4,8% 5,7% 7,5%
Dis Ticaret 11,0 275 83,5 340,9
Onceki Doneme Gére YOBB 10,7% 10,6% 92%

Yukaridaki tablodan da gériilecegi tizere Tiirkiye dis ticareti her ne kadar GSYIH’dan daha hizh bliylimeye
devam etse de; kiiresellesmenin eski hizini kaybetmesi, bolgeselciligin ve himayeciligin artmasi, ticaret
sinirlamalar ve diinya genelinde ig titketime dayali bitytime yontemlerinin benimsenmesi, tilkelerin kendi
iiretimleri i¢indeki katki payinin artmasina sebep olabilir.

Gelisme yolundaki iilkeler onceki yillarda yurt disindan ithal ettikleri mallan artik kendileri tiretmeye
baslamislardir. Bu geligmeler diinya deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya Tiirkiye’nin ticaret yaptig bashca iilkelerde ticaret engellerinin uygulanmasi veya
seviyesinin artirilmasi, ihracatin veya ithalatin kisitlanmasi ya da ticaret anlagmazliklarmin ortaya
¢ikmasi sektorii olumsuz yonde etkileyebilir.

Sektordeki sirketlerin ticari liman operasyonlarinin basaris1 ve karlihgt kismen kiiresel ekonomik
biiytimeye ve deniz yoluyla ticaret hacimlerine baghdir. Bir iilke déhilindeki veya tilkeler arasindaki deniz
yoluyla ticaret hacimleri, kiiresel ekonomik ve finansal kosullarda, sektordeki sirketlerin kontrolii disinda
meydana gelen degisikliklerden veya gelismelerden etkilenebilir. Ticaret engellerinin (tarifeler, asgari
fiyatlar, ihracat siibvansiyonlari ve ihracat kisitlamalari vb.) ambargolarin veya yaptirimlarin uygulanmasi;
ticari davalara iliskin kararlar nedeniyle onemli bir ticaret ortagina ek vergiler (dampingle miicadele
vergileri ve/veya ek giimriik vergileri gibi) uygulanmasi; grevler; korsanlik; denizcilik veya sair tagima
sekillerindeki ya da hiikiimet politikalarinda degisiklikler, yerel bolgesel ve kiiresel ticaret hacimlerinin
daha yavas artmasina ve/veya diismesine ve dolayisiyla yik trafiginin daha yavag artmasina veya
diismesine neden olabilir. Sektordeki sirketlerin ellegledigi bazi mallarin ihracati ve ithalati, hiikkiimet
politikalarindan ve girisimlerinden etkilenebilmektedir.

Bu faktorlere ek olarak rekabet edilen iilke ve pazarlarda iilkemize gore ¢ok daha diisiik maliyetlerle enerji,
iscilik ve hammadde saglanabilmesi de sektori olumsuz etkileyebilir. Bu durum ticaretin yoniiniin
degismesine dahi sebep olabilir.

Bu faktorlerin bir sonucu olarak hacimde belirgin bir diistis meydana gelmesi, sektordeki sirketlerin
faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarini veya gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
yonde etkileyebilir.
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Sirket’in ve Tiirkiye'deki diger limanlarin imtiyaz sahibi sirketleri gelecekte artan rekabete maruz
kalabilir.

Yeni bir rakip limanin kurulmasi veya mevcut bir rakip limanin kapasitesini artirmas, fiyatlarini diigtirmesi
halinde, limanlarin ticaret hacimleri veya fiyatlarn olumsuz yonde etkilenebilir. Yeni veya artan rekabet,
ticari limanlarin faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarim veya gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Hammaddelerin yerini yari mamullerin almas: diinya deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Onceki yillarda maden olarak satilan hammaddeler artik islenerek yari mamul madde olarak ya da ilave
katma deger katilarak ihrag edilmektedir. Bu durum uluslararas ticareti miktar olarak zayiflatmaktadir. Bu
durumun siirmesi diinya deniz ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Diinya ekonomisinin eski hizinda biiyiimemesi, diinya niifusunun yaslanmasi ve gelir dagihmindaki
bozukluk tiiketimi ve ticaret hacmini olumsuz etkileyebilir.

Gelismekte olan iilkeler 2008 yilindan bu yana kiiresel ekonominin lokomotifi olmustur. I giicii ve ham
maddeler bu ekonomilerin ana tetikleyicisidir, fakat bu ekonomileri esas yonlendiren kiiresel miisteridir.
Ancak artik kiiresel miigteri profili ticaret ve enerji yonli degildir. Yapisal ve teknolojik gelismeler bu
degisimde oncii olmustur. Ozellikle diinyamn 6nemli iilkelerinde yapisal degisimin temelinde niifusun
yaslanma oraninin artmasi yatmaktadir. Miisterilerin yas ortalamasinin artmasi ile harcamalarin yogunlugu
hizmet sektoriine dogru (saglik harcamalari, turizm harcamalari gibi) yonelmistir. IMF’nin diinya
ekonomik goriiniimiine iligkin raporlari® ve 6ngoriileri de, onceki yillarda goriilen ekonomik bilyiimelerin
sniimiizdeki yillarda eskiden oldugu gibi devam etmeyecegini gostermektedir.  Tim bunlar ticaret
hacimlerini olumsuz etkileyebilir.

Ticari limanlarla ilgili hizmetlere iligkin talep, dis ticaret hacmine, ticaretin serbestlestirilmesine, yiik
ticareti hacimlerine, emtia ve yakit fiyatlarina, olas: iklimsel degisiklere ve Sirket’in kontroliiniin
disindaki diger faktorlere baghdir.

Ticari limanlarda elleclenen yiik miktari genel olarak dis, dahili ve transit ticaret hacimlerinden ile emtia
ve yakit fiyatlarindan etkilenmektedir. Ayrica limanlardaki faaliyet hacmi ihrag ve ithal pazarlarindaki
genel ekonomik kosullarin degisimine kars: da hassasiyet gosterebilir. Bunun bir sonucu olarak, ekonomik
kosullarin kétiilesmesi halinde ihrag mallarina talep azalabilir ve bu da ihracat hacmini ve sonug olarak bu
mallarin limanlardan sevkiyat hacimlerini azaltabilir. Yurtigi ve yurtdis pazarlarda yasanabilecek
daralmalar sonucu Sirket’in satig ve karliligim azalabilir.

Ticari liman hizmetlerine iliskin gelirleri etkileyebilecek diger faktorler, tasima sekillerindeki ve hava
kosullarndaki degisiklikler, giimriikten gekmedeki gecikmeler, silahli ¢atigmalar, ambargolar ve grevler ile
diger limanlar ve farkli yiik tagima yontemleri ile rekabeti de kapsamaktadir. Sirket’in ticari liman
hizmetlerine yonelik talepteki ciddi diisiisler veya diisiis beklentileri, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim veya gelecege yonelik beklentilerini ciddi sekilde ve olumsuz yonde
etkileyebilir.
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Sirket’in operasyonlari, limanlarin igletiimesinin tabi oldugu imtiyaz diizenlemelerini de kapsayan
yasal diizenlemelere tabidir. Bu diizenlemeler kapsaminda izin ve ruhsatlarin alinamamasi ve yasal
diizenlemelerdeki degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, liman operasyonlarim yiiriitiirken, bir dizi yerel, ulusal ve uluslararas: kanunlara, diizenlemelere ve
standartlara uymak zorundadir. Bunlara ek olarak, Sirket, limanlarinin her birinin maliki olan devlet
kurulugu tarafindan verilen uzun stireli isletme imtiyazi1 kapsaminda operasyonlarini yiriitmektedir. Ayrica
Sirket, isletme ruhsat: da dahil, ¢esitli ruhsat ve izinleri almak, muhafaza etmek ve yenilemek zorundadur.

Sirket’in de dahil oldugu liman isletmecileri imtiyaz s6zlesmelerinin, ruhsatlarin ve izinlerin sartlarina
riayet etmedikleri takdirde bu imtiyaz sozlesmeleri, ruhsatlar veya izinler feshedilebilir ya da para cezasi
verilebilir. Bilhassa yerel, ulusal veya uluslararas: diizenlemelerin sartlar1 birbirleriyle tutarsiz olabilecegi
icin, Sirket’in imtiyaz sdzlesmelerinin tiim sartlarina riayet etmeye devam edecegine ya da diger tiim
diizenleme ve izin sartlarina riayet edecegine dair garanti verilememektedir. Sirket tiim sartlara riayet etse
dahi, bu imtiyazlar, izinler ve ruhsatlar, ulusal acil durumlar gibi bazi istisnai durumlarda siirelerinin sona
ermesinden once iptal edilebilir. Bir IHDS kapsaminda temerriide diisiilmesi de dahil olmak iizere,
diizenlemelere riayet edilmemesi, asagidakileri de kapsayan ciddi adli, idari veya hukuki cezalara ve sair
olumsuz etkilere neden olabilir:

o Diizenleyici kurum incelemelerinin artmast;

. Finansman sdzlesmeleri kapsaminda temerriide diigtilmesi;

J Sigorta teminati kapsaminda olmayan veya sigorta teminatin1 asan zararlara iligkin mahkeme
kararlari;

. Sigorta poligelerinin iptal edilmesi veya bu poligeler kapsamindaki primlerin artirilmasi;

o Bilhassa s6z konusu uyumsuzlugun galiganlari etkileyen konulara iliskin olmast halinde, personelin

ise alinmasinda ve iste tutulmasinda giiglikler;

o Sirket gerekli belgeleri, ruhsatlar1 veya izinleri alana kadar ya da operasyonlarini ilgili
diizenlemelerin sartlarina uygun hale getirene kadar operasyonlarin durdurulmasi ve

o [1gili Sirket sirketinin temsilcilerinin, ydnetim kurulu iiyelerinin veya yoneticilerinin para cezasina
veya hapis cezasina garptirilmast.

Yukaridakilerden her biri, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyon sonuglarini veya gelecege
yonelik beklentilerini ciddi sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in ve sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin operasyonlart Tiirkiye’de diizenleyici kurum
denetiminin yani sira denizcilik, glimriik ve gevre mevzuatlari ve diizenlemelerine de tabidir. Sirket’in
operasyonlari, bir dizi yerel makamin idari kararlarindan etkilenmektedir. S6z konusu kararlar imar
planlarina, isletme izinlerine, glivenlige ve glimriige iliskindir. Bunlara ek olarak, Sirket’in operasyonlari,
liman operasyonlarindan kaynaklanan kirlilige karsi gerekli nlemlerin alinmasi ve atiklarin toplanmast,
depolanmasi, transferi ve bertaraf edilmesi ile ilgili gerekli onlemlerin alinmasi ve gerekli tesislerin
kurulmasi yitkiimliiliigiinii de igeren gevre kanunlarina tabidir. Cevre kanunlarinin ihlal edilmesi, limandaki
faaliyetlerin durdurulmasina, para cezalarinin uygulanmasina ve kasitli ihlal s6z konusu oldugu takdirde
cezal yaptiimlara neden olabilir. Sirket’in gecmiste ilgili diizenlemelere riayet etmesine ve ilgili
makamlarla iyi iligkiler siirdiirmesine ragmen, Sirket’in gelecekte de bunu basaracagina dair garanti

fhgkiler stirdiiriilememesi,
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Sirket’in gerekli onay ve izinleri alirken gecikmelere ve ek zorluklara maruz kalmasina neden olabilir. Bu
tiir bir gecikme veya zorluk, Sirket’in operasyonlarini veya stratejisini gergeklestirmesini engelleyebilir ve
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyon sonuglarini veya gelecege yonelik beklentilerini ciddi
sekilde ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Mevcut diizenlemelerdeki degisiklikler; yeni diizenlemelerin ya da ruhsat sartlarinin getirilmesi veya
Sirket’in ve sektorde faaliyet gdsteren diger sirketlerin ilgili diizenlemelere uyamamasi ya da ilgili
ruhsatlar: alamamasi, muhafaza edememesi ve yenileyememesi onemli cezalara ve difer cezalandirici
tedbirlere sebep olabilir ve bu da Sirket’in ve sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin faaliyetleri
{izerinde, geliri azaltarak, maliyetleri artirarak ya da her ikisine de sebep olarak, olumsuz bir etki yaratabilir,
Sirket’e ek yiikiimliilikler getirebilir. Sirket bu degisikliklerin etkilerini indirgeyemeyebilir. Risklerden
birinin gergeklesmesi halinde, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyon sonuglarini veya
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Yerel ve/veya global konjonktiirde olusabilecek olaganiistii kosullar sektoriin performansini olumsuz
etkileyebilir.

Tiirkiye’de ya da global konjonktiirde yasanabilecek olagantistl durumlar;

J Deniz ticaret hacminin azalmasina, elleclenen yiik miktarinin azalmasina neden olabilir. Bu durum
mali sonuglari olumsuz etkileyebilir.

. Gerek talep azalmasina gerekse maliyetlerinin ylikselmesi sonucu, - kisa vade igin bile olsa - kar
marjlarinda daralmaya neden olabilir.

Yurt i¢i ve yurt digi miigterilerin bir kisminin 6deme giiclerini kaybetmesi, alacaklarin tahsil edilememesine
neden olabilir. Bu durumda ortaya ¢ikabilecek ek finansman ihtiyaci finansal durum ile faaliyet sonuglar
olumsuz yonde etkilenebilir.

Konteynerler igindeki yiikiin sehven veya kotii niyetli olarak yanhs bildirilmesi veya konteyner
iceriginin bilinmemesi sonucu maddi hasar meydana gelebilir.

Limanlarda konteynerin igeriginden kaynaklanan risk mevcuttur. Liman isletmeleri konteynerlerin
icerisindeki yiikiin ne 6zellikte oldugunu bilmemektedir; ancak giivenlik gerekgesi ile muhteva ettigi
{irtiniin 6zellikleri konusunda bilgi almaktadir. Konteyner igerisindeki yiik; patlayici, radyoaktif, zehirleyici
gibi 6zelliklere sahip olabilir. ifade edilen nitelikler ve yarattigi riskler uyarinca limanlarda konteynerler
“IMCO” ad1 verilen bir kodlama ile istiflenmektedir. Konteynerler igindeki yiikiin sehven veya kotii niyetli
olarak yanlis bildirilmesi veya konteyner igeriginin bilinmemesi sonucu maddi hasar meydana gelebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihracginin paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi
yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirket paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi bir piyasada
islem gdrmemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iliskin bir piyasanin
olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin

hi¢ bir giivence bulunmamaktadir. Buna gk olarak, halka arz edilen pgylata iligskin olugan piyasamn
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iliskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilen
paylara iliskin aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum
da yatimmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari paylara iliskin alim ve satim islemleri yapma
imkanlari olumsuz yénde etkilenebilir. Halka arz edilen paylara iliskin pazarin siurh olmasi, halka arz
edilen paylar elinde bulunduranlarin bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin islem gérdiigii fiyatin degigkenligini
etkileyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gérdiigii fiyat: ya da gelecekteki
performansim yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglari ya da finansal performans, bu boliimde
deginilen risk faktérleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimceilarin beklentilerini
karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda
meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile bu boliimde
deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak onemli
dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya
analistlerin ya da yatirnmeilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gordugii
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirimeilar halka arz kapsaminda aldiklar1 paylan halka arz fiyatinda
veya bu fiyatin iistiinde satma imkanlar1 higbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylari satin alan yatirimcilar halka arz edilen paylara
yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismim kaybedebilir.

fhracer’nin paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, fhracer’nin ana pay sahipleri
Sirket sermayesinin nemli bir béliimiine sahip olmaya devam edeceginden dolayr ana pay
sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir.

Ihrager’nin paylarinin birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz oncesinde en fazla paya sahip olan
Albayrak Turizm, oy hakkinda imtiyaz tamyan A grubu imtiyazl paylarin tamamina sahip olmaya devam
edeceginden, Sirket sermayesinin gogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Bu durumun, kar payi
dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin onayin gerektiren iglemler tizerinde etkisi olabilir.

Ana ortaklarin ¢cikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlari ile geligmesi durumunda verecekleri kararlar
azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ihraccl, ana sézlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar pay1
todemeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullart
tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak
dagitirlar. Bu gergevede lhraggr'min gelecekte yatirimcilara kar pay dagitacagina iliskin bir garanti
bulunmamaktadir.

Ortaklifin kar pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi igin 6ncelikle ilgili yil kar ile tamamlamasi ve 6nce varsa
geemis yil zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde
genel kurul onayi ile kar dagitabilir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thraggi’nin dénem karindan kar
pay1 dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ayrica, Sirket'in yeterli kar1 olmayabilir veya Sirket karini
sirket biinyesinde tutup, dagitmama karar1 verebilir.
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Kar Dagitim Politikas:

Sirketimiz, kar pay1 dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati, Sirket’in tabi
oldugu sair mevzuat ve Esas Sozlesmede yer alan diizenlemelere uyar.

Sirketimiz 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yili mali yillarina iligkin olarak ilgili mevzuat cergevesinde
hesaplanan dagitilabilir net dénem karinmn asgari %70’inin pay sahiplerine nakit olarak dagitilmasi
ongorilmektedir.

Izleyen donemlerde ise ilke olarak, Sirket’in yatinm ve fon gereksinimleri, kdrlilik ve nakit durumu ile
piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat gergevesinde kar daZitimi
konusunda yonetim kurulu karar alir ve bu karar genel kurul onayina sunulur.

Kar pay1 dagitim ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap dénemi icin ayr karar alinir ve Genel
Kurul onayina tabidir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, en
kisa siirede dagitilmas: kabul edilmekle birlikte, belirlenmis yasal siireler icerisinde Genel Kurul onayini
takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktur.

Kardan pay alma konusunda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

fhrace1 ve ihraceinin pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

fhraggr 24.11.2017 tarih ve 2017-13 sayilt YKK, fhrager’nin ana pay sahipleri olan Eregli Tekstil
24.11.2017 tarih ve 2017-9 sayih YKK ve Albayrak Turizm 24.11.2017 tarih ve 2017-17 sayilt YKK ile
paylarin islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil stireyle herhangi bir bedelli sermaye artirimi
yapilmamasina ve dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina, bu siire boyunca borsada yeni bir satis
(Giinliik Alm Emri Taahhiidii kapsaminda Borsa’dan alinan paylar harig) veya halka arz yapilmamasina
iliskin taahhiitte bulunmuglardir. Bu siire sona erince Thrage1 bedelli sermaye artirimina gidebilir veya
ortaklar kendi paylarmi borsada satabilirler. S6z konusu islemler pay fiyat:1 tizerinde olumsuz bir etki
yaratabilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklarini kullanmamalari
durumunda; Sirket sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan,
yatirimeilarin payin toplam sermayeye orani azalacaktir.

Tiirk Lirasi'nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatin etkileyebilir.

Sirket paylari Tiirk Lirast cinsinden kote edilecektir ve kar pay: 6demesi yapilmasi durumunda bu kar
paylann TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore deferinde
olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye digindaki yatirimeilar igin bagka para birimlerine
doniistiriilecek kar payr ddemelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

fhrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global ekonomik
konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz geligmeler, Sirket'in faaliyetlerinden
beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagl olarak da pay fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS
tarafindan Sirket'in paylarinin alim satiminin_durdurulmas: pay fiyatini gha etkileyebilecektir. Paylar
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icin aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. $irket'in
ana ortaklarin pay satit, Sirket'in pay bedelinde bir diigiise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir. Sirket'in aciz haline diigmesi durumunda Sirket'in ortaklarmin elindeki paylar

tamamen deger kaybedebilir.

Sirket’in halka acikhik orani smurhdir ve paylarm likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun olumsuz

etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 6.300.000 TL nominal degerli pay BIST'te islem
gorecektir. Bu sinirlt halka agiklik oram paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, Paylarmn alim-satim
hacminin diisiik olmasma neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyati iizerinde olumsuz etki

yaratabilecektir.

Paylar Borsada islem gormeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamast durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarini satamayabilirler.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarn potansiyel yatinmeilarindan her biri, kendi kosullar ¢ergevesinde bu yatirimin
uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bilhassa:

e Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasimnin faydalarim ve risklerini anlamh bir sekilde
degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

e Kendi finansal durumu gergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu yatirimun sahip
oldugu yatirim portfoyiiniin tamami {izerindeki etkisini degerlendirmek icin uygun analitik araglara
erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig1;

e Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin tamamini
karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigt;

e Halka arz edilen paylarin tiim kosullarint detayli bir sekilde kavrayamadip ve ilgili endekslerin ve
finansal piyasalarin davramslarina asina olmadif1 ve

e Yatirimimi veya geserli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz orani
faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar (tek bagina veya bir finansal
danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmig oldugu yatirim uygun bir yatirum olmayabilir.
Potansiyel yatirimeilar;

a) Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri {izerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatirimin potansiyel yatirimemin yatirim portfoyiiniin tamami {izerinde yaratacag etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finansal danigmanin yardimiyla) sahip
olmadikc¢a, halka arz edilen paylara yatirim yapmamalidirlar. Yatrimetlarn yatirim faaliyetleri
gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara damgmayan

her yatirimet igin s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.




Sirket’in faaliyet alani ile ilgili olarak sahip oldugu haklar siirelidir. THDS bitis tarihi olan 2033
yihindan sonra Trabzon Limanr’na iliskin OiB’nin planmna iligkin kamuya agiklanmig bir bilgi
bulunmamaktadir. Sirket’in Trabzon Limani’na bagh faaliyetleri de sona erebilir.

Trabzon Limani’nin isletme hakk: stiresi 20.11.2033 tarihinde sonlanacaktir. Sirket’in, fsletme Hakki
Sozlesmesi kapsaminda devralmig oldugu tasinmazlar ile Sozlesme siiresi iginde edinilebilecek taginmazlar
ve bunlara ait alt yaps tesisleri, yer tstt yapilari, miitemmim ctiz ve teferruatlan ve Sirket tarafindan bunlara
ilave edilecek tiim unsurlar {izerinde Sozlesme’nin bitis tarihi itibariyla herhangi bir hakki kalmayacaktir.
Bu siire sonun Sirket’in hangi faaliyette bulunacagi belirsizdir. Bu nedenle pay fiyatinin belirlenmesinde
Sozlesme kalan stiresi (16 yil) dikkate alinmistir. Bununla birlikte Sirket’in takip eden yillardaki
faaliyetlerine yonelik belirsizlikler pay fiyatimn bu tarihin yaklagmast ile diismesine sebep olabilir.

5.4. Diger riskler:
Finansal Riskler

Sirket, faaliyetlerinden otird, kur, nakit akig ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risklere iligkin detayli bilgi
fhrag¢i’mn 31.12.2014, 31.12.2015,31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarin dipnotlarinda yer almaktadir.

Sirketin riskleri yonetim politikast, finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmastir. Finansal
risklerin yonetim politikasi Sirketin fist diizey yonetimi ve finans bolimi tarafindan Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu dzetlikle kur,
faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve
operasyonel riskleri takip etmektedir.

Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta
olup finansal varliklar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iligkili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak kargilamaktadir. Sirket miisterinin finansal pozisyonunu ve ticari alacaklarini,
gecmis tecriibeler, cari ekonomik durum ve diger faktorleri goz dniine alarak degerlendirmektedir. Sirket’in
maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar kadardir. 30.09.2017
itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 82.241.397 TL’dir.

30.09.2017 tarihli finansal tablolara gore iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklarin tutar1 sirasiyla 28.607
TL ve 80.416.993 TL; diger taraflardan ticari alacaklarin tutarl 1.697.304 TL ve bankalardaki mevduatin
tutart 98.493 TL'dir. S6z konusu alacaklarn tamammn ya da bir kisminin tahsil edilmesinde sorun
yaganmast [hrager’nin mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

30.09.2017 tarihi itibariyle Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S.ye Sirket tarafindan finansman
amaciyla verilen tutarlara iliskin detayli bilgi isbu izahnamenin 20.1. nolu bslimiinde yer almaktadir.

Likidite Riski
Likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile

fon kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glictinii ifade eder.
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Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin stirekli
kihinmast suretiyle yonetilmektedir.

Sirket yonetimi, likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda
takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yik getirmemesi i¢in
calismaktadir. 30.09.2017 itibariyle maruz kalian likidite riskinin defter degeri 55.860.467 TL dir.

30.09.2017 tarihi itibariyle banka kredileri, ticari borglar ve diger borglardan olusan finansal
yiikiimliiliklerinin S6zlesme uyarinca nakit ¢ikislar toplami 58.413.496 TL olup 3 aydan kisa vadeli kism1
14.934.998 TL, 3 - 12 ay arasi vadeli kism1 15.388.971 ve 1 -5 yil aras1 vadeli kismi 28.089.527 TL dir.

Piyasa riski:

Déviz kuru riski: Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye gevrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kury riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2017 itibariyle Net Yabanct
Para Varhik / (Yikiimliilitk) Pozisyonu TL Karsihg 9.703.082 TL dir.

Sermaye riski:

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirketin faaliyetlerinin devamin saglayabilmektir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
kimi varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam dzkaynaklara
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa vadeli borglanmalar, ticari borglar, diger borglar, diger kisa vadeli
yiikiimliilikler ve diger uzun vadeli yiikiimliiliikler) diisiilmesiyle hesaplanir. 30 Eyliil 2017 itibariyla
borg/6zkaynaklar orani asagidaki gibidir:

Sermaye Riski(TL) 30.09.2017
Toplam Borglar 54.807.237
Eksi:Nakit ve Nakit Benzeri Degerler -121.809
Net Borg 54.685.428
Toplam Ozkaynaklar 56.957.414
Borg/6zkaynaklar orant 96%

Faiz oram riski

30 Eyliil 2017 itibariyla Sirketin degisken faizli kredisi bulunmadig icin faiz orami riski tasimamaktadir.




6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihrage1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragcinin ticaret unvam ve isletme ad:

Trabzon Liman Isletmeciligi Anonim Sirketi

6.1.2. ihragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasu:

Ticaret siciline tescil edilen merkez
adresi:

iskenderpasa Mahallesi, Rihtim Sokak, No:13 Merkez
/ Trabzon

Bagh bulundugu ticaret sicil miidiirliigii:

Trabzon

Ticaret sicil numaras:

16813

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Istanbul Sicil Midirlagi'ne® 19 Eyliil 2003 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Ihraccimin hukuki statiisii,

tabi oldugu mevzuat, ihra¢ginin kuruldugu iilke, kayith

merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralart:

Ticaret Unvani

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
) iskenderpasa Mah. Rihtim Sk. No:13
Merkez Adresi Merkez/Trabzon

Telefon ve Faks Numaralari

Tel: 0 462 377 60 50/60
Faks: 0 462 322 10 04 ve 0 462 377 60 70

Internet Adresi

www.trabzonport.com.tr

6.1.5. ihracqi faaliyetlerinin gelisiminde onemli olaylar:

Trabzon Limant baslangigta, Moloz mevkiinde yapilmigsa da, sonradan simdik
nedeniyle M.O. 117-119 yillarinda bugiinkii G
suretiyle olusturulmustur. Osmanli Imparatorlugu
tarafindan bir liman ve rihtim yapilmaya baslanmis, bu liman 19
tamamlanmustir. Bu tarihlerde Trabzon Limani Osmanh Imparator
8 Temmuz 1946'da temeli atilan yeni liman 25 Haziran 1954
cilmugtir. 1978 yilina kadar bu durumunu koruyan Trabzon

konumundaydi.

Trabzon Vapuru'nun limana yanagmastyla a

32011 yilinda Sirket merkezi Trabzon’a tasmmustir. Sirket merkezi degisikligi
05.05.2011°de yapilmig ve 25.05.2011 tarihli Ticaret Sicil Gazetesindg 2

stir.
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Limani artan gemi trafigine cevap verebilmesi i¢in modernizasyonu giindeme gelmis ve 1980 'de baslayan
¢aligmalar 1990'da bitirilerek liman modernize edilmistir.

Bagbakanlik Ozellegtirme Idaresi Baskanliginca yapilan ihale sonucu Trabzon Limani’nin 30 yillik isletme
hakki 20.11.2003 tarihinde Albayrak Grubu tarafindan devralinmistir.

Ozellestirme oncesi son faaliyet yili olan 2003’te 1,4 milyon ton yiik elleglenen limanda, 2004 yilinda
ellecleme miktar bir nceki yil ile yakin seviyede gergeklesmigtir. 2004 yili ile birlikte Sirket, liman sahasi
lizerinde hem makine — ekipman hem de altyapr yatirimlar yapmaya baglamgtir. Sirket, sabit kiymet
yatirimlari disinda miisteri portf6ytinii gelistirmeye yonelik ¢alismalarini da yogunlastirmistir.

Trabzon Limani, Tirkiye dig ticaretinde ikinci sirada yer alan Rusya Federasyonu ile 6nemli bir ellegleme
hacmi gergeklestirmektedir. Liman faaliyetlerinde 6zellestirme dncesinde ve sonrasinda Rusya’nin Sibirya
Bolgesi’nden ithal edilen komiir 6nemli bir yer tutmaktadir. Son yillarda Liman’da elleglenen kdmiir hacmi
ortalama 1,3 milyon ton seviyesindedir. Kémiir ithalatinin yaninda, Trabzon Limani’ndan Sochi Limani’na
Ro-Ro seferleri ile gergeklestirilen yillik ortalama 300 bin ton yas sebze meyve ihracati Liman gelisiminde
onemli rol oynamigtir. 2014 yilinda Sochi kentinde gerceklestirilen kis olimpiyatlar nedeniyle Sochi
Liman:’nin ticari yiiklere kapanmasi sonrasit Ro-Ro seferleri sona ermistir.

Diinyada tiim yiklerin konteyner iginde taginmasina yonelik bir degisim meydana gelmektedir.
Konteynerizasyon adi verilen bu degisime ayak uyduran Trabzon Limani, 2011 yilinda satin aldig1 140 ton
kaldirma kapasitesine sahip mobil ving sayesinde konteynerlere verdigi hizmet kalitesini artirmis bu durum
konteyner ellegleme hacmine de olumlu yansmmgstir. Izleyen yillarda da konteyner hizmetlerine yonelik
yatirimlarini devam ettiren Sirket, en son 2016 yilinda 3,2 milyon Euro degerinde bir konteyner vinci ve
2017/09 itibariyla 0,3 milyon Euro degerinde bir Stacker (konteyner istifleme aract) satin almigtir.

Sirket, 6zellestirme sonrasinda yaptig altyapi yatirimlar ile depolama kapasitesini artirmigtir. En son 2016
— 2017 déneminde yapilan 6 adet 1.000 metrekare biiylkliigiinde kapali ambar yatirtimi sonrasi 21 adet
ambarda 23.585 metrekare lizerinde toplam 85 bin ton depolama kapasitesine ulasilmistir.

Liman’in bat1 bolimiinde bulunan ve tam olarak faydalanilamayan kayik ¢ekek alanlari, liman diginda inga
edilen balike¢i barinagina aktarilmistir. 2014 yihinda yapilan 17 bin metrekare liman sahasi ingaati, rihtim
ve mendirek yatirimlari ile iyilestirilmistir. Bu sayede mevcut rihtimlara 600 metre rihtim ilave edilmis ve
40.675 metrekare geri saha elde edilmistir. Bu bélgede bir ¢imento firmasina saha kiralanmis ve yillik 200
bin ton ellegleme hacmi garantisi alinmigtir.

Trabzon Limani, konumu itibariyla ulusal ve uluslararasi projelerde “lojistik merkezi” olarak hizmet
vermigtir. Bu sayede hem alan kirast hem de ellegleme gelirleri elde etmigtir. 2010 — 2012 déneminde
Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi ve British Petroleum (BP) ‘iin birlikte ytriittiigi Hopa agiklarinda
gerceklestirilen sondaj ¢aligmalari sirasinda BP’ye lojistik tis hizmeti verilmistir. 2013 — 2015 déneminde
Birlesmis Milletler Giigleri’ne dahil olan Alman Ordusu, Afganistan’da bulunan makine — ekipman ve
araclarini lkesine geri tagimasi sirasinda Trabzon Limant’ni kullanmistir. Yaklasik 28 ay siiren geri
¢ekilme esnasinda Liman’da 43.000 metrekare agik — kapali alan kiralamasi yapilmis, ayrica ylikleme ve
bosaltma hizmetleri saglanmistir.

Trabzon Liman sahast iginde bulunan Trabzon Serbest Bélgesi’nin igletmecisi Transbas Trabzon Serbest
Bolge Isletmecisi A.S.’nin paylar1 2008 yilinda Albayrak Grubu tarafindan satin alinmigtir. Serbest bolge
isletmesininGrup sirketine gegmesi, limgs erest bolge isbirligini dahd ale getirmis ve 6zellikle
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tahul tirlinleri transit ticaret hacminin artigin hizlandirmigtir. Trabzon Limani’nda yogun elle¢leme hacmine
sahip olan Trabzon Serbest Bolgesi’nde son dénemde artan is hacmine cevap verebilmek amaciyla mevcut
5.500 metrekare kapali ambar kapasitesine ek olarak 4.000 metrekarelik yeni kapali ambar yatirimlari
devam etmektedir.

Trabzon sehri sahip oldugu dogal, tarihi ve dini eserleri ile 6nemli bir turizm potansiyeline sahiptir.
Trabzon’un turizm potansiyeli Trabzon Limani i¢in de gegmisten bu yana énemli bir avantaj yaratmaktadir.
Trabzon Limani’nda artan yolcu trafigine gerektigi gibi hizmet saglamak amaciyla modern bir yolcu salonu
insa edilmistir. Istanbul’da devam eden Galataport projesi nedeniyle Istanbul ¢ikisl cruise hatlarinda biiyiik
azalma meydana gelmistir. Her ne kadar son dénemde yolcu gelirlerinde énemli azalma goriilse de Sirket
gecmis donemlerde yolcu gemilerinden ve yolcu hareketlerinden 6nemli gelirler elde etmistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inmm 6Gnemli
yatirimlari ve bu yatirnmlarim finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 2014 — 2015 — 2016 ve 2017/09 donemleri itibariyla yapmus oldugu 6nemli yatirimlar ile bu
yatirimlarin finansman sekilleri hakkindaki tablolar désnemler itibariyla asagida yer almaktadir.

Yatirimin Cinsi - 2014 Tutar1| Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
17.000 m? Liman sahas, rihtim ve mendirek 1.524.058 TL Tamamlandi Ozkaynak
Onemli Yatirimlar Toplami 1.524.058 TL

Yatirimin Cinsi - 2015 Tutari| Tamamlanma Derecesi " Finansman Sekli
Albayrak 61 - Romorkor 4.056.654 TL Tamamlandi Ozkaynak
Fuel Oil Tanklar 3.250.810 TL Tamamlandi Ozkaynak
Onemli Yatirimlar Toplami 7.307.464 TL

Yatirnmin Cinsi - 2016 Tutari| Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
Liebherr LHM 550 - Mobil Ving 10.403.389 TL Tamamlandi Ticari Borg
Onemli Yatirnmlar Toplam 10.403.389 TL

Yatirimin Cinsi - 2017/09 Tutar1| Tamamlanma Derecesi Finansman Sekli
6 adet 1.000 m? Kapali Ambar 1.476.183 TL Tamamlandi Ozkaynak
Liebherr LRS 545-Konteyner Istifleme Araci 1.237.995 TL Tamamland: Ozkaynak
Onemli Yatirnmlar Toplami 2.714.178 TL

2014 Yili Onemli Yatirimlar

Sirket, liman sahasi iginde bulunan ancak iizerindeki balik¢1 barinaklari nedeniyle kullaniimaz durumda
bulunan bir alami temizleyip, diizenleyerek liman hizmet sahasi olarak kazanmustir. Cesitli evrelerde
gergeklestirilen yatitmin 2014 yili iginde tamamlanan kismi ile 17.000 m? geri saha ve rihtim alan
yaratilmigtir. Kigik Liman olarak adlandirilan bu bsliimde yer alan rihtipatarda 5.080 tona kadar yiik tasima




derinlikli rhtimlar i¢in ek kapasite yaratilmigtir. 1,5 milyon TL tutarindaki yatirim, Sirket’in
faaliyetlerinden yarattig: fonlar ile kargilanmig, finansman i¢in disardan kaynak kullanilmamustr.

2015 Yili Onemli Yatirimlar

Sirket, Trabzon Limam iginde ve diginda gemilere rémorkaj hizmeti vermektedir. Onemli bir gelir kalemi
olan romorkaj hizmetlerinin kalite ve hizin1 artirmak tizere 2015 yilinda 2.800 HP giice sahip Albayrak 61
romorkdriinti yaptirmigtir. S6z konusu rémorkér TUGS’a tescilli olmasi nedeniyle isletilmesinden ve
devrinden saglanan kazanglar gelir ve kurumlar vergisi ile fonlardan istisnadir. 4,1 milyon TL’ye mal olan
Albayrak 61 rémorkériin finansmami Sirket’in faaliyetlerinden yarattigt fonlar ile karsilanmus, disardan
kaynak kullanilmamustir.

Sirket, 2015 yilinda 2.000’er m* fuel-oil depolama kapasitesine sahip 3 adet tank yatirimi yapmistir. Liman
sahas1 i¢inde yer alan tanklar, bolge ihtiyaglari igin 6.000 m? ‘liik 6nemli bir potansiyel arz etmektedir. 3,3
milyon TL tutarindaki yatirimin finansmant Sirket’in faaliyetlerinden yarattifi fonlar ile karsilanmus,
digardan kaynak kullanilmamastir.

2016 Yilhi Onemli Yatirnmlar

Sirket mevcut ellegleme kapasitesini ve miisterilerine sagladigi hizmetlerin kalite ve hizimi artirmak
amaciyla 2016 yilinda Liebherr LHMS550 marka/model ving satin almistir. S6z konusu ving 140 ton
kaldirma kapasitesine sahiptir ve ¢esitli aparatlarla ellegleyebilecegi yiik tipleri ¢esitlendirilebilmektedir.
10,4 milyon TL’ye satin alinan vince iligkin tutarin %15°1 saticiya pesin olarak 6denmis, kalan bakiye igin
3 ayda bir 6denmek lizere 20 adet Avro bazli bor¢ senedi diizenlenmistir. S6z konusu avro bazli borg
senetlerinin yillik vade farki %3,50 ve son 6deme tarihi 25.07.2021"dir.

2017/09 Dénemi Onemli Yatirimlar

Sirket artan ellecleme hacminin geregi olarak 2017 yilinin ilk 9 aylik déneminde 6 adet 1.000 m*er
kapasiteye sahip (toplam 6.000 m?) kapali ambar ile Liebherr LRS 545 marka/model konteyerner istifleme
araci yatirimi yapmustir. Toplam 2,7 milyon TL tutarindaki yatirnmlar Sirket’in faaliyetlerinden yarattif1
fonlar ile karsilanmuis, disardan kaynak kullanilmamuistir.

6.2.2. Ihragg1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimn nitelii, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda ihracery
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Ihraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket, 15.06.2012 tarih ve 2012/3305 sayilt Yatirnmlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Bakanlar Kurulu
Karari’na istinaden 24.06.2017 tarih ve 30106 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak ytriirliige giren T.C.
94 05.2017 tarih 129610




sayili Yatirim Tegvik Belgesi kapsaminda yatirim harcamalarina yonelik bolgesel tesvik almaya hak
kazanmistir.

Yatirim tesvigi Sirket’e 24.04.2017 — 24.04.2020 tarihleri arasinda kullamilmak iizere 3 yil siireyle verilmis
olup, stire uzatimi talep edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Yatirima baslanildiginin kabul edilebilmesi ve destegin temini i¢in, yatirimin baslangi¢ tarihinden sonra
arazi-arsa, altyapi, bina-ingaat, makine ve techizat ile diger yatirim harcamalarina yénelik olarak tesvik
belgesinin ilk dlizenlendigi tarihteki sabit yatirim tutar1 esas alinmak lizere, sabit yatirim tutarinin en az
yiizde onu oraninda (sabit yatinm tutari ellimilyon Tirk Lirasinin iizerindeki yatirimlar igin en az
besmilyon Tiirk Lirasi) harcama yapilmasi gerekir.

Sirket, baslangig tarihi 24 Nisan 2017 olan A 129610 numarali tegvik belgesi kapsaminda vergi indirimi
%60, KDV istisnasi, glimriik vergisi muafiyeti ve sigorta primi igveren hissesi destegi tesvigi ile yatirnma
katki orant %25 olan ve toplam yatirim katki tutarinin 27.507.367 TL olmasi planlanan yatirimin, 1.238.995
TL tutar1 kadar makine teghizati yatirnm harcamasi yapmis olup 2017 yili itibariyla heniiz vergi
avantajindan faydalanmamustir. Ilgili tesvik harcamasi kapsaminda vergi avantajindan faydalanmak igin
Sirket’in minimum 5.000.000 TL tutarinda yatirim yapmasi gerekmektedir.

Destekten yararlanma siirecinde asagidaki 6zel sartlar gdzetilmektedir;

e Belge kapsamindaki tegvikten yararlanan yatirim harcamalari, siibvansiyon kredi destegi harig diger
kamu kurum ve kuruluglarinin desteklerinden yararlanamaz.

e Kiy1 Tesisi Gegici Isletme izin Belgesini tevsik ederek tamamlama vizesi yapilmadan ve SGK isyeri
sicil numarasi tesvik belgesine kaydettirilmeden Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi uygulanmaz.

e Belge kapsamindaki yatirim, isletmeye gecis tarihinden itibaren asgari 5 yil siireyle bulundugu
bolgede faaliyette bulunmak zorundadir.

e Yararlanilan sigorta primi isveren hissesi destegi tutari, gergceklesen sabit yatirim tutarinin %20’sini
gecemez.

30 Eyliil 2017 itibariyla Sirket, D 116822 numarali tegvik belgesi kapsaminda yatirima katki oran1 %20
olan ve ilerde kurumlar vergisinden muafiyet saglayacag: 12.184.052 TL tutarinda makine teghizati yatirim
harcamasi yapmus olup 2.436.810 TL vergi avantajindan 2017 yilinda yararlanmistir. Gelecekte
yararlanabilecegini  ongordiigic.  487.362 TL  tutarindaki vergi aktifini  mali tablolarinda
muhasebelestirmistir. D 116822 numarali tesvik belgesi kapsaminda yapilan yatirimlarla tegvik kullanilarak

sona ermistir.




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragg faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, 20.11.2003 tarihinden baglamak iizere Trabzon Limani’nin 30 yillik isletme hakkma sahiptir.
Sirket’in ana faaliyeti liman isletmeciligi kapsaminda gergeklestirilen tiim islemlerdir. Sirket’in isvereni
oldugu ¢alisanlar1 ve sahibi oldugu/kullanim hakkina sahip oldugu makine — ekipman vasitasi ile Trabzon
Limani sahasi tizerinde verdigi baglica hizmetler; yiiklere verilen hizmetler, gemilere verilen hizmetler ve
alan kiralamalari olarak {i¢ ana grupta toplanabilir. S6z konusu {i¢ ana grup altinda yer alan hizmetler;
Bosgaltma, Yiikleme, Terminal, Pilotaj, Romorkaj, Ardiye, Gegici Depolama, Barinma, Konteyner Ici
Yiikleme — Bosaltma, Tarti, Su — Elektrik, Atik, Yolcu Hizmetleri ve Agik-Kapal Alan Kiralamalar olarak
sayilabilir.

Sirket’in elde ettigi gelirler, doviz bazli olarak hazirlanmis olan tarife lizerinden faturalandiriimaktadar.

Liman’in kapasite bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadur.

Kapasite Konusu Kapasite
Ellegleme 10.000.000 ton/y1l
Depolama 5.000.000 ton/y1l
Gemi Kabul 2.500 adet/y1l
Konteyner Elle¢leme 350.000 TEU/y1l
Konteyner Depolama 300.000 TEU/y1l

Kaynak:Sirket Verileri
Bosaltma ve Yiikleme Hizmetleri

Bosaltma hizmeti; deniz yolu ile limana gelen yiiklerin, gemilerden alinarak liman sahasina indirilmesi
ve/veya tasima araglarina aktarilmasi, yiikleme hizmeti ise liman sahasinda ve/veya tasima araglarinda
bulunan yiiklerin alinarak gemilere aktarilmasidir.

Trabzon Limani sahip oldugu makine — ekipman ve yer alt1 — yer {istii diizenleri ile general kargo, dokme
kati, dokme sivi, dolu-bos konteyner, tekerlekli — paletli araglar ve canli hayvan gibi birgok ylikii
elleglemektedir. 2014 yilindan bu yana Liman’da elle¢lenen toplam yiik hacminin %90’ indan fazlasim
dokme kati yiikler olusturmaktadir.

Bosaltma ve Yiikleme Hizmeti verilirken Sirket’in kullandig: yer alti — yer Ustii diizenleri listesi asagida

yer almaktadir:
Rihtimlar Uzunluk Yiikseklik Derinlik
1 Nolu Rihtim 30 1,80 - 1,90 9
2 Nolu Rihtim 400 1,80 - 1,90 10
3 Nolu Rihtim 580 1,80 — 1,90 10
RoRo Rihtimi 25 1,25 10
4 Nolu Rihtim 290 1,80 - 1,90 12
5 Nolu Rihtim 200
6 Nolu Rihtim




7 Nolu Rihtim 300 1,50 -1,60 6
8 Nolu Rihtim 290 1,50 -1,60 6

Kaynak:Sirket Verileri

Bosaltma ve yiikleme hizmeti verilirken Sirket’in kullandigi makine — ekipman listesi asagida yer
almaktadir:

Ekipman Miktar Kapasite (Ton)
Rihtim Vinci 10 3,5,10, 15,25
Mobil Ving (Kont) 2 144
Mobil Ving (Lastikli) 4 10, 25

Kaynak. Sirket Verileri

Liman’da verilen bosaltma hizmetleri, yiiklerin tabi oldu rejimlere gore farkli fiyatlanmaktadir. Liman’da
bosaltma hizmeti verilen yiiklerin tabi oldugu {i¢ farkli rejim bulunmaktadir. Bunlar; dahili, transit ve ithal
rejimlerdir. Dahili Rejim’e tabi olan yiikler ayni tilkenin iki limani arasinda hareket etmektedir. Transit
Rejim’e tabi olan yiikler; yabanci bir ilke limanindan gelip, bosaltildig: tilkeye girisi yapilmadan yine bagka
bir yabanci tilke limanina gitmek iizere yiiklenmektedir. ithal Rejim’e tabi olan yiikler ise yabanci bir iilke
limanindan gelerek, bosaltildig tilkeye giris yapmaktadir.

Liman’da yiikleme hizmetleri verilen yiiklerin tabi oldugu ii¢ farkli rejim bulunmaktadir. Bunlar; dahili,
transit ve ihrag rejimlerdir. Thrag rejime tabi olan yiikler baska bir iilke limaninda bogaltilmak iizere ihracat:
gergeklestiren tilke limaninda gemilere yliklenmektedir.

Trabzon Limani, bdlgenin ve hinterlandinin trettigi ya da ihtiyaci olan birgok iiriinii elleclemektedir.
Elleglenen sdz konusu yiikler degerlendirildiginde bélgenin ve hinterlandinin dinamikleri itibariyla baz
tirtin gruplarinin 6ne ¢iktig1 gézlemlenmektedir.

Liman, hinterlandinda bulunan Dogu ve Giiney Dogu Anadolu Bolgeleri’nde konutlarda ve sanayi
tesislerinde kullanilan komiir madeninin tilkeye ithal edildigi en 6nemli noktalardan biridir. Buna ek olarak
bolgede yer alan sanayi tesislerinin ve ticari faaliyetlerin bat1 bolgeleri ile karsilagtirildiginda gorece sinirh
olmasi, Liman’1 bélgenin ve hinterlandinin ihtiyaglarini kargilayan bir konuma getirmektedir. Bu itibarla
Liman’in yiik hacminin en biiyiik kismu ithal yiiklerden ve buna baglh olarak da gelirlerinin en biiytik
boliimii bosaltma faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Ihra¢ yiikler ise liman hacminde en diigiik paya
sahiptir. Bu durumun 6nemli nedenleri arasinda bslgede dnceki donemlerde faaliyet gosteren madencilik
sirketinin faaliyetlerinde meydana gelen aksamalar nedeniyle, daha 6nce Trabzon Limam {izerinden
gergeklesen maden ihracatinin azalmasi yer almaktadir.

Trabzon Serbest Bolgesi, Trabzon Limam sahasinda bulunmakta ve Albayrak Grubu biinyesindeki
Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. tarafindan isletilmektedir. Trabzon Serbest Bolge
tarafindan gergeklestirilen transit yiik ticareti igin Trabzon Limani kullanilmakta ve bu durum Sirket
acisindan 6nemli bir ylik hacmi yaratmaktadir.

Trabzon Liman, bir yandan Sibirya’dan iilkemize ithal edilen komiir madenlerinin elleglendigi, 6te yandan
kuzey ve kuzeydoguda Rusya, Ukrayna ve Kafkasya ile batida Amerika kitas: arasinda gerceklestirilen

transit tahil ticaretinin énemli bir merkezi konumdadir.

TRABZON LIMA
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2014 —2017/09 dénemlerinde Trabzon Limani’nda elleglenen yiikler; miktarlar1, uygulanan islem ve tabi
olduklar: rejimlere gore agagidaki tablolarda yer almaktadir.

Islem ; o R !
Ton 2014 Pay 2015 Pay 2016 Pay 201609 Pay 2007009 Pay
Bosaltma 1.891.513  85% 2.173.450 81% 2226446 76% 1.604.611 75% 1.695.805 75%
Yiikleme 336.090 15% 498.466 19% 692.501 24% 526381  25% 555979 25%
Toplam 2.227.603  100% 2.671.916- 100% 2.918.947 100% 2130992 100% 2.251.784 100%
Rejime Gore Yiik ; A K :
Ton 2014 Pay 2015 Pay 2016 Pay  2016/09 Pay 2017/09 Pay
Ithalat 1.449.078 65% 1.541.062 58% 1.403.658 48% 986.805 46% 1.128.985 50%
Transit 233.819 10% 673.538 25% 1.105.534 38% 836.032 39% 759.842  34%
Dahili 307.822  14% 297370 11% 304.000 10% 226.820 11% 226.407 10%
Thracat 236.884 11% 159.946 6% 105.755 4% 81.335 4% 136.550 6%
Toplam 2.227.603 100% 2.671.916 100% 2.918.947 100% 2.130.992 100% 2.251.784 100%

Kaynak: Sirket Verileri

Trabzon Limani’nda 2014 — 2017/09 donemleri itibariyla elle¢lenen yiiklerin ana iiriin gruplari bazinda
dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Uriin Grubu — Ton 2014 2015 2016 2016/09  2017/09
Komiir 1.291.500 1.373.209 1.270.195 878.239 988.696
Tarim Uriinii 302.638 711.159 1.114.827 829.118 845.610
Ingaat Malzemesi 193.581 193.507 216.643 198.025 149.328
Konteyner 213.714 216.543 169.095 148.605 108.532
Maden 93.545 54.420 38.508 29.975 75.617
Demir 102.448 95.702 81.156 25.609 57.363
Cesitli 27.838 19.123 17.657 11.357 24.674
Hayvansal Uriin 2.339 8.253 10.866 10.064 1.964
Toplam 2.227.603 2.671.916 2.918.947 2.130.992 2.251.784

Kaynak: Sirket Verileri

Terminal Hizmetleri

Terminal hizmetleri; yiikleme oncesi veya bosaltma sonrasi liman sahasi lizerinde yiiklere iliskin tiim
hareketleri kapsamaktadir. Ornek olarak gemiden liman sahasina bosaltilan bugdayn; kamyona
yiiklenmesi, kamyonla ambara taginmasi ve kamyondan ambara istiflenmesi {i¢ terminal hareketi anlamina
gelmektedir. Bu itibarla Liman, elleglenen yiik hacmine ve yiik sahibinin ilgili yiike iliskin tasarrufuna baglh
olarak belirlenen tarifeler lizerinden terminal hizmetleri gelirleri elde etmektedir. S6z konusu gelirler,

2017/09 itibanyla Sirket’in gelir gruplari arasinda yiikleme-bosaltma hizmetlerinden sonra ikinci sirada yer
almaktadir.

2014 —2017/09 donemlerinde terminal hizmeti verilen general kargo ve dokme yiik tonajlar ile konteyner
adetleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Termmallemetl S S o e TR B
-Ton . 2014 Pay 2015 Pay - 2016 Pa)"*;ii2016/09_ Pay’ 2017009 Pay

Genel + Dokme 782239 63% 789.740  63% 634.269 66% 534318 66%  624.665 76%
Konteyner 457.739 37% 470.429  37% 322380  34% 276.892  34% 196.174 24%
Toplam 1.239.978 100%  1.260.169 100% 956.649 100% - 811.210 100% - - 820.839 100%

Limanda Elleglenen
Toplam Yiike Oram

56% 47%




Kaynak: Sirket Verileri

Sirket, terminal hizmetlerini saglarken aktifinde bulunan ya da kiraladigi makine ekipmanlari
kullanmaktadir. S6z konusu arag¢lar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ekipman Miktar Kapasite (Ton)
Stacker 3 45
Forklift 9 3,5,10,33
Loader 8 0,6,08,1,6,3
Yiikleyici — Lastikli 6 9
Cekici — Tir 17 40, 44
Roémork 21 20, 25, 40, 44
Kamyon (Damperli) 5 25
Pneumatic 1 200 Tps
Kaynak:Sirket

Pilotaj ve Romorkaj Hizmetleri

Trabzon Limani’nda 24 saat kilavuzluk (pilotaj) ve romorkaj hizmetleri verilmektedir. Liman
yonetmeligine gore; limandaki rihtimlara yanasacak veya ayrilacak 1.000 GT ve daha biiyiik Tiirk Ticaret
gemileri ile 500 GT tizerindeki yabanci bayrakli gemiler kilavuz kaptan ile;

2.000 — 5.000 GT arasindaki gemiler 1 rdmorkor
5.001 - 15.000 GT arasmdaki gemiler 2 romorkor
15.000 GT’den daha biiyik gemiler i¢in 2-3 rdmorké6r almak zorundadir.

Yukarida belirtilen liman rihtimlarina yanasan gemilere ek olarak, Trabzon’da Liman diginda bulunan
akaryakit tesislerine petrol tasiyan tankerler de Sirket’ten pilotaj ve romorkaj hizmeti almaktadir. S6z
konusu tankerlere uygulanan tarifeler liman i¢i hizmete gére %50 - %100 daha yiiksektir.

Asagidaki tabloda 2014 — 2017/09 déneminde Trabzon Limani’nda hizmet verilen yiik gemileri ile liman
dis1 sahada hizmet alan tankerlere iliskin tablo yer almaktadir.

Gemi Hareketleri - Adet 2014 2015 2016 2016/09 - 2017/09
Yiik Gemileri 7 597 549 - 588 412 418
T.C. Bayrakh 181 187 206 155 138
Yabanci Bayrakh 416 362 382 257 280
‘Tanker 7 76 91 96 73 59
T.C. Bayrakli 43 45 52 35 31
Yabanci Bayrakli 33 46 44 38 28
Toplam : 673 640 684 , 485 - 471

Pilotaj ve romorkaj hizmet gelirleri Sirket gelir gruplari arasinda 2017/09 itibariyla iigiincii sirada yer
almaktadir. Trabzon Limani’nda Pilotaj ve R6morkaj Hizmetleri asagidaki listede yer alan deniz vasitalari
ile saglanmaktadir.

Deniz Vasitasi Miktar Beygir Giicii
Romorkor 3 _800<1.250 —2.800 HP
Kilavuz Motoru A/ ’\70 HP
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| Marin Bot | 2 | 180 HP |
Kaynak: Sirket Verileri

Sirket’in 2015 yilinda yaptirdig: 2.800 HP beygir giicline sahip olan Albayrak 61 adh rémorkérii Tiirk
Uluslararasi Gemi Sicili’ne (“TUGS”) kayithdir. 23.06.2000 tarih ve 24088 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Ttirk Uluslararas: Gemi Sicili Yonetmeligi’nin 26. Maddesi’nin a) fikrasinin 1. bendi uyarinca
TUGS’a tescilli gemilerin ve yatlarin isletilmesinden ve devrinden saglanan kazanglar gelir ve kurumlar
vergisi ile fonlardan istisnadir. $irket, rémorkaj hizmetlerinin biiyiik kismu TUGS’a tescilli Albayrak 61
romorkorii ile sagladigindan s6z konusu hizmetten elde ettigi kazanglarda 6nemli 6l¢giide vergi avantaji elde
etmektedir.

Acik — Kapali Alan Kiralamalari, Geg¢ici Depolama ve Ardiye Hizmeti

Trabzon Limani kurulu oldugu 300 bin metrekarenin tizerinde alan itibariyla Tiirkiye’nin 6nemli biiyiikliige
sahip limanlarindan biridir. Liman sahasimin biiyiikliigii bir yandan yiik elle¢lemelerinin ve terminal
hizmetlerinin hizli kolay verilmesini saglarken bir yandan da ihtiya¢ duyan miisterilere agik — kapal alan
kiralamalar1 yapilmasina ve bu alanlar iizerinde ardiye ve gegici depolama hizmeti verilmesine olanak
saglamaktadir. Sirket, miigteri ihtiyaglarina cevap vermek iizere Liman’in Ozellestirme Idaresi’nden devir
alinmasindan sonra kapali ambar kapasitesini artirmigtir. Buna gére Liman sahasinda; 21 adet kapal
ambarda 23.585 metrekare iizerinde 85.000 ton depolama kapasitesi mevcuttur. Kapali depolama
kapasitesine ek olarak 240.000 metrekare tizerinde 400.000 ton agik depolama kapasitesi de bulunmaktadir.
Bu itibarla Liman, miisteri ihtiyaglari, dénemsel yogunluklar, fiyat rekabeti ve yaratilacak yiik hacimleri
gibi bir¢cok farkl kriteri degerlendirerek kapali ve a¢ik alan kiralamalar1 yapmaktadir.

Liman sahasinda bulunan 21 kapali ambarin 18’1 kiralanmis / ardiye / ge¢ici depolama hizmetine tahsis
edilmis durumdadir. Diger 3 ambar ise Liman’in diger hizmetleri kapsaminda kullaniimaktadir.

2013 — 2015 déneminde Birlesmis Milletler Giigleri’ne dahil olan Alman Ordusu, Afganistan’da bulunan
makine — ekipman ve araglarin tilkesine geri tasimasi sirasinda Trabzon Limant’ni kullanmigtir. Yaklagik
28 ay siiren geri ¢ekilme esnasinda Liman’da 43.000 metrekare agik — kapali alan kiralamast yapilmis,
ayrica yiikleme ve bosaltmalardan da gelir elde edilmistir.

Rusya’daki biiylik gaz rezervlerini dogrudan Tirkiye’nin gaz ulasim agina baglayarak Tiirkiye ve
giineydogu Avrupa i¢in giivenilir bir enerji kaynagi yaratmayi amaglayan Tiirk Akimi (South Stream)
projesi kapsamindaki agik deniz boru hattinda kullanilacak borularin bir boliimii Trabzon Limani’nda
elleclenmekte ve depolanmaktadir. S6z konusu proje kapsaminda yapilan anlagsma uyarinca depolanan
borularin limanda isgal ettigi alan {izerinden kiralama geliri elde edilmektedir. Son durum itibariyla
borularin limanda iggal ettigi alan 1.920 metrekare seviyesindedir.

Mevcut durumda gegmiste gergeklesmis olan biiyiikliikte bir kiralama s6z konusu olmasa da Liman sahasi
tizerinde geemis donemlerde gerceklestirilen projelere benzer sekilde misteri ihtiyaglarina gore
diizenlenerek kiralanabilecek toplam 240.000 metrekare agik alan bulunmaktadir.

Yukarida isleyisleri ve hacimleri agiklanmis olan bosaltma-yiikleme, terminal, pilotaj-romorkaj, agik-
kapal1 alan kiralama, ardiye ve gecici depolama hizmetleri gelirleri 2014 — 2017/09 déneminde elde edilen
toplam gelirlerin yaklasik %90’ olusturmaktadir. 2014-2015-2016 ve 2017/09 itibariyla hizmetler
bazmda elde edilen gelirler ve bunlarm toplam gehrler icindeki paylar, bir oncekl déneme gore degisimleri




et 2014 2015 Degisim 2016 Degisim | YOBB 2016/09 2017/09 Degisir
il IR IR O e I Rl T R R
Bosaltma | 15592872 37% | 22538708 45% | 45% | 25400863 50% | 13% | 28% | | 16.871.390 47% | 23.635.622 44% | 40%
Yikleme | 2153977 5% | 3.663.486 7% | 70% | 5.015947 10% | 37% | 53% 4198722 12% | 5850988 11% | 39%
Terminal | 2.192465 5% | 3847787 8% | 76% | 4981328 10% | 29% | 51% 3461833 10% | 7.031.253 13% | 103%
Romorkaj | 2.692532 6% | 3365287 7% | 25% | 4.007.005 8% | 19% | 22% 2820574 8% | 3393759 6% | 20%
Pilotaj 2156952 5% | 2580798 5% | 20% | 3.021.087 6% | 17% | 18% 2107325 6% | 2583819 5% | 23%
Kira 10.969.596 26% | 6.605.654 13% | -40% 709.781 1% | -89% | -75% 532652 1% | 1453647 3% | 173%
dG::gf;ma 574130 1% 955155 2% | 66% | 1222851 2% | 28% | 46% 804326 2% | 2992627 6% | 235%
Ardiye 1257315 3% | 1741124 3% | 38% | 1226104 2% | -30% | -1% 1.007.587 3% 662353 1% | -34%
Ef;:‘e':‘la 457.155 1% 737984 1% | 61% | 1.149.905 2% | 56% | 59% 854475 2% 975320 2% | 14%
ﬁ?’y‘fkyl”“ 583.036 1% 876.539 2% | 50% 602.746 1% | -31% | 2% 523.598 1% 474479 1% | -9%
Diger 3388587 8% | 3253818 6% | -4% | 3.557.404 7% | 9% | 2% 2630813 7% | 4225045 8% | 61%
Toplam | 42.018.617 100% | 50.166.340 100% | 19% | 50.895.021 100% | 1% | 10% | | 35.903.295 100% | 53.278.912 100% | 48%

Kaynak: Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirn

aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Baslica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢gimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Kiiresel Goriiniim

Diinya tasimacilifina dair istatistikler incelendiginde diinya denizyolu tasimaciliginin gegtigimiz dokuz
yildaki yillik ortalama bilesik bitytimesinin (“YOBB”) %3,1 oldugu gériilmektedir. Buna karsin tiim yollar1
iceren diinya tasimaciliginda ayn1 dsnemde goriilen YOBB %2,5 olarak gerceklesmistir.

2017 yihi itibariyle diinya denizyolu tagimaciliginin 11,3 milyar ton biiyiikliik hacmine sahip olmas: ve
diinya tasimaciliginda denizyolunun %83,7°lik pay: olmasi 6ngoriilmektedir.

Diinya Tasimacilig1 ve Denizyolunun Pay:*

4 Kaynak: IMEAK, Deniz Ticaret Odasi’'nin resmi yayini, Subat 2017,
tp://www denizticaretodasi.org.tr/dergi/Sayfalar/Deniz-Ticareti-De




Diinya Tasimacilig: Diinya Diinya Denizyolu

(Tiim Yollar) mr Tasimacilig1 Tasimacihigl (mr |Diinya Tasimacih@inda
Yillar ton Degisim (%) ton) Denizyolunun Pay1 (%)
2008 10,86 8,61 79,3%
2009 9,56 -12% 8,29 86,7%
2010 10,82 13% 9,07 83,8%
2011 11,54 7% 947 82,1%
2012 11,83 3% 9,88 83,5%
2013 12,19 3% 10,21 83,8%
2014 12,58 3% 10,54 83,8%
2015 12,88 2% 10,77 83,6%
2016 13,18 2% 11,1 84,2%
2017* 13,55 3% 11,34 83,7%
*Ongoriiler

2007 yilindan itibaren etkileri gériilmeye baglayan kiiresel krizin etkisiyle 2009 yilinda global deniz
ticaretinde ilk defa %4 oraninda negatif biiylime kaydedilmistir. 2010 yilinda diinya deniz yolu
tagimaciliginda %9,5’lik biiytime ile anlamli bir iyilesme goriilmiistiir. Ancak ilerleyen yillarda bazi
tilkelerde goriilen resesyon ve deflasyonist donem biiyiimeleri sinirlamugtir.

Parasal deger olarak diinya ticareti ile diinya GSYIH’s1 arasindaki iliski 6nceki yillarda cok daha yogunken
(2007-2011 korelasyonu %91) bu elastikiyetin son yillarda zayifladigi (2012-2017 korelasyonu %45)
goriilmektedir.

Global Denizyolu Ticareti’
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Yiik cinslerine ve diinya deniz tagimacilig istatistiklerine gére 2017 yili itibariyle ton cinsinden en yiksek

hacme sahip tiriinler ham petrol, minor dékme yiikler, konteyner, demir ve komiir olarak siralanmaktadir.
Bu yiiklerin son dokuz yillik YOBB oranlar: incelendiginde demir %6,5’le ilk sirada yer almaktadir.
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Demirdeki YOBB hizin1 LPG-LNG, hububat ve komiir izlemektedir.
Yiik Cinsleri itibariyle Diinya Deniz Tasimacilig1 2008-2017 (milyon ton)S

Yillar 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017T 9‘,:(;:;';
Demir 841 898 991 1.053 1.110 1.189 1.337 1.363 1.426 1.478 6,5%
LPG-LNG 228 236 276 300 300 305 317 328 344 362 5.3%
Hububat 319 321 343 345 375 390 432 459 471 486 4,8%
Komir 793 807 930 1.000 1.123 1.179 1.214 1.134 1.123 1.128 4,0%
Konteyner 1.272 1.134 1.291 1.478 1.478 1.539 1.629 1.668 1.726 1.798 3.9%
Kimyasal Madde 210 215 231 252 252 263 266 277 284 293 3,8%
Petrol Uriinleri 825 833 882 915 915 957 964 1.024 1.069 1.090 3.1%
Diger Kuruyikler 710 689 742 768 768 795 824 845 861 879 2,4%
Minor Dokmeytukler(*) | 1.602 1.402 1.589 1.704 1.736 1.824 1.836 1.863 1.865 1.886 18%
Ham Petrol 1.903 1.820 1.872 1.852 1.906 1.837 1.806 1.861 1.934 1.937 0,2%
Toplam 8.703 8.355 9.147 9.667 9.963 10.278 10.625 10.822 11.103 11.337 3,0%

*Demir cevheri, koniir, tahil disindaki diger dokme yiikler

Tiirkiye’de Goriiniim

Tiirkiye dis ticaret rakamlan tagima tiirlerine gore incelendiginde denizyolu tasimacihiginda 2016 yilinda
kaydedilen toplam 198,8 milyar USD tutar, diger tiim tagima tiirleri toplam tutarindan daha yiiksek
seviyededir. Denizyolu ile gergeklestirilen bu tutar, tim yollarla yapilan tagimacilik tutar1 igerisinde
%58’lik pay sahiptir.

Dis Ticaret Tutarlarimin Tasima Tiirlerine Gére Dagihmi (2016 yilh mr $)’
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Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi kaynaklarina gore tilkemizde 2016 yili itibariyla toplam 945
kiyt yapisi bulunmaktadir. S6z konusu kiyi yapilar iginde, yat limani ve balikgi bariaklari harig

¢ Kaynak: IMEAK, Deniz Ticaret Odasi'nin resmi yayini, Subat 2017,
http://www.denizticaretodasi.org.tr/dergi/Sayfalar/Deniz-Ticareti-Dergisi.aspx?7Y L
7 Kaynak: T.C. Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanllofmm_lﬂﬁ}ﬁ 0511,
http://www.udhb.gov.tr/images/istatistik/2003-2016.pdf ’Ske”de. 3-Maha
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tutuldugunda genel anlamda liman tesisi olarak adlandirilabilecek degisik formlardaki tesis sayis1 210°dur.
Kabotaj hattinda galigan ve yolcu tagimaciligi yapilan iskeleler disarda birakildiginda ise; kiyilarimizda yiik
gemilerine hizmet veren liman sayis1 166°dir. S6z konusu 166 tesis 458 adet terminale sahiptir.

Tiirkiye limanlarinda 2016 yilinda toplam 430 milyon ton yiik elleglenmistir. S6z konusu yliklerin 242
milyon tonu bosaltma, 121 milyon tonu yiikleme ve 66 milyon tonu transit igleme tabi tutulmustur. 2017
yilinin ilk 9 ayinda ise elleglenen yiik miktar: 351 milyon ton olurken; bunun 195 milyon tonu bosaltma,
106 milyon tonu yiikleme ve 50 milyon tonu transit isleme tabi tutulan yiiklerden olugmaktadir.

Tiirkiye Limanlar1 Ellecleme Hacimleri (milyon ton)?
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& Bosaltma & Yikleme ® Transit

2004 yilinda 213 milyon ton seviyesinde olan Tiirkiye limanlarinda elle¢lenen yiik miktar1 2016 yilina
gelindiginde 430 milyon tona ulagmigtir. Buna gre 2004 — 2016 arasindaki 12 yillik dénemde elleglenen
toplam yiik miktarindaki yillik ortalama bilesik bilylime %6,0 seviyesindedir. Ayn1 ddnemde bosaltma
hacmi %35,0, yiikleme hacmi %4,4 biiylirken, transit yiik hacmi 6 milyon tondan 67 milyon tona ulagarak
%22,6 yillik ortalama bilesik bilylime géstermistir.

Tiirkiye limanlarinda 2016 itibariyla elleglenen yiik tipleri incelendiginde elleglenen 430 milyon ton yiik
icinde; 145 milyon ton ile sivi dskme yiiklerin ilk sirada, 117 milyon ton ile kuru d6kme yiiklerin ikinci
sirada oldugu goriilmektedir. Konteyner elleglemesi 95 milyon ton olurken, genel kargo 66 milyon ton,
ara¢ 8 milyon ton olarak ger¢eklesmistir.

8 Deniz Ticaret Genel Miidiirligii — Istatistik Bilgi Sistemi
https://atlantis.udhb.gov tr/istatistik/istatistik_yuk.aspx
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