Tiirkiye Limanlari Bolgelere Gore Ellecleme Hacimleri (milyon ton)’

2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2005 2016 2017/09

& Marmara # Akdeniz #Ege . Karadeniz

Tiirkiye limanlarinda elleglenen yiikler bolgeler itibariyla degerlendirildifinde Marmara ve Akdeniz
Bolgeleri 6ne ¢ikmaktadir. Marmara Bolgesi, [stanbul ve Izmit gibi Tiirkiye sanayisinin en 6nemli
merkezlerini barindirmast, Akdeniz Bolgesi ise 6zellikle Ceyhan’da bulunan Botag Limani’nda elleglenen
yiiksek petrol ve likit dogal gaz tiirevleri yiikler nedeniyle elleglenen yiik hacimlerinde 6ne ¢ikmaktadir.
2016 yihinda Tiirkiye’de elleglenen yiik toplami 430 milyon ton olurken sadece Botas (Ceyhan)
Limani’nda elleglenen yiik miktari 78 milyon ton ile toplamin %18,2’sini olusturmaktadir. Botag1, %15,4
ile Kocaeli Liman Bagkanligi'na bagh tesislerde elleglenen yiikler ile %11,7 ile Aliaga Liman
Baskanligi’na bagli tesisler izlemektedir.

Trabzon Limam

Asagidaki tabloda Deniz Ticaret Genel Mudiirliigti tarafindan saglanan istatistiklere gore Tirkiye’de
bulunan liman baskanliklarinda elleglenen yiiklerin bélgesel dagilimi gosterilmektedir. Liman
baskanliklar1 bazinda olusturulan tablo, ilgili liman baskanhiginin bulundugu bolgedeki birden fazla tesiste
elleclenen yiik hacmini toplu olarak gostermektedir.

Eg‘;q':f’;?(‘)‘:“"”“” 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 :’
Karadeniz 36 220 245 256 277 258 271 320 347 363 351 367 313 47% 316
Karadeniz Ereglisi LimBsk. 1L 111 124 115 125 103 102 101 91 104 101 104 102  -10% Y
Samsun Lim Bsk. 34 32 43 S8 65 67 73 83 89 96 94 98 100  95% 87
Zonguldak Lim.Bsk 06 14 09 06 07 12 16 49 65 65 69 75 80  242% 73
| Trabzon LimBsk. 21 19 22 26 29 26 27 28 34 32 28 34 36  46% 28

Unye Lim Bsk. 14 15 14 16 17 15 15 13 15 13 13 LI 15  07% 1.0
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Bartin Lim.Bsk. 0,7 0,7 1,1 1,1 i,1 1,2 11 11 1,3 1,8 1,5 15 L1 4,3% 0,9

Rize Lim.Bgk. 0,5 0,7 0.8 0.8 0,7 0,7 0.8 1,0 1,1 11 1,1 0.9 09 4,6% 0,6

Hopa Lim.Bsk. 03 0.3 0.4 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,9 0.9 0,6 0,9 09 8,9% 0,5

Diger 16 Liman Bagkanhg* 1,1 1,1 1,1 1,2 1,2 1,1 1,4 1.8 1,9 1,6 1,4 1,2 I,1 0,0% 1,2
Ege 44,6 46,3 52,0 555 54,6 462 539 543 587 573 596 655 678 3,6% 55,3
Akdeniz 498 46,9 56,6 874 1065 117,7 1229 123,0 1283 127,6 128,6 153,1 1586 10,1% 128,5
Marmara 97,2 97,7 1150 123,1 1258 119,7 1447 154,1 1658 163,7 1599 160,8 166,6 4,6% 135,3
Tiirkiye Toplam 213,1 212,9 248,01 291,6 314,66 3094 348,66 3633 3874 384,9 3831 4160 430,2 6,0% 350,7

* 2016 itibaryla 0,5 milyon ton ve altinda elleglemem gergeklesen liman baskanliklarindan olugmaktadir.

Trabzon Limanm, Karadeniz Bélgesi’nin Dogu Karadeniz Bolimii'nde bulunmaktadir. Tiirkiye
limanlarinda elleglenen yiik hacmi 2004 — 2016 doneminde yillik ortalama bilesik bazda %6,0 biiyiirken,
Karadeniz Bolgesi’nde yer alan limanlarda elleglenen yiik hacmi ayni dénemde %4,7 biiylimiistiir.
Karadeniz Bélgesi’'nde yer alan Liman Bagkanlklari’na bagh tesislerde elleglenen yiik hacimleri
incelendiginde; 2016 yili ve 2017/09 dénemi itibariyla Karadeniz Ereglisi, Samsun ve Zonguldak Liman
Baskanliklar’nin ilk tig sirada yer aldig1 goriilmektedir. Bu ii¢ liman baskanlifina bagh tesislerde 2016
yilinda 28,2 milyon ton, 2017/09 itibariyla 24,5 milyon ton yiik elle¢lenmistir. Bolgede yik ellegleme
hacmi bakimindan dérdiincii sirada yer alan Liman Bagkanlii Trabzon’dur.

Trabzon Limani’nda 2016 yilinda 2,9 milyon ton yiik elleglemesi gergeklesmistir. Bu itibarla Tiirkiye’de
elleclenen toplam yiik hacminin %0,7’si Trabzon Limani iizerinden gegmektedir. 2011 yilindan bu yana
Trabzon Limani’nda elleglenen toplam yiik hacmi istikrarh bir sekilde Tiirkiye Limanlari’nda elleglenen
toplam yiik hacminin ortalama %0,7’sini olusturmaktadir.

Trabzon Limani - Ton 2014 2015 2016 2016/09 . 2017/09
Bosaltma 1.891.513 2.173.450 2.226.446 1.604.611 1.695.805
Yikleme 336.090 498.466 692.501 526.381 555.979
Toplam 2.227.603 2.671.916 2.918.947 2.130.992 2.251.784

Trabzon Limani’min Tiirkiye’de elleglenen yitk miktarindan aldig1 pay biiyiik limanlara kiyasla sinirlt
goziikse de Trabzon’un bulundugu Dogu Karadeniz Blgesinde yer alan tesisler arasinda Trabzon Liman
sahip oldugu altyapi ve teghizatla 6ne ¢ikmaktadir. Trabzon Limam o6zellikle 2016 yilinda Tirkiye
limanlarinda elleclenen yiiklerin tilkeler bazinda dagiliminda ikinci sirada yer alan Rusya Federasyonu ve
yedinci sirada yer alan Ukrayna’dan gelen yiiklerin elle¢lendigi bir merkez konumundadir. S6z konusu
bolgelere yakinligi ve liman sahasinda bulunan serbest bélgenin 6zellikle transit ticaret konusunda
sagladipi avantaj sayesinde Trabzon Limam Dogu Karadeniz Bolgesi'nin en Onemli liman
konumundadir.

Avantajlar

e Trabzon Limant’nin bulundugu cografi konum, karayolu baglantilart degerlendirildiginde; kendi
bélgesi ile Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgeleri’nin temel ihtiyaglarini kargilayan bir ithalat
limamdir.

e Trabzon Limani uzun yillardir konusunda uzman ve tecriibeli bir yonetim tarafindan idare
edilmektedir. Hem limancilik, hem de bolgenin ihtiyag ve potansiyellerine son derece hakim bir




e Trabzon Serbest Bolgesi, Trabzon Liman sahasi igerisindedir. S6z konusu serbest bélge bir
Albayrak Grubu sirketi tarafindan isletilmektedir. Bu iki etken ¢nemli bir transit yiikk hacminin
Trabzon Limani’nda istikrarli bir sekilde elleglenmesinde 6nemli rol oynamaktadir.

e Trabzon Limani, hem yiik ellegleme hacmi / kapasitesi hem de liman sahasi biiytikligii agisindan
Dogu Karadeniz Boliimii’nde bulunan en biiyiik limandir. Trabzon Limani’min sundufu hizmetler
miisterilerin limani tercihi agisindan 6nemli bir avantaj yaratmaktadir. Dogu Karadeniz Bélimii’nde
bulunan diger tiim limanlarda elleglenen yiiklerin toplam miktart 2017/09 itibariyla Trabzon
Liman’indan elle¢lenen yiikk miktarindan azdir.

e Trabzon Liman sahip oldugu modern altyapi ve makine parki ile ek yatinma ihtiya¢ duymaksizin
miisterilerinin hem kuru hem sivi hem de konteyner yiiklerini ellegleme kabiliyetine sahiptir.

e Trabzon sehri sahip oldugu dogal, tarihi ve dini eserleri ile 6nemli bir turizm potansiyeline sahiptir.
Trabzon’un turizm potansiyeli Trabzon Limani igin de ge¢misten bu yana onemli bir avantaj
yaratmaktadir. Bu itibarla; Trabzon Limani’nin daha 6nceki yillarda gelir elde ettigi ancak 2015 ve
sonrasinda gelirleri iginde yer almayan “yolcu gelirleri”nin 2019 ve sonrasinda Galataport
Projesi’nin tamamlanmasindan sonra Tiirkiye’nin yeniden “cruise rotalari”na dahil edilmesi ile
canlanmasi beklenmektedir.

e Tiirkiye’nin bat: bslgelerinde devam eden yogun ticari ve sinai faaliyetler bir¢ok liman arasinda
yiiksek rekabete neden olmaktadir. Dogu Karadeniz Béliimii’nde ise bati bolgelerine kiyasla daha
diisiik seviyede olan ticari ve sinai faaliyetler nedeniyle Trabzon limani gevresinde yeni bir liman
kapasitesinin ortaya ¢ctkmast kisa ve orta vadede beklenmemektedir. Diisiik rekabet ve yeni kapasite
tehdidinin bulunmamasi Liman’1n yiik hacimlerinin istikrarh bir gekilde devam etmesi agisindan bir
avantaj saglamaktadir.

e Liman’in faaliyet gelirlerinin tamami yabanci para cinsi (ABD Dolarr) iizerindendir. Liman’mn
faaliyet giderleri ise biiyiik 6lgiide Tiirk Lirast tizerindendir. Bu durum ABD Dolary’nin Tiirk Lirast
karsisinda deger kazandig1 donemlerde Liman karhlig1 agisindan avantaj saglamaktadir.

e Trabzon Limani’nin kuzeydogu ve dogu bolgeleriyle olan karayolu baglantisi, yapimi 2019 yih
icinde tamamlanacak olan Kop Dag1 Tiineli ve Yeni Zigana Tiineli ile daha da giiclenecektir. Bu
durum bu bélgelerde ¢ikarilan ve gegmis donemlerde Liman agisindan 6nemli ellegleme hacimleri
yaratan ozellikle maden yiiklerinin tekrar elleglenmesi agisindan avantaj saglayacaktir.

e 2017 y1l sonunda agilan Bakii-Tiflis-Kars demiryolu giizergahini Trabzon’a baglayacak olan Kars
— Erzurum — Erzincan ve Erzincan — Giimiishane — Trabzon demiryolu projeleri iilke i¢i baglantilari
giiclendirmesinin yam sira Orta Asya Cumbhuriyetleri ile uygun maliyetli ulasim imkanlari
saglayacaktir.

Dezavantajlar

e Trabzon Limani Dogu Karadeniz Bsliimii’nde yer almaktadir. Bolge ve hinterlandinin ekonomisi
temel olarak tarim ve hayvanciliga dayanmaktadir. Bolgede ticari ve sinai faaliyetler bati bolgeleri
ile karsilagtirildiginda goreceli olarak diigiiktiir. Bu durum liman faaliyetleri acisindan bati
bolgelerinde bulunan bir limana kiyasla bilylimenin hiz1 agisindan bir miktar dezavantaj yaratabilir.

e Liman’in faaliyet gelirlerinin tamami yabanci para cinsi (ABD Dolart) izerindendir. Liman’in
faaliyet giderleri ise bityiik 6lgtide Tiirk Liras: tizerindendir. Bu durum ABD Dolart’nm Tiirk Lirasi
karsisinda deger kaybettigi donemlerde Liman karhlig1 agisingdn dezavantyj yaratmaktadir.
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7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin net satis tutarmin
faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket, Trabzon Liman: iizerinde liman isletmeciligi faaliyetleri ger¢eklestirmektedir. Bu itibarla elde ettigi
gelirler Trabzon Limani’nda verilen hizmetlerden kaynaklanmaktadr.

2014-2015-2016 ile 2016/09 ve 2017/09 itibariyla hizmetler bazinda elde edilen gelirler ve bunlarin toplam
gelirler i¢indeki paylan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Net Satislar - TL 2014 Pawyn 2015 Pawn 2016  Payi 2016/09 Payi 2017/09  Payi
Bosaltma 15.592.872 37% |22.538.708 45% |25.400.863 50% | 16.871.390 47% |23.635.622 44%
Yiikleme 2153977 5% 3.663.486 7% 5.015947 10% | 4.198.722 12% | 5.850.988 11%
Terminal 2.192.465 5% 3.847.787 8% 4981328 10% | 3.461.833 10% | 7.031.253 13%
Romorkaj 2.692.532 6% 3365287 7% 4.007.005 8% 2.820.574 8% 3.393.759 6%
Pilotaj 2.156.952 5% 2.580.798 5% 3.021.087 6% 2.107.325 6% 2.583.819 5%
Kira hizmeti 10.969.596  26% | 6.605.654 13% 709.781 1% 532652 1% 1.453.647 3%
Gegici depolama hizmeti 574130 1% 955155 2% 1.222.851 2% 894326 2% 2.992.627 6%
Ardiye 1.257.315 3% 1.741.124 3% 1.226.104 2% 1.007.587 3% 662353 1%
Barinma hizmeti (gemi isgaliye) 457.155 1% 737.984 1% 1.149.905 2% 854475 2% 975.320 2%
Konteyner i¢i yiikkleme hizmeti 583.036 1% 876.539 2% 602.746 1% 523.598 1% 474479 1%
Diger 3.388.587 8% 3.253.818 6% 3.557.404 7% 2.630.813 7% 4225045 8%
Toplam 42.018.617 100% | 50.166.340 100% | 50.895.021 100% | 35.903.295 100% | 53.278.912 100%

Kaynak: Bagumsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolar

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

Isbu Izahname’nin 5. Boliimiinde yer alan risk faktorleri disinda herhangi bir unsur bulunmadigi
diisinilmektedir.

7.4. Ihraccinn ticari faaliyetleri ve karlihigi agismdan 6nemli olan patent, lisans, siai-ticari, finansal
vb, anlasmalar ile ihrageinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu anlagsmalara bagh
olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sirket, 20.11.2003 tarihinden baslamak tizere Trabzon Limant’nin 30 yillik isletme hakkina sahiptir. Bu
hak, 20.11.2003 tarihli anlasma uyarinca 20.11.2033 tarihinde sona ermektedir. Sirket’in, Isletme Hakk1
Sozlesmesi kapsaminda devralmig oldugu taginmazlar ile Sozlesme siiresi iginde edinilebilecek taginmazlar
ve bunlara ait alt yapt tesisleri, yer iistii yapilari, mittemmim ciiz ve teferruatlari ve Sirket tarafindan bunlara
ilave edilecek tiim unsurlar tizerinde Sozlesme’nin bitis tarihi itibariyla herhangi bir hakki kalmayacaktir.
Bu itibarla; isletme siiresi sonunda Sirket’in Trabzon Limam isletmecilifi diginda bir faaliyetinin
bulunmamasi durumunda Sirket’in ticari faaliyetleri sonlanabilir.

7.5. iIhrageimn rekabet konumuna iligkin olarak yaptifi agiklamalarm dayanagu:

TURKLIM Sektsr Raporu 2017 (http://www.turklim.org/iletisim/)

IMEAK, Deniz Ticaret Odast'min resmi yayini, Subat 2017
(http://www.denizticaretodasi.org.tr/dergi/ Sayfalar/Deniz-Ticareti-Dergisi.aspx?YIL=2017&SAYI=Ek_2

T.C. Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanlhigi, [statistiklerle Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme
2003 > 2016 (http://www.udhb.gov.tr/images/istatistik/2003-2016.pdf)

Trabzon Limani’nin Genel Konumu, Ozellikleri Ve Ticaretteki Onemi / Fatipa-Teny|li / Kasim 2013




(http://dergipark.ulakbim.gov.tr/aicusbed/article/view/5000183196)
Jeopolitik ve Stratejik Agidan Trabzon Limam / Dog. Dr.Mehmet Okur, Yrd. Dog. Dr. Murat Kiglikugurlu,
(http://dergipark.gov.tr/download/article-file/155447)

Deniz Ticaret Genel Miidiirltigi - Istatistik Bilgi Sistemi
(https://atlantis.udhb.gov.tr/istatistik/istatistik_yuk.aspx)

7.6. Personelin Thrag¢r’ya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iligkileri ve ihrag¢imin grup igindeki yeri:

Albayrak Grubu

Tiirkiye nin onde gelen ingaat girketlerinden birine sahip olan Albayrak Grubu, ozellikle Tirkiye’nin hizla

sehirlestigi 1950’lerde giiglii bir biiyiime gostermis, Taksim Metrosu ve Mus Tren [stasyonu ingasinda
gorev almugtir.

1992 Istanbul Cop Krizi sirasinda, Albayrak Grubu atik yonetimi konusunda faaliyet gostermeye
baglamstir. Bugiin 850 araci ve 5.500 ¢aliganiyla sektoriin en bilytigtidiir. Buna ek olarak Albayrak Grubu
Pakistan’da da 500 arag ve 4.500’in iizerinde ¢alisaniyla atik yonetimi hizmeti vermektedir.

Albayrak Grubu, 1995 yilindan beri elektrik (TEDAS), su (ISK1) ve dogal gaz (IGDAS) sayag okuma,
faturalama, bakim ve agma kapama hizmetlerini saglamaktadir.

Albayrak Grubu taahhiit ve gayrimenkul basta olmak tizere; hizmet, sanayi, lojistik, medya sektorlerinde 6
farkli sektdrde ii¢ ayr1 kitada 28.000 galiganiyla faaliyetlerine devam etmektedir.

Onemli markalart; 2012 yihinda halka agilan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayl A.S., Eregli Tekstil,
Platform Tasimacihik, Varaka Kagit, TVnet kanali ve Yeni Safak gazetesidir.

Albayrak Grubu’nun kisa tarihgesi asagidaki gibidir:

Faaliyetlerine 1952 yilinda ingaat sektorii ile baglamigtir.
1952-1982 aras1 Albayrak Grubu faaliyetlerini ingaat sektoriinde stirdiirmistiir.
1982 yilinda personel tagimaciligt sektoriine girmistir.

YV V.V V

1992 yilinda Tiirkiye’nin ilk 6zel atik yonetimi sirketini kurmug ve Istanbul’da bir¢ok belediyenin
atik toplama isini tistlenmisgtir.

> 1997 yilinda Eregli Tekstil Fabrikasi’ni Ozellestirme Idaresi’nden satin alinmas: ile sanayi
sektoriine girmistir.

> 1997 yilinda Yeni Safak gazetesini satin almig ve medya sektoriine girmigtir.
» 2003 yihinda Trabzon Limani’nin 30 yillik isletmsﬂk}gkklm almistir.
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> 2004 yilinda Ozellestirme Idaresi’nden Tiimosan Traktor ve Motor Fabrikasi’ni almustir.

» 2005 yihinda ATR TV’yi kurmus ve 2007 yilinda adin1 TV Net olarak degistirmistir.

» 2005 yilinda Iktisat Gayrimenkul Yatirim Ortaklhifi A.S.’yi satin almis ve 2005 yilinda adim
Albayrak Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. olarak degistirmistir. 2008 yilinda paylarin halka arzi igin
gerekli bagvurulann yapmis ancak halka arzi tamamlamadigi i¢in 2011 yilinda Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig statlisiinden ¢ikmig ve unvanimi Albayrak Gayrimenkul Gelistirme ve Yatinm A.S. olarak
degistirmistir. 2012 yilinda Albayrak Turizm ile birlesmistir.

» Atik yonetimi konusunda faaliyet gosteren sirketler Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik
A.S. firmas: altinda birlegmistir.

» 2008 yilinda Albrayrak Grubu, Trabzon Liman sahasi igerisinde bulunan Transbas Trabzon Serbest
Bolge Isletmecisi A.S. aracilifryla Trabzon Serbest Bolgesi’ni isletmeye baglamigtir.

> 2010 yihinda Nakil Lojistik A.S. ile lojistik sektoriinde faaliyetlerine baslamistir.

» 2012 yilinda Tiimosan paylarinin %26’s1 halka agilmistir. Tiimosan Albayrak Grubu’nun halka agik
ilk ve tek sirketidir.

» 2012 yilinda Pakistan’in Lahor eyaletinin atik toplama igi 7 yilligina alinmugtir.

> 2014 yilinda Pakistan’in Pencap eyaletinin atik toplama isi 7 yilligina alinmigtir.

> Albayrak Grubu, Somali Mogadishu Limani’nin 20 yillik isletme hakkini1 21 Eyliil 2014 tarihinde
devir almistir.

> 2018 yihmin ikinci yarisinda 2003 yilinda 6zellestirmeden satin alinan Seka Balikesir Kagit
Fabrikasinin igletmesinin devreye alinmasi planlanmaktadir.

Albayrak Grubu’nun baslica sirketleri ile Sirket’in iligkili sirketleri ve faaliyet konular1 agagidaki tabloda
yer almaktadir:

Sirket Adi Faaliyet Konusu Sektor
Albayrak Toplu Tagima A.S. Personel Tagima Hizmet
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. | Ingaat Hizmet
Albil Merkezi Hizmetler Ve Ticaret A.S. Bilgi Islem Hizmet
]\szny?fE& 'DSb'tril.iisiim Turizm Tagimacilik San. Geri Doniisim Hizmet
Birlikte Dagitim A.S. Dagitim Hizmet
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. Akaryakit Istasyonu Hizmet
Kademe Atik Teknolojileri Sanayi A.S. Arag Ustii Ekipman Sanayi
Ketebe Kitap Ve Dergi Yayincilift A.S. Dergi Yaymeilifn Medya
Net Yayincilik Sanayi Ve Ticaret A.S. Tv Net Televizyonu Medya
Piri Medya A.S. Internet Yaymciligi Medya
Reklam Piri Medya Iletisim A.S. Reklam Medya
Sistem Insaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. Insaat Hizmet
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S. Saya¢ Okuma Hizmet
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. Liman Isletmeciligi Hizmet
Xrgr.lsbas Trabzon Serbest Bolge [sletmecisi Serbest Bolge Isletmeciligi Hizmet
Tiimosan Dokiim A.S. Sanayi




Tiimosan Motor Ve Traktor Sanayi A.S. Traktor ve Motor Sanayi
Varaka Kagit Sanayi A.S. Kagit-Karton Uretimi Sanayi
Yeni Safak Gazetecilik A.S. Yeni Safak Gazetesi Medya
X.ess.ﬂ Adamlar Atik Yénetimi Ve Tasimacilik Atk Yonetimi Hizmet
Albayrak Company Somalia Mogadishu Port | Liman Yé6netimi Hizmet
Albayrak Pakistan Atik Yonetimi Hizmet
Albayrak Grubu’nun diger sirketleri ve faaliyet konulari asagidaki tabloda yer almaktadir:

Sirket Ad1 Faaliyet Konusu Sektor
?ﬁigaffislfil_etmemhgl Turizm Sanayi ve Arag Kiralama Hizmet
Albayrak Holding A.S. Holding Holding
Albayrak Taginmaz Gelistirme A.S. Insaat Ingaat
Albayrak Yayin Holding A.S. Holding Holding
Arkitekt Dijital Reklam Ve Pazarlama A.S. Reklam Medya
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. Arag Kiralama Hizmet
Birun Otelcilik A.S. Kumbet Dag Evi Isletmeciligi Hizmet
Eregli Tekstil Turizm San. Ve Tic.A.S. Tekstil, Yatinm Sanayi
Fame Medya A.S. Medya Medya
Kry Kargo A.S. Lojistik Hizmet
Kuvve Enerji A.S. Enerji Hizmet
Nakil Lojistik A.S. Lojistik Hizmet
Tekrar Tv Yayincilik Sanayi Ve Tcaret A.S. Tekarar Tv Medya
Tiimosan Savunma Sanayi A.S. Savunma Sanayi Sanayi

Albayrak Grubu’nun 6niimiizdeki donem stratejileri arasinda asagidakiler bulunmaktadir:

> Kagit alanindaki yatirimlara devam etmek,
> Traktor ve motor alanlarinda yiiksek konsantrasyon saglamak,
> Tekstil alanindaki faaliyetleri gozden ge¢irmek,

Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.

Albayrak Grubu faaliyetlerine 1952 yilinda ingaat sektorii ile baglamigtir. Albayrak Turizm bugiine kadar
gerceklestirdigi konut projeleriyle binlerce ailenin konut sahibi olmasina yardimc1 olmugtur. 770 dairelik
Kagithane Basak konutlar: sitesi, Ikitelli’deki 1,400 ve 580 dairelik Basak konutlar1,120 konutluk Albayrak
sitesi,800 dairelik Huzur Konutlan Sitesi, Diizce merkezde Bayindirlik ve Iskan Bakanhgi i¢in yapilan 502
dairelik 3. Bolge Kalici Deprem Konutlari, 250 konutluk Ulker Sitesi, 169 villadan olusan Altunizade Hilal
Konaklari, .Istanbul Halkali’daki Giines Park, Esenler’deki Kemer Park Jdzmir Mavisehir’deki Albayrak
Mavisehir Evleri, Istanbul Topkap: Merkez Evleri, Kartal Kaynarc etro Inyaati, Izmit Satad: ingaati
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bunlardan bazilaridir.

Albayrak Turizm’in yapiminda rol aldigi dev projelerden biri 2001 yilinda tamamlanan Istanbul
Metrosu’dur. Elektro mekanik isleri, i¢ mimari dizayn ve uygulamalari Albayrak Turizm tarafindan
gergeklestirilmistir. Albayrak kalitesi bu projede ISO 9001 standartlari ile onaylamustir.

Albayrak Turizm, biiyiik 6lgekli projelerin yani sira sanayii, ticaret ve saglik alanindaki bazi ingaat
projelerinin sorumlulugunu da istlenmektedir. Kiptas Genel Miidiirliik Binasi, Bayrampasa Ticaret
Merkezi, Bayrampasa CarrefourSA Hipermarket ve Ticaret Merkezi, Odak-Opel Showroom ve Servis
Binasi, Fatih Katli Otopark1, IETT Motor Yenileme Fabrikasi, IETT Ayazaga Garaji ve Adapazari, Yalova,
Izmit-Sopali, Izmit-Merkez ve Bolu'da insa edilen prefabrik hastaneler bunlar arasinda ilk akla gelenlerdir.

Ortaklik Yapisi Sermaye (TL) Pay (%)

Bayram Albayrak 31.569.248 26,70%
Nuri Albayrak 2.419.394 2,05%
Kazim Albayrak 7.998.288 6,76%
Mustafa Albayrak 10.995.537 9,30%
Muzaffer Albayrak 8.888.688 7,52%
Faruk Albayrak 21.484.107 18,17%
Mesut Muhammet Albayrak 22.430.385 18,97%
Sistem Insaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. 12.453.996 10,53%
Toplam 118.239.644 100,00%

Eregli Tekstil

1937 yilinda Siimerbank tarafindan kurulan Eregli Tekstil 1997 yilinda Albayrak Grubu tarafindan
ozellestirme yoluyla satin alinmigtir. Eregli Tekstil’in ana faaliyet konusu; her tiirlti kumas tiretimi ve sati,
kumas boyama hizmeti, her tiirlii tekstil, konfeksiyon iirlinlerinin iiretimi ve satiginin yapilmasidir. Sirket,
46,500 m? alan tizerinde kamu kurumlarinin (Tiirk Silahli Kuvvetleri, Emniyet Genel Miidiirltgii gibi)
actif1 giyim alimu ihalelerinden aldig isler dogrultusunda tiretim yapmaktadir. Eregli Tekstil’in yillik 5
milyon metre kumas tiretimi, 6 milyon metre kumas igin boya iiretimi, 8 milyon metre kumas igin bask:
{iretimi, 2 milyon takim konfeksiyon {iretimi yapabilme kapasitesine sahiptir. 2017 yilinda alinan bir ihale
olmamasi nedeniyle tekstil faaliyetleri sinirli diizeyde gergeklesmisgtir.

Eregli Tekstil, Trabzon Limani’nin %40’ma, Tiimosan’in %64,6’sina ve Varaka Kagit'in %42,2’sine
sahiptir. Bu kapsamda Eregli Tekstil, Albayrak Grubu’nun iginde “Yatirim Holding” gibi faaliyet gdsteren
bir sirket konumundadir.

Ortakhk Yapisi Sermaye (TL) Pay (%)

Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S 2.250.000 45,00%
Bayram Albayrak 1.125.000 22,50%
Nuri Albayrak 1.062.500 21,25%
M.Mesut Albayrak 312.500 6,25%
Faruk Albayrak 250.000 5,00%
TOPLAM 5.000.000 100,00%

Tiimosan

rubun ilk ve tek halka agik sirketi olan Tiimosan Motor ye Traktdr Sangsi 2 .S
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Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi) (“Tiimosan”), Bakanlar Kurulunun 13.11.1975 tarih ve
7/10905 sayili kararina dayanilarak 23.06.1976 tarihinde Ankara'da motor pargalari, aktarma organlar ve
benzeri techizati {iretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralan faaliyetlerini dizel motor ve traktor
tiretiminde yogunlastirmistir.

2004 yilinda ozellestirme yoluyla Albayrak Grubu’na katilmigtir. 10 Temmuz 2012 tarihinde Tiimosan
biinyesinde yer alan dokiim boliimii kismi boliinme yoluyla sirket biinyesinden ayrilmigtir. Kismi bdliinme
ile olusturulan sirketin unvani Tiimosan Dokiim A.S.’dir.

Tiirkiye'nin ilk dizel motor {ireticilerinden birisi olma 6zelligini tagiyan Tiimosan, aynt marka ile tretilen
traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag tireten firmalara da uzun yillar dizel motor
tiretimi gerceklestirmektedir. Sirket’in merkezi Istanbul, fabrikasi Konya’da bulunmaktadir. Uretim tesisi,
93 bin m*’si kapal alan olmak {izere 1.6 milyon m? biiyiikliigtindeki arazi tizerine kurulmustur. Tiimosan’in
tiretim faaliyetleri dizel motor ve traktér olmak tizere iki ana tiriin grubunda ger¢eklesmektedir. Tiirkiye’nin
tek ¢at1 altinda en biiyiik traktor tiretim kapasitesine sahip olan Sirket, ihtiya¢ halinde kapasite artirimini,
ek arsa yatinmi yapmaksizin mevcut kompleks {izerinde gergeklestirme imkanina sahiptir Tiimosan yilda
tek vardiyada 15.000 adet traktor ve 25.000 adet dizel motor tiretim kapasitesine sahiptir. Tiimosan’in 11
seride 260’1n tizerinde farkli model traktorii bulunmaktadir.

Tiimosan, Tiirk savunma sanayisi i¢in yiiksek yerlilik oranina sahip, 6zgiin taktik arag¢ platformlarinin
gelistirilmesi amaciyla Milli Entegre Taktik Tekerlekli Ara¢ Platformu (“MENTAP”) iriin ailesi
¢alismalarina baslamistir. MENTARP iiriin ailesi hafif, orta ve agir araglardan olusmaktadir.

Urtin ailesinin tamaminda Tiimosan tarafindan gelistirilen yeni nesil dizel motor, sanziman, transfer kutusu
ve yiirlir aksam ile 6zgiin elektronik sistemler kullanilacaktir. Tiim araglarda %100'e yakin yerlilik oram
saglanacap1 gibi tasarimlar, yurtdigindan herhangi bir teknik destek almaksizin Tiimosan'n AR-GE
imkéanlariyla yapilmistir.

Tiimosan bu kapsamda gelistirdigi ve askeri standartlara uyumlulugunu saglayacagi motor, sanziman ve
glic aktarma ile elektronik gibi kritik alt sistemlerin Tiirk Savunma Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren
diger platform iireticisi firmalarin tiriinlerinde de kullanimt i¢in igbirligine agik oldugunu belirtmektedir.

Uriin ailesinin ilk iiyesi olan "Hafif Taktik Tekerlekli Zirhli Arag¢", IDEF(International Defence Industry
Fair) 2017 Savunma Sanayii Fuari'nda yerli ve yabanci katihmecilarin begenisine sunulmus olup, fuar
sonrasinda prototip iiretimi, test, validasyon ve optimizasyon ¢alismalart devam etmektedir.

30.09.2017 itibariyle Tiimosan’in piyasa degeri 721 milyon TL seviyesindedir.

Ortakhik Yapis: (30/09/2017) Sermaye (TL) Pay (%)

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.§ 74.285.492 %64,59
Halka Ag¢ik Kisim 28.714.508 %24,97
Diger 12.000.000 %10,44
TOPLAM 115.000.000 %100,00

Sistem Insaat Turizm Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti

1995 yilinda kurulan Sirket, insaat sektdriinde faaliyet gdstermektedir. Sirket, Albayrak Turizm’in
ortagidir. ‘




Ortaklik Yapist Sermaye (TL) Pay (%)
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S 8.000.000,00 49%
Muzaffer Albayrak 3.320.000,00 20%
Kazim Albayrak 1.500.000,00 9%
Bayram Albayrak 1.245.000,00 8%
Faruk Albayrak 1.100.000,00 7%
Mesut Muhammet Albayrak 1.135.000,00 7%
Toplam 16.300.000,00 100,00%

Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S.

Trabzon Serbest Bolgesi; Trabzon Limam igerisindedir. S6z konusu alan iilke i¢inde yer almakla birlikte
hukuki olarak giimriik bolgesi disindadir. Trabzon Serbest Bolgesi, yiiksek degerli mallar i¢in giivenli ve
kullanish depolama tesislerini kullanima sunmakta ve ihtiyaca gore mal temin etmektedir. Yurtdigindan
gelen mallar Trabzon Serbest Bolgesindeki depolara giimriik ve ithalat vergisi 6demeden, herhangi bir
vergiye tabii tutulmadan hizmetlerden yararlanabilir. Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. bu
bolgenin isletilmesinden sorumludur.

Trabzon serbest bolgesine gelen mallar buradan yurtdigsina veya yurt igine islenerek veya islenmeden
dagitilabilir. Serbest bolge iginde yerel olarak imal edilmig mallarin satilmas: rakip {ilkelerin ihracat serbest
bolgelerinde sunulmayan bir firsattir.

Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. asagidaki hizmetleri sunmaktadir:

> Tiim faaliyette bulunacak yatinmeilara arazi ve kapali alanlarin kiralanmas,

> Bolge igerisindeki yiikleme bosaltma, nakliye ve buna benzer hizmetlerin verilmesi,
» Bolge tanitimi ve yeni yatirimcilarin bolgeye kazandirilmas,

> Elektrik, su, atik su, telekomiinikasyon hizmetlerinin saglanmasi,

Yesil saha ve park yerlerinin tesisi, genel temizligin saglanmasi, altyap1 sorunlarinin giderilmesi,
gelistirilmesi ve hizmete hazir tutulmasi, '

Giimriik Kanunu'nun 15'nci maddesi uyarinca, Isletmecinin serbest bolgesi Tiirkiye siyasi sinirlart iginde
yer almakla beraber, vergi 6deme miikellefiyeti agisindan glimriik bolgesi disindadir.

Bu kapsamda Giimriikk Kanunu’nun 6. Maddesi uyarinca, Trabzon Serbest bolgesi, serbest dolagimda
olmayan esyanin herhangi bir giimriik rejimine tabi tutulmaksizin ve serbest dolasima sokulmaksizin,
glimriik mevzuatinda 6ngériilen haller diginda kullanilmamak ya da tiiketilmemek kaydiyla konuldugu,
ithalat vergileri ile ticaret politikasi &nlemlerinin ve kambiyo mevzuatinin uygulanmas: bakimindan
Tiirkiye Giimriik Bolgesi diginda oldugu kabul edilen ve serbest dolagimdaki esyanin bir serbest bolgeye
konulmasi nedeniyle normal olarak esyanin ihracina bagli olanaklardan yararlandigi bir alandir. Dolayisiyla
burada giimriik ve kambiyo miikellefiyetine dair mevzuat hiikiimleri uygulanmayacagindan yurtdigindan
gelen mallar Trabzon Serbest Bolgesindeki depolara giimriik ve ithalat vergisi 6demeden, herhangi bir
vergiye tabii tutulmadan hizmetlerden yararlanabilir.

Serbest Bolgeler Uygulama Yonetmeligi 12. maddesinin 2. fikrasi uyarinca Igletmeci genel esaslar

cercevesinde gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti tesis ettirerek, Vergi Usul Kanununun defter tutma ile
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Ancak 3218 sayili Serbest Bolgeler Kanununun gegici 3 iincii maddesi uyarinca kanuna gére kurulan
serbest bolgelerde faaliyette bulunmak iizere ruhsat almig miikelleflerden olan Isletmeci, bu bolgede
gerceklestirdikleri faaliyetleri dolayisiyla elde ettigi kazanglari, faaliyet ruhsatinda belirtilen siire ile siirh
olmak tizere gelir veya kurumlar vergisinden miistesnadir.

Serbest Bolgede gerceklestirilen faaliyetlerle ilgili olarak yapilan islemler ve diizenlenen kagitlar damga
vergisi ve harglardan miistesnadir.

[sletmeci, yatinm ve firetim safhalarinda Bakanlar Kurulunca belirlenecek vergi disi tesviklerden
yararlandirilir.

Serbest Bolge avantajlar asagida yer almaktadir:

e KDV Muafiyeti- Tirkiye’den serbest bolgeye yapilan mal ve hizmet satigi ihracat sayildigindan,
s0z konusu mallar ve hizmetler katma deger vergisinden muaftir.

o Serbest Kar Transferi- Serbest bolgede elde edilen kér ve iratlar Tiirkiye dahil istenilen herhangi bir
tilkeye, kambiyo mevzuatina uygun olarak, vergilendirilmeden serbestge transfer edilebilir.

e Gumriik Vergisi muafiyeti: Serbest Bolgeler glimriik hatti disinda sayilir; bolgeye giren mallar
gumriik vergisinden muaftir.

o KKDF Muafiyeti- Kabul kredili ithalatlarda uygulanan %6 oranindaki Kaynak Kullammi
Destekleme Fonu serbest bolge i¢inde uygulanmaz.

e Ucuz Enerji Kullamimi- Serbest Bélgelerde elektrik ve yakit vergiden muaf oldugu igin, ucuz enerji
kullanimi miimkiindiir.

¢ Grev, Lokavt Engeli- Serbest Bolgelerde 10 y1l boyunca grev ve lokavt uygulanmaz.

¢ Minimum Biirokrasi- Serbest B6lgelerde biirokrasi en aza indirgenmistir.

e Diger Muafiyetler - Serbest Bolgeler igindeki islemler her tiirlii resim, har¢ ve fonlardan, banka
muamele vergisinden muaf tutulur.

Albayrak Company Somalia Mogadishu Port

Albayrak Grubu, Somali Mogadishu limaninin 20 yillik isletme hakkini 21 Eyliil 2014 tarihinde devir
almistir. Mogadishu Limani’nin %45°lik geliri Albayrak Grubu’na geri kalan %55’lik payr Somali
hiikiimetine verilmesi seklindeki anlagiimistir. Albayrak Company Somalia Mogadishu Port Operation,
Mogadishu Limanit’nin isletilmesinden sorumludur.

Mogadishu Limani’nda toplam 6 rihtim mevcuttur, toplam uzunluklart 950 m ve derinlikleri 8m ile 11 m
arasindadir. Toplam depolama alan1 95.000m?; kapali depolama alanlar1 20.000 m?, konteyner istif sahas
toplam kapasitesi 20.000 TEU dur.

Varaka Kagit Sanayi A.S.

Albayrak Grubu Ozellestirme Idaresi’nden 2003 yilinda satin aldigi SEKA Kagit fabrikasinin
modernizasyonu ile gazete kagidi liretimi yapma planindan, mevcut kagit makinesinin eski teknolojisi
sebebiyle vazgegmis ve komple yeni bir kafit fabrikasi kurma karart alarak 2013 yilinda yatirima
baglamstir. Aym zamanda eski teknolojiye sahip mevcut kagit makinesine ek yatirim yaparak kagit-karton
iretimi planini uygulamaya koymustur.

Balikesir ili Pagakdy mevkiinde kurulmakta olan Balikesir Kagit Fabrikas Atirimiga 07/12/2012 tarihinde
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kagit kullanilacak olup, tesisin kagit-karton iiretim kapasitesi 300.000 ton/y1l olacaktir. 2020 yilinda ikinci
bir makinenin devreye girerek kapasitenin 600.000 ton/yila ¢ikmas: hedeflenmektedir.

Tamamlandiginda 400 kisiye istihdam saglayacak olan fabrika alam 100.000 m? kapali alan, 100.000 m?
hurda kagit stok alani, 15.000 m? aritma tesisi ve 20.000 m? enerji tesisi alanindan olusacaktir. Yatirimin
yaklagik tutarinin 300 milyon euro olmasi beklenmektedir.

Albayrak Grubu biinyesinde yer alan Varaka oniimiizdeki yillarda Tiirkiye’de iiretimi yapilmayan veya ¢ok
biiyiik oranda ithal edilen kagit tiirlerini {ireterek bu konuda iilkenin dig ticaret agiginin kapatilmasina da
katkida bulunacaktir.

Trabzon Limanr’nin, Albayrak Grubu lliskileri ve Albayrak Grubu’ndaki Yeri

01.08.2003 tarihinde Ozellestirme Idaresi tarafindan yapilan Trabzon Limani igletme hakkinin devri ihalesi
ile liman isletme hakki 30 yillik siireyle Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. ne devredilmistir.
Ardindan 19.09.2003 tarihinde kurulan ve sermayesinin %51’ine Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret
A.S.’nin sahip oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. ile Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi arasinda
Trabzon Liman: Isletme Hakki Devir S6zlesmesi’ni imzalanmigtir. Sirketin son ortaklik yapisi asagidaki
gibidir.

Ortaklar Pay Tutari Pay Oram (%)
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 11.914.000 57
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 8.400.000 40
Diger 686.000 3
Toplam 21.000.000 100
8.2. Thracer’nin dogrudan ve dolayh 6nemli bagh ortakliklarinin dokiimii:
Yoktur.

9.  MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu karari uyarmca
ihracci tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in yénetim kurulu karar1 uyarinca edinmeyi planladif: énemli bir maddi duran varlik ve finansal ya
da faaliyet kiralamasi yoluyla edindigi maddi duran varlik bulunmamaktadir.

Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi olan 30.09.2017 itibarryla Sirket’in sahip oldugu
maddi duran varliklara ve bunlarin net defter degerine iliskin tablo asagida yer almaktadir.

Maddi Duran Varliklar 30.09.2017

Net Defter Degeri - TL
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 1.195.210
Makine ve Techizat 16.388.608
Tagitlar 3.646.910
Demirbaglar




Ozel Maliyetler 14.353.383
TOPLAM 36.178.673

Sirket’in maddi duran varliklar: agirlikli olarak makine ve teghizatlardan olusmaktadir. Bu sinifta yer alan
varliklar agirlikli olarak vingler ile bunlara ait techizatlardan meydana gelmektedir. Sirket’in sahip oldugu
maddi duran varliklar arasinda ikinci biiyiik net defter degerine sahip sinif 6zel maliyetlerdir. Sirket, OIB
ile 20.11.2003 tarihinde yaptig1 anlagsma uyarinca, anlagma tarihi itibariyla Trabzon Limani sahast tizerinde
bulunan tiim yeralt: yeriistii dizenlerinin kullanim hakkina 30 yil boyunca sahip olmustur. Sirket, s6zlesme
stiresi sonunda kullanim hakkina sahip oldugu s6z konusu tasinmazlarin yani sira sézlesme siiresinde liman
sahasinda kendi insa ettigi tasmnmazlari da Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri’ne teslim edecektir. Sirket
yukaridaki kapsamdaki tasinmazlarini 6zel maliyetler kalemi altinda takip etmektedir. Sirket’in maddi
duran varliklarinda tasitlar sinifi altindaki en 6nemli varlik 2015 yilinda yaptirilan Albayrak 61
rémorkdoridiir.

9.2. Thrageimin maddi duran varhiklarinm kullanimim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkimda bilgi:

Cevre mevzuati

Limanlar, ¢cevrenin korunmasi hakkinda kanunlar kapsaminda hava veya suya madde tahliye edilmesine,
tehlikeli maddelerin ve atiklarin yonetimine ve imhasina, kirlenmis sahalarin temizlenmesi ve dogal hayatin
korunmasina iliskin olarak kanunlara ve tim diger mevzuatlara uygun hareket etmekle ylkumlidiir.
Cevrenin korunmasina iligkin temel kurallar ve uygulamalar 11.08.1983 tarih ve 18121 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu kapsaminda diizenlenmistir.

I1gili kanun kapsaminda Liman, tersane, gemi bakim-onarim, gemi sékiim, marina gibi kiy1 tesisleri; kendi
tesislerinde ve gemi ve diger deniz araglarinda olusan petrollii, yagh kati atiklar ve sintine, kirli balast, slag,
slop gibi siv1 atiklar ile evsel atik su ve kati atiklarin alinmasi, depolanmasi, taginmasi ve bertarafi ile ilgili
islemleri ve tesisleri yapmak veya yaptirmakla yiikiimltudiirler. Buna iligkin usul ve esaslar Bakanlik¢a
cikarilacak yonetmelikle belirlenir.

Bu kapsamda ilgili tesis, 10.09.2014 tarih ve 20115 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Cevre ve Sehircilik
Bakanlhig1 tarafindan ¢ikarilmis Cevre Izin ve Lisan Yonetmeligi kapsaminda Limanlar, yat limanlari
(Karasularimizda tarifeli seferler yapan gemilerin yolcu almak i¢in yanastigi limanlar balik¢1 barmaklar
hari¢) olarak degerlendirilmektedir.

Bu kapsamda Atik Yoénetim planlarinin yapilmasi, Atik Kabul Tesisi Proje Raporu yapilmasi ve Kiyi
Tesisleri i¢in onayli Acil Miidahale Planlarinin hazirlanmasi zorunludur. Bunun haricinde gevresel giiriiltii
konulu ¢evre izni ve haca emisyonu konusu gevre izninden muaf olan tesisler arasinda sayilmaktadir. Bu
kapsamda ilgili yiikiimliiliiklerine iliskin olarak idari makamlarin denetimleri, 21 Kasim 2008 tarihli ve
27061 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Denetimi Yo6netmeligi'ne gore gerceklestirilir ve ihlal
halinde, 3 Nisan 2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Kanununa Gore Verilecek
Idari Para Cezalarinda Ihlalin Tespiti ve Ceza Verilmesi ile Tahsili Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri
uyarinca ceza verilecek ve tahsil edilmektedir.

25.11.2014 tarih ve 29186 sayili Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi, cevresel etki
degerlendirmesinin yapilmasi gerekli olan projelere uygulanarak ¢evresel€tki rapsglarinin gesitli tiirlerini,
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usulleri, c¢evresel etki degerlendirmesi siirecinin g¢evresel yonetime etkin ve kapsamli bir sekilde
uygulanmasi ve kurumsal yapinin giiglendirilmesi i¢in gerekli egitimleri diizenlemektedir.

Igili yonetmelik kapsaminda yiikiimliiliik altindaki sirketler, faaliyetleri baslamadan ya da daha dnceden
baglamus olan faaliyetlerinin seklinde veya kapasitesinde degisiklik olmasi halinde Bakanligin onayini
almasi gerekmektedir. Bu kapsamda "Cevresel etki degerlendirmesi olumlu" karar1 alinmaksizin baglanan
faaliyetler Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan, "CED Gerekli Degildir" karar1 alinmaksizin baslanan
faaliyetler ise mahallin en bilyiik amiri tarafindan siire verilmeksizin durdurulur.

CED siirecine baslamadan veya bu siireci tamamlamadan ingaata baglayan ya da faaliyete gegenlere yapilan
proje bedelinin yiizde ikisi oraninda idari para cezasi verilir. Cezaya konu olan durumlarda yatirimci
faaliyet alanini eski hale getirmekle yiikiimliidiir. Bu yénetmelik, yiiriirliige girdigi 7 Subat 1993 tarihinden
once faaliyetlerine baslayan kuruluslara uygulanmamaktadir.

Trabzon Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Midiirliigii’niin 9914/739-220-03-660 sayil1 21.01.2013 tarihli CED
Gorlis yazist kapsaminda Is Giivenligi Cevre Damsmanlhigi’nin 16.11.2012 tarih ve 0099 sayili yazi
kapsaminda Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanlig XI. Bolge Miidiirliigii’ niin 15.01.2013 tarih ve
1250 sayili yazisinda; s6z konusu limanin ilk defa yapiminin 1954 yilinda tamamlanarak, isletilmek tizere
Denizcilik Bankasi T.A.O’ ya teslim edildigi, daha sonra 1350 DWT ve tizeri deniz araglarinin
yanasabilece@i bugiinkii konumuna getirilen liman ile ilgili insaatlarin tamaminin 12.02.1988 tarihinde
Tiirkiye Denizcilik Isletmelerine teslim edildigi, bu sebeple Limani liman isletmesi faaliyeti ve gemilerin
trettigi atiklarin toplandigi atik kabul tesisi CED Yo6netmeligi kapsaminda degildir seklinde degerlendirme
yapilmustir. Ayrica ilgili tesiste 28828 sayili Cevre Gorevlisi, Cevre Yonetim Birimi ve Cevre Danigmanlhik
Firmalari Hakkinda Yonetmelik Madde 5(2) bendi hiikiimlerince tesiste bir Cevre Mihendisi/Cevre
Gorevlisi tam zamanli ¢alismaktadir. Isletmenin Atik Kabul Tesisi Onay Belgesi bulunmakta olup,
gemilerden Atik Transfer Formu doldurularak atiklar alinmaktadir. Gemilerden alinan atiklar bertaraf
ettirilmektedir. Isletmenin evsel atik su baglanti izin belgesi bulunmaktadir. Isletme giiriiltii konulu gevre
izninden muaftir.

Cevre Izni/Gegici Faaliyet Belgesi

29115 sayili ve 10 Eyliil 2014 tarihli Cevre izin ve Lisans Yé6netmeligi, Cevre Kanunu uyarinca alinmasi
gereken cevre izinlerine ve lisanslarina iliskin prosediirleri ve sartlar1 diizenlemektedir. Bu yonetmelik
uyarinca, yonetmeligin Ek-1 ve Ek-2'sinde yer alan isletmelerin ilk olarak gegici faaliyet belgesi almalari
ve daha sonra gegici faaliyet belgelerinin tarihini takip eden bir yil igerisinde bir ¢evre izni ya da ¢evre izin
ve lisans belgesi almalar1 zorunludur. Yénetmelikte Cevre Izin ve Lisans Belgesi almak bir siireg olarak
tamimlanmistir. Cevre Izninden 6nce prosediirel olarak, Il Miidiirligii Uygunluk Yazis: ve diger evraklarla
birlikte Gegici Faaliyet Belgesi’ ne basvurulmasi, Gegici Faaliyet Belgesi alindiktan sonra ise 180 giin
icerisinde Cevre Izni almak {izere basvuru yapilmas: gerekmektedir. Belirli bir tesisin faaliyetleri igin
gerekli olan emisyon izinleri, atik su desarj izinleri, giiriiltii kontrolii izinleri ve tehlikeli atik izinleri gibi
tiim ¢evre izinleri tek bir ¢evre izni kapsaminda verilmektedir. Cevre izni 5 yillik siire ile gegerlidir.
Belirtilen sartlara geregi gibi riayet edilmemesi halinde ilgili kurulusa ihlalini gidermesi i¢in en fazla siire
bir yil siire taninmakta ve idari yaptirimlar uygulanabilmektedir. Ihlallerin devam edilmesi halinde
kurulusun izni iptal edilebilir.
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Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. tarafindan, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi’na bagli Trabzon Cevre
ve Sehircilik 11 Mudiirligti’ne verilen 22.05.2015 tarih ve 3705 sayili yazi ile talep edilen Il Miidiirliigii
Uygunluk Yazisr’na dair eksikler tamamlanmig olup bu hususa dair bildirim ve Il Midiirliigii Uygunluk
yazist diizenlenmesi talebi 29.06.2016 tarihinde Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. tarafindan
gerceklestirilmigtir. Bagvuru sonrasinda Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’niin yapmis oldugu denetimde
bazi yeni talepleri giindeme gelmistir. Cevre ve Sehircilik I Miidiirligii’niin bu taleplerinin de yerine
getirilmesi sonrasinda Trabzon Liman Isletmeciligi A.S 17.10.2017 tarihinde Cevre Miih./2728 sayili yazi
ile Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’ne Uygunluk yazis1 almak {izere basvuru yaz1 yapilmustir,. Trabzon 1l
Cevre Mudirliigi, 05.01.2018 tarihli 99147739-150.99-E.152 Sayili yazisinda Sirket tarafindan
kendilerine verilen 17.10.2017 tarih Cevre Miih./2728 sayili uygunluk onay: isteyen yazinin halen
degerlendirme asamasinda oldugunu belirtmis oldugundan, 11 Miidiirliigi Uygunluk yazis1 ve Gegici
faaliyet belgesi alma siireci Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’niin yénlendirmeleri dogrultusunda devam
etmektedir.

Diger Izinler ve Mevzuatsal Diizenlemeler

6 Haziran 2008 tarihli ve 26898 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Hava Kalitesi Degerlendirme ve
Yonetimi Yonetmeligi'nde ve 3 Temmuz 2009 tarihli ve 27277 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sanayi
Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi'nde belirtilen emisyon limitlerine riayet etmesi
zorunludur. Isletmede emisyon &lgiimii 2 yilda 1 diizenli olarak yapilmaktadir.

Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi kapsaminda, yerel ve sanayi kaynakli atik sulara iligkin sinirlamalar ve
atik suyun ¢evreye, denize veya kanalizasyon sistemine desarjina iliskin ilkeleri belirtmektedir. Sirketler,
ya (i) atik su desarjim kapsayan bir gevre izni alarak atik suyu ¢evreye desarj etmek ya da (ii) bir baglanti
belgesi alarak varsa mevecut kanalizasyon sistemine baglanmak zorundadirlar. Ingaat agamasinda ortaya
¢ikan tiim atik sularin, Su Kirliligi Kontrol Yonetmeligi uyarinca yonetilmesi gereklidir. Her tesisin, bu
tesisten desarj edilen atik suyun Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi'nde belirtilen sinirlart asip asmadigi
onemli olmaksizin, atik su desarjin1 kapsayan bir ¢evre izni almasi zorunludur.

T.C. Trabzon Biiyiiksehir Belediyesi Trabzon Igmesuyu ve Kanalizasyon Idaresi Genel Miidiirliigi
Kanalizasyon Dairesi Baskanlig1 tarafindan Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.” ye verilen 28.03.2017 tarih
ve 2017/14 belge numaralt izin belgesi, yiiriirlikteki TISKI Atik sularin Kanalizasyona Desarj
Yo6netmeligine istinaden verilmis olup 28.03.2022 tarihine kadar gecerlidir.

4 Haziran 2010 tarihli ve 27601 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Giiriiltiiniin Degerlendirilmesi
ve Yonetimi Yénetmeligi, sanayi tesislerinin neden oldugu gevresel giiriiltiiniin engellenmesine yonelik
kurallar1 diizenlemektedir. Ilgili yonetmeligin 33. Maddesinin ¢ bendi geregince giiriiltii konusunda gevre
izninden muaftir.

Tesisler insaat ve isletme agamasinda atik yonetiminden sorumludur. 14 Mart 1991 tarihli ve 20814 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Kati1 Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi, kat1 atiklarin depolanmasina ve imha

edilmesine iliskin esas ve usulleri diizenlemektedir. Kat1 atik hem ev kaynakl atiklari hem de sanayi
kaynakli atiklar1 kapsamaktadir; ancak tehlikeli atiklar kati1 atik kavramina dahil degildir ve Tehlikeli
Atiklarin Kontrolii Y6netmeligi'ne tabidir. Ev kaynakl kat1 atiklarin ve ev ka
sanayi kaynakli atiklarin sanayi kaynakli atiklardan ayrilmasi ve kLicl
zorunludur.

akli atik 6zelligi gosteren
tehliReli madde igermemesi
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T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi Cevre Yonetimi Genel Miidiirliigii tarafindan 26.12.2004 tarihli ve
25682 sayih Resmi Gazete'de yayumlanarak yiiriirlige giren Gemilerden Atik Alinmasi ve Atiklarin
Kontrolii Yonetmeligi (Degisik: 18.03.2010- 27525 R.G.) uyarinca, 04.05.2017 tarihinde Trabzon Liman
Hizmetleri A.§.” ye atik kabul tesisi onay belgesi verilmigtir. Gemilerden atik alimirken atik transfer formu
doldurulmakta ve gemilerden alinan atiklar bertaraf ettirilmektedir. Isletmenin evsel atik su baglant: izin
belgesi bulunmaktadir.

Tehlikeli Atiklarin Kontrolii  Yénetmeligi, tehlikeli atiklarin {iretimi, toplanmasi, gegici olarak
depolanmasi, taginmasi, ithali, ihraci, geri kazamlmasi ve imha edilmesi hakkindaki esas ve usulleri
diizenlemektedir. Tehlikeli Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi, tehlikeli atik ellegleme, depolama ve aritma
tesisleri inga ederken riayet edilmesi gereken tasarim kriterlerini ve standartlarimi da diizenlemektedir.
Gegici veya kalici depolama tesisleri ve imha tesisleri i¢in bir lisans ve tehlikeli atiklar i¢in bir tasima lisansi
alinmasi zorunludur. Sadece tasima lisansi sahibi olan ve bu tiir tehlikeli atiklarin tasinmasina uygun araglar
kullanan kisiler veya sirketler tehlikeli atik tasiyabilir.

30 Temmuz 2008 tarihli ve 26952 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Yaglarin Kontrolii Yonetmeligi,
atik yagin tiretilmesi, depolanmasi, tasinmasi ve imha edilmesi hakkindaki standartlar diizenlemektedir.
Atik yaglar ve atik yagin geri donistiiriilmesi, rafine edilmesi veya yeniden iiretilmesiyle ortaya ¢ikan
atiklar, dogrudan veya dolayli olarak denize, yeralt1 sularina, kanalizasyon sistemlerine veya topraga
salinamaz veya desarj edilemez ya da buralarda degistirilemez veya depolanamaz ve atik yaglarin Atik
Yaglarin Kontrolii Yonetmeliginde diizenlenen limitleri agacak sekilde iglenmesi yasaktir. Sadece lisansl
tesisler ticari amaglarla atik yaglari toplayabilir, imha edebilir veya satabilir. Isletme yOnetmelik
hiikkiimlerine uygun ¢alismakta ve olusan atik yaglart UATF doldurarak bertaraf tesisine gondermektedir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi tesisler Trabzon’da bulunmaktadir. Sirket’in belirtilen adreste faaliyette
bulunabilmesi ve liman isletmesi yapabilmesi i¢in gerekli olan ruhsat ve izinleri ilgili makam ve
mercilerden almistir ve asagidaki tabloda verilmistir.

. . Gegerlilik
Izin, Belge Adh Ilgili Kamu Kurulusu Belge No Belge Tarihi Tilrillxi
— Tiirkiye Cumhuriyeti Trabzon
16325 26.03.2004 | -
Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati Belediye Baskanlig:
Tiirkiye Cumhuriyeti Ulastirma,
Kiy1 Tesisi Gegici .Isletme Izin Denizcilik ve .Habe.rlesme 0501-G8 22.06.2017 25.06.2018
Belgesi Bakanlig1 Deniz ve I¢ Sular
Diizenleme Genel Mudurlugi
Turkiye Cumhuriyeti Ulastirma,
ISPS Kod Belgesi Denizcilik ve Haberlesme 23661114 26.08.2014 25.08.2019
Bakanhg1
Ozel Giivenlik izin Belgesi Trabzon Valiligi 44 26.01.2005 | ------moe-moee-
Faaliyet Belgesi I.3a$vurusu Trabzon CeYreuvci S?hlrcﬂlk 11 Cevre Mith/2728 | 17.102017 | <eeecmerceecs
Yapildigina Dair Belge Midtrligi
Sivi Bazli Yakit Atiklarin Bastas Baskeflt Cimento San. ve 04.072017 | oo
Bertarafi Hk. S6zlesme Tic. A.S.
31.12.2016
Atik Arag Motor Yagi Ahm PETDER- Petrol Sanayi Dernegi 08.08.2016 ancak
Sozlesmesi iktisadi Isletmesi 1 A sozlesmenin
10. Md.
MET!..ERKA $




Geregi yetkili
imzalar
bulunduk¢a
gegerli
olmaya
devam
edecektir
Imzadan
Bitkisel Atik Yag Ahm Kolza Biodizel Yakit ve Petrol 1t1bare.n 2 yl.l’
.. : L . 14.09.2017 | feshedilmedik
Sozlesmesi Urtinleri San. ve Tic. A.$ .
¢e otomatik
yenileme
Lo e T.C. Trabzon Valiligi Cevre ve
Endistriyel Atik Yonetim Plani Sehircilik il Mudiirlig 41678639-145.01 | 20.08.2014 |  ---------
Trabz'or.l L1r1.1an.1 Atk K;a,bul T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi 9440 20.01.2017
Tesisi Projesi Raporu L o (84973951~ | ol ol e
Uygunluk Yazis: Cevre Yonetimi Genel Mudiirligi 140.07-E.5640) (04.05.2017)
Trabzon Limam Atk Kabul | . oo Sehircilik Bakanhg 940 20.01.2017
Tesisi Projesi Raporu”na Uygun o R (84973951- | T T o eeee
Kuruldugunun Tespiti Cevre Yonetimi Genel Miudiirliigii 140.07-E.5640) (04.05.2017)
Gemilerden Atik Alim1 ve Atik | T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi 84973951- 04.052017 | woooeomeoenes
Kabul Tesis Onayi Cevre Yonetimi Genel Miidirligi 140.07-E.5640 e

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlarn hakkinda
bilgi:

Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 8.149.322 TL olan makine ve techizatlari iizerinde
rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.709.830 TL). Ayrica vergi borcu yapilandirmasina istinaden

Sirket’in sabit Kiymetleri tizerinde 11.695.175 TL (31 Aralik 2016: 11.695.175 TL, 31 Aralik 2015:
11.695.175 TL) tutarinda teminat haczi mevcuttur.

Asagidaki tabloda yer verilen maddi duran varliklarin ¢ogunlugu ayni cins olmakla birlikte farklt makine
ve teghizatlara isaret etmektedir. Karadeniz Vergi Dairesi’ne olan tek bir borg tutari i¢in birden fazla makine

ve techizata haciz konulmus bulunmaktadir.




Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi

Duran

Varhk
Cinsi

Kisitlamanin/
Ayni Hakkin
Tiirii

Kimin Lehine
Verildigi

Nedeni

Verilis
Tarihi

Tutan

Loader

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandirilmis vergi
borglarimna iliskin teminat
haczi bulunmaktadir.

Loader

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandirilmug vergi
borg¢larma iligkin teminat
haczi bulunmaktadir.

Loader

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandiriimig vergi
bor¢larina iliskin teminat
haczi bulunmaktadir.

Reach
Steaker

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandirilmis vergi
borglarina iliskin teminat
haczi bulunmaktadir.

Mobil Ving

Teminat Haczi

Karadeniz Vergi
Dairesi Lehine

6183 sy kanunun 48.
Maddesi uyarinca
yapilandirlmis vergi
borglarina iligkin teminat
haczi bulunmaktadir.

06.04.2016

11.695.175.-TL

Mobil Ving

Rehin

Liebherr Lehine

Sirket ile Liebherr
arasindaki 05.04.2016
tarihli tedarik stzlesmesi
uyarinca rehin
konulmustur.

04.01.2017

Sozlesme tutari;
2.891.940,13 €
Bakiye: 2.125.501,50€
(03 Ocak 2018 TCMB
Euro Satis Kuru 4,5349
ile 9.638.936,75 TL)

9.4. Maddi duran varhklarim rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢c deger ve

dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraggmnin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Varliklar - TL 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016  30.09.2017
Do6nen Varhiklar 28.170.433  26.162.890 27.265.438 17.964.240
Nakit ve nakit benzerleri 65.030 104.982 734.264 121.809
Ticari alacaklar 5.169.314 1.425.187 1.526.176 1.725911

- llikili taraflardan ticari alacaklar 3.290.722 294.164 20.507 28.607

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.878.592 1.131.023 1.505.669 1.697.304
Iligkili taraflardan diger alacaklar 22.708.374  23.480.721 22.712.124  13.622.175
Stoklar 65211 49.282 147.067 153.752
Pesin 6denmis giderler 103.227 460.471 456.673 497.055
Diger alacaklar 29.659 38.037 155.358 8.898
Diger donen varhklar 29.618 604.210 1.533.776 1.834.640
Duran Varhklar 46.105.760  57.467.064  75.359.400 117.261.291
[liskili taraflardan diger alacaklar 7.571.265 16.203.860 22.456.908 66.794.818
Maddi duran varliklar 20.757.655 26.967.340 38.373.985 36.178.673
Maddi olmayan duran varhiklar 15.094.584  14.295.864 13.956.570  13.981.952
Pesin 6denmis giderler 2.682.256 0 396.089 0
Diger duran varliklar 0 0 175.848 305.848
Toplam Varliklar 74.276.193  83.629.954 102.624.838 135.225.531
Kaynaklar - TL 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016 _ 30.09.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18.042.909 25.280.117 31.302.408 47.232.811
Kisa vadeli finansal borglar 4.303.283 9.134.989 9.291.605 13.274.861
Ticari borglar 3.698.610 1.997.090 3.973.530 4.038.774

- Iligkili taraflara ticari borglar 1.795.869 73.944 191.370 436.808

- lliskili olmayan taraflara ticari borg¢lar 1.902.741 1.923.146 3.782.160 3.601.966
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 1.138.808 1.487.853 1.827.337 1.745.725
Ertelenmis gelirler 427.621 211.685 6.820.986 11.624.796
Iligkili taraflara diger borglar 128.229 16.908 2.238.249 2.537.514
Diger kisa vadeli karsihiklar 507.981 507.981 692.495 692.495
Donem kar1 vergi ytikiimlitliigi 5.557.077 5.913.375 1.812.122 5.361.696
Diger kisa vadeli yuikiimliiliikler 2.281.300 6.010.236 4.646.084 7.956.950
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.373.383 5.351.615 17.983.706  31.035.306
Uzun vadeli finansal borglar 0 0 0 13.448.055
Ticari borglar 705.552 0 6.594.155 5.870.927
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 705.552 0 6.594.155 5.870.927
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karstliklar 1.792.116 2.466.808 3.523.051 4.347.697
Ertelenmis gelirler 0 0 146.664 73.332
Ertelenmis vergi yikimliligi 906.016 750.513 381.449 307.634
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler 1.969.699 2.134.294 7.338.387 6.987.661
Ozkaynaklar 50.859.901 52.998.222 53.338.724  56.957.414
Odenmis sermaye 15.000.000  15.000.000  15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 447.419 447.419 447.419 447.419
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.625.858 9.651.041 11.699.269 13.736.931
Tanimlanmis fayda planlarindan aktiieryal (kayip)kazang fonu -319.710 -595.663  -1.052.544  -1.073.422
Gegmis yillar kérlar 5.770.574 7.027.259 6.935.125 5.794.593
Net donem kari 22.335.760 21.468.166  20.309.455 23.051.893

Toplam Kaynaklar 74.276.193  83.6297954- 102.624.838 135.225.531

voam
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Trabzon Liman Igletmeciligi A.S.’nin 2014, 2015, 2016 yilsonlari ve 30.09.2017 itibariyla bilango
biiyiikltigii sirastyla; 74,3 milyon TL, 83,6 milyon TL, 102,6 milyon TL ve 135,2 milyon TL dir.

Ozet Bilango — Milyon TL 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016 30.09.2017
Dénen Varliklar 28,2 26,2 273 18,0
Duran Varliklar 46,1 57,5 75,4 117,3
Toplam Varhklar 74,3 83,6 102,6 135,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 18,0 25,3 31,3 47,2
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5,4 5,4 18,0 31,0
Ozkaynaklar 50,9 53,0 53,3 57,0
Toplam Kaynaklar 74,3 83,6 102,6 135,2

Donen Varliklar

Sirket’in donen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, iliskili ve iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar,
iligkili taraflardan diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, diger alacaklar ve diger dénen
varliklardan olugmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren dénemler
itibartyla sirasiyla; 0,1 milyon TL, 0,1 milyon TL, 0,7 milyon TL ve 0,1 milyon TL’dir. 2016 yi1l sonu
itibariyla ilgili kalemde goriilen yiikselisin nedeni vadesiz mevduat bakiyesindeki yiikselistir.

Iliskili taraflardan ticari alacaklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibartyla sirasiyla; 3,3 milyon TL, 0,3 milyon TL, 0,02 milyon TL ve 0,03 milyon TL’dir. 2015
yilinda 2014 yilina gore iliskili taraflardan ticari alacak bakiyesinde meydana gelen azalmanin nedeni;
Sirket’in 5 Temmuz 2014 tarihinde iligkili tarafi olan bir sirkete yapmis oldugu sabit kiymet satisindan
kaynaklanan 3,0 milyon TL’lik alacagin 19 Subat 2015 tarihinde tahsil edilmis olmasidir.

Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde
sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 1,9 milyon TL, 1,1 milyon TL, 1,5 milyon TL ve 1,7 milyon TL’dir.
S6z konusu alacaklar ilgili donemler itibariyla Sirket’in faaliyetleri kapsaminda hizmet verdigi
miisterilerden olan alacaklardir ve ilgili donemler itibariyla 6nemli degisiklik gostermemistir.

Iligkili taraflardan diger alacaklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibariyla strasiyla; 22,7 milyon TL, 23,5 milyon TL, 22,7 milyon TL ve 13,6 milyon TL dir. S6z
konusu alacaklar; Sirket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman saglamak amactyla bankalardan
kullandig1 kredilere teminat olarak verilen Albayrak Turizm ¢ekleri (2014: 4,3 milyon TL, 2015: 9,2 milyon
TL, 2016: 9,4 milyon TL ve 2017/09: 8,1 milyon TL), ortaklara 6denen kar pay: avanslarn ve diger
finansman amagh tutarlardan olusmaktadir. 2017/09 itibariyla ilgili kalemde meydana gelen azalis;
Albayrak Turizm’den alinan ¢ek tutarlarinda meydana gelen azalis ile 31.08.2017 tarihinde yapilan genel
kurulda alinan kar dagitim karari ile dagitilan kar paylarinin ortaklara 6denmis olan kar pay1 avanslarindan
mahsup edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Stoklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren donemler itibariyla
sirasiyla; 0,07 milyon TL, 0,05 milyon TL, 0,1 milyon TL ve 0,2 milyon TL’dir. Sirket’in limancilik
hizmetleri saglamasi nedeniyle stoklar1 agirlikli olarak tagitlarin kullandigin akaryakit ve madeni yaglardan

olugmaktadir. Ilgili dénemler itibartyla bu kalemde &nemli bir degisim meydana gelmemistir.
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Pesin 6denmis giderler; 31.12.2014, 31.12.2015. 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren dénemler
itibarivla sirasiyla; 0,1 milyon TL, 0,5 milyon TL, 0,5 milyon TL ve 0,5 milyon TL'dir. S6z konusu kalem;
gelecek avlara ait giderler ile verilen avanslardan olusmaktadir. 2015 yilinda pesin 6denmis giderlerde
goritlen arigin nedeni, Sirket'in bir sonraki yil yapacag, iage yardimiarina iligkin olarak verdigi avanslardan
kaynaklanmaktadir.

Diger donen varhiklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren donemler
itibariyla sirasiyla: 0,03 milyon TL, 0,6 milyon TL, 1,5 milyon TL ve 1,8 milyon TL’dir. S6z konusu
kalemde 2015 yiindan itibaren gorillen yiikselis, katma degZer vergisi alacaklanndaki artigtan
kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklan; iligkili taraflardan diger alacaklar, maddi duran variiklar, maddi olmayan duran
varhiklar, pesin denmiy giderler ve diger duran varhiklardan olugmaktadir.

1liskili tarafiardan diger alaceklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
dénemler itibanyla sirasiyla; 7,6 milyon TL, 16,2 milyon TL, 22,5 milyon TL ve 66,8 milyon TL dir. Soz
konusu alacaklar Sirketin ana ortag: Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla verilen tutarlardan
olusmaktadir. Bu tutarlardaki yiikselisin nedeni, Albayrak Turizm’in gesitli i kollannda devam eden
faaliyet ve vatnmlanna iligkin finansman ihtiyacindaki arustr. Sirker ana ortag: A Ibayrak Turizm,
15.01.2018 tarihli 1aahhiitname uyarinca ticari olmayan bor¢larum halka arzdan elde edecegi gelir ile Pay
Tebligi md 5/6 simriamalara uygun hale getirecektir. Taahhiitnameye iliskin detaylar izahnamenin 20.1
nolu maddesinde yer almaktadir.

Maddi duran varhklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren donemler
itibariyia sirasiyla; 20,8 milyon TL, 27,0 milyon TL, 38,4 milyon TL ve 36,2 milyon TL’dir. Maddi duran
varhklardaki artislarin nedeni ilgili dénemlerde yapilan yaunmlardan kaynaklanmaktadir. Sirket bu
dénemde agiriikh olarak; makine-teghizat, tagit ve kapalh ambar yaunmlan (5zel maliyetler altinda takip
edilmektedir.) yaparak maddi duran varliklarim arurmagtir.

Meddi olmayan duran varhiklar: 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12. 2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibariyla sirasiyla; 15,1 milyon TL, 14,3 milyon TL, 14,0 milyon TL ve 14,0 milyon TL dir.
Maddi olmayan duran varliklar altinda; isletme hakki ve liman yazihm takip edilmektedir. Isletme hakki
bedeli, isletme hakk siiresi olan 30 yil tizerinden itfa edilmektedir ve bu itibarla maddi olmayan duran
varliklar net defter degeri itfa wtan kadar azalmaktadir. Ancak 2016 ve 201 7/09 dénemlerinde yapilan
liman yazilimi yaurimi nedeniyle maddi olmayan duran varhik net defter degerindeki azalis 6nceki doneme
gore daha distik dizeyde gergeklesmistir.

Pesin ddenmis giderler: 31.12.2014 ve 31.12.2016 tarihinde sona eren donemler itibariyla sirasiyla; 2,7
milyon TL ve 0,4 milyon TL dir. 2014 yihndaki 2,7 milyon TL bakiye bir tersanede yaptinlan ve bugiin
kullamimda olan Albayrak 61 rémorkoriine, 2016 yihndaki 0,4 milyon TL bakiye ise makine-techizat
almna iliskin olarak verilmis olan maddi duran varhk avanslanndan kaynaklanmaktadir. 86z konusu
bakiyeler ilgili yatinmlarin tamamlanmasinin ardindan kapanmustr.

Diger duran varliklar; 31.12.2016 ve 30.09.2017 1arihinde sona eren donemler itibaniyla sirasiyla; 0,2
mxlvon TL ve 0,3 milyon TL’dir. Bu kalemde goriilen y;iciglg llglll dénemlerde verilen depozito ve
inatlardaki (mahkeme harglar) artigtan kaynaklanm;grﬂ T, Fo
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli ytktimliiliikleri; kisa vadeli finansal borglar, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, iligkili taraflara diger borglar, diger kisa vadeli karsiliklar,
donem kari vergi yikiimliiliigii ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Kisa vadeli finansal bor¢lar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
dénemler itibariyla sirasiyla; 4,3 milyon TL, 9,1 milyon TL, 9,3 milyon TL ve 13,3 milyon TL’dir. Séz
konusu banka kredileri ana ortak Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla kullanilmis ve bunlarin
biiylik kismina teminat olarak donen varliklar altinda takip edilen Albayrak Turizm’den alinan g¢ekler
gosterilmistir. Yillar itibariyla kredi tutarlanindaki yiikselisin nedeni Albayrak Turizm’in gesitli is
kollarinda devam eden faaliyet ve yatirimlarina iligskin finansman ihtiyacindaki artistir.

Kisa vadeli ticari bor¢lar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren dénemler
itibariyla sirastyla; 3,7 milyon TL, 2,0 milyon TL, 4,0 milyon TL ve 4,0 milyon TL’dir. Kisa vadeli ticari
borglar iligkili ve iligkili olmayan taraflara olan bakiyelerden olusmaktadir. S6z konusu borglarda 2015’ten
sonra gorlilen artig; iligkili olmayan taraflardan bor¢ senetleri ile satin alinan Liebherr LHM 550
marka/model vingten kaynaklanmaktadir. S6z konusu ving i¢in belirlenen 6deme plani ¢ergevesinde kisa
vadeli ticari borglarda artis meydana gelmistir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017
tarihinde sona eren dénemler itibariyla sirasiyla; 1,1 milyon TL, 1,5 milyon TL, 1,8 milyon TL ve 1,7
milyon TL’dir. S6z konusu tutarlar ddenecek vergi-fonlar, sosyal giivenlik kesintileri ve personele
borglardan olugmaktadir. Dénemsellikten kaynaklanan s6z konusu bakiyelerde ilgili donemler itibariyla
onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Ertelenmis gelirler; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren ddnemler
itibariyla sirasiyla; 0,4 milyon TL, 0,2 milyon TL, 6,8 milyon TL ve 11,6 milyon TL’dir. Son iki donemde
ertelenmis gelirlerde goriilen yiikselis, tamamina yakinini bir Albayrak Grubu sirketi olan iligkili tarafi
Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S.’den almis oldugu avanslardan kaynaklanmaktadir. S6z
konusu sirket, serbest bolge isletmecisidir ve hizmetlerini Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. iizerinden
saglamaktadir. Trabzon Limani’nda ger¢eklesen “transit yiik elleglemeleri’nde 6nemli paya sahip olan
Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S., Sirket’in en 6nemli miigterilerindendir. Alinan avans
bakiyeleri siirekli ve yiiksek hacimli ticari faaliyetler kapsaminda kesilen faturalarla mahsup edilmektedir.

Iliskili taraflara diger borglar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibariyla sirasiyla; 0,1 milyon TL, 0,02 milyon TL, 2,2 milyon TL ve 2,5 milyon TL dir. S6z
konusu bor¢lardaki artis, Sirket’in ortagi Eregli Tekstil’e olan kar pay1 borcundan kaynaklanmaktadir. S6z
konusu borg 24.10.2017 tarihine kadar yapilan 6demelerle kapatilmistir.

Diger kisa vadeli kargihiklar; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibartyla sirasiyla; 0,5 milyon TL, 0,5 milyon TL, 0,7 milyon TL ve 0,7 milyon TL’dir. S6z
konusu bakiyenin biiyiik kism1 Sirket ile Trabzon Valiligi arasinda devam eden bir davaya iliskin olarak
ayrilmis karsilik ile 2016 yilinda ayrilan karsiliktan olugmaktadir. Ilgili donemler itibariyla bakiyelerde
onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.
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vergi ylikiimlultigii; vergi oncesi kar tutari tizerinden gegerli vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi,
kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi, vergiye tabi olmayan gelir/ diger indirimlerin etkisi ve yatirim
tesviki indirimleri dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Dénem kari vergi yiikiimliliigiinde 2016 yilinda
goriilen azalmanin temel nedenleri; s6z konusu yilda dnceki yillara gore daha diisiik vergi 6ncesi kar elde
edilmis olmasi, 2,4 milyon TL yatirim tegvikinden faydalamlmasi ve 6nceki yillardan farkli olarak 2016
yilinda 1,2 milyon TL tutarinda pesin vergi demesi yapilmis olmasidir.

Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
dénemler itibariyla sirasiyla; 2,3 milyon TL, 6,0 milyon TL, 4,6 milyon TL ve 8,0 milyon TL dir. Bu
kalemin tamamina yakim taksitlendirilmis vergi borglarinin kisa vadeli kisimlar ile ddenecek vergi ve
fonlardan olugmaktadir. Taksitlendirilmis vergi bor¢lari, Sirket’in gegmis donemlerden kaynaklanan vergi
bor¢larinin yapilandirilmasiyla olugmustur. Séz konusu borglara iliskin olarak aylik 6demeler
yapilmaktadir. Bu borglardaki azalislar taksit 6demelerinden, artislar ise yapilandirilan yeni vergilerden ve
vadesi itibariyla uzun vadeliden kisa vadeliye aktarilan yiikiimliiliiklerden kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Yikiimlilikler

Sirket’in uzun vadeli yiiktimliiliikleri; uzun vadeli finansal borglar, iliskili olmayan taraflara ticari borglar,
calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar, ertelenmis gelirler, ertelenen vergi yikiimliiliigl ve diger
uzun vadeli ylikiimlaliiklerden olugmaktadir.

Uzun vadeli finansal borglar; 30.09.2017 tarthinde sona eren dénem itibariyla 13,4 milyon TL’dir. S6z
konusu dénemden 6nce Sirket’in uzun vadeli finansal borcu yoktur. Son dénem itibariyla bilangoda goriilen
uzun vadeli finansal borg; Sirket’in ana ortag1 Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla alinmustir.
Albayrak Turizm’e aktarilan kaynaklar, s6z konusu sirketin ¢esitli is kollarinda devam eden faaliyet ve
yatirnmlarina iligkin finansman ihtiyacindaki artig1 karsilamak tizere kullanilmaktadir.

Uzun vadeli ticari borglar; 31.12.2014,31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren dénemler
itibariyla sirasiyla; 0,7 milyon TL, 0,0 milyon TL, 6,6 milyon TL ve 5,9 milyon TL’dir. S6z konusu
tutarlarin tamamu iliskili olmayan taraflaradir. Son iki donemde iligkili olmayan taraflara ticari borglarda
goriilen artig, 2016 yilinda borg senetleri ile satin alinan Liebherr LHM 550 marka/model vingten
kaynaklanmaktadir. S6z konusu alima iligkin borg senetlerinin vadesine 1 yildan uzun zaman bulunan
kisimlar1 burada takip edilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar, 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017
tarihinde sona eren dénemler itibariyla sirasiyla; 1,8 milyon TL, 2,5 milyon TL, 3,5 milyon TL ve 4,3
milyon TL dir. S6z konusu tutarlarin tamami kidem tazminat: karsiliklarindan olugmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
donemler itibariyla sirasiyla; 0,9 milyon TL, 0,8 milyon TL, 0,4 milyon TL ve 0,3 milyon TL’dir. S6z
konusu bakiyeler ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ile ertelenmis vergi varliklari arasindaki farklardan
olusmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinde ilgili donemlerde meydana gelen azalig temel olarak
ertelenmis vergi varliklarini artiran; kidem tazminati karsiliklar1 ve yatinnm tesviki indirimli kurumlar
vergisinden kaynaklanmaktadir.

Diger uzun vadeli yikiimliiliikler; 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 tarihinde sona eren
dénemler itibariyla sirasiyla; 2,0 milyon TL, 2,1 milyon TL, 7 3 mlly s ve 7,0 milyon TL’dir. Diger
uzun vadeli yiikiimliiliikkler kalemi altinda Sirket’in taksitlendi A
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sahip olan kisimlar1 yer almaktadir. Taksitlendirilmis vergi borglari, Sirket’in gegmis dénemlerden
kaynaklanan vergi borglarinin yapilandimlmasiyla olusmugtur. 2017/09 itibariyla gegerli olan
yapilandirmalar kapsaminda yapilacak son taksit 6demesinin tarihi 31.05.2020dir.

Ozkaynaklar

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. nin gikarilmis sermayesi 30.09.2017 itibariyla 15.000.000 TL’dir. Sirket
kayith sermaye sistemindedir. Sirket Yénetim Kurulu’nun 13.11.2017 tarihinde aldig 2017/12 sayili karar
ile ve Trabzon Ticaret Sicil Miidiirltigii’ntin 17.11.2017 tarihli tescili ile Sirket sermayesi 21.000.000 TL’ye
artirllmigtir. Sermaye artim karart 29.11.2017 tarihli TTSG’de yayimlanmistir. S6z konusu artirima konu
edilen 6.000.000 TL, 30.09.2017 tarihli bilangoda Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler altinda yer alan
13.736.931 TL’den (i¢ kaynaklar) kargilanmustir.

Sirket 6zkaynaklari; 2014 yilinda 50,9 milyon TL, 2015°te 53,0 milyon TL, 2016°da 53,3 milyon TL ve
2017/09 itibariyla 57,0 milyon TL’dir. Ozkaynaklar agirlikli olarak; ¢ikarilmis sermaye, kisitlanmig
yedekler, geemis yil karlar1 ve dénem karlarindan olugmaktadir. Sirket, 2011 yilindan bu yana her sene
diizenli olarak nakit temettli dagitimi gergeklestirmektedir. Sirket, 2014 yilinda 12,0 milyon TL, 2015°te
19,1 milyon TL, 2016’da 19,5 milyon TL ve 2017/09 itibariyla 19,4 milyon TL temettii ddemesi
gergeklestirmigtir.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Ihracemimn izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuclarina iligkin bilgi:

Gelir Tablosu - TL 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Satiglar 42.018.617 50.166.340 50.895.021 35.903.295 53.278.912
Satiglarin maliyeti (-) 15.075.942 16.908.482 22.234,220 15.790.270 20.650.132
Briit kar 26.942.675 33.257.858 28.660.801 20.113.025 32.628.780
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 25.622 6.034 49.284 42.860 17.941
Genel yonetim giderleri (-) 2.016.384 2.222.921 2.855.950 2.126.359 2.412.521
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.288.022 1.541.801 2.078.108 1.566.274 1.690.870
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 5.335.017 7.253.403 7.193.030 5.531.090 6.012.167
Esas faaliyet kari 22.853.674 25.317.301 20.640.645 13.978.990 25.877.021
Yatirim faaliyetlerinden gelir / giderler 2.964.856 58.999 -398.621 -448.393 33.264
Finansman gelir/gideri 6ncesi faaliyet kari 25.818.530 25.376.300 20.242.024 13.530.597 25.910.285
Finansman gelirleri 3.977.190 3.156.054 4.186.637 3.700.338 5.103.756
Finansman giderleri (-) 2.471.535 1.237.328 1.357.367 835.171 2.669.048
Vergi doncesi kar 27.324.185 27.295.026 23.071.294 16.395.764 28.344.993
- Cari donem kurumlar vergisi (-) 5.564.931 5.913.375 3.016.683 3.126.581 5.361.696
- Ertelenmis vergi gelir / gideri(-) 576.506 86.515 254.844 -191.719 68.596
Net dénem kari 22.335.760 21.468.166 20.309.455 13.077.464 23.051.893
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda -13.019 -344.941 -571.101 -500.571 -26.097
hesaplanan aktileryal kazang / kayiplar

Vergi etkisi 2.604 68.988 114.220 100.114 5.219
(‘;‘;gg'r)s""as’ diger kapsamlr gelir / -10.415 -275.953 -456.881 -400.457 -20.878
Toplam kapsamh gelir 22.325.345 21.192.213 19.852.574 12.677.007 23.031.015

Hisse Bagina Kar (TL) 1,49 1,43 1,35 087 1,54




Oranlar ve Marjlar 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Satiglar'daki Bityiime 19,4% 1,5% 48,4%
Briit Kar Marji 64,1% 66,3% 56,3% 56,0% 61,2%
Faaliyet Giderleri (Pazarlama satis ve .

dagitim giderleri + Genel yonetim giderleri) 4,9% 4,4% 5,7% 6,0% 4,6%
/ Satiglar

Esas Faaliyet Kar Marji 54,4% 50,5% 40,6% 38,9% 48,6%
Net Donem Kar Marji 53,2% 42.8% 39,9% 36,4% 43.3%
Satiglar

Sirket’in satiglart 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 42,0 milyon TL,
50,2 milyon TL, 50,9 milyon TL, 35,9 milyon TL ve 53,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in
satiglart 2015 yilinda 2014 yihna gore %19,4 biiylime gostermig, 2016 yilinda ise 2015 yilina gore
satislardaki bliyime %1,5 seviyesinde gergeklesmistir. Satislardaki biiyiime 2017/09 déneminde 2016/09
dénemine gore %48,4’tiir. Ote yandan Sirket gelirlerinin yabanci para cinsinden oldugu degerlendirilerek
2014, 2015, 2016 1le 2016/09 ve 2017/09 satis tutarlari ilgili dsnemlerde gergeklesen T.C. Merkez Bankasi
Amerikan Dolar1 ortalama alig kuru ile Amerikan Dolari’na ¢evrilirse; satiglarin 2015 yilinda bir 6nceki
yila gore %4,0, 2016 yilinda ise bir 6nceki yila gore %8,7 oraninda azaldig goriilmektedir. Ayni kapsamda
yapilan degerlendirmede 2017/09 déneminde ger¢eklesen satislarin 2016/09 dénemine gore %21,0 biiylime
kaydettigi goriilmektedir. Satiglarda meydana gelen degisiklikler ve bunlarin nedenleri isbu Izahname nin
10.2.2 nolu boliimiinde detaylari ile agiklanmistir.

Satislarin Maliveti

Sirket’in satiglarinin maliyeti, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 15,1
milyon TL, 16,9 milyon TL, 22,2 milyon TL, 15,8 milyon TL ve 20,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Satiglarin maliyeti agirlikli olarak; personel, amortisman, enerji-yakit-su, bakim onarim, ara¢ kiralama ve
diger liman hizmet giderlerinden olugsmaktadir. Satislarin maliyetinde ilgili donemler itibariyla meydana
gelen artiglarin agirlikli bolimii; personel giderleri, amortisman giderleri ve bakim onarim giderlerinde
meydana gelen artislardan kaynaklanmaktadir.

Briit Kar ve Briit Kar Mariji

Sirket’in briit kar1, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 26,9 milyon TL,
33,3 milyon TL, 28,7 milyon TL, 20,1 milyon TL ve 32,6 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in 2014
yilinda briit kar marj1 %64,1, 2015°te %66,3, 2016’da %56,3 olarak ger¢eklesmistir. 2016 yilinda briit kar
marjinda meydana gelen distisiin nedeni s6z konusu yilda kira gelirlerinde meydana gelen azalma
nedeniyle Sirket satislarinda gergeklesen biiylimenin, satiglarin maliyetinde meydana gelen artisi
karsilayamamis olmasidir. Ote yandan Sirket’in briit kar marj1 2017 y1li iginde tekrar artisa gegerek 2017/09
itibartyla %61,2 olarak gerceklesmistir.

Faalivet Giderleri (Pazarlama satis ve dagitim giderleri + Genel yonetim giderleri)

Sirket’in faaliyet giderleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 2,0 milyon
TL, 2,2 milyon TL, 2,9 milyon TL, 2,2 milyon TL ve 2,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Faaliyet
giderlerinin satislara orani 2014 — 2016 dénemlerinde %4,4 ile %5,7 arasinda ger¢eklesmistir. 2017/09
itibariyla bu oran %4,6°dur. Ihrage1’nin faaljyet gosterdigi sektoriin yapisygeregi pazarlama, sati ve dagitim




giderlerinden olugmaktadir. S6z konusu giderler iginde en biiyiikk bolimii personel giderleri
olugturmaktadir. Ilgili dénemler itibariyla bu giderlerde 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla
swirastyla; 3,3 milyon TL, 1,5 milyon TL, 2,1 milyon TL, 1,6 milyon TL ve 1,7 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri agirlikh olarak; ticari islemler kur fark: gelirleri,
iskonto gelirleri ve SGK tesvikinden kaynaklanmaktadir. Esas faaliyet gelirlerinde 2015 yilinda 2014 yilina
gore meydana gelen azaligin nedeni ilgili donemlerdeki kur hareketleri ve dovizli alacak bakiyeleri farki
nedenleriyle ticari islemlerden kur fark: gelirinde meydana gelen 1,3 milyon TL azalmadir. Diger dénemler
itibariyla esas faaliyet gelirlerinde 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla
sirastyla; 5,3 milyon TL, 7,3 milyon TL, 7,2 milyon TL, 5,5 milyon TL ve 6,0 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri agirhikli olarak; bagis ve yardimlar, ticari
islemler kur farki giderleri ile vergi gecikme zamlarindan olusmaktadir. 2015 yilinda 2014 yilina goére
meydana gelen 2,0 milyon TL’lik artis temel olarak bagis ve yardimlardaki artig ile ticari islemler kur farki
giderlerinin net etkisinden kaynaklanmaktadir. 2014 dénemi hari¢ olmak tizere diger donemlerde bagis ve
yardimlar esas faaliyetlerden diger giderlerinin en biiylik b6liimiinii olusturmaktadir. Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Y&netim .Tebligi’nde yer alan kurumsal yonetim ilkelerinin 1.3.10 no.lu
maddesi geregince hazirlanan ve 25 Aralik 2017°de yapilan Genel Kurul’da onaylanan "Bagis ve Yardim
Politikas1" uyarinca gelecek donemlerde en fazla bir 6nceki yillik hesap déneminde elde ettigi Net Kar1’nin
%3,0’1 oraninda bagis ve yardim yapacaktir.

Esas Faalivet Kar1 ve Esas Faaliyet Kar Marji

Sirket’in esas faaliyet kar marji, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 22,9
milyon TL, 25,3 milyon TL, 20,6 milyon TL, 14,0 milyon TL ve 25,9 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Sirket’in esas faaliyet kar marji, 2014 yilinda %54,4, 2015°te %50,5 ve 2016’da %40,6 olarak
gergeklesirken, 2017/09 itibariyla %48,8 e yiikselmigtir. 2015 yilinda esas faaliyet kar marjinda 2014 yilina

gore meydana gelen azalmanin temel sebebi; 2015 yilinda esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana
gelen azalis ve esas faaliyetlerden diger giderlerde meydana gelen artigtir. 2016 yilinda esas faaliyetlerden
diger giderler net tutar1 bir 6nceki yila gére azalsa da ilgili yilda briit karda yasanan azalma nedeniyle esas
faaliyet karinda da diislis meydana gelmistir.

Yatirim Faalivetlerinden Gelir ve Giderler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelir ve giderleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 donemleri
itibariyla sirasiyla; 3,0 milyon TL, 0,1 milyon TL, -0,4 milyon TL, 0,5 milyon TL ve 0,03 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in sahip oldugu sabit kiymetlerin satisindan elde ettigi kar ve zararlar yatirim
faallyetlermden gehr ve giderler olarak siniflanmaktadir. 2014 yllmda gergeklesen 3,0 milyon TL




Finansman Gelirleri

Sirket’in finansman gelirleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 4,0
milyon TL, 3,2 milyon TL, 4,2 milyon TL, 3,7 milyon TL ve 5,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z
konusu gelirler; faiz gelirleri ve kur fark: gelirlerinden olusmaktadir. 2014 ve 2015 donemlerinde sirasiyla
1,5 milyon TL ve 0,6 milyon TL olarak gergeklesen kur farki gelirleri diger donemlerde ¢ok diisiik
seviyededir. Bu baglamda finansman gelirlerinin tamamina yakinim olusturan faiz gelirleri iki ana unsurdan
meydana gelmektedir. Bunlardan biri, $irket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman amaciyla verdigi
bakiyelere isletilen faiz geliri, digeri ise Sirket’in yine ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman saglamak
amactyla finans kuruluglarindan kullandig: kredilere ddenen faizlerin, Albayrak Turizm’e yansitilmasiyla
elde edilen gelirlerdir. Bu gelirlerde donemler itibariyla meydana gelen artis ve azalislar; kur fark
gelirlerindeki degisimler, Albayrak Turizm’den olan ticari olmayan alacak bakiyeleri ve kredi bor¢larinin
biiytikliigiine bagli olarak faiz gelirlerindeki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman gelirleri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 doénemleri itibariyla sirastyla; 2,5
milyon TL, 1,2 milyon TL, 1,4 milyon TL, 0,8 milyon TL ve 2,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Finansman giderleri; kredi faiz giderleri ve kur farki giderlerinden olusmaktadir. 2014 ve 2015
donemlerinde sirasiyla 1,3 milyon TL ve 0,9 milyon TL olarak ger¢eklesen kur farki giderleri diger

donemlerde ¢ok daha diisiik seviyededir. Bu baglamda finansman giderlerinin biiyiik boliimiinii olusturan
kredi faiz giderleri ise Sirket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla finans
kuruluslarindan kullanilmig olan kredilere 6dedigi faizlerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu giderlerdeki
arti§ ilgili donemlerdeki kredi bitytikligiine gore degisiklik gostermektedir.

Vergi

Sirket’in vergi gideri, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirasiyla; 5,0 milyon TL,
5,8 milyon TL, 2,8 milyon TL, 3,3 milyon TL ve 5,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2016 déneminde
vergi giderinde meydana gelen azalma, ilgili donemde faydalanilan 2,4 milyon TL tutarindaki yatirim
tesviki indirimli kurular vergisinin etkisinden kaynaklanmaktadir.

Net Donem Kari ve Net Dénem Kar Marji

Sirket’in net dénem kar1, 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 dénemleri itibariyla sirastyla; 22,3 milyon
TL, 21,5 milyon TL, 20,3 milyon TL, 13,1 milyon TL ve 23,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Net donem
kar marj1 2014 yilinda %53,2, 2015°te %42,8, 2016’da %39,9 olarak gergeklesmistir. 2016/09°da %36,4
olan net dénem kar marj1 2017/09 itibariyla %43,3 tiir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket, Trabzon Limani’nin 2003 yilindan itibaren 30 yillik isletme hakkina sahiptir. Buna goére gelir
kaynaklan yiiklere verilen hizmetler, gemilere verilen hizmetler ve agik-kapali alan kiralamalaridir
Sirket’in gelirleri yabanci para cinsinden (ABD Dolar), giderleri ise Tiirk Lirasi cinsindendir. Bu itibarla
( iras1 kargisinda gosterdigi
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Asagidaki tablo, Sirket’in satislarinin ana faaliyetleri bazinda kirilimim ilgili dénemlerin T.C. Merkez
Bankast ABD Dolar1 Alis kuru ortalamas: tizerinden ABD Dolari bazinda géstermektedir.

Milyon TL 2014 2015 2016  2016/09 2017/09
Satislar 42,0 50,2 50,9 35,9 53,3
T.C. Merkez Bankasi Ortalama Ahsg 2014 2015 2016  2016/09  2017/09
ABD Dolar1 / Tiirk Liras: 2,1886 2,7224 3,0236 2,9320 3,5967
Milyon USD 2014 2015 2016 2016/09 2017/09
Satislar 19,2 18,4 16,8 12,2 14,8
Bosaltma hizmeti 7.1 83 8,4 5,8 6,6
Yiikleme hizmeti 1,0 1,3 1,7 1,4 1,6
Terminal hizmeti 1,0 1,4 1,6 1,2 2,0
Romorkaj hizmeti 1,2 1,2 1,3 1,0 09
Pilotaj hizmeti 1,0 09 1,0 0,7 0,7
Kira hizmeti 5,0 2.4 02 02 0.4
Gegici depolama hizmeti 03 0,4 04 03 0,8
Ardiye hizmeti 0,6 0,6 0.4 0,3 0,2
Barinma hizmeti (gemi isgaliye) 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3
Konteyner igi yitkleme hizmeti 03 03 02 02 01
Diger 1,5 1,2 1,2 0,9 1,2

2014 yilinda 19,2 milyon USD seviyesinde olan Sirket satiglar1 2015°te 18,4 milyon USD’ye, 2016 yilin
ise 16,8 milyon USD’ye gerilemistir. S6z konusu gerilemenin temel nedeni 2014 yilinda 5,0 milyon USD
seviyesinde olan kira gelirlerinin 2014’te 2,4 milyon TL’ye 2016 yilinda ise 0,2 milyon USD’ye
gerilemesidir. Trabzon Liman Isletmeciligi A.S., limana sahasi tizerinde bulunan agik ve kapali yaklagik
240 bin metrekare alani; miisteri ihtiyaglar1 ve yaratilacak yiik ellegleme potansiyelini degerlendirerek
miisterilerine kiralamaktadir. Liman’in bulundugu konum miisterilerin projelerinin lojistik ihtiyaglarina
goére zaman zaman uzun siireli, yliksek birim fiyatlh ve biliylik alanlar {izerinde kiralama imkani
yaratmaktadir. 2013 — 2015/06 doneminde Birlesmis Milletler Giigleri’ne dahil olan Alman Ordusu,
Afganistan’da bulunan makine — ekipman ve araglarini iilkesine geri tagimasi sirasinda Trabzon Limani’ni
kullanmistir. Yaklasik 28 ay stiren geri ¢ekilme esnasinda Liman’da 43.000 metrekare acik — kapali alan
kiralamasi yapilmistir. S6z konusu kiralamalarin 2015 yili ortasinda sona ermesinden sonra kira gelirlerinde
yasanan azalis Sirket gelirlerinin diismesine neden olmustur. Sirket, kiralanabilir agik ve kapali alanlarini;
kira, gegici depolama ve ardiye gelirleri elde etmek tizere kullanmaktadir. S6z konusu alanlarin kullanim
amaci ve buna bagli olarak gelir tiirleri arasindaki ge¢ismeler miisteri ihtiyaglari ve Sirket menfaatlerine
gore belirlenmektedir. 2016/09 itibariyla Sirket’in elde ettigi toplam kira, gecici depolama ve ardiye geliri
0,8 milyon USD seviyesindeyken 2017/09 itibariyla sz konusu gelirler 1,4 milyon USD’ye yiikselmistir.
Gelir artisinda yiik hacmindeki artigin yani sira birim fiyat artislar da etkili olmustur.

Ihraggr’nin gelirleri arasinda en biiyiik pay: bogaltma ve yiikleme hizmet gelirleri almaktadir. S6z konusu
gelirler 2014 — 2016 arasinda ve 2016/09 — 2017/09 dénemlerinde istikrarl artig gostermistir. 2014 yilinda
8,1 milyon USD olan bosaltma- yiikleme gelirleri, 2015°te %18,7 artisla 9,6 milyon USD’ye, 2016’da ise
%4,5 artigla 10,1 milyon USD’ye yiikselmistir. Bosaltma-yiikleme gelirlerinde 2017/09 — 2016/09
doneminde goriilen biiyiime %14,1 olurken, 2017/09 itibariyla elde edilen gelir 8,2 milyon USD
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elleglenen Liman’da 2015°te 2,7 milyon ton, 2016°da 2,9 milyon ton ve 2017/09 itibariyla 2,3 milyon ton
yiik elleclenmistir.

Sirket’in gelir kalemleri arasinda 2017/09 itibariyla ikinci sirada bulunan Terminal Hizmet gelirleri 2014
yilindan bu yana diizenli olarak artig gostermektedir. 2014 — 2016 déneminde meydana gelen artiin temel
nedeni bosaltma-ytikleme gelirleri bslimiinde de dikkat gekilen elleglenen yiik miktarindaki artistir. 2014
yilinda 1,0 milyon USD olan terminal gelirleri, 2015’te 1,4 milyon USD’ye, 2016°’da ise 1,6 milyon
USD’ye yiikselmigtir. Terminal gelirlerinde 2017/09°da 2016/09°a gore meydana gelen %65,6°1ik artis ise
artan yiik hacminin yani sira, bazi yiik gruplarma iliskin tarifelerde yapilan diizenlemeden
kaynaklanmaktadir. Buna gore ozellikle transit yiiklere verilen terminal hizmetlerine yapilan zam Sirket
gelirlerini olumlu yonde etkilemistir.

Pilotaj ve rémorkaj gelirleri Sirket’in 6nemli gelir kalemleri arasinda yer almaktadir. Sirket sahip oldugu
deniz araglari ile hem Liman’a yanagan ayrilan hem de Trabzon’da bulunan petrol depolarina yiik tasiyan
yerli ve yabanci tankerlere hizmet saglamaktadir. Pilotaj- Rémorkaj gelirleri 2014 yilinda 2,22 milyon USD
olarak gerceklesirken, 2015 yilinda hizmet verilen gemi sayisindaki azalisa bagl olarak %1,4 azalisla 2,18
milyon USD olarak gergeklesmistir. 2016 yilinda hizmet verilen yiik gemisi ve tanker sayisindaki artisa
bagli olarak %6,4 artig gdsteren gelirler 2,32 milyon USD’ye ulagmugtir. Sirket’in 2017/09 itibartyla pilotaj-
romorkaj gelirleri 1,7 milyon USD seviyesindedir. 2014 yilindan bu yana hizmet verilen yiik gemisi ve
tanker adetleri degerlendirildiginde; gemi sayisinin gelecek donemlerde de gegmis dSnemlerde gergeklesen
seviyelere yakin seyretmesi halinde Sirket’in pilotaj ve romorkaj gelirlerinin biiyiik sapmalar
kaydetmeyecegi diislinilmektedir.

Ozetle; Sirket gelirlerinde kur artist nedeniyle Tiirk Liras: bazinda herhangi bir azalis goriilmese de; 2014
— 2016 déneminde ABD Dolar1 bazinda azalig meydana gelmistir. Ancak s6z konusu azalma temel olarak
Alman Ordusu’na kiralanmis olan alanlardan elde edilen kira gelirlerinin 2015 yilinin ikincisi yarisi ve
sonrasinda elde edilmemesinden kaynaklanmaktadir. Liman, kira gelirleri disarida birakildiginda, yiiklere
ve gemilere verilen hizmetlerden elde ettigi gelirlerini hem 2014 — 2016 déneminde hem de 2016/09 —
2017/09 déneminde artirmigtir.

10.2.3. ihra¢gmnin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana gelen
faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal,
ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Asagida yer alan konularla sinirli olmamak {izere olasi riskler isbu Izahname’nin 5 numarali boliimiinde
yer almaktadir.

Doviz Kurlari

Sirket gelirlerinin tamami doviz cinsinden, giderler ise agirlikli olarak TL cinsindendir. Déviz kurundaki
artislar Sirket gelir ve karliligini olumlu yonde etkilemekte, diistisler ise Sirket gelir ve karliligim olumsuz
yonde etkilenmektedir. Tiirkiye Cumhuriyeti Hikkiimeti ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
izlenecek finansal ve parasal politikalar doviz kurlarinda ve Sirket gelir ve giderlerinde degisikliklere yol
agabilir.
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Serbest Bolge Diizenlemesi

Trabzon Liman sahasinda bulunan Trabzon Serbest Bolgesi, Sirket gelirleri iginde énemli bir bolimi
olusturan transit yiik elleglemelerinin ana kaynagidir. Tiirkiye’de son durum itibariyla gegerli olan serbest
bolge diizenlemelerinde meydana gelebilecek bir degisiklik Sirket gelirlerinde ve karlihginda degisikliklere
yol agabilir.

Cevre ve Eneriji Politikasi

Trabzon Limani’nda elleglenen yiikler arasinda komiir itk sirada gelmektedir. Liman {izerinden ithal edilen
komiir bélgenin enerji ihtiyaglarina cevap vermektedir. Gelecek donemlerde Tiirkiye’nin enerji ve gevre
politikalarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle komiir elleglemelerinde meydana gelebilecek
bir azalma Sirket gelirlerinde ve karliliginda degisikliklere yol agabilir.

Ticaret Politikalar

Trabzon Liman: tizerinden yiik elleclemeleri yoluyla Tiirkiye’nin dis ticarette bulundugu tilkelerle gelecek
donemlerde iilke menfaatleri gozetilerek diizenlenecek ticaret politikalar1 Liman gelirlerini olumlu ya da

olumsuz yonde etkileyebilir.

10.3. Ihragcinmn bor¢luluk durumu:

Bor¢luluk Durumu (30.09.2017) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 47.232.811
Garantili 0
Teminatl 18.172.836
Garantisiz/Teminatsiz 29.059.975
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar harig) 31.035.306
Garantili 0
Teminatli 11.234.388
Garantisiz/Teminatsiz 19.800.918
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 78.268.117
Ozkaynaklar 56.957.414
Odenmis Sermaye* 15.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 447.419
Tanimlanmis fayda planlarindan aktiieryal (kayip)/kazang fonu -1.073.422
Kardan Ayrilan Kisitlanmis yedekler 13.736.931
Gegmis Y1l Kar / Zararlar 5.794.593
Net Dénem Kar / Zarari 23.051.893
TOPLAM KAYNAKLAR 135.225.531
Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 23.316
B. Nakit Benzerleri 98.493
C. Alim Satim Amach Finansal Varllkl}/ \ 0
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D. Likidite (A+B+C) 121.809
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 8.269.727
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 5.005.134
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 13.274.861
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 13.153.052
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 13.448.055
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 13.448.055
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 26.601.107

*30.09.2017 tarihi itibariyla, Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesi 15.000.000
TL’dir. Yonetim Kurulu’nun 13.11.2017 tarih ve 2017/12 sayili karari ile Sirket esas sdzlesmesinin
6.maddesinde verilen yetkiye istinaden 140.000.000 TL’lik kayithi sermaye tavam igerisinde kalmak lizere
15.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamamu i¢ kaynaklardan (genel kanuni yedek akgelerden)
karsilanmak 6.000.000 TL artirilarak, 21.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina; artirilan 6.000.000 TL sermayenin
800.000 TL’si A grubu nama yazili imtiyazli, 5.200.000 TL’sinin B grubu hamiline yazili imtiyazsiz olarak
cikarilmasina ve bedelsiz paylarin mevcut ortaklara paylart oraninda dagitilmasina karar verilmistir Esas
sozlesmenin sermayeye iliskin degisen altinct maddesi Trabzon Ticaret Sicili’ne 17.11.2017 tarihinde tescil
edilmis olup 29.11.2017 tarihli TTSG’de yayimlanmistir.

Izahnamenin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in net finansal bor¢luluk durumunda 6nemli bir degisiklik
yoktur.

Bilanco Dist Kalemler

Sirket'in 30 Eyliil 2017 hesap dénemi igerisinde almis oldugu kredilere karsilik iliskili kuruluglardan olan
ve diger alacaklar hesabinda bulunan 8.144.362 TL tutarindaki iligkili kurulus cekleri teminat olarak
bankalara verilmistir (31 Aralik 2016: 9.403.018 TL).

Sirket, ana ortag1 Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.’nin bir bagl ortaklig1 ile ICBC Bankasi
arasinda 26.07.2017 tarihinde imzalanan 106.131.110 TL (29.737.765 Amerikan Dolar1) tutarinda Genel
Kredi So6zlesmesi’ni kefil sifatiyla imzalamistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 8.149.322 TL olan makine ve teghizatlari tizerinde
rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.709.830 TL).

Sirket’in 30 Eyliil 2017 donemi itibariyla, vergi borcu yapilandirmasina istinaden sabit kiymetleri tizerinde

11.695.175 TL (31 Aralik 2016: 11.695.175 TL) tutarinda teminat haczi bulugmaktadir.
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thragemm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; finans kuruluslarindan Tiirk Lirasi cinsinden kullanilan
krediler, saticilara olan kisa ve uzun vadeli ticari borglar, vergi yliktimliliikleri, faaliyetler sonucu elde
edilen karlarin da dahil oldugu 6zkaynaklardir.

Sirket'in 30.09.2017 itibariyle;
¢ Kisa ve Uzun Vadeli banka kredilerinin toplam tutar1 26.722.916 TL
e Kisa ve Uzun Vadeli ticari borglarinin toplam tutart 9.909.701 TL,
e Kisa ve Uzun Vadeli ertelenmis gelirlerinin toplam tutar1 11.698.128 TL,
e Kisa ve Uzun Vadeli diger yiikiimliiliiklerinin (tamamina yakini taksitlendirilmis vergi borglary) toplam tutarn
14.944.611 TL,
e Ozkaynaklar ise 56.957.414 TL dir.
e Sirket’in Ozkaynaklari toplam kaynaklarinin %42,1’ini olusturmaktadir.

Finansal borglara iliskin bilgiye 30.09.2017 tarihli ara dsneme iligkin bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarin 4 nolu dipnotundan, ticari borglara iligkin bilgiye 30.09.2017 tarihli ara d6neme iligkin bagimsiz
denetimden gegmis finansal tablolarin 5 ve 20 nolu dipnotlarindan, kisa ve uzun vadeli ertelenmis gelirlere
iliskin bilgiye 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolarin 12 nolu dipnotundan,
diger yiikiimliiliiklere iliskin bilgiye 30.09.2017 tarihli ara doneme iliskin bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablolarin 10 nolu dipnotundan, 6zkaynaklara iligkin bilgiye 30.09.2017 tarihli ara doneme iligkin
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarin 13 nolu dipnotundan ulagilabilir.

(TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
KAYNAKLAR 31.12.2016 Pay 30.09.2017 Pay
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 31.302.408 | 30,5% | 47.232.811| 34,9%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 9.291.605 9,1% | 13.274.861 9,8%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 3.973.530 3,9% 4.038.774 3,0%
Ertelenmig Gelirler 6.820.986 6,6% | 11.624.796 8,6%
Diger Kisa Vadeli Ytikiimliiliikler 4.646.084 4,5% 7.956.950 5,9%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.983.706 | 17,5% | 31.035.306| 23,0%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 0 0,0% | 13.448.055 9,9%
Uzun Vadeli Ticari Borglar 6.594.155 6,4% 5.870.927 4,3%
Ertelenmis Gelirler 146.664 0,1% 73.332 0,1%
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 7.338.387 7.2% 6.987.661 5,2%
Ozkaynaklar 53.338.724 | 52,0% | 56.957.414| 42,1%
TOPLAM KAYNAKLAR 102.624.838 | 100,0% | 135.225.531| 100,0%

30.09.2017 itibariyla Thragei’nin kaynaklarinin %34,9’u kisa vadeli yiikiimliiklerden, %23,0’i uzun vadeli
yiikiimliiliklerden ve %42,1°1 6zkaynaklardan olugsmaktadir.

Sirket’in 30.09.2017 itibariyla kisa vadeli finansal bor¢lar1 13,3 milyon TL, uzun vadeli finansal bor¢lari




itibariyla kisa ve uzun vadeli banka kredileri toplam kaynaklarin %19,8’ini olusturmaktadir. Asagidaki
tabloda Sirket’in 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 donemleri itibariyla elde etmis oldugu faiz,
amortisman, vergi oncesi kar1 (“FAVOK?”) ile ilgili dsnemlerde 6dedigi kredi faizleri ve faiz gelirleri yer
almaktadir.

Tiirk Liras 2014 2015 2016 2016/09 2017/09

Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar 25.967.482 28.521.691 25.014.751 16.772.696  31.422.531

[Esas Faaliyet Kani + Amortisman-Itfa]

Kredi Faiz Giderleri 1.136.312 320.109  1.106.531 655.868  2.617.533

Kredi Faiz Giderler /

Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar 0,04 0,01 0,04 0,04 0,08

Faiz Gelirleri 2.476.268  2.523.909  4.118.386 3.646.090  5.062.044

Sirket’in kredi faiz giderlerinin FAVOK iine oram 2014, 2015, 2016, 2016/09 ve 2017/09 donemleri
itibariyla sirasiyla, 0,04, 0,01, 0,04, 0,04 ve 0,08’dir. Buna gore Sirket, faaliyetlerinden yarattig fonlarla
kredi faiz giderlerini rahatlikla karsilayabilmektedir.

Yukardaki tabloda bilgi amagh olarak yer alan faiz gelirleri, Sirket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e
finansman saglamak amaciyla finans kuruluglarindan ve kendi biinyesinden sagladif: kaynaklar igin
isletilen faiz tutarlarindan olugmaktadir. Buna gore Sirket, finans kuruluslarindan kullandig tiim kredilere
iliskin faiz giderlerini ana ortag1 Albayrak Turizm’e yansitmaktadir.

Sirket’in 30.09.2017 itibariyla kisa vadeli ticari borglart 4,0 milyon TL, uzun vadeli ticari borglar1 5,9
milyon TL’dir. Sirket’in kisa ve uzun vadeli toplam 9,9 milyon TL tutarindaki ticari bor¢larinn 1,6 milyon
TL’lik kismu faaliyetleri ile ilgili olarak saticilara olan kisa vadeli borglardan olusurken, geriye kalan 8,3
milyon TL ticari bor¢ 2016 yilinda borg senedi ile satin alinmis olan Liebheer LHM 550 marka model vince
aittir. Kisa ve uzun vadeli ticari borglar 30.09.2017 itibariyla sirket kaynaklarinin %7,3’linii
olusturmaktadir.

Sirket, 30.09.2017 itibariyla 11,7 milyon TL tutarinda ertelenmis geliri bulunmaktadir. S6z konusu tutar
toplam kaynaklarin %8,7’sine kargilik gelmektedir. Ertelenmis gelirlerin tamamma yakmi alinan
avanslardan olusmaktadir. S6z konusu avanslar, Trabzon Serbest Bolgesi’ni isleten ve bu itibarla Sirket ile
yogun ticari iliskisi bulunan, ayni zamanda bir Albayrak Grubu sirketi olan Transbag Trabzon Serbest Bolge
Isletmecisi A.S.’den alinmustir. Saglanan bu kaynak ile temel olarak ana ortak Albayrak Turizm’e
finansman amaciyla verilen tutarlar finanse edilmistir.

Sirket’in 30.09.2017 tarihli bilangosunda uzun ve kisa vadeli diger yiikiimliliikler altinda yer alan
yiikiimliiliiklerin tamamina yakini yapilandirilmus, taksitlendirilmis vergi borglarindan olusmaktadir. 7,9
milyon TL’si kisa ve 7,0 milyon TL’si uzun vadeli olmak tizere yapilandirilmig vergi borcu toplami 14,9
milyon TL seviyesindedir. Sirket, s6z konusu yiikiimliiliikler vasitas: ile sagladig: kaynaklar Sirket, ana
ortagl olan Albayrak Turizm’e finansman amaciyla verilen tutarlarin finansmani i¢in kullanmugtir. Kisa ve
uzun vadeli diger yiikiimliiliikler toplami 30.09.2017 itibariyla 14,9 milyon TL’dir ve toplam kaynaklarin
%11,1’ini olugturmaktadir.

agidaki tabloda 2014 — 2017/09 doéneg

arlyla Slrket in car1 Vg 1k1d1te ora lar1 gosterilmistir.




Oranlar : 31122014 31122015 31.12.2016 30.092017

Likidite Oran < "
{Naki: ve benzerleri+K V. Ticari Alacaklar-Diger Alacaklar) / Kisa Vadeli Yokumtulakler 155 0‘99 0.80 033

Sirket’in dénen varhklan altinda yer alan likiditesi yiksek varhklarimin kisa vadeli yitkiimliliklerini
kargilama oranini gosteren likidite oram 2014, 2015, 2016 ve 2017/09 dénem sonlan itibanyla sirasiyla
1,55, 0,99, 0,80 ve 0,33 olarak gerceklesmistir. 2014 — 2017/09 donemlerinde likidite oraninda meydana
gelen diisiigin temel nedeni kisa vadeli yiikiimliilikler alinda bulunan finansal borglar, agirhkl olarak
alinan avanslardan olugan ertelenmis gelirler ve yapilandininug vergi borglarindan olusan difer kisa vadeli
yiikiimliiliklerde meydana gelen artiga kargin, donen varliklar altinda yer alan iligkili taraflardan diger
alacaklar bakiyesinde meydana gelen azahisur. Sirket ana ortaf Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli
taahhiitname uyarinca 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolanina gore Sirket’e
olan 80.416.993 TL tutarindaki ticari olmayan borcunu halka arzdan elde edecegi gelir ile Pay Tebligi md
5/6 simrlamalara uygun hale getirecektir. Taahhiitnameye iligkin detaylar izahnamenin 20.1 nolu
maddesinde ver almaktadir. S8z konusu borglann tahsil edilmesinden sonra Sirket’in likidite orammn
1,0in iizerine yiikselmesi beklenmektedir.

11.2. Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin 1 Ocak 2016 — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2017 — 30 Eyliil 2017
ddnemlerine ait 8zet nakit akim tablolan agagida yer almaktadir.

Ozet Nakit Akim Tablosu - TL 31.12.2016 30.09.2017
Vergi Oncesi Kar 23.071.294 28.344.993
Varhk ve YGkamlitaklerdeki Degisim Oncesi Saglanan Nakit Akis 26.051.147 32.339.918
A. I5letme Faaliyetlerden Eide Edilen Net Nakit 27.710.757 37.215.060
B. Yatinm Faaliyetlerinde Kullamian (-) / Saglanan Net Nakit -7.474.764 -3.342.316
C. Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan (-) / Saglanan Net Nakit -19.606.711 -34.485.199
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Azaly (-) / Artig |[A+B+C} 629.282 -612.455
D. Dnem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 104.982 734.264
D&nem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri |A+B+C+Dj 734.264 121.809

01.01.2016 - 31.12.2016 donemi:
A. Isletme Faalivetlerinden Saglanan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2016 — 31.12.2016 déneminde elde cttigi vergi oncesi ka1 23.071.294 TL’dir. Bu dénemde
agirhikli olarak +4,8 milyon TL amortisman/itfa paylan, -4,1 milyon TL faiz gelirleri ve 1,1 milyon TL faiz
giderlerinden olusan toplam +2,2 milyon diizeltme sonras: Varhk ve Yiktimlal(iklerdeki Degisim Oncesi
Saglanan Nakit Akis1 26,1 milyon TL dir. 2016 yilinda Varhik ve Y iikiimliliikler’deki toplam degisim +1,7
milyon TL'dir. S6z konusu degigimin agirlikhi bslimu; vergi yapilandirmas: kaynakh kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliiklerde olusan +10,9 milyon TL. vergi 6demesi kaynakl -7,1 milyon TL ve bilyik boliimi KDV
alacaklanindaki arugtan kaynaklanan diger donen varliklar-pesin ddenmis giderlerdeki -1,4 milyon TL’ lik
degisimlerden olugmaktadir. S6z konusu deg@isimler somras: 2016 yili itibanyla Sirket'in Isletme
Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit tutari 27,7 milyon TL dar(Ay.~
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B. Yatinm Faaliyetlerinde (Kullanilan) / Saglanan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2016 — 31.12.2016 doéneminde yatirim faaliyetlerinde kullandigi net nakit toplam 7,5

milyon TL (B)’dir. S6z konusu kullanim maddi ve maddi olmayan duran varhik alim satimlarinin net
etkisinden kaynaklanmaktadir.

C. Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2016 — 31.12.2016 déneminde finansman faaliyetlerinde kullandigi nakit 19,6 milyon
TL’dir (C). S6z konusu tutar agirlikli olarak; 23,3 milyon TL tutarindaki kredi kullanimindan, 23,2 milyon
TL kredi 6demesinden, ana ortak Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla verilen tutarlardan
kaynaklanan iliskili taraflardan 16,6 milyon TL’lik alacak artigindan, Eregli Tekstil’e olan 2,2 milyon TL
temettii borcu nedeniyle olusan artistan, iligkili taraflardan olan kisa ve uzun vadeli alacaklar {izerinden
alinanlar ile finans kuruluglarindan kullanilarak iligkili taraflara aktarilan kredilerin yansitilan toplam 4,1
milyon TL faiz gelirinden, 1,1 milyon TL faiz 6demesinden ve &denen 8,4 milyon TL temettiiden
kaynaklanmaktadir.

Buna gore Sirket’in, 01.01.2016 — 31.12.2016 doéneminde A. Isletme, B. Yatinm ve C. Finansman
faaliyetleri nedeniyle nakit ve benzerlerindeki degisim toplam +629.282 TL’dir. Buna gore donem basinda
104.982 TL (D) olan nakit ve benzerleri bakiyesi dénem sonu itibariyla 734.264 TL dir.

01.01.2017 - 30.09.2017 dénemi:
A. Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2017 —30.09.2017 déneminde elde ettigi vergi oncesi kar1 28.344.993 TL’dir. Bu dénemde
agirlikl olarak +5,5 milyon TL amortisman/itfa paylari, -5,1 milyon TL faiz gelirleri ve 2,6 milyon TL faiz
giderlerinden olusan toplam +4,0 milyon diizeltme sonrasi Varlik ve Yitkiimliiliikklerdeki Degisim Oncesi
Saglanan Nakit Akist 32,3 milyon TL’dir. 2017/09 déneminde Varlik ve Yiikiimliiliikler deki toplam
degisim +4,9 milyon TL’dir. S6z konusu degisimin agirhkli bsliimii; maddi duran varhik alimi kaynakh

iligkili olmayan taraflara kisa ve uzun vadeli ticari borglarda meydana gelen -0,9 milyon TL, vergi
yapilandirmasi kaynakli kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerde olugan +7,6 milyon TL ve vergi 6demesi
kaynakli -1,8 milyon TL’lik degisimlerden olusmaktadir. S6z konusu degisimler sonrasi 2017/09 itibariyla
Sirket’in Isletme Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit tutari 37,2 milyon TL’ dir (A).

B. Yatirim Faaliyetlerinde (Kullanilan) / Saglanan Net Nakit

Sirket 01.01.2017 — 30.09.2017 déneminde yatinm faaliyetlerinde toplam 3,3 milyon TL (B) nakit
kullanmigtir. S6z konusu kullanim maddi ve maddi olmayan duran varlik alim satimlarinin net etkisinden
kaynaklanmaktadr.

C. Finansman Faaliyetlerinde Kullanmilan Net Nakit

Sirket’in 01.01.2017 — 30.09.2017 déneminde finansman faaliyetlerinde kullandigi nakit 34,5 milyon
TL’dir (C). S6z konusu tutar agirlikli olarak; 35,1 milyon TL tutarindaki kredi kullanimindan, 17,7 milyon
TL kredi 6demesinden, ana ortak Albayrak Turizm’e finansman saglamak amaciyla verilen tutarlardan

kaynaklanan iligkili taraflardan 35,2 milyon TL’Jik-sdqcak artisindan, iliskili taraflardan olan kisa ve uzun
vadeli alacaklar iizerinden alinanlar ile w g7




kredilerin yansitilan toplam 5,0 milyon TL faiz gelirinden, 2,7 milyon TL faiz demesinden ve 6denen 19,4
milyon TL temettiiden kaynaklanmaktadir.

Buna gore Sirket’in, 01.01.2017 — 30.09.2017 déneminde A. Isletme, B. Yatinm ve C. Finansman
faaliyetleri nedeniyle nakit ve benzerlerindeki degisim toplam -612.455 TL’dir. Buna gére donem basinda
734.264 TL (D) olan nakit ve benzerleri bakiyesi dénem sonu itibariyla 121.809 TL dir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Genel Degerlendirme

Sirket, esas faaliyetlerini siirdiiriirken diizenli olarak fon yaratmaktadir. Yaratilan fon, ortaklara temettii
0demeleri ve temettli avansi, faaliyetlerde kullanilan makine-ekipman alimlari, yapilandinlarak
taksitlendirilmis vergi borcu &demeleri ile finansal borglara iliskin faiz ve ana para 6demelerinin
kargilanmasinda kullamlmaktadir. Iligkili taraflarla ilgili olusan finansman maliyetinin tamamu iligkili
taraflara yansitilmaktadir. Sirket’in 31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.09.2017 dénemleri itibariyla
bor¢luluk durumu ile s6z konusu borcun 6zkaynaklarina olan oranina iliskin tablo asagida yer almaktadur.

Tiirk Lirasi 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2017
Toplam borglar 13.594.654 19.801.498 34.774.505 54.807.237
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri -65.030 -104.982 -734.264 -121.809
Net borg 13.529.624 19.696.516 34.040.241 54.685.428
Toplam 6zkaynaklar 50.859.901 52.998.222 53.338.724 56.957.414
Bor¢/6zkaynaklar oram 27% 37% 64% 96%

Yukaridaki tabloda yer alan toplam borglar; kisa ve uzun vadeli finansal borglar, kisa ve uzun vadeli ticari
borglar, iligkili taraflara diger borglar, dava karsihklari ile kisa ve uzun vadeli
yapilandirilmis/taksitlendirilmis vergi borglarindan olusmaktadir. Sirket’in 31.12.2014, 31.12.2015,
31.12.2016 ve 30.09.2017 dénemleri itibariyla net borcunun 6zkaynaklarina orani sirasiyla; %27, %37,
%64 ve %96 dir.

S6z konusu oranda goriilen artisin nedeni Sirket’in ana ortagi Albayrak Turizm’e finansman amactyla
verdigi tutarlar kargilamak tizere; kisa ve uzun vadeli finansal borglan: ile diger uzun ve kisa vadeli
yiktmliliiklerinde (yapilandirilmig vergiler) yaptigi artislardir. Bunun sonucunda 2014 sonu itibariyla 13,6
milyon TL olan toplam borglar 30.09.2017 itibariyla 54,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Ayni dénemde
ozkaynalar 50,9 milyon TL’den 57,0 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in Sirket’in finans kuruluglarindan kullanarak ana ortagi Albayrak Turizm’e aktarmis oldugu uzun
ve kisa vadeli finansal borglara iliskin bilgiler; 31.12.2016-2015-2014 tarihli Bagimsiz Denetci Raporu’nun
4 ve 21 nolu, 30.09.2017 tarihli Bagimsiz Denet¢i Raporu’nun 4 ve 22 nolu dipnotunda yer almaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri toplam borglart ile karsilastirildiginda énemli bir biiyiikliik arz
etmemektedir. S6z konusu bakiyeler agirhkli olarak kasa ve Tiirk Lirasi vadesiz mevduatlardan
olusmaktadir. Nakit ve nakit benzlerine iliskin bilgiler, 31.12.2016-2015-2014 ve 30.09.2017 tarihli
Bagimsiz Denet¢i Raporu’nun 3 nolu dipnotunda yer almaktadir.
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Sirket’in ticari nitelikte olanlar disindaki borglar: ve alacaklar: ana ortagn Albayrak Turizm’e finansman
saglamak amaciyla verilen tutarlardan kaynaklanmaktadir. Sirket, s6z konusu borglardan; finans
kuruluslanndan saflananlarin maliyetlcrini ana ortagina bire bir yansitmakta, kendi biinyesinden
kullandirdify kaynaklardan olugan alacaklarina ise faiz isletmektedir. Sirket'in ana ortag: Albayrak
Turizm’den dénemler itibaniyla alacaklarina agagidaki tabloda yer verilmistir.

ftigkili taraflardan difier alacaklar 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2017
1liskili taraflardan difier alacaklar — kisa vadeli 22,708.374 23.480.721 22.712.124 13.622.175
Albayrak Turizm Seyahat Ins.Tic.A.S. , 21.637.783 23.283.523 18.175.680 13.622.175
Diger iliskili Taraflar 1.070.591 197.198 4.536.444 0
fligkili taraflardan diger alacaklar — uzun vadeli : 7.571.265 16.203.860 22.456.908 66.794.818
{ Albayrak Turizm Seyahat Ing.Tic.A §. 7.571.265 16.203.860]  22.456.908]  66.794.318
{Toplam 30.279.639 39.684.581 45.169.032 80.416.993
Sirker Aktif Bayiklagt é 74.276.193 83.629.954 103.132.983 135.669.900
tligkili taraflardan difier alacaklar/ Sirket Aktif Biyikligi 3% 47% ; 44% 59%

Sirket ana ortag: Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhiitname uyaninca 30.09.2017 tarihli bagimsiz
denetimden gecirilmis finansal tablolarina gore Sirker’e olan 80.416.993 TL tutanndaki ticari olmayan
borcunu halka arzdan elde edecegi gelir ile Pay Tebligi md 5/6 sinirlamalara uygun hale getirecegine iliskin
olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’na hitaben bir tazhhiitname vermigtir. Buna gére Albayrak Turizm;

6.300.000 TL nominal degerli toplam 6.300.000 adet payinin halka arz: sonucunda elde edecegi halka arz
gelirinden karsilanmak suretiyle Trabzon Liman Igletmeciligi A.S.’ne olan ticari olmayan borcunun Pay
Tebligi md 5/6 hikkmiinde belirlenen simirlara uygun hale getirilecegini,

Ayrica Trabzon Liman Isletmeciligi A $.’yi ticari olmayan islemlerle tekrar alacakl hale getirmeyeccgini
beyan ve taahhiit etmistir.

Sirker ana ortaginin yukarida yer alan taahhiit uyannca Sirket'e olan 80,4 milyon TL tutarindaki borcunu
kapatmas! sonrasinda Sirket’in bor¢ kompozisyonu degisecektir. Sirket’in faaliyetlerinden diizenli fon
varatufy ve yaunm ihtiyacimn yarattfin for biiyikligtne kiyasla daha disikk seviyede oldugu
degerlendirildiginde, Sirket’in gelecek ddnemlerde yitksek diizeyde bor¢lanma ihtiyaci olmayacad:
diigliniiimektedir.

Aynca Sirket ana ortagn Albayrak Turizm’in bir bagh ortakhig ile ICBC Bankasi arasinda 26.07.2017
tarihinde imzalanan 106.131.110 TL (29.737.765 Amerikan Dolar) tutarinda Genel Kredi Sozlesmesi’ni
kefil sifanyla imzalamsur.
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11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in 30.09.2017 itibanyla donen varhklan 18,0 milyon TL, kisa vadeli yiikaimliilitkleri 47,2 milyon
TL ve buna gdre hesaplanan net igletme sermayesi -29,3 milyon TL'dir. Bu itibarla Thracei’min cari
yitkiimliiliiklerini karsilamak tizere yeterli isletme sermayesi yoktur.

TL 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2016 30.09.2017
Dénen Varliklar 28.170.433 26.162.890 27.265.438 17.964.240
Kisa Vadeli Yikumlalokler 18.042.909 25.280.117 31.302.408 47.232.811
Net Istetme Sermayesi 10.127.524 882.773 -4.036.970  -29.268.571

Her ne kadar Thrag¢’nin net isletme sermayesi en son bilango itibanyla yetersiz goziikse de;

¢ Sirket gegmis donemlerden bu yana diizenli olarak fon yaratma kabiliyetine sahiptir,

¢ Kisa vadeli yitkiimliliikler alunda yer alan ertelenmis gelirler kaleminin 11,5 milyon TL’lik
kisminin tamamna yakam Sirket’in yiiksek is hacmine sahip oldufu Transbag Trabzon Serbest
Bolge Isletmecisi A.§.’den alman avanslardan olugmaktadir. S6z konusu bakiye, bu sirkete
verilecek hizmetlere mahsup edilecektir,

e Sirket ana ortag: Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhiitname uyaninca 30.09.2017 tarihli
bagimsiz denetimden gecirilmis finansal tablolarina gére Sirket'e olan 80.416.993 TL tutanindaki
tican olmayan borcunu halka arzdan eldc edecegi gelir ile Pay Tebligi md 5/6 simrlamalara uygun
hale getirecektir. Taahhiitnameye iligkin detaylar izahnamenin 20.1 nolu maddesinde ver
almaktadsr.

Yukanda belirtilen hususlar Sirket’in isletme sermayesinin yeterli hale gelmesini saglayacap:
diislintilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecck fon
kaynakiarinmn kultanimina iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

30 Eylil 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla verilen teminatlarin para birimi cinsinden dagilim
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Orijinal tutar TL Tutar QOrijinal tutar TL Tutar

TL 1.240.760 1.240.760 1.240.760 1.240.760
Amerikan Dolan 50.000 177.605 50.000 175.960
1.418.365 1.416.720

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotek (“TRI™}ler:

30 Evlal 2017 31 Aralik 2016
A. Kendi tizel kisilizi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari (1 ve 2) 29.407.224 32.224.743
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar
Ichine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - )
C. Olagan ticari faaliyetlerinin ytiritdImesi amaciyla diger 3 .
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari )

D. Diger verilen TR{'lerin toplam ntar 106.131.110
i. Ana ortak Ichine vermis oldugu TRI lerin toplam tutan - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup girkeileri lehine vermis 106.131.110 _

oldugu TRI'lerin toplam tutan: (3}

iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lchine vermis oldugu T{U'lc\rin R )
toplam tutar; Y ‘?}‘,gaz )
32.224.743

i /
*b}/
\

135.538.334




Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un ozkaynaklarina orani 30.09.2017 tarihi itibariyla
%186°dir. (31.12.2016: %0).

(1) Sirket'in 30 Eyliil 2017 hesap donemi igerisinde almug oldugu kredilere kargilik iliskili kuruluslardan
olan ve diger alacaklar hesabinda bulunan 8.144.362 TL tutarindaki iligkili kurulus ¢ekleri teminat
olarak bankalara verilmistir (31 Arahk 2016: 9.403.018 TL).

(2) Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla net defter degeri 8.149.322 TL olan makine ve techizatlari
lizerinde rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 9.709.830 TL). Ayrica Sirket’in 30 Eyliil 2017 dénemi
itibartyla, vergi borcu yapilandirmasina istinaden sabit kiymetleri tizerinde 11.695.175 TL (31 Aralik
2016: 11.695.175 TL) tutarinda teminat haczi bulunmaktadir.

(3) Sirket, ana ortagi Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.’nin bir bagli ortakligt ile ICBC Bankas:
arasinda 26.07.2017 tarihinde imzalanan 106.131.110 TL (29.737.765 Amerikan Dolar) tutarinda
Genel Kredi Sézlesmesi’ni kefil sifatiyla imzalanustir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama yolu ile
edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran
varliklar i¢cin ongériilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.  ARASTIRMA VE GELISTiRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrageimin arastirma ve
gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptigy aragtirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan
tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BIiLGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarimda goriilen 6nemli en son egilimler hakkinda
bilgi:

Trabzon Limani’nda elleglenen yiikleri olusturan ana iiriin gruplari, bunlara uygulanan islemler ve rejim
bazinda agagidaki listede yer almaktadir.

Islem-Rejim-Ortin~Ton 2014 2015 2016 2016/09 2017/09.
Bogaltma V o 1891513 2.173.450 2226446 1.604.611  1.695.805
Dabhili 273.235 262.536 275.912 204.986 200.150
ithalat 1.449.078 1.541.062 1.403.658 986.805 1.128.985
Komiir 1.256.311 1.344.247 1.263.255 878.239 975.704
Tarim Uriinit 112.579 127.097 84.291 60.195 127.404
Konteyner 46.634 48.504 40.582 32.900 20.066
Demir 1.189 4.622 8.363 8.363 1.964
Hayvansal Uriin 18.044 15.269 5.075 5.075 3.684
Cesitli 1.498 1.323 2.092 2.033 163
Ingaat Malzemesi 12.823
Transit 169.200 369.852 546.876 412.820 366.670
Tarim Uriinii 160.584 356.016 541.497 408.066 353.511
Konteyner 8.616 7413 5379 4.754 6.951
Cesitli 6.208

Demir .
Yii . . 8 555.979
iilgeme B T
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Dahili 34.587 34.834 28.088 21.834 26.257

Ihracat 236.884 159.946 105.755 81.335 136.550
Konteyner 128.821 82.373 53.515 48.596 63.658
Maden 69.972 36.639 27.232 21.714 54.589
Cesitli _ 21.317 17.567 15.565 9.324 18.303
Hayvansal Uriin 1.150 3.631 2.503 1.701
Komiir 15.624 19.736 6.940

Transit ) 64.619 303.686 558.658 423.212 393.172
Tarim Uriinii 29475 225.200 489.039 360.857 364.695
Konteyner 29.643 78.253 69.619 62.355 17.857
Maden 3.745 233 1
Cesiti 1.756 2 10.620

TOPLAM 12.227.603 2.671.916 2.918.947 2.130.992 2.251.784

Hizmetlerde Egilimler

Trabzon Limani, Tiirkiye limancilik sektoriiniin geneline benzer olarak agirlikli olarak bosaltma liman
olarak faaliyet gostermektedir. Ancak son donemlerde artan transit ticaret hacmi hem bosaltma hem de
yikleme islemleri gerektirdigi icin yiikleme hacmindeki artig sonrasi, 2014 yihinda %85 - %15 olan
bosaltma-yiikleme dagilimi, 2015°te %81 - %19, 2016’da %76 - %24 ve 2017/09 itibariyla %75-%25 olarak
degismistir.

Liman’da elleglenen yiiklerin biiyiik boliimiiniin bosaltma ve dskme kat: yiiklerden olugmasinin en 6nemli
nedeni bélge ve hinterlandimin konut ve sanayisinde kullanilan komiiriin Trabzon Limani iizerinden ithal
edilmesidir. 2014 — 2016 déneminde yillik ortalama 1,3 milyon ton komiir elleglemesi yapilmis, 2017/09
itibartyla elleglenen komiir miktari ise 1,0 milyon ton seviyesindedir. Komiir ithalati, ge¢cmisten bu yana
Trabzon Limant’nin yiik hacminde yiiksek ve istikrarli bir hacim olustursa da 6zellikle 2014 yilindan sonra
artiy gosteren transit yitk hacmi (tarim iirtinleri) limandaki yiikleme hacminin de artmasin saglamigtir.
(Transit yikler, limana bosaltildiktan sonra belirli bir siire icinde yine limandan yiiklenmektedir. Bu
itibarla hem bosaltma hem de yiikleme islemine tabi tutulurlar.). 2014 yihnda 0,2 milyon ton seviyesinde
olan transit yiik hacmi 2016 yil sonu itibariyla 1,1 milyon tona yiikselmistir. 2017 yilinin ilk 9 ayinda
Liman’da elleglenen transit yiik toplam: 0,8 milyon tondur.

Limanda elleglenen yiikler incelendiginde ithal edilen komiir ve transit ticarete konu tarim tirtinleri disinda
liman igin 6nem arz eden diger bir yiik madendir. 2012 2013 yillarinda Tiirkiye’nin kuzey ve dogusunda
bulunan maden yataklarinda ¢tkartilarak Trabzon Limani’na tasinan ve buradan dékme ve konteyner olarak
thrag edilen ¢esitli maden yiikleri (¢inko, krom vb.), bélgedeki maden sirketlerinin takip eden yillarda
faaliyetlerinde yasanan aksamalar nedeniyle azalmistir. Bu durum hem dékme hem de konteyner ellegleme
hacimlerini olumsuz yénde etkilemistir. 2012 yilinda 368 bin ton, 2013 yilinda 235 bin ton maden
elleglenmigken, 2016 yilinda maden ellegleme miktari 39 bin tona kadar gerilemistir. 2017 yilinda ise
maden yiikleri ellegleme hacimlerinde artiy meydana gelmis ve 2017 yilimin ilk 9 aylik déneminde 76 bin
ton maden elleglenmistir.

Sirket’in 6nemli gelir kalemleri arasinda yer alan ve ellegleme hacimleri ile dogrudan baglantili olan
terminal hizmet gelirlerindeki artis, yiik hacimlerindeki artisin yani sira 2017 yilinda bazi iiriinlere verilen
terminal hizmet ticreti artisindan kaynaklanmaktadlr.
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dahil olan Alman Ordusu, Afganistan’da bulunan makine — ekipman ve araglarim iilkesine geri tagimasi
sirasinda Trabzon Limani’ni kullanmustir. Yaklagtk 28 ay stiren geri ¢ekilme esnasinda Liman’da 43.000
metrekare agik — kapali alan kiralamas: yapilmistir. S6z konusu kiralamalarin 2015 yili ortasinda sona
ermesinden sonra kira gelirlerinde yasanan azalis Sirket gelirlerinin diismesine neden olmustur. Ancak
Sirket, Liman sahasi tizerinde sahip oldugu 240.000 m? alan tizerinde farkly biiyiikliikte kiralamalar yapmak
lizere ¢aligmalarimi stirdiirmektedir. Son durum itibariyla; Rusya’daki biiyiik gaz rezervlerini dogrudan
Tiirkiye’nin gaz ulagim agina baglayarak Tiirkiye ve glineydogu Avrupa igin giivenilir bir enerji kaynag:
yaratmayl amaglayan Tiirk Akimi (South Stream) projesi kapsamindaki acik deniz boru hattinda
kullanilacak borularin bir bsliimii Trabzon Limani’nda elleglenmekte ve depolanmaktadir. S6z konusu
proje kapsaminda yapilan anlasma uyarinca depolanan borularin limanda isgal ettigi alan iizerinden
kiralama geliri elde edilmektedir. Son durum itibariyla borularin limanda isgal ettigi alan 1.920 metrekare
seviyesindedir.

Proje bazl kiralamalar diginda Sirket, Liman sahasi iizerindeki kapali ve acik alanlari Liman’da yiikleri
elleglenen miisterilerine kiralamaktadir. Sirket, 2017 yilinda birim m2 kira ticretlerini artirarak kira
gelirlerinde artis elde etmistir. 2017/09 itibariyla Sirket’in kira gelirleri 1,5 milyon TL seviyesindedir.

Maliyetlerde Egilimler

Sirket’in hem satislarin maliyetinde hem de genel yonetim giderleri icinde en biiyiik bolimii personel
giderleri olusturmaktadir. 2014 yilinda 179 olan ¢alisan sayis;, 2015°te 185, 2016’da 204 kisidir.
30.09.2017 itibaryla Sirket’te 201 kisi ¢aligmaktadir. Sirket’in toplam personel giderleri; 2014 yilinda 7,8
milyon TL, 2015’te 9,3 milyon TL, 2016’da 12,0 milyon TL ve 2016/09 itibariyla 10,9 milyon TLdir.

Sirket’in satiglarimin maliyetinde diger 6nemli bir gider enerji, yakit ve su giderleridir. Sirket’in yiik
elleclemesi sirasinda kullandigi; ving, istifleme makineleri, kamyon vb. makine ekipmarun sarf ettigi
akaryakit ve elektrik enerjisi s6z konusu giderlerin en biiyiik kismini olusturmaktadir. 2014 — 2016
déneminde artan ellegleme hacmine kargin Sirket’in enerji, yakit ve su giderleri yatay bir seyir izleyerek
ortalama 2,3 milyon TL seviyesinde seyretmigtir. 2017 yilinin ilk 9 aylik déneminde gergeklesen enerji,
yakit ve su giderleri 1,6 milyon TL dir.

Bakim onarim giderleri, 2014 yilinda 1,1 milyon TL, 2015’te 1,3 milyon TL, 2016°da 1,9 milyon TL
olurken, 2017/09 itibariyla 2,0 milyon TL’dir. S6z konusu giderlerin tamamina yakini Sirket’in 30.09.2017
itibariyla sahip oldugu 36,2 milyon TL net defter degerine sahip maddi duran varliklara iliskin tamir ve
bakim giderleridir. Sirket s6z konusu tamir ve bakimlarin bir kismin1 maliyet avantaji saglamak amaciyla
kendi biinyesinde kurdugu birimde ger¢eklestirirken, diger bakim ve onarim hizmetleri yetki servisler
tarafindan saglanmaktadir.

Sirket, liman sahasi tizerinde kullandigi is makineleri, kamyon, servis vb. birgok araci kiralama yoluyla
kullanmaktadir. Bu itibarla Sirket’in satiglarimin maliyetleri iginde &zellikle terminal hizmetlerinde
kullanilan s6z konusu araglar igin édenen kira giderleri bulunmaktadir. Arag kira giderleri, 2014 yilinda 1,3
milyon TL, 2015°te 1,0 milyon TL, 2016’da 1,2 milyon TL olarak gergeklesirken, séz konusu giderler
2017/09 itibariyla 1,0 milyon TL seviyesindedir.
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hareketlerine gore farklilik gésterebilmektedir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2014 yilinda 3,3
milyon TL, 2015°te 1,5 milyon TL, 2016°da 2,9 milyon TL’dir. 2016/09 déneminde 1,6 milyon TL olan
esas faaliyetlerden diger gelirler 2017/09 déneminde 1,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri’nin bilytik boltimii; bagis — yardimlar, vergi ceza ve zamlar
ile ticari islemlerden kur farki giderlerinden olusmaktadir. 2014 yilinda 5,3 milyon TL, 2015°te 7,3 milyon
TL ve 2016’da 7,2 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger giderler, 2016/09°da 5,5 milyon TL, 2017/09°da
ise 6,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2014 yilt hari¢ tutuldugunda esas faaliyetlerden diger giderler
iginde en biiyiik bolimii bagis ve yardimlar olugturmaktadir. S6z konusu bagis ve yardimlar kamuya yararli
vakiflara yapilmaktadir. 25.12.2017 tarihinde onaylanan Bagis ve Yardim Politikasi’na gore Sirket
tarafindan bir yilda yapilacak bagis ve yardim tutari, bir &nceki yilin hesap doéneminde elde edilen net
karinin azami %3,0’1i oraninda olacaktir.

Esas faaliyetlerden diger giderlerin 6nemli boliimiinii olugturan kur fark: giderleri, kur hareketlerine gore
farklilik gostermektedir. Vergi ceza ve zamlan taksitlendirilmis vergi borglarinin anapara disinda kalan
béliimlerinden olugsmaktadir.

13.2. Ihrageinin beklentilerini Gnemli Olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. boliimiinde ortakhifa ve bulundugu sektoriine iliskin riskler ile ilgili boliimiinde
belirtilen dogabilecek olasi riskler ve izahnamenin 15. ve 23. béliimlerinde yer alan davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri diginda, ortaklik faaliyetlerini ¢nemli 6lciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, ytikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraccmnm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin kar
tahminleri:
Yoktur.

14.2. Ihrageinm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:
Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Yoktur.
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15.  IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihra¢ginin genel organizasyon semasi:

Sirket’in Yo6netim Kurulu’nun altinda sekillenen organizasyon semasi asagidaki gibidir:

l Genel Miidiir ‘

T S
Genel Miidiir }

Geael Midiir

Yarduncisi

—
Hukuk Misavir
(Stzlesmeli)

Yarduncist
(Mali-Idar) (Teknik)
p [ I ’ f : [ 7 i T i 8l
. tnsan Muhasebe Tarife ve dvenlik iz I5ler . evre Satinalua ve TASyon
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15.2. idari yap::
15.2.1. Ihracqinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 Yild
iohnra 1ldaa Gorev Siiresi / Sermaye Payi
Adi Soyadi Gorevi Ustle(ilcdi'i Kalan Gérev Is Adresi
I Siiresi (TL) | (%)
Gorevler
Yonetim Yonetim 114.331 Maltepe Mah. Fetih Cad.
Nuri Albayrak Kurulu Kurulu N 0,54 | No:6 Topkapt Zeytinburnu-
TL )
Baskani Bagkani Istanbul
Y onetim Yonetim Maltepe Mah. Fetih Cad.
Mesut Muhammet Kurulu Kurulu No:6 Topkap1 Zeytinburnu-
Albayrak Baskan Bagkan Istanbul
Vekili Vekili
. Y6neti Isk h. Riht
Halit Muzafter onetm Genel 25 Aralik 2017 skenderpasa Mah. Rihtim
. Kurulu . e - - Sok. No:13 Trabzon
Ermis Uyesi Midiir tarihli genel
kurul
Yonetim Y6netim o Iantl::ll; da i Maltepe Mah. Fetih Cad.
Faruk Albayrak Kurulu Kurulu P . ¢ - - No:6 Topkap: Zeytinburnu-
. N yil gorev .
Uyesi Uyesi . Istanbul
= yapmak lizere
Bagimsiz Buharaevler Mah. 23. Sokak
) atanmislardir. )
Ydnetim B B Blok No:3B I¢ kapt No:23
Mehmet Balaban - Kalan goérev - -
Kurulu . Merkez/Corum
.. . siiresi 2 yil 11
Uyesi aydir
Bagimsiz yew Burhaniye Mh. Dogu
Mehmet Nuri Yonetim Karadeniz Cd. Selvilievler
Gokalp Kurulu Sitesi No:26-5 Uskiidar /
Uyesi Istanbul
Tiirkiye Yonetim Yonetim %0,0 | Kemankes Caddesi No: 47
Denizcilik Kurulu Kurulu 1,40.-TL | 0000 Karakdy Beyoglu-Istanbul
Isletmeleri A.S. Uyesi Uyesi 7

*Sinan Aksu, Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S.’ni temsilen yénetim kurulu tiyesi olarak atanmigtir.

Yonetim kurulu tiyelerinin ihrage1 diginda yiiriittiikleri gérevlere isbu Izahname’nin 15.4 no’lu bélimiinde
yer verilmistir,




15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Ihraccida Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler
(TL) (Y0)
Halit Muzaffer Y?netim Kurulu | Iskenderpasa Mal:. Rihtim Yonetim Kurulu Uyesi /
Ermi Uyesi / Genel Sok. No:13 _ Genel Miidiir 0 0
$ Miidiir Merkez-Trabzon, Tiirkiye

15.2.3. Thracgi son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrac¢min kuruculari hakkimda bilgi:

Sirket, 19 Eyliil 2003 yilinda kurulmustur.

15.2.4. Thrag¢min meveut yonetim kurulu iyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel ile ihragel
son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Nuri Albayrak, Mesut Muhammet Albayrak’m amcasi, Faruk Albayrak’in babasidir.

15.3. Ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yénetim ve uzmanhk
deneyimleri hakkinda bilgi:

Nuri Albayrak - Yonetim Kurulu Baskani:

1959 yilinda Trabzon/Of da dogdu. Lise mezunu. 1980 yilinda personel tagimacilify isi ile ticari hayata
baglamis oldu. Evli ve 3 gocuk babasi. Nuri Albayrak bir siire Istanbul Biiytiksehir Belediyesi Sporun as
bagkanhigi ve Trabzonspor Kuliibiiniin bagkanlig: gorevini siirdiirmiistiir.

o %25’lik kism1 halka agik ve yillik cirosu 500 milyon TL olan Tiimosan marka traktsrlerin tiretimini
yapan Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi A.$.’nin 08.08.2011 tarihinden beri yonetim kurulu
lyesidir.

* Yurtiginde ve yurt disinda (Pakistan, Somali) ingaat taahhiit, liman hizmetleri, turizm ve tagimacilik

alanlarinda faaliyette bulunan Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S.’nin 202 yilindan beri
yonetim kurulu bagkanidir.

» Karadenizin 6nemli limanlarindan Trabzon limanint igleten Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. nin
2003 yilindan beri yonetim kurulu tiyesidir.

¢ Ulusal 6lgekte giinliik yayinlanmakta olan Yeni Safak gazetesinin sahibi Yeni Safak Gazetecilik
A.$.’nin 2013 yilindan beri yénetim kurulu tiyesidir.

Faruk Albayrak - Yonetim Kurulu Uyesi:

1978 yilinda Trabzon/Of da dogdu. Lise mezunu. Ikinci kusak sirket ortagi olup Nuri Albayrak’in ogludur.
2000 yilinda Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S. ortag: olarak ticari hayata baslamis oldu. Evli
ve 2 ¢ocuk babasi.

» Yurtiginde ve yurt diginda (Pakistan, Somali) insaat taahhiit, liman hizmetleri, turizm ve tasimactlik
alanlarinda faaliyette bulunan Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S.’nin 2002 yilindan beri
yonetim kurulu tiyesidir.




» Karadenizin 6nemli limanlarindan Trabzon limanini isleten Trabzon Liman [sletmeciligi A.S.’nin
2014 yilindan beri yonetim kurulu tiyesidir.

»  %25’lik kismi halka agik ve yillik cirosu 500 milyon TL olan Tiimosan marka traktdrlerin tiretimini
yapan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.’nin hakim ortagi olan Eregli Tekstil Turizm San. Ve
Tic. A.$.’nin 2002 yilindan beri yénetim kurulu Uyesidir.

¢ Atk toplama ve tagimacilik alaminda faaliyet gosteren ve yillik cirosu 300 milyon olan Yesil
Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.S.’nin 2015 yilindan beri y6netim kurulu tiyesidir.

Mesut Muhammet Albayrak - Yonetim Kurulu Uyesi:

1981 yilinda Trabzon/Of da dogdu. Fatih Universitesi Isletme Fakiiltesi mezunu. Ikinci kusak sirket ortag:
olup Ahmet Albayrak’in ogludur. 2000 yilinda Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. ortag olarak
ticari hayata baslamig oldu. Evli. 2 Cocuk babasi.

 Yurtiginde ve yurt disinda (Pakistan, Somali) insaat taahhiit, liman hizmetleri, turizm ve tasimacilik
alanlarinda faaliyette bulunan Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.$.’nin 2002 yilindan beri
yonetim kurulu tiyesidir.

 Karadenizin 6nemli limanlarindan Trabzon limanini isleten Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin
2014 yilindan beri y6netim kurulu tiyesidir.

o %25’lik kismi halka agik ve yillik cirosu 500 milyon TL olan Tiimosan marka traktérlerin {iretimini
yapan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.’nin 2011 yilindan beri yénetim kurulu liyesidir.

» Atk toplama ve tasimacilik alaninda faaliyet gosteren ve yillik cirosu 300 milyon olan Yesil
Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S.’nin 2015 yilindan beri yénetim kurulu tyesidir.

 Balikesir’de yapilmakta olan ve yaklagik yatirim tutart 130 milyon EUR olan ve 2018 yilinda
tiretime gegecek olan kagit fabrikasinin sahibi olan Varaka Kagit Sanayi A.S.’nin 2015 yilindan
beri yonetim kurulu tiyesidir.

Muzaffer Ermis -Yonetim Kurulu Uyesi

1955 yilinda Trabzon’da dogmugtur. 1978’ de Karadeniz Teknik Universitesi Matematik Miihendisligi
Boliimi'nden mezun olmustur. 1973-1976 yillan arasinda Trabzon Vergi Dairesi Midiirligii’nde
calismigtir. 1979 -1987 yillar1 arasinda Trabzon Of Lisesi ve Trabzon Lisesi’nde Matematik Ogretmenligi
yapmustir. 1987 yilindan beri Trabzon Limani’nda énce sivil savunma uzmani, sonra teknik miidiir
yardimeisl, isletme miidiirii ve son olarak da genel miidiir olarak gorev almigtir. 2005-2007 yillar: arasinda
Trabzonspor Yonetim Kurulu iiyeligi ve baskan yardimciligi gérevinde bulunmustur. Halen Sirket’in genel
miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Mehmet Balaban -Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1977 yihnda Corum’da dogmustur. 2001 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi, Isletme
Bélimi'nden mezun olmustur. 2001-2003 yillarinda T-Net Technology Inc. Newyork Sube Yoneticisi
olarak ¢aligan Balaban, 2003-2005 yillar1 arasinda Ez-routers Networking Inc.’nin Kurucu Baskani olarak
gorev yapmustir. 2005 yilinda City Univercity Of Newyork’ta Ekonomi Boliimii’'nde yiiksek lisansini
tamamlamigtir. 2005 yilindan beri ¢esitli sirketlerde Yonetim Kurulu tiyestotazak gorev alan Balaban 2013

yilindan beri Hedef Girigsim Sermayesi Yatirim Ortaklig:. AT l%q.BIZBOa'
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Mehmet Nuri Gikalp - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1992 yilinda Istanbul’da dogmustur. 2015 yilinda Istanbul Sehir Universitesi Isletme (Ingilizce) Bolimii’nii
bitiren Mehmet Nuri Gékalp, halen Marmara Universitesi’nde Is Analitigi Yiiksek Lisansi ve Sermaye
Piyasasi ve Borsa Yiiksek Lisansi yapmaktadir. 2011 yilindan beri Hedef Finansal Hizmetler A.S.’de
Yonetim Kurulu iiyesi olan Gékalp, ayni yil Taksim Yatirim Ortakligi A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi

yapmugtir. 2013 yilindan beri Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.’de Yonetim Kurulu
Uyesi’dir.

TDI Temsilcisi Sinan Aksu

Gazi Universitesi Tarih Boliimii mezunudur. Meslek hayatina TBMMde baslayan Sinan AKSU, sirasiyla
TBMM Milletvekili Danigmanhigi, Genglik ve Spor Bakanligi Genglik Hizmetleri Genel Miidiir
Yardimcilig1 ve 20 Subat 2014 tarihinden itibaren Genglik Hizmetleri Genel Miidtirligii gérevini yapmustir.
Aksu 30.03.2015 tarihi itibariyle GSB Kredi ve Yurtlar Kurumu Genel Miidirligii  gorevini
stirdiirmektedir. Ingilizce bilen Sinan Aksu evli ve bir ¢ocuk babasidir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes y1lda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin
unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya
ortakhifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Nuri Albayrak’mm Yonetiminde Oldugu Sirketler

Firma_Adi Bf}iiinhgilc Tlfai:;ii Gorevi Durumu
Albayrak Holding A.S. 02.10.2017 01.10.2020 | Yo6netim Kurulu Bas.Vekili Devam
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 04.12.2015 04.12.2018 Yonetim Kurulu Bagkani Devam
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 22.11.2016 21.11.2019 Yonetim Kurulu Baskam Devam
Bayha Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 24.04.2015 18.06.2015 Yonetim Kurulu Uyesi Sona erdi.
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 21.08.2014 08.09.2017 Yonetim Kurulu Baskani Sona erdi
Ketebe Kitap ve Dergi Yayinciligi A.S. 08.06.2016 07.06.2019 Yonetim Kurulu Bagkani Devam
Nakil Lojistik A.S. 06.07.2017 05.07.2020 Yonetim Kurulu Bagkani Devam
Reklam Piri Medya Iletisim A.S. 01.06.2015 01.06.2018 Yonetim Kurulu Bagkani Devam
Tiimosan Dékiim A.S. 03.08.2016 02.08.2019 | Yo6netim Kurulu Bas.Vekili Devam
Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. 20.06.2016 19.06.2019 | Yénetim Kurulu Bas.Vekili Devam
Tiimosan Savunma Sanayi A.S. 26.05.2016 | 25.05.2019 Yonetim Kurulu Baskani Devam
Yeni Safak Gazetecilik A.S. 26.10.2015 26.10.2018 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili Devam
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. | 08.05.2014 09.06.2015 Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Nuri Albayrak’in Ortagi Oldugu Sirketler

Firma Adi Bf’rﬁiiﬂh%l‘} lexirtii}sxi Goérevi | Durumu Pay Tutari OI:_?;“
Albayrak Holding A.S. 03.09.2007 Ortak Devam 200.000,00| 0,17
Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.S. | 01.10.2004 Ortak Devam 2.419.394,00 | 0,02
Albayrak Yayin Holding A.S. 03.06.2008 Ortak Devam 12.100.000,00{ 0,17
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 07.10.2009 | 14.08.2013 | Ortak Sona erdi. 20.000,00| 0,04
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 04.02.2005 9.000,00
Bayha Atik Yénetimi ve Tasimacilik A.S. 21.04.2011 | 16.05.2016 : : 19.000,00




Birlikte Dagitim A.S. 20.12.2010 | 20.07.2013 | Ortak Sona erdi. 1.000,00| 0,01
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. 31.01.2011 | 30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 462.267,00| 0,12
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic.A.S. 10.03.2003 Ortak Devam 1.062.500,00| 0,21
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 23.09.1998 | 30.07.2013 | Ortak Sona erdi. 150.000,00| 0,02
Ketebe Kitap ve Dergi Yaynciligi A.S. 21.03.2012 | 20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 60.000,00| 0,20
Nakil Lojistik A.S. 27.10.1999 | 30.07.2013 | Ortak Sona erdi. 75.000,00} 0,15
Piri Medya A.S. 11.05.2012 | 20.07.2013 | Ortak Sona erdi. 20.000,00| 0,20
Reklam Piri Medya lletisim A.S. 07.09.2000 | 20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 80.000,00| 0,16
Tiimosan Dokiim A.S. 04.07.2012 | 29.09.2014 | Ortak Sona erdi. 311.000,00 0,03
Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. 15.01.2007 Ortak Devam 2.000.000,00| 0,02
Yeni Safak Gazetecilik A.S. 27.03.2001 | 20.07.2013 | Ortak Sona erdi. 75.000,00| 0,04
Xessll Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik 16.092010 Ortak Devam 4892800 0,01
Mesut Muhammet Albayrak’in Yonetiminde Oldugu Sirketler

Firma Adi B}ﬂii’;‘gi'c Bitis Tarihi Girev Durum
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 04.12.2015 | 04.12.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Albayrak Yayin Holding A.S. 28.07.2015 28.07.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A S. 19.09.2016 18.09.2019 | Yénetim Kurulu Uyesi Devam
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 22.11.2016 21.11.2019 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Bayha Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 18.06.2015 | 25.05.2016 | Ygnetim Kurulu Uyesi Sona erdi.
Birlikte Dagitim A.S. 15.06.2015 15.06.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Birun Otelcilik A.S. 06.09.2017 | 05.09.2020 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. 04.01.2013 16.11.2015 | Yonetim Kurulu Uyesi Sona erdi.
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 21.08.2014 | 08.09.2017 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Sona erdi.
Ketebe Kitap ve Dergi Yayinciligi A.S. 08.06.2016 | 07.06.2019 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Nakil Lojistik A.S. 06.07.2017 | 05.07.2020 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Net Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. 11.07.2017 10.07.2020 | Yénetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Piri Medya A.S. 08.06.2016 | 07.06.2019 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Reklam Piri Medya iletisim A.S. 01.06.2015 | 01.06.2018 | yonetim Kurulu Uyesi Devam
Sement Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 29.05.2015 29.05.2018 | Yonetim Kurulu Bagkam Devam
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S. 01.12.2014 | 01.12.2017 | Yénetim Kurulu Uyesi Devam
Tekrar TV Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. 11.07.2017 10.07.2020 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Transbag Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. 16.09.2015 16.09.2018 | Yonetim Kurulu Baskant Devam
Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. 20.06.2016 19.06.2019 | Y¢netim Kurulu Uyesi Devam
Tiimosan Savunma Sanayi A.S. 26.05.2016 | 25.05.2019 | Ygnetim Kurulu Uyesi Devam
Varaka Kagit Sanayi A.S. 31.05.2016 | 30.05.2019 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Yeni Safak Gazetecilik A.S. 26.10.2015 26.10.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.S. | 01.08.2016 31.07.2019 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Mesut Muhammet Albayrak Ortak Oldugu Sirketler

Firma Adi B;Sz::i‘;]gi“} Tl;i:iilsli Gorevi| Durumu | Pay Tutan OP:;);"
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 16.02.2001 Ortak j—Bevam |22.430.385,00| 0,19
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 17.04-28QQ |14.08.2013 | Ort Sopaerdi. ) 190.000,00| 0,38
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Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 16.10.2003 Ortak | Devam 9.000,00| 0,18
Bayha Atik Yénetimi ve Tagimacilik A.S. 21.04.2011 |[16.05.2016 | Ortak | Sona erdi. 1.330.000,00 0,32
Birlikte Dagitim A.S. 01.12.2008 20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 1.000,00 0,01
Birun Otelcilik A.S. 09.07.2010 |30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 3.325,00 0,00
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. 14.11.2011 |30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 463.655,00 0,13
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 29.08.2000 Ortak Devam 312.500,00 0,06
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 17.01.2005 |30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 260.000,00 0,04
Ketebe Kitap ve Dergi Yaymnciligi A.S. 21.03.2012 }20.07.2013} Ortak | Sona erdi. 60.000,00 0,20
Nakil Lojistik A.S. 01.02.2005 [30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 50.000,00 0,10
Net Yayncilik Sanayi ve Ticaret A.S. 28.04.2010 [20.07.2013| Ortak | Sona erdi. 2.975.000,00 0,21
Piri Medya A.S. 11.05.2012 |20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 20.000,00 0,20
Reklam Piri Medya [letisim A.S. 14.09.2006 |20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 180.000,00 0,36
Sement Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 19.02.2008 |30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 250.000,00 0,25
Sistem Ingaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. 27.09.2010 Ortak Devam 1.135.000,00 0,07
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S. 29.12.2010 130.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 68.400,00 | 0,02
Transbas Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. 09.10.2012 130.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 55.110,00| 0,03
Varaka Kagit Sanayi A.S. 20.05.2010 [30.07.2013| Ortak | Sona erdi. 100.000,00 0,00
Yeni Safak Gazetecilik A.S. 09.06.2010 {20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 20.000,00| 0,01
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimactlik A.S. | 16.09.2010 Ortak | Devam 416.215,00| 0,08
Faruk Albayrak’in Yénetiminde Oldugu Sirketler

Firma_Adi Baslangic | piis Tarihi Gorevi Durumu

Tarihi

Albayrak Toplu Tasima A.S. 28.06.2017 27.06.2020 Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S. 04.12.2015 04.12.2018 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Bayha Atik Yonetimi Ve Tagimacilik A.S. 11.06.2015 25.05.2016 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Sona erdi.
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic.A.S. 01.09.2015 01.09.2018 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 21.08.2014 08.09.2017 Yonetim Kurulu Uyesi Sona erdi.
Nakil Lojistik A.S. 06.07.2017 05.07.2020 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Transbag Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. 16.09.2015 16.09.2018 | Yonetim Kurulu Bas.Vekili | Devam
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 01.08.2016 31.07.2019 Yonetim Kurulu Baskani Devam
Faruk Albayrak Ortagi Oldugu Sirketler

Firma Adi B?;?;lh‘(’;w T]zi:iilii Gorev | Durum Pay Tutari O}:‘:)xln
ét%a Is\ilfden Isletmeciligi Turizm Sanayi ve Ticaret 01.02.2011 Ortak | Devam 75.000,00 0,15
Albayrak Toplu Tagima A.S. 05.06.2001 | 30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 4.000,00 0,08
Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S. 16.02.2001 Ortak | Devam |21.484.107,00 0,18
Asist Oto Kiralama Turizm Ticaret A.S. 16.10.2003 Ortak | Devam 9.000,00| 0,18
?f‘cy'fl"fg_egﬁl_)ﬁ“ﬂsum Turizm Tagimacilik San. ve | ¢ 1) 5509 Ortak | Devam | 225.000,00] 045
Bayha Atik Yonetimi ve Tagimacilik A.S. 21.04.2011 | 16.05.2016 | Ortak | Sonaerdi. | 1.330.000,00{ 0,32
Birlikte Dagitim A.S. 05.06.2001 | 20.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 2.000,00| 0,02
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 11.12.1998 Ortak | Devam 250.000,00 0,05
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 18.06.2001 | 30.07.2013 | Ortak |Sonaerdi.| 250.000,00| 0,04
Nakil Lojistik A.S. 27.10.1999 | 30.07.2013 | Optak | Sosgerdi. 95.000,00| 0,19
Rel{lam Piri Medya Iletisim A.S. SUIRPPREIG A5, 80.000,00| 0,16




Sement Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 19.02.2008 | 30.07.2013 | Ortak |Sonaerdi. | 250.000,00| 0,25
Sistem Ingaat Turizm San. ve Tic. Ltd. Sti. 27.09.2010 Ortak | Devam | 1.100.000,00| 0,07
Sistemli Dagitim Hizmetleri A.S. 29.12.2010 | 30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 66.250,00 0,02
Transbag Trabzon Serbest Bolge Isletmecisi A.S. 09.10.2012 | 30.07.2013 | Ortak | Sona erdi. 1.815,00 | 0,00
Varaka Kagit Sanayi AS. 14.05.2001 | 30.07.2013 | Ortak | Sonaerdi. | 261.000,00] 0,00
Yesil Adamlar Atk Yénetimi Ve Tagimacilik A.S. | 16.09.2010 Ortak | Devam 363.000,001 0,07

Mehmet Balaban’in Yénetiminde Oldugu Sirketler
Firma_Adi Baslangic | piiie Tarihi | Gorevi Durumu
Tarihi
Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. 06.04.2015 [ 05.04.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi | Devam
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 22.12.2017 [ 17.11.2019 | Yo6netim Kurulu Uyesi | Devam
Mehmet Balaban Ortag Oldugu Sirketler
Baslangi¢ .
Firma Adi ?ln%‘. Gorev Durum Pay Tutan (F;ay
Tarihi arihi rani
oo . Kurucu
Balaban Teknoloji Bilgisayar Tekstil | ¢ 11 5005 | sresiz | Ortak/Yonetim | Devam 300000~ | %30
Ticaret Ltd. Sti. R
Kurulu Uyesi
Mehmet Nuri Gokalp’in Yénetiminde Oldugu Sirketler
. Baglangic | Bitis N
Firma Adi Tarihi Tarihi Gorevi Durumu
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 22.05.2017 |22.05.2020 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Hedef Girigim Sermayesi Yat. Ort. A.S. |06.04.2015 |05.04.2018 | Yonetim Kurulu Uyesi Devam
Mehmet Nuri Gékalp Ortagi Oldugu Sirketler
Baslangig ..
Firma Adi Bm? . Gorev Durum Pay Tutari Pay
o Tarihi Orani
Tarihi
Yoktur. - - - - - -

15.5. Son 5 yilda, ihragginin yonetim kurulu iyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden alinan,
ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kastén islenen bir suctan dolayr
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sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarmm kétiiye kullamlmasi, kagakcihk, vergi kagakeiligi veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayr ahnmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliiiiniin ve
ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya Kkesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢einin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personele
iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus
davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.,

15.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin,
yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir
ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin
herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraggidaki diger yonetim
gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayritih
bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde soz sahibi personel ile ihracc son 5 yil icerisinde kurulmus
ise kurucularin ihragerya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasmdaki cikar catismalarina iliskin
bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus
ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yénetimde gorev almalari igin, ana hissedarlar,
miigteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrag:g:lmn ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrag¢i son
S yiligerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi araglarmin satist konusunda
belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simrlamalar hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.
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16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
personelinin; ihrager ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z konusu Kisilere
ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirket list diizey yonetim kadrosunu, yénetim kurulu liyeleri ile genel midiir olarak belirlemistir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar tutari, maas, primler, SGK igveren primi, igsizlik igveren primi ile yonetim
kurulu tiyelerine 6denen huzur hakkini icermektedir.

2016 y1li hesap donemi itibariyla; iist yonetime saglanan faydalar toplami 251.484 TL dir. 2015 ve 2014
yillart igin bu tutar sirasiyla 227.484 TL ve 198.629 TL dir. Bu tutarlar genel miidiire saglanan faydalar ile
TDI’yi temsilen Yonetim Kurulu Uyesi olan Sinan Aksu’ya 6denen huzur hakkindan olusmaktadir.

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri odeyebilmek i¢in ihra¢cinin
veya bagh ortakhklarmm ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yiirtirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlegmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin denmesi yukimliilagi vardir.
Sirket’in Yonetim Kurulu iiyelerine kidem tazminati karsihg1 ayrilmamaktadir.

31.12.2016 itibariyle y6netimde soz sahibi personel icin ayrilan kidem tazminati tutar1 57.756 TL'dir.

30.09.2017 itibariyle yonetimde s6z sahibi personel i¢in ayrilan kidem tazminati tutar: 65.295 TL'dir.

17.  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thracemnm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi ile bu
gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi Soyadi Gorevi S(?-" 5 Yilda Ortakhkta Gorey Siiresi / Kalan
Ustlendigi Gorevler Gérev Siiresi
Nuri Albayrak Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkan
onetim K B Vekili .
Mesut Muhammet Albayrak Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Vekili 55 Aralk 2017 tarihli
Halit Muzaffer Ermis Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir olagan genel kurul
Faruk Albayrak Yoénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi toplantisinda 3 yil
Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. | Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi siireyle gorev yapmak
h Balab Bagimsiz  Yoénetim  Kurulu Uzere segilmislerdir.
Mehmet Balaban Uyesi Kalan gorev siiresi 2 yil
Bag Yoneti Kurul 11 aydir.
Mehmet Nuri Gokalp Sasimsiz - Yonetim e
Uyesi
Sinan Aksu TDI Temsilcisi
Yonetimde S6z Sahibi Personel
Ad1 Soyadi Son 5 Yilda Ortakhkta Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi/Kalan Gorev Siiresi
Halit Muzaffer Ermis Yonetim Kurphrtiyesi{ Genel Miidiir P Siiresiz
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