Mustafa Albayrak Sirket
Muzaffer Albayrak Sirket
Halit Muzaffer Ermig Sirket
Faruk Albayrak Sirket
Sinan Aksu Sirket
Giiltekin Kayiran Sirket
Emin Bilgin Sirket
Adem Cakir Sirket
Mehmet Balaban Sirket
Mehmet Nuri Gokalp Sirket
Niyazi Akkalp Hedef Finansal Hizmetler A.S.

Necati Tolga Kirelli

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Halil Saglam

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Segah Giiner Gtiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Merih Balci Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Nusret Cetin Aksan Hukuk Biirosu
Mehmet Tag Aksan Hukuk Biirosu
Aybike Bayraktar Aksan Hukuk Biirosu
Gokhan Kesim Aksan Hukuk Biirosu
Bilge Can Aksan Hukuk Biirosu
Anet Biger Aksan Hukuk Biirosu
Nurefsan Torlak Aksan Hukuk Biirosu

Avukat Mehmet Suat Kayikei

Hakan Ates

Deniz Yatirim

Tanju Kaya

Deniz Yatirim

Bora Bocligoz

Deniz Yatirim

Cemil Cem Oneng

Deniz Yatirim

Hiiseyin Melih Akosman

Deniz Yatirim

Cem Demirag

Deniz Yatirim

Enver Erdem

Deniz Yatirim

Mabhir Kubilay Dagh Deniz Yatirim
Nurullah Erdogan Deniz Yatirim
Murat Piskinsiit Deniz Yatirim

Melda Finanser

Deniz Yatirim

Ihsan Engindeniz

Deniz Yatirim

Evren Yildirim

Deniz Yatirim

Pinar Tastutan

Deniz Yatirim

Aysegiil Islak

Deniz Yatirim

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Aksan Hukuk Biirosu




Eregli Tekstil Turizm Seyahat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret Anonim Sirketi
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

25.2. Dagitim ve tahsis plam

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Y oktur.

25.2.2 Thragemin bildigi ol¢iide, ihraccinin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup
olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirinmer grubu bazinda tahsisat oranlar:

Halka arz edilen toplam 6.300.000 TL nominal degerli paylarin;

- 5.670.000 TL (%90) nominal degerli kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,
- 630.000 TL (%10) nominal degerli kismu1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,
gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Halka Arz Eden’in onay: ile asagidaki
kosullar ¢ergevesinde DenizYatirim tarafindan degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirumei grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda talep
gelmemis ise o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismu Thrag¢1 ve Halka Arz Eden’in onay: ile diger
gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar: karsilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda;

Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimer grubu i¢in %20°den daha fazla azaltma yapilmamasi ve halka arz
edilecek Ihrager paylarimin Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar tahsisat oraninin %10%un ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar tahsisat oranlarinin %20’nin altina diistirilmemesi sartiyla Halka Arz Eden ve Ihrag¢i’nin
onay! ile kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirnmeilar ve ihrag¢¢inin ¢alisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara Dagitim Oransal Dagitim Yéntemi’ne gore yapilacaktir. i1k asamada, talepte
bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel
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Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir yatinimciya ait kisisel talep
ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi tamamen
karsilanamayan yatirimcilar arasinda Deniz Yatirim’in uygun gordiigii sekilde dagitim yapilacaktir.

Sirket veya Albayrak Grubu galisanlarina iliskin bir tahsisat grubu yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplaria veya belirli diger gruplara tanmabilecek ayricaliklar ve bu
gruplara dahil edilme Kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirimceiya dagitilmasi 6ngériilen asgari pay tutari:

Yurtigi Bireysel Yatirimei grubu igin toplam yatirimei sayisinin bu yatirimer grubuna dagitilacak toplam
pay adedinden az veya adede esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden dolay: iptal edilmis ve alt
sinir belirtmesi nedeniyle talebi karsilanamayanlar harig tiim yatirimcilara en az 1 adet pay dagitilacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimel grubu igin toplam yatirimei sayisinin bu yatirimet grubuna dagilacak toplam pay
adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinnmcilara birer adet pay dagitilacagi Deniz Yatirim’in
onerileri de dikkate alinarak Ihrag¢t ve Halka Arz Eden tarafindan Kurulun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasast
Araglarinin Satig1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esas: gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer tarama
islemi yapilmayacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirimeilar i¢in Oncelikle, madde 25.1.3.2.a’da belirtilen sekilde (her bir yurtigi
kurumsal yatinnmciya verilecek pay miktarina Deniz Yatirim’in dnerisi de dikkate alinarak Ihracci ve Halka
Arz Eden tarafindan karar verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda fazla olan talep kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum
Uyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalinan
durumlarda, Konsorsiyum Uyelerinin kurum unvanlarinin alfabetik 6nceligine bakilacaktir.

Ancak talep toplama siiresi sonunda Yurti¢i Kurumsal Yatirimci grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise miikerrer talepte bulunan yatirimeilarin en yiiksek miktarli ikinci talep tutarlari
da dikkate alinabilecektir.

[lgili yatirimer grubuna tahsis edilen tutarin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya
bu sekilde devam edilecektir.

Yatiimet bazinda talep edilecek azami pay miktar1 2.000.000 adet ile sinirhdir. Yurt i¢i bireysel yatirimer
bazinda miikerrer talep kontrolii yapilmadigindan Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar igin talep toplama
sonucunda paylarin dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatinmecilarin toplam 2.000.000
adete kadar (2.000.000 adet dahil) bagvurular1 kabul edilecektir. 2.000.000 adettendaha fazla basvuru
olmas! durumunda yatirimeinin en yiiksek talep miktarindan en diisiik talep miktarina kadar tiim talepleri
siralanacak, en yiiksek talepten en diisiik talebe dogru tiim talepler toplanmaya baslanacak ve talep
miktarlarinin toplam1 2.000. OOO adeti agsmadan 2.000. OOO adete en ygkin toplama noktaya gelene kadar




Konsorsiyum Lideri’nin inisiyatifinde hesaplamaya dahil edilecektir. Yatirimemnin diger talepleri iptal
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin
miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarimn bildirilme
stireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip eden is giinii talepte
bulunduklari konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklart kesinlesmis pay miktarin
Ogrenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatinin tespitine ilisgkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satig fiyat: ile talepte bulunan yatinmcimn katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payn satis fiyati 15,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz1 gergeklestirecek yetkili kuruluglarin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye | Yatirimcinin
Piyasasi | Baska Araci
Hesap Aracimin | Kurulustaki Damga
EFT Ucreti Dig
Kurum ,;xg:ma' MKK’ya Hesabina crett Vergisi ieer
Ucreti . .

Virman Virman

Ucreti Ucreti
Deniz Yatirim Menkul )
Kiymetler A.S.
Gedik Yatirim Menkul ) 0.5 TL 0.5 TL i i )
Degerler A.S.
A1 Capital Yatirim i i )
Menkul Degerler A.S.

MKK’nmn | Takasbank’ Takasbank’
Ahlatci Yatirim Menkul akasban ,m akasban 'm
Degerler A - almis almis oldugu | almis oldugu - -

egerler A.3. oldugu ficret {icret
Alan Yatirim Menkul i ) ) ) )
Degerler A.S. /_ -
T oo AeLENMECILIET AY.
{ Sok;
o A2 oot DERIZ YATIRIM
Y ’ NKOK KIYMETLER AS.
Bipfu ad, No:141 Ked
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Bankamiz EFT

Anadolu Yatirim MKK 1,50
Menkul Kiymetler A.S. | Tarifesi ) TL+BSMV skalasi i
uygulanacaktir,
Halka arz
En az 9,66 TL siirejcv:ine i‘liskin
Islem . olmak lizere diger gider
Ata Yatirim Menkul Islem basina . bulunmuyor,
Kiymetler A.S. i bagma 2,5 2,5TL tutar izerinden yatirimet kurum
TL ’ % 0.00005+ e
BSMV 111$k151mn.
devaminda s6z
konusu olabilir
Hesaplardan yilda
bir defa 25,00 TL
hesap isletim
ticreti
Bizim Menkul Degerler 1,63 TL + ahinmaktadir.
A.S. i i BSMV i MKK nin tahsil
edecegi diger
iicretler
yatirimcilara
yansitilir.
Yitlik MKK
saklama iicreti
(On binde 7,5
+BSMYV). Her ay
Finans Yatirim Menkul MKK tarafindan
B - - - - alinan saklama ve
Degerler A.S. S
hesap isletim
{icreti
miisterilerden
tahsil
edilmektedir.
Garanti Yatirim Menkul i 125 TL ) i )
Kiymetler A.S.
Global Menkul Degerler
A.S. ) i i i )
Hesap
Halk Yatirim Menkul | 2§m3 1,98 026 TL oy oo, oy Yilirirlakieki
Degerler A.S TL + Sl'fre (BSMV (BSMV Dahil) EFT skalast -
Gonderim Dahil) uygulanacaktir.
8,40 TL
ICBC Yatirim Menkul ) ) 0.11 TL Beher Islem icin )
Degerler A.S. ’ 5,25 TL
ING Menkul Degerler MKK
A.S. Tarifesi ) ) i )

AN

CiLiGiAS.
ihym ak




Yiiriirliikteki

Invest AZ Yatirim 3TL + 3TL+ BSMV | EFT tarifesi
Menkul Degerler A.S. ) BSMV artiest ;
uygulanacaktir.
info Yatiim Menkul
Degerler A.S. i i i i i
Meksa Yatirim Menkul .. | Yururlikteki
Degerler A.S. i ) MKK tarifesi EFT tarifesi )
Osmanl! Yatirim Sartli virman | 50.000 TL'ye
Menkul Degerler A.S. 2,10 TL kadar 5,80TL )
Oy'ilk Yatirim Menkul 1,58 TL ) ) ) )
Degerler A.S.
Phillipcapital Menkul
Degerler A.S. i i i i i
Piramit Menk
iramit Menkul 52STL | 300TL | 125TL 4,83 TL -
Kiymetler A.S.
Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. i i ) 523 TL i
2,500 TL ‘ye
kadar
5TL
2,501~ 15.000
Tacirler Yatirim TL ‘ye kadar
Menkul Degerler A.S. 10 TL ,
15001 - 50,000
TL’ye kadar
15TL,
50,001 TL tizeri
20 TL
nezdindeki Ve py
araglarinin
hesaplardan . .
lacak nominal degeri
TEB Yatirim Menkul yapyaca tizerinden 3’er
Degerler A.S i i i EFTlerden aylik dénemlerde
gerler A.3. BSMV hari¢ Y
. onbinde 2.1
azami %0,5
. oraninda saklama
(min 40TL, max .
komisyonu

350TL)

alinmaktadir.

Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S.
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0,00 -
92.000,00 TL
arasi 10
TL+BSMV, .
Internetten yapila
92.001 —
920.000 arast n EFT’lerde tutar
Turkish Yatirim Menkul 2,50+BSM o d gozetilmeksizin 6
2,50+BSMV | tutar lizerinden -
Degerler A.S. v TL +BSMV
0,0001 (on ¢
binde bir) + lmasrit
BSMV almacaktir.
920.000—lizeri
100,00 TL
+(BSMV)
Unlii Menkul Degerler
AS. ) ) ) ) ) )
MKK’ya
odenecek MKK’ya
Vakif Yatirim Menkul "yasal - Y tirtirlikteki ddenecek yasal
_ ticretler MKK tarifesi EFT skalas1 - iicretler
Degerler A.S.
yatirimeida uygulanacaktir. yatirimeidan
n tahsil tahsil edilecektir.
edilecektir.
Ziraat Yatirim Menkul I?FT'tutarl
Degerler A.S - - - izerinden - -
e yiizbinde 5

25.3.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullamilan yontemler ile satig fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Trabzon Limani’nin pay basina satig fiyati, 1 TL nominal degerli pay igin 15,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz satig fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere iligkin olarak hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu en az {i¢ giin oOnce igerisinde; www.kap.org.tr, www.trabzonport.com.tr ve

www.denizyatirim.com internet adreslerinde ilan edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolayr menfaat
saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arz mevcut paylarin halka arzi yoluyla yapilacaktir. Bu nedenle ortaklarin yeni pay alma haklar
bulunmamaktadir.

25.3.4. Thrageimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iligkili kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihragci paylarl icin 6dedikleri veya
odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

oktur.

Niz YATIRIM
METLER AS.




25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Araci Kurum

Aracihgin Niteligi

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Konsorsiyum Lideri

En lyi Gayret

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Eg Lideri

En lyi Gayret

Al Capital Yatirin Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Ahlatei Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Alan Yatirnm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En Iyi Gayret
Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi En Iyi Gayret
Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi En Iyi Gayret
Bizim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret

Global Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

ICBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
ING Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Invest Az Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En Iyi Gayret

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Phillipcapital Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Piramit Menkul Kiymetler A.S. Konsorsiyum Uyesi En Iyi Gayret
Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Unlii Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi

En lyi Gayret

25.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve 6deme
islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit Kurulusu A.S.)

tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, tiim Konsorsiyum Uyeleri tarafindan ise en iyi gay€t aracihg ile gergeklestirilecektir.

‘ www.denizyalifim.c
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25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi

' Thragei, Thraggimnin hakim ortag: ile paylarin halka arzini gergeklestirecek yetkili kuruluglar arasindaki Halka
Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 24/11/2017 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme,
aracihigin tiirli ve kapsami, Ihragei, Halka Arz Eden ve DenizYatinm liderliginde olusturulan
Konsorsiyum’un hak, yiikiimliiliikk ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin
hiikiimler ile isbu Izahname’nin “25.1.4” boliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve
erteleme kosullarina iligkin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arzin bagarisina bagli olarak, halka arz eden ortak olan, Albayrak Turizm
Seyahat Insaat Ticaret Anonim Sirketi pay satig geliri; halka arza aracilik eden Deniz Yatinm ve
konsorsiyum tiyeleri aracilik komisyonu elde edecektir.

Deniz Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden arasinda 24/11/2017 tarihinde Halka Arza Aracilik Yetkilendirme
Sozlesmesi imzalanmagtir.

Deniz Yatirim, Sirket, Halka Arz Eden ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda 04.01.2017 tarihinde Halka Arza
Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi imzalanmuigtir.

Halka arz eden ortak olan Albayrak Turizm halka arz fiyatindan 6.300.000 adet pay satacaktir.

Halka arza aracilik eden Deniz Yatirim ve konsorsiyum tiyelerinin alacagi toplam aracilik komisyonu isbu
zahname’nin 28.1 béliimiinde belirtilmistir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Deniz Yatirim arasinda gikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Av.Mehmet Suat Kayike1 arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Av.Mchmet Suat Kayik¢1 ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Av.Mehmet Suat Kayik¢1 dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik gikart bulunmamaktadir. Av.Mehmet Suat Kayiker halka arza iligkin
sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in danismanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. (A member of Ernst&Young Global Limited) arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (A member of Ernst&Young Global Limited) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi

bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin (A member
of Emst&Young Global Limited) dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.’nin (A member of Emst&Young Global Limited) Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda icret elde etmektedir.




26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢cin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en erken islem
gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin BIAS Ana Pazar’da islem gormesi planlanmaktadir.

Sirket paylarinin halka arzi bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinin ilgili hiikiimleri
cercevesinde BIAS’in verecegi olumlu karara baglidir. Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, BIAS’n
yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

26.2. Thraccimn aym grup paylarmim borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
géormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Y oktur.
26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa konu edilmesi
veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- fhracemin baska bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araclarmn tahsisli/nitelikli yatirnmeilara
satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmin sayisi, nominal degeri
ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlamp planlanmadigi:
Yoktur.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigna iliskin
aciklama:

Yoktur.

26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahg:

Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvant:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmmn diisebilecegine iliskin
aciklama:

Yoktur.




26.5.5. Fiyat istikrarmi saglayici islemlerin amaci:

Y oktur.

26.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:
Y oktur.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIiN BiLGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden: Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.

Adres: Maltepe Mahallesi Fetih Caddesi No:6 34010. Topkapi - Zeytinburnu / Istanbul

Paylari halka arz edecek ortak son ii¢ yil iginde Sirket’te herhangi bir gorev almamistir. Albayrak Turizm’in
Sirket ile pay sahipligi haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette iliskisi mevcut degildir.

27.2. Paylarin1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Paylarim halka arz edecek ortagin satiga sundugu paylar agagidaki tablolarda gosterilmistir:

Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.

Imtiyaz Bir Payin Nominal Toplam Nominal
G Nama / Hamiline ) Pay Adedi
rup m (Var/Yok) | Degeri (TL) y Tutar (TL)
B Hamiline Yok 1,00 6.300.000 6.300.000
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi Soyadi Pay Sermayedeki Payi Sermayedeki Pay:
Pay Grubu
Grubu Tutar (TL) Oran(%) Tutar (TL) Oran(%)
Albayrak Turizm A 2.800.000 13,33 A 2.800.000 13,33
Seyahat Insaat Ticaret
AS. B 9.114.000 43,40 B 2,814,000 13,40
Halka arz sonras: Sirket’in ortaklik yapist agsagidaki gibidir:
.. Halka Arz o Halka Arz o
- . e
No | Ortagin Adi,Soyad/Unvam Oncesi (TL) (%) Sonrast (TL) (%)
1 Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.S. 11.914.000 56,73 5.614.000 26,73
2 Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.§. 8.400.000 40,00 8.400.000 40,00
3 Diger 686.000 3,27 686.000 3,27
4 Halka A¢ik 6.300.000 30,00
TOPLAM 21.000.000 100,00




27.37. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin taahhiitler:
a) Ihraga tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yoénetim Kurulu'nun 24.11.2017 tarih ve 2017-13 sayili kararlan ile;

Sirket paylarimin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 yil (bir y1l) siireyle herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki
pay miktarim i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlari haricinde artirilmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar verilmistir.

Sirket 08.12.2017 tarihinde noterde onaylanan Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben verdigi beyanda;
Sirket’in paylarmin birincil halka arzimi takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye basladip
tarihten itibaren 1 yil (bir yil) siireyle herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapmayacaklarini ve
dolagimdaki pay miktarim i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlari haricinde artirmayacaklarini, bu
stire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar almayacaklarini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Albayrak Turizm, Yoénetim Kurulu’nun 24.11.2017 tarih ve 2017-17 sayil: karar ile;

Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmeye basladigi
tarihten itibaren 1 y1l (bir yil) siireyle giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda Borsa’dan alinan paylar harig
olmak tizere Borsa’da Sirket pay: satilmamasina, dolagimdaki pay miktarinin dogrudan veya dolayh olarak
artirtlmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar
alinmamasina karar verilmistir.

Halka Arz Eden, 24.11.2017 tarihli SPK'ya hitaben vermis oldugu beyanda;

Hissedari oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’de paylarmin birincil halka arzini takiben, Sirket
paylarinin Borsa’da islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren 1 yil (bir yil) stireyle ginlik alim emri
taahhiidii kapsaminda Borsa’dan alinan paylar hari¢ olmak tizere Borsa’da Sirket pay1 satmayacaklarini ve
dolasimdaki pay miktarini dogrudan veya dolayl: sekilde artirmayacaklarim,

beyan ve taahhiit etmislerdir.
Eregli Tekstil, Yonetim Kurulu’nun 24.11.2017 tarih ve 2017-9 sayili karar ile;

%40 sermaye payi ile ortag1 oldugu Sirket paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye basladii tarihten itibaren 1 yil (bir y1il) stireyle Borsa’da Sirket pay: satilmamasina,
dolagimdaki pay miktarinin dogrudan veya dolayli olarak artirilmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar verilmistir.

Eregli Tekstil, 24.11.2017 tarihli SPK'ya hitaben vermis oldugu beyanda,

Hissedari oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’de paylarimin birincil halka arzim takiben, Sirket
paylarinin Borsa’da islem gormeye bagladii tarihten itibaren 1 yil (bir yil) siiresle Borsa’da Sirket pay1
satmayacaklarini ve dolagimdaki pay miktarini dogrudan veya dolayli sekijde artirmayaygaklarin,

beyan ve taahhtit etmislerdir.




Sirket’in gergek kisi ortaklar1 olan Ahmet Albayrak, Bayram Albayrak, Nuri Albayrak, Kazim Albayrak,
Mustafa Albayrak ve Muzaffer Albayrak 20.12.2017 tarihli SPK'ya hitaben vermis olduklar1 beyanlarda;

Hissedar1 olduklar1 Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. paylarinin birincil halka arzim takiben, Sirket
paylarimin Borsa’da islem gérmeye bagladifi tarihten itibaren 1 yil (bir yil) siireyle dolagimdaki pay
miktarini artiracak sekilde Borsa’da Sirket pay1 satmayacaklarini,

beyan ve taahhiit etmisglerdir.
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Albayrak Turizm, Y6netim Kurulunun 24.11.2017 tarih ve 2017-17 sayil Yénetim Kurulu karart ile;

Sirket paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye basladig:
tarihten itibaren 1 yil (bir y1l) siireyle giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda Borsa’dan alinabilecek paylar
da dahil olmak iizere halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmamasina ve halka arz fiyatinin
altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir iglem yapilmamasina ve bu islemi
doguracak bir karar alinmamasina karar verilmistir.

Halka Arz Eden, 24.11.2017 tarihinde SPK'ya hitaben vermis oldugu beyanda;

Hissedar1 oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’de, halka arz edilecek kisim harig sahip olacagimiz
Sirket paylarin giinliik alim emri taahhtidii kapsaminda Borsa’dan alinabilecek paylar da dahil olmak tizere
Sirket paylarmin Borsa’da islem gérmeye basladif1 tarihten itibaren 1 y1l (bir y1l) stireyle halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagimizi ve halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmas: sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir islem yapmayacaklarini

kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.
Eregli Tekstil, 24.11.2017 tarihli SPK'ya hitaben vermig oldugu beyanda;

Hissedari oldugu Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’de paylarmin birincil halka arzim takiben, Sirket
paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 yil (bir yil) siireyle Borsa’da Sirket payi
satmayacaklarini ve dolagimdaki pay miktarini dogrudan veya dolayl: sekilde artirmayacaklarini,

beyan ve taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Y oktur.

27.4. Yatinmcilari karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
[lave Bir Pay Tesviki (Bir Pay da Bizden):

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer kategorisindeki yatiimeilarin Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu’nda ilan
edilecek talep toplama tarihlerinde halka arzda 50 adet pay veya lizerinde talepte bulunmalar1 ve talebin
dagitima dahil edilmesi sonucunda pay satin almalari ve halka arz sonuglarimn aciklandigi gilin itibariyle
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paylar. Sirket paylanmn BIST'te iglem gormeye basladifn giine kadar yatinmcilann hesaplarina
aktanilacaktir.

Helka arz sonuglarimin agiklandifn giin itibariyle yaunm hesabi olmayan yatnmcilar ilave bir pay
tesvikinden faydalanamayacaktir. Hak kazanan yaunmcilann hesabina birer pay aktanlacakur. Aym
isim/unvan ve TCKN/VKN’ye ait her bir yatmmer bu tesvikten sadece 1 kez yararlanabilir. Halka arz
sonuglarinin agiklandifi giin itibariyle yatinm hesabi bulunmayan yatinmeilar igin s6z konusu tesvik
kapsaminda konsorsiyum iiyelerine génderilen paylar konsorsiyum iiyeleri tarafindan Deniz Yatrim’a iade
edilecektir. Tesvikin uygulanmas: konusundaki sorumluluk talebi alan arac kurumdadir.

Birden fazla araci kurumdan talebi olan yatinmeilara taleplerinde ek olarak verilecek 1 adet pay tesviki igin
arac: kurumlann isimlerinin alfabetik onceligi esas alinacaktir.

ilave Bir Pay Tegviki’ne iliskin olarak izahnamenin 25 nolu maddesi hikiimleri sakhdir. Ilgili bblim
kapsaminda iptal edilen talepler bir pay tegvikine hak kazanamaz. Bu konudaki sorumluluk talebi ileten
konsorsiyum liyesine aitiir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii:

Sirket paylarinin Borsa'da islem gormeye baglad:fii giin dahil olmak fizere 10 islem giini siireyle (“Giinlik
Alm Emri Tazhhiidii Siiresi™) her giin agilis seansinda, halka arz fiyatindan, Deniz Yaunm aracilips ile
Halka Arz Eden adina 420.000 adet giinlik gegerli alim emri girilecektir. Giinlitk Alim Emri Taahhtdt
kapseminda kullamilecak azami kaynak; halka arz biyikligtinin 2/3 (iki bolt Giglt)'ne karsilik gelen
65.100.000 TL oiacakur.

Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsamimnda Sirket pay ahmu igin kullamlacak kaynak Halka Arz Eden
tarafindan Deniz Yaunm veya Denizbank A.S. nezdinde bioke edilecektir.

10 is giinii iginde halka arz fiyan, o giin igin Borsa’da gegerli taban fiyaun altinda kaliyor ise Halka Arz

Eden’in ¢ i§ gilni igin 420.000 adet giinliik emir girme yiikiimliiliga tamamlanmas sayilir.

10 ig gfinii iginde halka arz fiyats, o giin Borsa’da gecerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise, 420.000 adet
giinlitk alim emri o giin gegerli fiyat araliinin tavanindan girilerek o is giinil i¢in Ialka Arz Eden’in emir
girme yikimliligi yerine getirilir.

Giinlitk Alim Emri Uygulamas: boyunca satin alinan Sirket paylar, Borsa Istanbul’da Giinlitk Alim Emri
Taahhiidd Siiresi iginde (10 is giinil) satiga konu olamayacakur.

S6z konusu Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsanunda sisteme girilecck en yitksek fiyat, halka arz fiyat
olan 15,50 TL olup, 15.50 T 'nin iizerinde aim yapilmayacakur. Ancak halka arz fiyati olan 15,50 TL nin,
Ginlik Alim Emri Tashhtdi Siresi icinde o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin istiinde kalmasi durumunda
15.50 TL'nin alundaki fivatlardan alim yapilmas: miimkiin olabilecektir.

Giinlitk Ahm Emri Tashhidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler 10 ig giini stireyle simrhdur,

Bonus (ilave) Pay:
Bonus (ilave) Pay halka arz tegvikinin uygulanmasi Merkezi Kayit Kurulusu'nun (“MKK?) “Thragi
Sirketlere Promesyon ve Benzeri Fayda Saglayict Amaglarla Verilecek Bilgi ve Verilere iliskin Usul ve
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Esaslar Yonergesi” ¢ercevesinde MKK aracilify ile gereklestirilecek ve tesviklerin uygulanmasinda MKK
kayitlari baz alinacaktir.

Yatirimcilar, halka arzdan satin aldiklar1 Sirket paylarinin tamamini veya bir kismini Borsa Istanbul A.S.’de
(“BIST”) islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giin siireyle hesaplarinda tutmalar1 durumunda, 30 giin
icerisinde hesaplarinda giin sonunda bulunan en diisiik Sirket pay1 tizerinden hesaplanmak tizere, % 2 bonus
(ilave) B grubu hamiline Trabzon Liman Isletmeciligi A.§. payi almaya hak kazanacaklardir.

Bonus (ilave) Pay, 30 giinliik siirenin bitimini takip eden 2 is giinii igerisinde MKK tarafindan otomatik
olarak Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.$.’nin sahip oldugu paylardan Bonus Pay almaya hak
kazananlarin hesaplarina aktarilacaktir. Aktarim miktarmda hata oldugunu veya Bonus Pay almaya hak
kazandigin diisiinen ancak herhangi bir pay aktarimi yapilmayan yatirimeilar, ekinde halka arzdan aldiklar
ve iizerinden Bonus Hisse almaya hak kazandiklarmi diisiindiikleri en diisiik Sirket pay miktarini gdsteren
MKK bakiye bilgilerinin goriindiigii dokiimiin bulundugu bir dilekge ile Bonus Pay aktarim tarihini takip
eden 15 is giinii igerisinde DenizYatirim’a bagvuruda bulunacaklardir. Bagvuru siiresinin tamamlanmasini
takip eden 5 isgiinii igerisinde Albayrak Turizm tarafindan hakli oldugu goriilen yatirimcilara hak
kazandiklar1 Bonus Pay aktartlacaktir.

Yatirimeilarin halka arzdan satin aldiklar1 paylarini bagka kisilere virmanlamas: satis hitkmiinde olacak ve
paylarim virmanlayanlar virmanladiklari paylar igin tegvik haklarini kaybedecektir.

Bu tegvik halka arzdan satin alinan paylar i¢in gegerli olup, Sirket paylarimin BIST te islem gormesini
miiteakip BIST ten satin alinan paylar igin gegerli degildir.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay basina
maliyet:

Albayrak Turizm, halka arzdan 93.864.325 TL ile 94.189.825 TL arasinda gelir elde edecektir.
Halka arz sadece ortak satis1 yoluyla yapilacaktir. [hraget halka arz yoluyla gelir elde etmeyecektir.

Ortak satig1 yoluyla ihraca iligkin tahmini toplam maliyetin 3.762.750 TL ile 4.088.250 TL arasinda olacagi
tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin 0,60 TL ile 0,65 TL olmasi ongoriilmektedir.

Halka arzin ortagin sahip oldugu paylardan bir kisminin satisi suretiyle gergeklestirilmesinden dolay
aracilik ve damismanlik maliyetleri, halka arz edilecek paylari nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki
fark tizerinden alinacak Kurul iicreti, BIAS Islem Gérme Bagvuru Ucreti ile Reklam harcamalar1 Albayrak
Turizm tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri lizerinden alinan
Kurul iicreti, MKK tiyelik ticreti, Bagimsiz Denetim ve Bagimsiz Hukuk Gorlist ticretleri ile diger giderler
Sirket tarafindan kargtlanacaktir. Sirket tarafinda kargilanacak toplam maliyet 302.575 TL olacaktir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Toplam Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL)

Satilacak Pay (TL nominal) —~.0.300.000
Satis Fiyat1 (TL) A\ 15,50
il S > 21.000.000

)
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Aciklama Tahmini Maliyet (TL) Karsilayan Taraf
Asgari l Azami
SPK Kurul Ucreti - Sermaye Nominal Degeri .
{*zerinden Ahnan Kurul Ucret Oram* 21.000 Sirket
SPK Kurul Ucreti - ihrag Degeri ve Nominal Deger .
Farki zerinden Alinan Kurul Ocreti* 45675 Albayrak Turizm
BIAS islem Gbrme Bagvuru Ucreti (10.000 TL+BSMV) 10.500 Albayrak Turizm
MKK Uyelik Ucreti (Sermaye dzerinden %90.1-BSMV 22,050 Sirket
/min. 2.000 TL~BSMYV - maks. 50.000 TL+BSMV) : "
Bagimsiz Denetim Ucreti 201.600 Sirket
Bagimsiz Hukuk Goriisii(30.000 +vergi) 37.500 Sirket
Reklam, Medya Sann alma, Halkla lliskiler, Matbaa, .
Kargo (Tahmini) 800.000 Albzyrak Turizm
Diger 20425 Sirket
Albayrak
Araciik Komisyonu (BSMV Haric) 2.604.000 2.929.500 Turizm
Toplam Masraf 3.762.750 4.088.250
Halka Arz Biiyikligd 97.650.000 97.650.000
Net Halka Arz Geliri 93.887.250 93.561.750
Albayrak Turizm'in Elde Edecegi Gelir 94.189.825 93.864.325
| Halke Arz Edilecek Pay Bagina Malivet 0.60 0,65

“Xurul un 24 Haziran 2016 rarikli basin aciklamastvle, belirli olmayan bir sire iin, Kurul sicretlerinde %50 orumnda indirim
vapdmugtie. Bu malivetler %50 indirim dikkate alinarak hesaplanmistir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ortak saust seklinde gergeklestirilecek olup, halka arz sonucunda Sirket’e dogrudan nakit girigi
olmayacakur. Halka arzdan elde edilecek gelirin kullamm tamamen halka arzda ortak satig
gergeklestirecek Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.$.'nin tasarrufunda olacaktir.

Albayrak Turizm, 15.01.2018 tarihli taahhQtname uyannca 30.09.2017 tarihli bagimsiz denetimden
gecirilmis finansal tablolarina gére Sirket’e olan 80.416.993 TL tutanindaki ticari olmayan borcunu halka
arzdan clde edecegi gelir ile Pay Tebligi md 5/6 simirlamalara uygun hale getirecektir. Tazhhiitnameye
iliskin detaylar izahnamenin 20.1 nolu maddesinde yer almaktadir.

Tahmini halka arz masraflanimn gikanlmas: ile hesaplanacak net halka arz gelirinin asgari 93.561.750 TL
ve azami 93.887.250 TL olmasi beklenmekiedir.

Halka arzin bashca gerckgeleri arasinda;

e Kurumsal yapinin gii¢lendirilmesi,

» Seffaflik ve hesap verebilirlik dilzeyinin yitkseltilmesi,

e Ihrac¢inmn bilinirliliginin artnimasi.

s Rekabet gliciniin artinlmasi,

o lhragct paylannin likit hale geimesi ile kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diguk
malivetle borglanma imkant,

e Dotansiycl miisteriler ve is ortaklan nezdinde mexott FRmidiligin ve sayginhigin artinlmast
sayilabilir. g

s

Karadeniz V.D 59



29. SULANMA ETKiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Halka arzda mevcut paylann satist gergeklestirilecegi ve sermaye artirimi yapilmasi planlanmadig1 igin
sirket paylarinda sulanma olmayacaktir.

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalann durumunda (yeni pay alma haklarmi
kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arzda mevcut paylarin satisi gereklestirilecegi ve sermaye artiimi yapilmasi planlanmadigi i¢in
sirket paylarinda sulanma olmayacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanlhk Hizmeti
Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Aracihik Hizmetleri
Av.Mehmet Suat Kayike1 Hukuki Danismanhik Hizmetleri

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi (A member firm
of Ernst & Young Global Limited)

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bagimsiz Denetim Raporlan

U Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
fvan A.S. (A member firm of Ernst & Young Global Limited)
Adresi Orjin Maslak Plaza, Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi
rest No:27 Kat:1-5 34485 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Denet¢i : Necati Tolga Kirelli
Hukuk¢u Raporu
Unvani . Av.Mehmet Suat Kayike1
. Rumeli Caddesi No: 42 Birlik Apartmani Kat: 3 Daire: 10 34980
Adresi . .
Nisantag: / Istanbul
Telefon ;02122343200

31.12.2014, 31.12.2015, 31.12.2016 ile 30.09.2017 tarihli finansal tablo}azed 1;l<1n 6zel bagimsiz denetim




31.12.2014,31.12.2015 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetci goriisii ve dikkat ¢eken husus asagidaki gibidir:

“Goriis

Gorilisiimiize gore finansal tablolar, Trabzon Liman Isletmeleri Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2016, 2015
ve 2014 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansim ve nakit akislarmi, Ttirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Dikkat Cekilen Husus

Sirket'in, ana hissedari olan Albayrak Turizm Seyahat Ingaat Ticaret A.§.'den 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 40.632.588 TL tutarinda ticari olmayan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 39.487.383 TL,
31 Aralik 2014: 29.209.048 TL). S6z konusu bakiye 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket varliklarinin
%39>unu (31 Aralik 2015: %47 ve 31 Aralik 2014: %39) olusturmaktadir. Tlgili alacak bakiyesinin, Dipnot
21°de detaylar agiklanan plan gergevesinde kapatilmasi planlanmaktadir. Denetim goriistimiiz bu konuya
iliskin sart icermemektedir.”

30.09.2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci gorisii ve dikkat ¢eken husus agsagidaki
gibidir:
Goriis

Trabzon Liman Isletmeciligi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Eyliil 2017 tarihli finansal durum tablosu ile 30 Eyliil
7017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait; ara dénem kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile snemli muhasebe politikalarinin Ozeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait finansal performansini
ve nakit akislarmi, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS’lere”) uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Dikkat Cekilen Husus

Sirket'in, ana hissedar olan Albayrak Turizm Seyahat ingaat Ticaret A.$.'den 30 Eylill 2017 tarihi itibariyle
80.416.993 TL tutarinda ticari olmayan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 40.632.588 TL). Soz
konusu bakiye 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla Sirket varliklarmin %78’ini (31 Aralik 2016: %39)
olusturmaktadir. Tlgili alacak bakiyesinin, Dipnot 20’de detaylar1 agiklanan plan cergevesinde kapatilmasi
planlanmaktadir. Denetim goriistimiiz bu konuya iliskin sart igermemektedir.”

Isbu Izahname’de sozii edilen kaynaklardan elde edilen bilgilere burada dogru bir bigimde yer verilmis
olup, 1. Béliim’de (Izahname’nin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler) yer alan kurum ve kisilerin bildigi ve
bu kaynaklarca yayinlanmis bilgilerden tahkik ettikleri kadariyla, bu izahname’de yer verilen bilgileri
yanlis veya yaniltic1 kilacak dlgiide herhangi bir eksikligin bulunmadigint beyan ederiz.

pdan hazirlanmigtir.



Bu raporda bahsi gecen uzman kisi veya kuruluglarin Thraggr ile higbir iliskisi olmadigr gibi Thraget
tarafindan ihrac edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Ihragg1 tarafindan daha énce istihdam edilmemisler ya da
Thrag¢idan herhangi bir iicret almamiglardir. Thragginin yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde
iiye olmamiglardir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragemm finansal yatirimlan hakkinda
bilgi:

Yoktur.

32. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden ¢ikilmasi
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amactyla
yiiriirliikte  bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir.  Vergi mevzuatinin ileride
degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz 6niinde bulundurulmasim
ve ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi danismanlarina damigmasim gerektigini hatirlatmak isteriz.
Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendiriimesinde yatirimeilarin gergek kisi veya kurum
olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalari da 6nem arz etmektedir.

1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi.

a) Paylarin elden ¢ikarlmas: karsihgimda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi.

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31 Aralik 2015 tarihine kadar
uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve arac1 kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim- satim
islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin % 0 oraninda tevkifat
suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731 sayils
Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracihk eden bankalar, araci kurumlar veya saklamaci
kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yiliin tiger aylik donemleri itibariyla yapilmaktadir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikariimas: halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmas: durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim
islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirhikh
ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate almr.

Uger ayhk donem 1g:erlsmden b1rden fazla pay ahm satim  islenss yapllma51 halinde tevkifatin

‘vw bir deyisle, ii¢c aylik ddnem




sonunda, dénem boyunca ayn tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar, topluca dikkate
alimaktadir. Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin
tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.$.de (BIST) islem goren ve 1 (bir) yildan fazla
siireyle elde tutulan paylarin elden ¢ikarniimasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait
olup, BIST’da islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen gelirler igin GVK nin miikerrer 80. maddesi hukiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan pay alm satim kazanglar igin gergek Kisilerce yillik veya miinferit beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari
faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde
dikkate almir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler ger¢evesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayni sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim
kazanglar1 da kurumlar vergisi matraluna dahil edilecek ve kesinti yoluyla ddenen vergiler mahsup
edilebilecektir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
1) Gergek Kisiler
ia) Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVIK’nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numaral bendinin (b) alt bendinde 4842 sayilt Kanunla yapilan
degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmustir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili
kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek kisilere, gelir
ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar
miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan
iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran % 15°tir. Ancak,
KVK’nm 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitim halinde, kar pay1 dagitimina bagl  tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel
Tebligi, B6liim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayihh Kanun’la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasimn (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih “kar paylarinin
yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmis olmast halinde (2015
yili i¢in bu had 29.000 TLdir), bu kar paylarimn yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin
tamami iizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine o6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanclarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitim
sayiimadig igin tevkifata tabi olmadif: gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul
sermaye iradi sayllmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir—ILemettii avanslar1 da kar
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ib) Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 ddemelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi, tam miikellef
gercek kisiler igin yapilan agiklamalar gergevesinde yiiriitilmektedir. Tiirkiye“nin taraf oldugu bazi cifte
vergilendirmenin 6nlenmesi anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de
beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul
sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir
(GVK, Md. 101/5).

ii) Kurumlar

iia) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: 6demeleri tevkifata tabi
degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklari kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar
vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnast, yatinm fon ve ortakliklarindan
alinan kar paylar i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklar dahil olmak
{izere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine
tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari igin, dagitimi yapan
yatirim fon ve ortakligi biinyesinde Odenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu
vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar paymin gecerli kesinti oran kullamlarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmahdr.

iib) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylan Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran dar miikellef
kurumlara dagitilacak kar paylar iizerinden KVK Madde 30/3 bendi geregi (bugiin igin bu oran %15%tir)
tevkifat yapilir. Tiirkiye®nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkif suretiyle alinmg vergiler,
dar mikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig
menkul sermaye iratlarimin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerckmektedir.

iii) Vergi tevkifatimm ihrage: tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 — 31 Aralik 2015 doneminde ise paylarin elden ¢ikartilmasi
karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci kuruluslarca,
pay kar paylar i¢in tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA BILGI

33.1. Ihragq1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasna iliskin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigina dair kullandig1 izahnamenin
iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair beyanlarn:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda, satisin

kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara sunulacagina
dair koyu harflerle yazilmi§ uyari notu:

Yoktur.

33A iIZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILI
KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret unvanlan
ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle yetkili
kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi ve ilgili bilgiye nereden
ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

338 iZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen izin
ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri gerektigine dair koyu harflerle
yazilmis uyar:

Yoktur.




34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Iskenderpasa Mah. Rihtim Sok No:13 Merkez Trabzon adresindeki ihragginin merkezi
ve bagvuru yerleri ile ihraggmimn internet sitesi (www.trabzonport.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

35. EKLER

Ek 1: Ana S6zlesme

Ek 2: I¢ Yonerge

Ek 3: Av.Mehmet Suat Kayike1 tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukgu Raporu
Ek 4: 31.12.2014 - 31.12.2015 - 31.12.2016 tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporu
Ek 5: 30.09.2017 tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

Ek 6: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani




