OZERDEN PLASTIiK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU RAPORU
Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlardaki Gerg¢eklesmeler
06 Mart 2015

Raporun Konusu : Sermaye Piyasast Kurulu’'nun VIL.128.1 sayili Pay Tebliginin
29.maddesinin 5. bendi uyarinca hazirlanan ve halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gergeklesmedigi, ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri iceren rapor.

Rapora Temel Teskil Eden Fiyat Tespit Raporu :

Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 6denmis sermayesinin 7.010.000 TL’den
8.760.000TL’ye arttirtlmas1 nedeni ile ihrag edilen toplam 1.750.000 TL nominal degerli
paylarinin halka arka arzina iliskin izahname ve fiyat tespit raporu 06.02.2015 Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yayinlanmistir. Halka arz fiyatina iliskin Fiyat Tespit Raporu Piramit
Menkul Kiymetler A.S tarafindan hazirlanmigtir.

Rapora Temel Olan Mali Tablolar :

Rapora temel teskil eden raporlar; 01.01.2014 -31.12.2014 Doénemi Bagimsiz Denetimden
gecmis finansal tablolar, Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 2014 yilsonu i¢in 6ngoriilen gelir
tablosu tahminleridir. Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 2014 yilsonu i¢in 6ngoriilen gelir
tablosu tahminleri ile bagimsiz denetimden gegmis 2014 yilsonu finansal tablolara gore durumu
asagidaki tabloda verilmistir. (Tabloda alt yiizde oranlar1 karlilik marjlarini, sag siitunlardaki
ylizde oranlar1 degisim oranlarini vermektedir.)

ot Fiyat tespit raporu ile

Ozerden A.S. 2013 Denetimden Gegcmis Fiyat Tespit Raporu (:er eklz en zurum
(Bin TL) sonuglar ve 2013 yilina 2014 tahminleri ¢ .S
.. .. . arasindaki sapma orani
gore degisim (%)

Net Satiglar 16.915,17 23.448,81 38,63% 19.800,00 18,43%
Briit Kar 5.263,63 7.920,55 50,48% 7.326,00 8,12%
Briit Kar Marji 31,10% 33,78% 37,00%
E.Faaliyet Kan* 2.230,17 3.334,15 49,50% 3.267,00 2,06%
E.Faal. Kar Marji 13,20% 14,22% 16,50%
Amortisman 504,87 329,21 600,00
FAVOK 2.735,04 3.663,36 33,94% 3.867,00 -5,27%
FAVOK Mariji 16,20% 15,62% 19,50%
Net Kar 952,3 2.013,01 111,38% 2.286,90 -11,98%
Net Kar Mariji 5,60% 8,58% 11,60%

*Esas faaliyetlerden diger gelir/gider harig
Fiyat tespit raporu varsayimlari ile gerceklesen sonuclarin degerlendirilmesi:

I.  Sirketimiz satiglarin1 bir onceki yila gére %38,63 oraninda artirmistir. Fiyat tespit
raporunda ongoriilen satis oranina gore ise %18,43 oraninda daha iyi satis performansi
elde edilmistir.



Sirketimiz briit karin1 bir 6nceki yila gére %50,48 oraninda artirmistir. Fiyat tespit
raporunda ongoriilen briit kar tutarina gore ise %8,12 oraninda daha iyi briit karlilik
performansi elde edilmistir.

Sirketimiz esas faaliyetlerden diger gelir/gider hari¢ esas faaliyet karini, bir dnceki yila
gore %49,50 oraninda artirmistir. Fiyat tespit raporunda 6ngoriilen (esas faaliyetlerden
diger gelir/gider haric) esas faaliyet kar1 tutarina gore ise %2,06 daha iyi oranda esas
faaliyet kar1 elde edilmistir.

Sirketimiz faiz, amortisman ve vergi éncesi karmi1 (FAVOK), bir 6nceki yila gore %33,94
oraninda artirmistir. Fiyat tespit raporunda faiz, amortisman ve vergi Oncesi kari
(FAVOK) tutarina gore ise %5,27 daha diisiik oranda FAVOK kar1 elde edilmistir.
FAVOK oraninda sapma, amortisman tutarlarindaki sapmadan kaynaklamistir.

Sirketimiz net donem karin1 bir 6nceki yila gore %111,38 oraninda artirmigtir. Fiyat tespit
raporunda 6ngoriilen déonem net kari tutarma gore ise %11,98 daha diigiikk oranda net
donem kar1 elde edilmistir. Donem karindaki sapma, 2014 yilinin ikinci yarisinda alinan
arsalarin finansman gideri dolaysiyla artan faiz giderlerinden kaynaklanmastir.

Sonug: Sirketimizin fiyat tespit raporunda Indirgenmis Nakit Akimlarindaki degerlemeye baz
teskil eden esas faaliyet kar1, 6ngdriilen diizeyde gerceklesmistir. Sirketimiz yonetimi, bir biitiin
olarak bakildiginda, ilgili donemde, fiyat tespit raporunda 6ngoriilen varsayimlara paralel bir
sonu¢ elde edildigini degerlendirmektedir.



