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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yibitag Yozgat Ig¢i Birligi Ingaat Malzeme Ticaret ve Sanayi A.§. Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolara fligkin Rapor

1. Yibitag Yozgat igci Birlifi ingaat Malzeme Ticaret ve Sanayi A.§.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayru tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarim 8zetleyen dipnotlar ve dier agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Yonetiminin Finansal Tablolara Iligkin Sorumlulugu

2,  Sirket ybnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na (*TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli
yanhghk icermeyen finansal tablolarin hazrlanmasim saglamak icin gerekli gérdiifii i¢ kontrolden
sorumludur,

Bagwnsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugju

3.  Sorumlulufumuz, yaptfimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda goriig
vermektir. Yaptfimiz bafunsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargas: olan Bagunsiz Denetim Standartlarma
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir, Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk icerip icermedigiine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiillmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayamr, Bagimsiz deneici risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarmin hazirlanmas: ve gergege uygun sunumuyla ilgili ig kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amac: tagimaz.,
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
igletme ytnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetimm kanitlarinin, goriigiimiiziin
olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascheci Mali Midsavirlik A &
BJK Plusa, Stileyman Seha Caddest No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34157 Istanbul - Turkey
o+ 90212 326 6060, F: 90 212 326 6050, wwWw. pWE.COM.IT  Maisis Numarerss 0-1460 0224 6500015
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Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Yibitag Yozgat Isci Birlii ingaat Malzerae Ticaret ve Sanayi
A.§.nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
ddnemine ait finansal performansim ve nakit akiglarum, TMS’ye uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmakiadir.,

Mevzuatian Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere lligkin Raporlar

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarmea
diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 22 $ubat 2017
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmugtur,

6. TTK'nm 402. Maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak — 31 Arahk 2016 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas s6zlegmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmanugtu,

7. TTK'nin 402. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimza denetim
kapsaminda istenen agiklamalamn yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Sgytfegt Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
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Sorumlu Denetgi

Istanbul, 22 Subat 2017
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YiBiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGI INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTiBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.138.403 731.913
Ticari alacaklar 7.045.053 11.459.782
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 7.045.053 11.459.782
Diger alacaklar 56.144.187 44.150.031
- iliskili taraflardan diger alacaklar 22 56.125.999 44.070.033
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 18.188 79.998
Stoklar 6 7.487.540 6.360.956
Pesin 6denmis giderler 12 298.666 616.474
Diger donen varliklar 11 260.399 595.616
Toplam donen varhiklar 72.374.248 63.914.772
Duran varhklar:
Diger alacaklar 176.218 150.878
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 176.218 150.878
Maddi duran varliklar 7 84.971.132 77.783.075
Maddi olmayan duran varliklar 154.317 246.421
- Diger maddi olmayan duran varliklar 8 154.317 246.421
Pesin 6denmis giderler 12 475.185 1.582.855
Ertelenmis vergi varliklar 20 363.908 734.662
Toplam duran varhklar 86.140.760 80.497.891
TOPLAM VARLIKLAR 158.515.008 144.412.663

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar, Yibitas Yozgat Isci Birligi Insaat
Malzemeleri Tic. ve San. A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 22 Subat 2017 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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YiBIiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGI INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTiBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Refersanslar: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 15.941.101 21.123.807
- {liskili olmayan taraflara ticari borglar 4 15.941.101 21.123.807
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 319.970 195.897
Diger borglar 1.862.451 2.364.044
- 1liskili taraflara diger borglar 22 1.628.593 1.835.674
- {liskili olmayan taraflara diger borglar 5 233.858 528.370
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 20 921.558 1.682.039
Kisa vadeli karsiliklar 1.356.428 1.638.779
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 10 840.193 553.607
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9 516.235 1.085.172
Ertelenmis gelirler 12 330.847 36.781
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.732.355 27.041.347
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli karsiliklar 4.829.236 4.955.551
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 10 4.604.150 4.064.944
- Diger uzun vadeli karsiliklar 9 225.086 890.607
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.829.236 4.955.551
Toplam yiikiimliiliikler 25.561.591 31.996.898
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 13 100.000 100.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 13 32.295.353 32.295.353
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (1.683.032) (1.378.000)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari (1.683.032) (1.378.000)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 12.226.124 11.748.553
Gegmis yillar karlari 64.391.577 45.814.430
Net donem kar1 25.623.395 23.835.429
Toplam 6zkaynaklar 132.953.417 112.415.765
TOPLAM YUKUMLULUKLER
VE OZKAYNAKLAR 158.515.008 144.412.663

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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YiBIiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGI INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Refersanslan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 14 95.784.104 97.072.039
Satiglarin maliyeti (-) 14 (58.837.989) (60.594.506)
Briit kar 36.946.115 36.477.533
Genel yonetim giderleri (-) 15.b (3.824.548) (3.752.271)
Pazarlama giderleri (-) 15.a (5.436.232) (5.121.402)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17.a 2.935.909 1.732.025
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17.b (1.855.960) (2.289.304)
Esas faaliyet kari 28.765.284 27.046.581
Finansman gelirleri 18 3.740.804 3.081.245
Finansman giderleri (-) 19 (398.514) (354.513)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 32.107.574 29.773.313
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (6.484.179) (5.937.884)

- Dénem vergi gideri 20 (6.037.167) (6.003.742)

- Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 20 (447.012) 65.858
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kar1 25.623.395 23.835.429
Net donem kari 25.623.395 23.835.429
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden 6l¢iim (kayiplar1)/ kazanglar (381.290) (295.671)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin
vergi gelirleri 76.258 59.134
Diger kapsamh gider (305.032) (236.537)
Toplam kapsamh gelir 25.318.363 23.598.892
100 pay basina kazang 21 256,23 238,35

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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YIiBIiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGi INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zarardan

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Yeniden Kardan
Sermaye Degerleme Ayrilan Gecmis Net
Odenmis Diizeltme Ol¢iim Kazang / Kisitlanmig Yillar Donem Toplam
Sermaye Farklar: Kayiplari Yedekler Karlan Kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler 100.000 32.295.353 (1.141.463) 11.290.098 27.942.453 22.919.975 93.406.416
Transferler - - - 458.455 22.461.520 (22.919.975) -
Temettii 6demesi - - - - (4.589.543) - (4.589.543)
Toplam kapsamli gelir - - (236.537) - - 23.835.429 23.598.892
31 Aralik 2015 itibariyla bakiyeler 100.000 32.295.353 (1.378.000) 11.748.553 45.814.430 23.835.429 112.415.765
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 100.000 32.295.353 (1.378.000) 11.748.553 45.814.430 23.835.429 112.415.765
Transferler - - - 477571 23.357.858 (23.835.429) -
Temettii 6demesi - - - - (4.780.711) - (4.780.711)
Toplam kapsamli gelir - - (305.032) - - 25.623.395 25.318.363
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler 100.000 32.295.353 (1.683.032) 12.226.124 64.391.577 25.623.395 132.953.417

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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YiBiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGI INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar1 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem kar 25.623.395 23.835.429
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 4.569.720 5.182.584
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 2.348.915 1.992.106
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler (384.453) 588.147
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 (3.735.841) (3.081.245)
Nakit dis1 kalemlere iligskin diger diizeltmeler (66.822) (254.308)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 6.407.921 5.937.884
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.621.728) 2.002.970
Stoklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler 6 (1.126.584) 49.661
Ticari alacaklardaki azalis/(artis) ile ilgili diizeltmeler 4 4.455.636 (994.870)
Ticari borglardaki (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler 4 (5.174.316) 5.360.167
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (776.464) (2.411.988)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 27.571.387 31.020.983
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 381.290 262.623
Vergi 6demeleri (6.797.648) (5.702.544)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 21.155.029 25.581.062
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 7,8 (9.444.868) (23.337.454)
Diger nakit girisleri - net 1.797.167 1.236.014
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (7.647.701) (22.101.440)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI

Odenen temettiiler 13 (4.780.711) (4.589.543)
Miskili taraflardan ticari olmayan

diger alacaklardaki artis 23 (12.055.966) (1.699.835)
Alinan faiz 18 3.735.839 3.081.245
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (13.100.838) (3.208.133)
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden énce nakit

ve nakit benzerlerindeki net artis 406.490 271.489
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ o

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 406.490 271.489
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi 731.913 460.424
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 3 1.138.403 731.913

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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YiBiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGI INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yibitas Yozgat Isci Birligi ins. Malz. Tic. ve San. A.S. (“Sirket”) 1973 yilinda Yozgat, Tiirkiye’de
kurulmustur. Sirket’in merkez ofisinin adresi Saray Beldesi Fatih Mah. Yibitas Bulvar1 No:29
Yerkoy/Yozgat olup filli yonetim adresi; Hasanoglan Sanayi Bolgesi Bahcelievler Mah. Atatiirk Cad.
No0:8/Z Hasanoglan-Elmadag/Ankara’dir.

Sirket’in ana faaliyet konusu ¢imento ve klinker tiretimi ve satigidir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket sermayesi 100.000 TL dir. Sirket hisse senetleri, 9 Agustos 2012
tarihinden itibaren Borsa Istanbul - Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda islem gérmektedir. Sirket’in ana
ortagl 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla %82,96 oraninda sermayesini elinde bulunduran Votorantim
Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. dir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla personel sayis1 117°dir (31 Aralik 2015: 124).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarihinde ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis
doéneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig ve Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
Ol¢lilmiis ve sunulmustur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler

a) 31 Aralk 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha
once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilagtirilabilirligi
saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi

istenmektedir.

- 2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gecerlidir. Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:
. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’
. TFRS 7, ‘Finansal araglar: agiklamalar’

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’

- TFRS 11, “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu

payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16, “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik {iziim
asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir.
Tastyici bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle,
maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak
degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmustir.

Tastyict bitkiler iizerinde biiyiiyen iirlinler ise TMS 41 kapsamindadir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve ‘“Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tikketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esash

amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

- TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin

vermektedir.

- TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatirnm igletmeleri ve onlarin baglh ortakliklar i¢in konsolidasyon

muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve

acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

b)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler (Devami)

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TMS 7, ‘Nakit akig tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo ac¢iklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmstir.

TMS 12, “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden
Olciilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olciim esaslarim1 ve bir O&dillendirmeyi nakde dayalidan 06zkaynaga dayaliya c¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymig¢asina iglem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de i¢cermektedir.

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, ‘Misterilerle yapilan so6zlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict ornekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

b) 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan

standartlar ve degisiklikler (Devami)

- TFRS 16, ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal
kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dist) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n1
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi
ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sézlesme belirli bir siire i¢in
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkimi ve o varligi kontrol etme hakkini

iceriyorsa o sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

- TFRS 4, ‘Sigorta S6zlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. UFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin ‘oOrtiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki

farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan once UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme

opsiyonu saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamayi1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardimi

uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, ‘Yatinm amach gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirirm amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degigmesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimin

degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak

2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmustir.

. TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’, standardin kapsamina iligkin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

. TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli
olarak bir istirak ya da is ortakliginin ger¢ege uygun degerden oOlgiilmesine iliskin

degisiklik.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

b) 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami)

- TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigr/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek
donemlerde Sirket’in finansal tablolari iizerinde dnemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.3 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym o6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diistikligi
disiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli
kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla,
net degerleri tizerinden gosterilir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

2.4.1 Hasilat

Satis gelirleri, Sirket'in faaliyetlerinin olagan siireci dahilinde yapilan mal ve hizmet satislar1 karsilig
tahsil edilen ya da alacak kaydedilen tutarlarin makul degerlerini ihtiva etmektedir. Net satislar, katma
deger vergileri, iadeler, indirim ve iskontolar diisiildiikten sonra ulasilan bedel tizerinden gosterilmistir.
Bilango tarihi itibariyla olusan ancak heniiz faturalanmamis olan harcamalar tahmin ve tahakkuk
edilmektedir.

Hasilat tutar giivenilir bir bigimde 6l¢iilebildiginde, isleme iliskin ekonomik faydanin Sirket tarafindan
elde edilmesinin muhtemel oldugunda ve asagida belirtildigi gibi her bir Sirket aktivitesiyle ilgili belirli
kriterlerin gergeklesmesi durumunda hasilat olarak kaydedilir. Sirket tahminlerini, miisterinin tiiriini,
islemin tiiriinii ve her bir kontratin maddelerini dikkate alarak tarihsel sonuglara dayandirir (Dipnot 14).

Gelirler asagidaki gibi kaydedilmektedir:

Mal satislari:

Mal satislar1 Girlinlerin miisteriye teslim edilmesi veya satilmasi, miisterinin bu iiriinleri kabul etmesi ve
ilgili alacaklarin tahsilatinin yapilmasi olasiliginin kesinlesmesi halinde kaydedilir. Sirket politikas1
olarak iiriinler miisterilere iade etme hakkiyla birlikte satilmaktadir. Satisin gerceklestigi anda, bu tarz
iadelerin tahmini i¢in 6nceki yillardaki deneyimlerden faydalanilmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4.2 Faiz geliri

Faiz geliri etkin faiz oran1 yontemi uygulanarak kaydedilir. Krediler ve alacaklarda bir deger diistikligii
olustugunda, Sirket alacak veya kredinin kayith degerini gelecekteki nakit akiglarini alacak veya
kredinin orijinal etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen degeri ile hesaplanarak bulunan
kazanilabilir degerine indirir. Hesaplanan faiz ise, faiz geliri olarak kaydedilir. Deger diisiikliigiine
ugramis kredi ve alacaklar iizerindeki faiz geliri, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak kaydedilir.

2.4.3 Stoklar

Stoklar, maliyet degeri ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmektedir. Net
gerceklesebilir deger, normal piyasa sartlarindaki tahmini satis fiyatindan iiriiniin tamamlanma ve satis
giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olarak hesaplanmaktadir. Stoklarin igerisindeki maliyet unsurlari; tiim
satin alim maliyetleri ile stoklarin kullanimina hazir hale gelmesine kadar olusan iscilik ve genel iiretim
maliyetleri (normal isletme kapasitesi dikkate alinarak) gibi diger maliyetlerden olugmaktadir. Stoklarin
maliyeti agirlikli ortalama metoduna gére hesaplanmistir (Dipnot 6).

2.4.4 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden oOnce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis
amortisman ve varsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 7). Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere
dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri géz 6niinde bulundurularak amortismana tabi tutulur.
Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalarin, ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul
edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik Omiirlerine gore yillik amortisman oranlar asagidaki

gibidir:

Yil
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 20-30
Binalar 20-30
Makine, tesis ve cihazlar 8-30
Tasit araglart 5
Demirbaglar 5-15

Maddi duran varliklar kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmektedir.
Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran
varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanm maliyetinin gilivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tagimnir
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diistkligi
icin gozden gegirilmektedir. Bilango tarihi itibartyla varliklarin faydali omiirleri gozden gegcirilmekte,
gerektiginde diizeltilmektedir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.4 Maddi duran varhiklar (Devami)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varligin, s6z konusu varlikla ilgili gelecekte
ekonomik faydanin Sirket’e aktarilmasimin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde oOlgiilebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara
kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger
boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan
degerlerini bilangodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar,
faydali 6miirleri gergevesinde amortismana tabi tutulurlar (Dipnot 7).

2.4.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, sinirli ekonomik 6émre sahiptir ve haklari icermektedir. Bu varliklar,
1 Ocak 2005 tarihinden dnce elde edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle
ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen
kalemler icin ise elde etme maliyetleri ilizerinden, birikmis itfa paylarn ve varsa deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir . Maddi olmayan duran
varliklar, elde etme maliyetleriyle kaydedilmis olup elde edilme tarihinden itibaren 5 ile 10 y1l igerisinde
dogrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin elden
cikarilmasindan dogan kayip ve kazanglar veya bu varliklarla ilgili endekslenmis degerleri iizerinden
ayrilan deger diisiikliigi kayiplan ilgili gelir ve gider hesaplarinda gosterilir. Maddi olmayan duran
varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Maddi olmayan duran
varliklar, tasinan degerlerinin geri kazanilabilir degerlerinden daha yiiksek olabilecegini gosteren
kosullarda, deger diisiikliigi testine tabi tutulur (Dipnot 8).

2.4.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alnan krediler alindiklar tarihlerdeki makul degerlerinden, islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki net
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri {izerinden gosterilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti
olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikkler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler
icerisinde gosterilir. Kredi sozlesmeleri ve limitleri i¢in Odenen ticretler, s6z konusu sozlesme
kapsaminda ilgili limitin kismen veya tamamen kullanilmasinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda,
islem maliyeti olarak yukaridaki esaslar cercevesinde mali tablolara yansitilir. S6z konusu limitin
kullanilmasinin muhtemel olmadigr durumlarda ise, 6denen tcret likidite hizmetleri i¢in édenen bir
hizmet olarak pesin 6denen gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gegerlilik siiresi boyunca
gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren
varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. TMS 23 “Borglanma Maliyetleri” (Revize)’ye
gore, aktiflestirilmeye baslama tarihi 1 Ocak 2009 ya da sonrasinda olan 6zellikli varliklar i¢in, 6zellikli
varligin iktisabi, yapimi ya da iiretimi ile ilgili genel veya belirli bor¢lanma maliyetleri ilgili varlik
o6nemli oranda kullanima hazir hale gelinceye kadar,s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.7 Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal olmayan varliklarin deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin, satig icin katlanilacak giderler diisiildiikten
sonraki net rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Siirsiz faydali 6mre sahip maddi olmayan varliklar i¢in, 6rnegin arsa i¢in, amortisman ayrilmaz ve bu
varliklar yilda bir kere deger diisiikliigli testine tabi tutulurlar. Kayithh degerlerinin geri
kazanilamayacagini gosteren olaylar veya degisiklikler oldugunda, amortismana tabi varliklar, deger
diistikligii icin gdzden gegirilirler. Deger diisiikliigii gideri, varligin kayith degerinin geri kazanilabilir
degerini asan kism kadar kaydedilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgil varligin elden c¢ikarma
maliyetleri diisiilmiis gergege uygun degeri ile kullanim degerinin yiiksek olanidir. Deger diisiikliigiiniin
saptanmasi i¢in varliklar, ayr1 tanimlanabilir bagimsiz nakit akis tablolar1 (nakit {ireten birimler) olan en
alt seviyede gruplanirlar. Finansal olmayan varliklarin 6nceki deger diigiikliikleri (serefiyeden farkli
olan) her raporlama déneminde deger distikliigiiniin iptali olup olmayacaginin ¢aligmas1 yapilarak,
deger diisiikligii gozden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket tiim finansal varliklarin deger disiikliigii testi i¢in her bir bilango tarihinde asagidaki kriterleri
g0z onilinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli 6l¢giide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanmip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklar1 nakit
akiglarinda 6nemli diistislerin olup olmayacagi.

Sirket, finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
finansal varlik icin deger diisiikliigii karsilig1 ayirmakta olup bu degerlendirme her bir bilango tarihi
itibartyla yapilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, ilgili finansal varligin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve ¢esitli giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislariin, olusan ilgili finansal varligin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak indirgenen degeridir.

13



YiBiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGI INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.8 Finansal varhklar

Finansal varliklarin siiflandirilmasi, varliklarin hangi amag¢ icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu smiflandirmay1 her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev
olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla
ise duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar, diger
alacaklar ve nakit ve nakit benzerleri icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin
islem masraflar1 ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden ve varsa deger diistikliigii diisiilerek
gosterilir. Belirlenmig bir faiz oran1 olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin
6nemsiz olmast durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

2.4.9 Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasi ile ilgili karsihiklar

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1slah1 ve kapanmasina istinaden halihazirdaki durum dikkate
almarak, hesaplanan karsilik tutari, yasal diizenlemelere, teknolojik imkanlara ve Sirket yonetiminin en
iyi tahminlerine gore olusturulmusg planlar dogrultusunda hesaplanmigtir. S6z konusu karsiliklar bilango
tarihindeki degerlerine piyasalarda olusan faiz orani ve yiikiimliiliik ile ilgili risk dikkate alinarak, vergi
oncesi olan ve gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski igermeyen iskonto orami ile
indirgenmis olup hesaplamalar her bir bilango doneminde gézden gegirilmektedir (Dipnot 9).

2.4.10 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Finansal durum tablolarinda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler
bilango tarihindeki doviz kurlart kullanilarak TL’ye c¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar1 donem karmin belirlenmesinde hesaba alinmigtir.

2.4.11 Pay basina kazan¢

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net ddnem karinin, dénem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagima kazan¢ hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi1 durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi tizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir (Dipnot 21).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.12 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayim
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 28).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya gikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.13 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliliiglin bulunmasi, bu yiikiimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylkiimliiligiiniin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oncesi orandir. iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski icermez. Donemler
itibartyla paranin zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gerceklesme tarihine
yakinlasilmas1 sonucunda, karsiliklarda artis olusurken s6z konusu bu fark faiz gideri olarak kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar, sarta bagh yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmekte
ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Gelecek donemlerde olugmasi beklenen operasyonel zararlar
igin herhangi bir karsilbik ayrilmamaktadir. Ote yandan, Sirket yonetiminin gec¢mis tecriibeleri
dogrultusunda, gelecekte elde edilmesi beklenen ekonomik faydanin hemen hemen kuvvetle muhtemel
oldugu durumlarda, s6z konusu varliklari sarta bagli olarak nitelendirilemezler (Dipnot 9).

2.4.14 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi déonemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliligiini icermektedir. Gegmis
yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlari ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadigi durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi Ozkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalagsmis veya biiyiik 6l¢iide yasalagmus ilgili
gecici farklarin ortadan kalkacag tarihlerde gegerli olan vergi oranlar dikkate aliarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varligr veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde

mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir
(Dipnot 20).

2.4.16 Ticari borg¢lar

Ticari borglar, Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere
iligkin yiikiimliiliigii ifade etmektedir. Ticari borglarin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise kisa vadeli borglar igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli ticari borglar olarak siniflandirilirlar.
Ticari borglar, finansal tablolara alindiklar1 tarih itibariyla gercege uygun degeri ile miiteakip
donemlerde ise etkin faiz oram yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet bedeli iizerinden
muhasebelestirilir (Dipnot 4).

2.4.17 Tliskili taraflar

Finansal tablolar a¢isindan, ortaklar, iist diizey yonetim personeli ve yonetim kurulu tiyeleri, yakin aile

iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya lizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 22).
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2.4.18 Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gecerli olan sosyal mevzuat ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yliziinden isten ¢ikarilan veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri
itibariyla bagimsiz aktiier Aon Hewitt SA tarafindan yapilan varsayimlara uygun olarak net bugiinkii
degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir. S6z konusu karsiligin 6lciilmesinde
kullanilan aktiier varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar diger kapsamli
gelir tablosu ile iliskilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Sirket, list diizey yoneticiler ve idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup s6z konusu ikramiye
icin ilgili y1l igerisinde karsilik ayirmaktadir (Dipnot 10).

2.4.19 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig1 tarihte gelir olarak kaydedilir (Dipnot 13).

2.4.20 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve bu
faaliyetlerinden elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.4.21 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarim, sarta bagl varliklarin ve ylikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in 6énemli muhasebe
varsayim ve tahminleri sunlardir:

i. Kidem tazminat1 karsihgi:

Sirket, ilisikteki 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihli finansal tablolarinda yer alan kidem tazminati karsiligini
bagimsiz aktiier, Aon Hewitt SA, tarafindan yapilan aktiier ¢alismasina dayanarak “Ongoriilen
Yikimliiliik Yontemi™ni kullanarak kayitlarina yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, profesyonel
aktiierler tarafindan tahmin edilen faiz orani ile iskonto ederek hesaplanmig olup aktiier ¢caligmasinda
kullanilan varsayimlarda degisiklikler olmasi durumunda ileriye doniik olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir.
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YiBiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGI INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.21 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devami)
ii. Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili olugan
nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

iii.  Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin 1islah1 ve kapanmasi

Cevre rehabilitasyonu, yearltt maden sahalariin 1slah1 ve kapanmasina istinaden finansal tablolara
yansitilan  karsiliklarin  tutar1, Sirket yOnetiminin planlarina ve ilgili yasal diizenlemelerin
gerektirdiklerine dayanmakta olup, s6z konusu plan ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, kullanilan
indirgenme oranlar1 ve maden rezervlerine istinaden yapilan tahminlerdeki degisiklikler karsiliklar
etkileyebilmektedir. Sirket, hesaplamada baz alinan tahminleri diizenli olarak gézden gegirmektedir.
Teknolojik gelismeler, reserv artislari, fiyat ve faiz degisiklikleri, karsilig1 etkileyebilecek temel
faktorlerdir. Sirket 2016 yili igerisinde hammadde tiretimi gergeklestirdigi maden sahalarindaki reserv
miktarini artirmig ve 2016 yilindan baslayarak ileriye doniik olarak degisiklikleri gerceklestirmistir.

2.5 TMS/ TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyani
Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi, cari ve

onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan etmektedir.

DIiPNOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kasa 31.545 29.827
Bankalar

- vadesiz mevduat 81.818 24.755

Diger (*) 1.025.040 677.331

1.138.403 731.913

(*)  Diger nakit ve nakit benzerleri vadesi bir aydan az olan kredi kart1 alacaklarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in bloke mevduati bulunmamaktadir (2015: Yoktur).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
a)  Ticari alacaklar - kisa vadeli

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Miisteri cari hesaplart 6.806.663 11.065.404

Alacak senetleri 533.862 730.757

7.340.525 11.796.161

Eksi: Siipheli alacak karsiligi (261.784) (244.259)
Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gider (33.688) (92.120)

7.045.053 11.459.782

Ticari alacaklardaki ortalama tahsil edilme vadesi 59 giindiir (2015: 59).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla senetli alacaklarin vade analizi asagida sunulmustur:

2016 2015
1 aya kadar 533.862 730.757
Toplam 533.862 730.757

Sirket yoOnetiminin ge¢mis tecriibeler ve miiteakip donem tahsilatlar1 g6z Oniine alarak yaptigi
degerlendirme sonucu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadesi ge¢gmis ve tizerinden karsilik ayrilmamus,
miisterilerden olan toplam 1.539.534 TL tutarindaki alacak (2015: 1.069.924 TL) i¢in tahsilat riski
yasanmayacagl Ongoriilmektedir. S6z konusu alacaklar, gegmisteki borglarimi gecikme olmaksizin
Odeyen birbirinden bagimsiz miisterilerden olusmakta oldugundan, bu tutarlara iliskin bir karsilik
ayrilmamistir.

Vadesi gegen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

2016 2015
3 aya kadar 1.539.534 1.052.402
3 aydan sonrasi - 17.522
Toplam 1.539.534 1.069.924
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2016 2015
1 Ocak 244.259 191.684
Doénem i¢inde ayrilan karsilik 85.826 52.575
Konusu kalmayan karsilik (68.301) -
31 Aralik 261.784 244.259

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin 261.784 TL (31 Aralik 2015: 244.529 TL) tutarindaki
kismi i¢in siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir.

Finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle azami kredi riski yukarida tanimlanan alacak gruplariin
kayith degerleri kadardir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup, ticari alacaklarina karsilik 3.767.898 TL
tutarinda ipotek ve teminat mektubunu elinde bulundurmaktadir (2015: 8.475.864 TL).

b)  Ticari borglar - kisa vadeli
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ticari borglar 15.990.774 21.165.090

Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelir (49.673) (41.283)
15.941.101 21.123.807

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ticari borglarin ortalama vadesi 44 giindiir (2015: 63 giindiir).

Ticari borglar agirlikli olarak, hammadde alimi, elektrik, yatinm malzemesi ve nakliye giderleri
borglarindan olugsmaktadir.

DiPNOT 5 - iILISKIiLi OLMAYAN TARAFLARDAN DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

a) fligkili olmayan taraflardan diger kisa vadeli alacaklar

Diger alacaklar 18.188 79.998

18.188 79.998

b) iliskili olmayan taraflardan diger uzun vadeli alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 176.218 150.878

176.218 150.878
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - iLISKiLi OLMAYAN TARAFLARDAN DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
(Devam)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

C) Mliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli borclar

Odenecek vergi ve fonlar 233.858 528.329
Diger - 41
233.858 528.370

DIiPNOT 6 - STOKLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ik madde ve malzemeler 4,105.896 3.547.645
Yar1 mamuller 2.838.737 2.214.472
Mamuller 814.902 795.953
Eksi: Deger dustikliigi karsiligi (*) (271.995) (197.114)
7.487.540 6.360.956

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 271.995 TL (2015: 197.114 TL) tutarindaki deger diistikltigi kargiligi, hareket
gormeyen ilk madde ve malzeme stoklart ile ilgilidir.

31 Aralik 2016 tarihi itibar1 ile hammadde stoklar1 agirl olarak, petrokok ve ¢imento iiretiminde kullanilan
katki maddelerinden, yar1 mamiiller klinkerden, mamul stoklari agirlikli olarak, ¢imentodan olusmaktadir.

Stok deger diisiikliigii hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 197.114 288.749
Donem igerisinde iptal edilen (Dipnot 17.a) (197.114) (288.749)
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 17.b) 271.995 197.114
31 Arahk 271.995 197.114
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DIiPNOT 7 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Aralik
2016 Girisler Cikislar Transfer 2016
Maliyet:
Arazi, yeralti ve yeriistii dizenleri ~ 15.749.477 - - - 15.749.477
Binalar 15.115.395 - - 22.622.828 37.738.223
Makine, tesis ve cihazlar 68.469.527 - - 12.129.245 80.598.772
Tasit araclari 399.774 - - 106.445 506.219
Demirbaglar 1.393.129 - - 121.966 1.515.095
Yapilmakta olan yatirimlar 28.116.114 9.414.868 - (34.980.484) 2.550.498
129.243.416 9.414.868 - - 138.658.284
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.150.989) (98.707) - - (1.249.696)
Binalar (13.691.434) (213.749) - - (13.905.183)
Makine, tesis ve cihazlar (35.221.240) (1.825.824) - - (37.047.064)
Tagit araclart (124.849) (56.599) - - (181.448)
Demirbaglar (1.271.829) (31.932) - - (1.303.761)
(51.460.341) (2.226.811) - - (53.687.152)
Net defter degeri 77.783.075 84.971.132
1 Ocak 31 Aralik
2015 Girisler Cikislar Transfer 2015
Maliyet:
Arazi, yeralt1 ve yeriistli diizenleri ~ 15.571.982 105.000 - 72.495 15.749.477
Binalar 15.115.395 - - - 15.115.395
Makine, tesis ve cihazlar 63.403.256 1.123.713 - 3.942.558 68.469.527
Tagit araclar 275.616 124.158 - - 399.774
Demirbaglar 1.331.883 61.246 - - 1.393.129
Yapilmakta olan yatirimlar(*) 10.207.830 21.923.337 - (4.015.053) 28.116.114
105.905.962 23.337.454 - - 129.243.416
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.053.894) (97.095) - - (1.150.989)
Binalar (13.540.573) (150.861) - - (13.691.434)
Makine, tesis ve cihazlar (33.668.558) (1.552.682) - - (35.221.240)
Tasit araglari (78.646) (46.203) - - (124.849)
Demirbaglar (1.248.681) (23.148) - - (1.271.829)
(49.590.352) (1.869.989) - - (51.460.341)
Net defter degeri 56.315.610 77.783.075

(@) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yapilmakta olan yatirimlarin 1.092.386 TL’si eksper sisteminin kurulum projesi, 31 Aralik
2015 tarihi itibartyla 21.968.617 TL’si klinker silo projesi ve 5.253.874 TL’si kapali komiir stok alani projelerinden

olusmaktadir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 iizerinde herhangi bir rehin veya ipotek yoktur.

Amortisman giderinin 1.989.882 TL (2015: 1.671.025 TL) tutar1 satilan malin maliyeti, 23.709 TL
(2015: 19.910 TL) satis ve pazarlama giderleri, 213.220 TL (2015: 179.054 TL) genel yonetim gideri

icinde yer almaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler iginde, aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti

bulunmamaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Aralhik
2016 Girisler Cikislar 2016
Maliyet:
Haklar 258.270 - - 258.270
Diger maddi olmayan duran varliklar 3.232.767 30.000 - 3.262.767
3.491.037 30.000 - 3.521.037
Birikmis itfa paylari:
Haklar (258.270) - - (258.270)
Diger maddi olmayan duran varliklar (2.986.346) (122.104) - (3.108.450)
(3.244.616) (122.104) - (3.366.720)
Net defter degeri 246.421 154.317

Diger maddi olmayan duran varliklar agirlikli olarak bilgisayar yazilim programlarindan olugsmaktadir.

1 Ocak 31 Aralik
2015 Girisler Cikislar 2015
Maliyet:
Haklar 258.270 - - 258.270
Diger maddi olmayan duran varliklar 3.232.767 - - 3.232.767
3.491.037 - - 3.491.037
Birikmis itfa paylari:
Haklar (258.270) - - (258.270)
Diger maddi olmayan duran varliklar (2.864.229) (122.117) - (2.986.346)
(3.122.499) (122.117) - (3.244.616)
Net defter degeri 368.538 246.421

Diger maddi olmayan duran varliklar agirlikli olarak bilgisayar yazilim programlarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger kisa vadeli karsilhiklar

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Devlet maden hakki karsilig 372.458 364.009
Dava gider karsiligi (*) 84.213 627.213
Diger 59.564 93.950
516.235 1.085.172

(*)  Sirket Yonetimi, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan davalara iligkin, hukuk

danismanlarmin  da gorisiinii  alarak ileriki donemde muhtemel nakit

cikisint  84.213 TL

(2015: 627.213TL) olarak hesaplamis ve ilgili tutar igin karsilik ayirmistir. Kargilik tutari, diger faaliyet

giderleri icerisinde muhasebelestirilmistir.

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 627.213 379.618
Y1l igindeki artis (Dipnot 17.b) - 346.220
Cikislar/Odemeler (Dipnot 17.a) (543.000) (98.625)
31 Arahk 84.213 627.213
Devlet maden hakki karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 364.009 348.336
Y1l i¢indeki artis 372.458 384.159
Odemeler (364.009) (368.486)
31 Arahk 372.458 364.009
b)  Diger uzun vadeli karsihklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Maden sahalarinin 1slahi, maden kapama karsilig 132.756 235.499
Cevresel riskler karsiligt 23.241 586.019
Diger 69.089 69.089
225.086 890.607
Cevresel riskler karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 586.019 553.584
Doénem igerisindeki (azalig)/artis (562.778) 32.435
31 Arahk 23.241 586.019
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Maden sahalarinin 1slahi, maden kapama karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 235.499 407.221
Do6nem igerisindeki azalis (102.743) (171.722)
31 Arahk 132.756 235.499

Maden sahalarmin 1slah1 ve maden kapama karsiliginin hesaplanmasinda asagida yer alan iskonto
oranlar1 dikkate alinmis olup iskonto oranindaki degisimin etkisi yonetimin tahminlerindeki degisim
olarak ileriye doniik olarak muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yillik iskonto orani (%) 5,32 3,49
c)  Verilen teminatlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tedarikgilere verilen teminat mektuplarinin toplam tutari
236.000 TL’dir (31 Aralik 2015: 3.324.501 TL).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sirket tarafindan verilen TRI’ler:
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari 236.000 3.324.501
B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutart - -

Toplam 236.000 3.324.501

Sirket’in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in
0zkaynaklarina orani - -

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibar1 ile kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRi’lerin
tamamu Tiirk Liras1 cinsindendir.

25



YiBiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGI INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
d)  Alinan teminatlar

Heniiz vadesi gelmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Teminat mektubu 10.539.000 15.679.000
Gayrimenkul ipotegi 1.252.000 1.252.000
Tagit arag rehni 263.700 396.900
12.054.700 17.327.900

Sirket yonetimi, alinan teminatlarin nominal degeri ile makul degeri arasinda 6nemli bir fark olmadigin
diisiinmektedir.

DiPNOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Personel prim karsiliklar 446.202 379.213
Kidem tesvik provizyonu 205.345 60.767
Birikmis izin karsilig 188.646 113.627

840.193 553.607

b)  Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihKklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsilig 4.604.150 4.064.944

4.604.150 4.064.944

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla
4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile stnirlandirilmistir. Kidem tazminati yiikiimliligii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem
tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bilango
tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.
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DIPNOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik ongoriilen
yiikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsaml gelirler
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi igin
aktiier degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. finansal tablolarda, Sirket Ongoriilen
ylikiimliilik yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdif1 tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlar1 temel alarak bir yiikiimliiliik
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yillik iskonto orani (%) 2,80 3,49

Emeklilik olasiligl, her ¢alisgan bazinda, toplam calistigi yil, yasal diizenlemeler ve sektor ortalamalari
dikkate alinarak bagimsiz aktiieryer tarafindan hesaplanmistir.

Kidem tazminat1 karsiligimin 1 Ocak-31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemleri i¢indeki hareketleri
asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 4.064.944 3.463.863
Hizmet maliyeti 374.889 334.149
Faiz maliyeti 381.056 233.884
Aktiieryal kayip/ (kazang) 381.290 295.671
Odenen tazminatlar (598.029) (262.623)
31 Arahk 4.604.150 4.064.944

C) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Sosyal giivenlik katkilari

31 Aralik 2016
319.970

31 Aralik 2015

195.897

319.970

195.897
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DIiPNOT 11 - DiGER VARLIKLAR

a)  Diger donen varhklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Devreden KDV 260.399 595.616

260.399 595.616

DIiPNOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
a)  Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Gelecek aylara ait giderler 118.002 552.846
Verilen siparis avanslari 180.664 63.628
298.666 616.474
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen siparis avanslart (*) 475.185 1.582.855
475.185 1.582.855

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, verilen siparig avanslarinin 150.000 TL tutarindaki kismi SNCR sisteminin
kurulumu, 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, 627.318 TL tutarindaki kismi eksper sistemi kurulumu 360.105
TL tutarmdaki kism1 kapali komiir stok alani projesi i¢in verilen avanslardan olusmaktadir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
C) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Alinan avanslar 330.847 36.781

330.847 36.781

DIPNOT 13 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in, 1 Kr nominal degere sahip kayithl hisselerini temsil eden kayith sermayesi igin tavan
belirlenmistir. Sirket’in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TL Pay (%) TL Pay (%0)
Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.  82.956 82,96 82.956 82,96
Diger ortaklar 17.044 17,04 17.044 17,04
Odenmis sermaye 100.000 100 100.000 100
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DIPNOT 13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sermaye diizeltme farklari (*) 32.295.353 32.295.353
Odenmis sermaye 100.000 100.000
Toplam 6denmis sermaye 32.395.353 32.395.353

(*)  Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzerleri ilavelerin KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS’lere gore diizeltilmis toplam tutarlari ile diizeltme dncesindeki tutarlar1 arasinda
farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarini sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yasal yedekler 12.226.124 11.748.553

12.226.124 11.748.553

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, y1llik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar pay1 odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini
asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin
kullanilabilir.

21 Nisan 2016 tarihinde, 477.571 TL tutarinda kardan ayrilan kisitlanmis yedek ayrilmistir
(2015: 458.455 TL).

Gecmis yillar karlar

Net dénem kar1 disindaki birikmis karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar niteliginde
olan dolayistyla kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

21 Nisan 2016 tarihinde, ortaklara pay basma 47,8 TL temettii (4.780.711 TL toplam temettii)
O6denmigtir (2015: 4.589.543TL).

Kar pay1 dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortaklarin, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitirlar. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
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DIPNOT 13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar pay1 dagitimi (Devami)

Sirket esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica,
kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve arar donem finansal tablolarda
yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

DIPNOT 14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hasilat:
Yurtici satiglar 98.510.129 101.933.685
Diger gelirler 12.761.377 10.358.867
Briit satislar 111.271.506 112.292.552
Satis iadeleri ve indirimleri (15.487.402) (15.220.513)
Hasilat 95.784.104 97.072.039
Satislarin maliyeti:
[k madde malzeme gideri (23.663.262) (28.008.779)
Elektrik giderleri (16.303.788) (14.746.371)
Personel giderleri (6.668.100) (6.328.409)
Nakliye giderleri (6.469.436) (6.001.979)
Diger genel tiretim giderleri (4.305.327) (3.865.060)
Amortisman giderleri (2.098.994) (1.780.149)
Mamul ve yart mamul stoklarindaki degisim 670.918 136.241
Satislarin maliyeti (58.837.989) (60.594.506)
Briit kar 36.946.115 36.477.533
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DIPNOT 15 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Isim hakki ve hizmet giderleri (4.164.245) (4.186.448)
Personel giderleri (764.203) (414.509)
Amortisman ve itfa pay1 (25.009) (21.210)
Diger (482.775) (499.235)
(5.436.232) (5.121.402)
b)  Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri (994.062) (1.131.460)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (694.349) (607.899)
Sigorta gideri (568.255) (520.583)
Temizlik giderleri (448.373) (348.959)
Danismanlik giderleri (290.212) (254.745)
Amortisman ve itfa pay1 (224.912) (190.747)
Vergi (Kurumlar vergisi harig) gideri (51.645) (94.388)
Temsil agirlama giderleri (26.222) (22.112)
Diger (526.518) (581.378)
(3.824.548) (3.752.271)
DIPNOT 16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kullanilan malzeme gideri (22.992.344) (27.872.538)
Elektrik giderleri (16.303.788) (14.746.371)
Personel giderleri (8.426.365) (7.874.378)
Nakliye giderleri (6.469.436) (6.001.979)
Isim hakk1 ve hizmet giderleri (4.164.245) (4.186.448)
Diger genel iiretim giderleri (4.305.327) (3.852.067)
Amortisman ve itfa pay1 (2.348.915) (1.992.106)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (694.349) (607.899)
Sigorta giderleri (568.255) (520.583)
Danismanlik giderleri (290.212) (254.745)
Diger (1.535.533) (1.559.065)
(68.098.769) (69.468.179)
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DIPNOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
a)  Diger faaliyet gelirleri:
Vade farki gelirleri 596.077 697.259
Cevresel risk kargilig iptali 586.282 -
Konusu kalmayan dava karsilig 543.000 98.625
Kur farki gelirleri 307.076 257.551
Hurda satis gelirleri 297.415 155.986
Konusu kalmayan stok deger diisiikliigii karsilig 197.114 288.749
Maden sahalarinin 1slahi, maden kapama karsilig1 iptali 102.743 171.722
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi 68.301 -
Reeskont faiz gelirleri 8.390 6.653
Diger 229.511 55.480
2.935.909 1.732.025
b)  Diger faaliyet giderleri:
Kur fark: giderleri (1.009.246) (1.512.211)
Hurda satis maliyeti (373.370) -
Stok deger diistikliigii i¢in ayrilan kargilik giderleri (271.995) (197.114)
Stipheli alacak karsilik gideri (85.826) (52.575)
Reeskont faiz giderleri (33.688) (8.660)
Cevresel risk karsiligi giderleri (23.504) (32.435)
Davalar i¢in ayrilan karsilik gideri - (346.220)
Diger (58.331) (140.089)
(1.855.960) (2.289.304)
Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler) - net 1.079.949 (557.279)
DIPNOT 18 - FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Faiz gelirleri 3.735.839 3.081.245
Kur fark: gelirleri 4.965 -
3.740.804 3.081.245
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DIPNOT 19 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faiz giderleri (396.550) (334.149)
Diger finansal giderler (1.964) (20.364)
(398.514) (354.513)

DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a)  Cari vergi yiikiimliliigii:
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari donem kurumlar vergisi 6.037.167 6.003.742
Tenzil: Pesin 6denen vergiler ve fonlar (5.115.609) (4.321.703)
Cari donem vergi karsihigi 921.558 1.682.039

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oranm1 2016 yili i¢in %20’dir (2015: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2015: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tier aylik mali karlari {izerinden %20 (2015: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 iinci giiniine kadar beyan edip 17 (2015: 17) inci giinii aksamina kadar 6derler.
Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca
da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
a)  Cari vergi yiikiimliiliigii (Devami):

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olanlar1 asagida aciklanmustir:

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75°1 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir.

Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas1 ve 5 yil siire ile
isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikkmiinde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarn iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak
tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle
yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligskinin
bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili
kigiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanimi kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit,
cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir.
Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi
ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang 13 iincli maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler igin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmig kar paymin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarmn hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiili kazang dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas1 gerekmektedir.

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

b)  Gelir tablosundaki vergi gideri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari donem kurumlar vergi gideri (6.037.167) (6.003.742)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (447.012) 65.858
Toplam vergi gideri (6.484.179) (5.937.884)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir.

Donem vergi giderinin mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Vergi oncesi kar 32.107.574 29.773.313
Yirtrliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (6.421.515) (5.954.663)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (133.573) (90.031)
Indirimler 80.719 74.675
Bagislar (9.810) (13.629)
Diger - 45.764
Toplam vergi gideri (6.484.179) (5.937.884)

C) Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ertelenmis vergi geliri 76.258 59.134

76.258 59.134

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden bilanco tarihi itibariyla yasalagsmis
vergi oranlarimi kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar
tizerinden yiikiimliilik metoduna goére hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri igin
uygulanan oran %20’dir (2015: %20).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyla yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin

dokiimii asagidaki gibidir:

d)  Ertelenmis vergi varhiklari/(yiikiimliiliikleri):

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii
2016 2015 2016 2015
Kidem tazminat1 karsilig (4.604.150) (4.064.944) 920.830 812.989
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 3.995.762 2.469.041 (799.152) (493.808)
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar (634.848) (492.840) 126.970 98.568
Maden sahalarinin 1slahi,
maden kapama karsilig1 (132.756) (235.499) 26.551 47.100
Dava gider karsiliklar1 (84.213) (627.213) 16.843 125.443
Cevresel riskler karsiligi (23.241) (586.019) 4.648 117.204
Diger (336.090) (135.830) 67.218 27.166
Ertelenmis vergi varhgi - net 363.908 734.662

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi (aktifleri)/pasiflerinin hareketi
asagida verilmistir:

e) Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) hareketleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

1 Ocak 734.662 609.670
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim
kazanglarina verilen 76.258 59.134
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan (447.012) 65.858
Kapams bakiyesi 363.908 734.662
DIPNOT 21 - PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Adi hisse senetleri - Lot 10.000.000 10.000.000
Net donem kar1 25.623.395 23.835.429
1 Kr nominal bedelli 100 Lot basina kar (tam TL) 256,23 238,35
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar
bakiyeleri ile donem i¢lerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Mliskili taraflarin bakiyeleri:

. 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
a) Iliskili taraflardan diger alacaklar:

Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 56.125.999 44.070.033

56.125.999 44.070.033

Mliskili taraflardan diger alacaklar; Sirket’in ana ortakligni1 finanse etmek amaciyla saglamis oldugu
tutarlardan olugmaktadir.

Miskili taraflardan diger alacaklar vadesi ortalama 3 aydir (2015:3 ay).

Sirket donem igerisinde ilgili alacak bakiyelerine iliskin, Sirket yoOnetimi tarafindan yapilan
degerlendirmeler ve para piyasalarinda ortaya c¢ikan gelismeler dikkate alinarak aylik olarak belirlenen
cari hesap faizi oranimi kullanmak suretiyle faiz tahakkuk ettirmektedir. Bu kapsamda 2016 yili
icerisinde uygulanan faiz oram yillik %8,35 ile %10,27 arasinda degismektedir (2015: %8,57 ile
%10,27).

b) iliskili taraflara diger borglar

Diger ortaklar 1.628.593 1.835.674

1.628.593 1.835.674

Mlgili borg; Sirket ortaklarinin temettii alacaklarindan olusmaktadar.

ii)  iliskili taraflar ile olan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
a) iliskili taraflardan yapilan iiriin aimlari:

Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 195.826 855.557

195.826 855.557

b) iliskili taraflara yapilan iiriin satislari:

Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 59.543.539 48.332.848

59.543.539 48.332.848

C) Mliskili taraflardan saglanan faiz gelirleri:

Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 3.703.118 3.074.458

3.703.118 3.074.458
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DIPNOT 22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
d)  1liskili taraflardan yapilan hizmet alimlari:

Votorantim Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 4.371.701 4.186.448
Votorantim Nakliyecilik A.S. (*) 1.303.145 924.229
5.674.846 5.110.677

(*)  Sirket’in ana ortakliginin, bagli ortakligindan alinan nakliye hizmetlerinden olusmaktadir.
e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve yonetim kurulu iiyelerinden olusmakta
olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

Yonetim organi ve iist diizey yoneticilere saglanan
huzur hakki, ticret, prim ikramiye,
kar pay1 gibi menfaatlerin toplam tutari 389.848 315.488

389.848 315.488

DIPNOT 23 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin, 17 Mart 2005 tarih ve 11/ 367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve halka
acik sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak f{izere enflasyon muhasebesi
uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

DiPNOT 24 - KUR DEGISIMIiNiN ETKiLERIi

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarinda fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliilikklerin y1l sonu déviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
nakit akis ve net yatinmin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler
disinda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansman gelirleri ve giderleri igerisine dahil
edilir.

Sirket’in doviz kuru risk analizi Dipnot 26’ da sunulmustur.
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DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetlerinden otiirii, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmstir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Sirket’in iist diizey yonetimi ve finans boliimii tarafindan Y6netim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu
ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi igin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri takip etmektedir.

(@) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir. Cari yilda
Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(i)  Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi ve YOnetim
Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in déviz pozisyonu ve Kkurlar takip
edilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in maruz kaldigi yabanci para riskinin TL karsilig
asagidaki tabloda 6zetlenmistir:
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL
Karsihg Dolar1 Avro Karsihigr) Karsihg Dolan Avro Karsihgr)
1. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
2a.  Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplari dahil) - - - - 5.222 1.796 - -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4, Donen Varhklar (1+2+3) - - - - 5.222 1.796 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - 1.250.882 210.000 201.500 -
9. Toplam Varhklar (4+8) - - - - 1.256.104 211.796 201.500 -
10.  Ticari Borglar (5.981.041) (1.660.668) (36.879) - 10.301.019 3.542.791 - -

11.  Finansal Yiikiimliliikler
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - - - -
13.  Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (5.981.041) (1.660.668) (36.879) - 10.301.019 3.542.791 -
14.  Ticari Borglar - - - - _

15.  Finansal Yikiimliiliikler - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - R
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - -
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - R
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (5.981.041) (1.660.668) (36.879) - 10.301.019 3.542.791 -

19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - - - - - -
20. Net yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (5.981.041) (1.660.668) (36.879) - (9.044.915) (3.330.995) 201.500

21.  Parasal Kalemler net Yabanci Para

Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+3+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a) (5.981.041) (1.660.668) (36.879) - (9.044.915) (3.330.995) 201.500
22.  Doéviz Hedge’i I¢in Kullamlan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - -
23.  Thracat - - - -
24, Ithalat 2.621.753 - 706.691 - 1.039.485 - 327.129
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DIiPNOT 25- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artiga ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, {ist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki a¢ik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,

kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2016 deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (584.422) 584.422
2 - ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) (584.422) 584.422
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik/yiikiimliliik (13.682) 13.682
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) (13.682) 13.682
Toplam (3+6) (598.104) 598.104

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Aralik 2015 deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik/yiikiimlilagii (968.520) 968.520
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) (968.520) 968.520
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik/yiikiimliilik 64.029 (64.029)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) 64.029 (64.029)
Toplam (3+6) (904.491) 904.491
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliikler TL’ye su kurlarla ¢evrilmistir:
3,5192 TL =1 ABDS$, 3,7099 = 1 AVRO.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliikler TL’ye su kurlarla gevrilmistir:
2,9076 TL =1 ABDS$, 3,1776 = 1 AVRO.

(b)  Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z
sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla
bor¢/sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam borglar 25.561.591 31.996.898
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (1.138.403) (731.913)
Net borg 24.423.188 31.264.985
Toplam 6zkaynaklar 132.953.417 112.415.765
Toplam sermaye 157.376.605 143.680.750
Net bor¢/sermaye orani %16 %22

(¢) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yoOnetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda finans bdliimii
tarafindan yiriitiilmektedir. Risk politikalarma iligskin olarak ise Sirket tarafindan finansal risk
tanmimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri ile birlikte caligmak suretiyle riskin
azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligskin olarak gerek
yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tlirev iiriinlerinin ve diger
tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli
risk tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

(d) Kredi riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Sirket, banka ve finans kurumlarinin se¢iminde yiiksek derecelendirilmis bankalar1 tercih etmektedir.
Miisteriler i¢in bagimsiz bir degerlendirme imkani olmadigi i¢in, yOnetim miisterilerinin finansal
pozisyonlarini, gegmis tecriibelerini ve diger faktorleri de goz oniinde bulundurarak miisterilerin kredi
kalitelerini degerlendirmektedir.

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her y1l incelenen
ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, 6zellikle ingaat sektoriindeki ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta, gerekli gorildigi
durumlarda alacaklar i¢in teminatlar alinmaktadir.

Finansal varliklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmektedir.

(e) Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen ¢cimento
sektorlerindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gostermekte olup, Sirket
yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisini
indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici 6nlemler alinmaktadir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’nca yapilan toplantilarda izlenmektedir.
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DiPNOT 25- FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla maruz kaldigi maksimum kredi riski agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Diger Ticari Miskili Diger Ticari Mliskili
alacaklar alacaklar taraf alacaklar alacaklar taraf
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 194.406 5.505.519 56.125.999 230.876 10.389.858 44.070.033
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 1.539.534 - - 1.069.924 -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi - 427.098 - - 1.069.924 -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 261.784 - - 244.259 -
- Deger diigiikliigii (-) - (261.784) - - (244.259) -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 194.406 7.045.053 56.125.999 230.876 11.459.782 44.070.033
Azami riskin teminat ile giivence altina ahinms kismi 3.767.898 8.475.864
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

(f)  Likidite riski

Ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasiin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yoOnetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor
tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz oran1 kullanilarak belirlenir.

31 Arahk 2016

Sozlesme
Kayith uyarinca nakit 3 aydan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplami kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 15.941.101 15.941.101 15.941.101
Diger borglar 2.182.421 2.182.421 2.182.421
18.123.522 18.123.522 18.123.522

31 Aralik 2015

Sozlesme
Kayith uyarinca nakit 3 aydan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplami kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borg¢lar 21.123.807 21.165.090 21.165.090
Diger borglar 2.559.941 2.559.941 2.559.941
23.683.748 23.725.031 23.725.031

45



YiBiTAS YOZGAT iSCi BiRLiGI INSAAT MALZEMELERI TiC. VE SAN. A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Finansal viikiimliiliikler

Iliskili taraflara ticari olmayan diger borclarin ve ticari bor¢larin ger¢ege uygun degerlerinin kayith
degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

DIPNOT 27 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyla Sirket tarafindan kullanimi miimkiin olmayan nakit ve nakit

benzerleri bulunmamaktadir (Dipnot 3).

DIPNOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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