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Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu'na;

Giris

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket) ve Bagli Ortakhidr’'nin (Grup) ekte yer alan 30 Haziran
2010 tarihli 6zet konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik 6zet konsolide gelir tablosu, 6zet konsolide
kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akim tablosu tarafimizca
incelenmistir. Grup yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem konsolide finansal tablolarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve sunumudur.
Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem konsolide finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
suirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
cercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goértst agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ekteki ara ddnem konsolide finansal tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina tim onemli yonleriyle uygun hazirlanmadidi konusunda herhangi bir
hususa rastlaniimamistir.

Diger husus

Grup’un Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak 31 Aralik
20009 tarihi itibariyle dizenlenmis konsolide finansal tablolar bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve
s6z konusu sirket 1 Mart 2010 tarihli raporunda bu finansal tablolar izerinde olumlu goriis beyan etmistir. Grup’un
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak 30 Haziran 2009
tarihi itibariyle diizenlenmis ara dénem 6zet konsolide finansal tablolari da ayni denetim sirketi tarafindan
incelemeye tabi tutulmus ve s6z konusu sirket 3 Agustos 2009 tarihli raporunda SPK finansal raporlama
standartlarina uymayan énemli bir hususa rastlamadigini ifade etmistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
(A member firm of Ernst & Young Global Limited)

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

30 Temmuz 2010
Istanbul, Turkiye.
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET ARA DONEM KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden denetimden

Dipnot gecmis) gecmis)

VARLIKLAR Referanslari 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Dénen varhiklar 619.328.349 383.049.374
Nakit ve nakit benzerleri 3 439.950.828 134.069.899
Finansal yatirimlar 4 87.381.628 64.633.364
Ticari alacaklar 6 90.692.743 182.640.634
- 1ligkili taraflardan ticari alacaklar 16 7.742.550 8.007.797

- Diger ticari alacaklar 82.950.193 174.632.837
Diger alacaklar 7 386.801 711.730
Diger donen varliklar 13 916.349 993.747
Duran varhklar 194.622.125 229.279.710
Finansal yatirimlar 4 148.569.189 182.690.162
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 8 33.410.746 32.828.212
Maddi duran varliklar 9 11.312.728 12.831.687
Maddi olmayan duran varliklar 10 721.585 662.702
Ertelenmis vergi varligi 15 607.877 266.947
TOPLAM VARLIKLAR 813.950.474 612.329.084

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET ARA DONEM KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden denetimden

Dipnot gecmis) gecmis)

KAYNAKLAR Referanslari 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 425.106.802 192.903.664
Finansal borglar 5 344.862.011 65.335.702
Ticari borglar 6 61.895.451 104.864.309
- Tliskili taraflara ticari borglar 16 1.824.362 2.108.173

- Diger ticari borglar 60.071.089 102.756.136
Diger borglar 7 1.345.935 1.948.242
Doénem kari vergi ylkiimliiligii 15 4.917.260 4.999.882
Borg karsiliklar 11 2.103.002 2.214.227
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 5.778.101 9.351.746
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 4.205.042 4.189.556
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.723.951 2.814.638
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 845.220 819.330
Ertelenmis vergi ylikiimliiligii 15 1.878.731 1.995.308
Toplam yiikiimliiliikler 427.830.753 195.718.302
TOPLAM OZKAYNAKLAR 386.119.721 416.610.782
Odenmis sermaye 14 98.918.083 98.918.083
Sermaye diizeltmesi farklar 14 63.078.001 63.078.001
Deger artis fonlari 71.162.101 80.320.958
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 41.798.253 32.378.299
Gegmis yillar karlart 61.067.794 41.889.075
Net donem kari 42.142.976 89.598.673
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 378.167.208 406.183.089
Azinlik paylari 14 7.952.513 10.427.693
TOPLAM KAYNAKLAR 813.950.474 612.329.084

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz

incelemeden

Gecmis)

Dipnot 1 Ocak -

(Bagimsiz
incelemeden
Gecmemis)

1 Nisan -

(Bagimsiz
incelemeden
Gecmis)

1 Ocak -

(Bagimsiz
incelemeden
Gecmemis)

1 Nisan -

Referanslari 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

SURDURULEN FAALIYETLER:
ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Satis gelirleri 11.383.916.945 5.981.164.724 5.023.793.747  2.318.091.864
Satiglar 11.319.946.590 5.948.705.018 4.969.786.041  2.287.746.888
Hizmet gelirleri 78.917.458 39.734.338 64.629.603 37.503.590
Iadeler ve indirimler (14.947.103) (7.274.632) (10.621.897) (7.158.614)

Satiglarin maliyeti (-) (11.319.977.395) (5.949.040.220) (4.963.552.098) (2.283.039.473)

Net satis gelirleri 63.939.550 32.124.504 60.241.649 35.052.391

Kredi faiz gelirleri 2.872.248 1.315.597 1.678.217 695.828

Briit esas faaliyet kar1 66.811.798 33.440.101 61.919.866 35.748.219

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (2.685.876) (1.316.388) (2.804.275) (1.620.966)

Genel yonetim giderleri (-) (21.597.012) (10.300.699) (21.526.814) (10.124.075)

Diger faaliyet gelirleri 1.436.725 1.044.434 4.322.095 2.579.450

Diger faaliyet giderleri (-) (2.124.810) (1.372.975) (1.113.111) (979.159)

Faaliyet kar1 41.840.825 21.494.473 40.797.761 25.603.469

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin
karlarindaki / (zararlarindaki) paylar 8 582.534 90.298 5.013.220 4.587.946

Finansal gelirler 17.625.573 9.620.848 17.624.521 8.203.532

Finansal giderler (-) (3.270.697) (2.812.959) (874.313) (430.879)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 56.778.235 28.392.660 62.561.189 37.964.068

Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) (11.406.028) (5.500.511) (11.386.037) (6.267.888)
- Cari donem vergi gideri (-) 15 (11.384.016) (5.280.020) (12.557.954) (7.222.053)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 15 (22.012) (220.491) 1.171.917 954.165

Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 45.372.207 22.892.149 51.175.152 31.696.180

DURDURULAN FAALIYETLER:

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi
donem kar1/ (zararr) - - 649.685 100.870

Net donem kari 45.372.207 22.892.149 51.824.837 31.797.050

Doénem karinin dagilimi

Azmlik paylari 14 3.229.231 1.684.303 3.245.197 1.799.650

Ana ortaklik paylari 42.142.976 21.207.846 48.579.640 29.997.400

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden  Incelemeden incelemeden
Gecmis) Gecmemis) Gecmis) Gecmemis)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

DONEM KARI/ZARARI 45.372.207 22.892.149 51.824.837 31.797.050
Diger kapsamh gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (9.660.512) (18.277.310) 33.154.530 19.333.906

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - - - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - - - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - - - -
Emeklilik planlarindan aktiieryal

kazang ve kayiplar - - - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen ortakliklarin

diger kapsaml gelirlerinden paylar - - - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine

iliskin vergi (giderleri)/gelirleri 501.655 911.089 (1.716.686) (1.030.971)
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (9.158.857) (17.366.221) 31.437.844 18.302.935
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 36.213.350 5.525.928 83.262.681 50.099.985

Toplam kapsamh gelirin dagilimi

Azinlik paylari 3.229.231 1.684.303 3.245.197 1.799.650
Ana ortaklik paylari 32.984.119 3.841.625 80.017.484 48.300.335

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiIT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan ayrilan Gecmis Net Ana

Odenmis diizeltmesi Deger kisitlanmis yillar donem  ortakhga ait Azinhk Toplam

sermaye farklar: artis fonlar yedekler kar/zarari kar1 ozkaynak paylan ozkaynaklar
1 Ocak 2009 98.918.083 64.738.887 25.147.254 25.508.862 37.109.113 58.219.962 309.642.161 8.966.365 318.608.526
Yedeklere transferler - - - 6.869.437 51.350.525 (58.219.962) - - -
Odenecek temettil - - - - (46.800.000) - (46.800.000) (5.197.352)  (51.997.352)
Toplam kapsamli gelir - - 31.437.844 - - 48.579.640 80.017.484 3.245.197 83.262.681
30 Haziran 2009 98.918.083 64.738.887 56.585.098 32.378.299 41.659.638 48.579.640 342.859.645 7.014.210 349.873.855
1 Ocak 2010 98.918.083 63.078.001 80.320.958 32.378.299 41.889.075 89.598.673 406.183.089 10.427.693 416.610.782
Yedeklere transferler - - - 9.419.954 80.178.719 (89.598.673) - - -
Odenen temettii - - - - (61.000.000) - (61.000.000) (5.704.411)  (66.704.411)
Toplam kapsamli gelir - - (9.158.857) - - 42.142.976 32.984.119 3.229.231 36.213.350
30 Haziran 2010 98.918.083 63.078.001 71.162.101 41.798.253 61.067.794 42.142.976 378.167.208 7.952.513 386.119.721

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlar::
Strdiiriilen faaliyetler net donem kari 45.372.207 51.175.152
Durdurulan faaliyetler net donem kar1 - 649.685
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
cari yil net kari ile mutabakatimi saglayan diizeltmeler:
Amortisman gideri 9 634.782 664.217
Itfa pay1 10 168.509 92.329
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilik gideri 12 25.890 309.453
Konusu kalmayan karsiliklar (111.225) (1.282.313)
Gider karsiliklari - (404.365)
Cari donem vergi gideri 15 11.384.016 12.557.954
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 15 22.012 (1.171.917)
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlardan
elde edilen (gelirler) 8 (582.534) (5.013.220)
Faiz gelirleri, net (17.198.193) (16.989.897)
Odenen faizler (2.821.556) (584.652)
Alan faizler 36.740.162 27.070.703
Izin karsihigindaki artis/(azalis) 12 169.023 (151.590)
Ikramiye ve prim tahakkuklar 12 3.158.332 3.521.000
Sabit kiymet satis kari (385.000) -
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim: 76.576.425 70.442.539
Ticari alacaklardaki net azalis / (artig) 91.947.891 (38.731.176)
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net (artig) / azalis 402.327 (2.546.853)
Ticari borglardaki net artig / (azalis) (42.968.858) 37.381.103
Diger yiikiimliiliikler ve diger borglardaki net (azalis) (7.487.821) (22.742.536)
Odenen vergiler 15 (11.455.570) (5.022.297)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 30.437.969 38.780.780
Yatirim faaliyetlerinden saglanan
nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim 9,10 (400.935) (843.215)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis 1.442.720 -
Yatirim amagl finansal varliklar (alimi)/ itfasi, net 62.472 31.036.445
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.104.257 30.193.230
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan)
nakit akimlari:
Finansal yiikiimliliklerdeki degisim 279.526.309 (10.525.655)
Odenen temettii (66.704.411) -
- ana ortaklik hissedarlarina (61.000.000) -
- ana ortaklik dis1 paylara (5.704.411)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullamlan) net nakit 212.821.898 (10.525.655)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig 320.940.549 58.448.355
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 116.870.274 78.155.073
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 437.810.823 136.603.428

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yap1 Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya bagh ortakligi ile birlikte bu konsolide
finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmistir), Finanscorp Finansman Yatirnm Anonim Sirketi
unvaniyla, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, her
tiirli sermaye piyasasi araglari ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile
ilgili olarak her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak iizere
15 Eyliil 1989 tarihinde kurulmustur. 1996 yilinda Sirket hisselerinin %99,6’s1 Yap1 ve Kredi Bankasi
Anonim Sirketi (“Banka”)’ne devredilmistir. Sirket’in unvanm1 9 Eyliil 1996 tarihinde Yap1 Kredi
Yatirim Anonim Sirketi, 5 Ekim 1998 tarihinde ise Yapt Kredi Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket’in ana sermayedar1 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eyliil 2005
tarihinde Cukurova Holding A.S., ¢esitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. (“KFH”), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S. arasinda imzalanan Hisse
Alim Sozlesmesine istinaden satilmistir. Bu s6zlesme ¢ercevesinde KFH dolayli olarak Yapi ve Kredi
Bankasi A.S.’nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmustur.

Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 451. ve diger hiikkiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 34. maddesine istinaden SPK’nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayili izniyle, Ko¢ Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
tiim hak, alacak, borg, yiikiimliiliiklerinin ve malvarhiginin tasfiyesiz ve bir biitiin halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle birlesilmesine ve birlesme sOzlesmesinin onaylanmasina karar
verilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararinin ve
birlesme sozlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007 tarih ve 6724 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren doneme ait konsolide finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 30 Temmuz 2010 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul
onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket’in ana faaliyet alan1 mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla
0diing para vermeye miincer olmamak iizere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde kendi nam ve hesabina,
baskasi nam ve hesabina, kendi namina baskas1 hesabina alim satimin1 yapmak,
b)  Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”)
diizenlemeleri ¢ergevesinde gereken sartlari yerine getirmek kaydiyla;
- Kurul kaydina alimacak sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ ve halka arz yoluyla satigina
aracilik,
- Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik amaciyla alim satimina
aracilik,
- Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhiidii ile alim satim,
- Yatirim danigmanligi,
- Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi,
- Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi,
- Yatirim Fonlar1 kurma ve yonetme,
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1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

- Gayrimenkul ve Menkul Yatirim Ortakligi kurma ve yonetme faaliyetlerinde bulunmak,
- Vadeli islem sézlesmelerine aracilik yapmak,

c) Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak, borsa igslemlerinde bulunmak,
d)  Sermaye Piyasasi Mevzuatinda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

e) Miisterilerin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabimna sermaye piyasast
araglariin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, ddenmesi ile yeni bedelsiz pay
alma haklarin1 kullanmak.

Sirket’in, kurucusu oldugu 8 adet (31 Aralik 2009: 8) yatirim fonu mevcuttur. Grup’un 30 Haziran
2010 tarihi itibariyle galisan sayis1 191 (31 Aralik 2009: 202) olup, subesi yoktur.

Sirket’in merkezi, Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 Biiyiikdere Cad. Levent - Istanbul’dur.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve Muhasebe Politikalar:

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin
Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirlikten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, (konsolide)
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige acgiklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarini UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cergevede, ara donemlerde Ozet konsolide finansal tablo hazirlamay1 tercih
etmis, s0z konusu 6zet konsolide finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlamistir.

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolar yillik konsolide finansal tablolarda gerekli olan tiim
dipnotlar1 icermemektedir ve Grup’un 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolan ile birlikte dikkate
alinmalidir.

Grup, 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarini,
31 Aralik 2009 tarihinde gegerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiglinde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan
konsolide finansal tablolarinda 3.890.906 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligi ertelenmis vergi
yilikiimliiligi satirindan netlestirilmistir.

2.2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin
uygulanmasi

31 Aralik 2010 tarihli sene sonu mali tablolari icin gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik
ve yorumlar:

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS 'nin Ilk Kez Uygulanmasi” - Ilk uygulamaya iliskin ilave istisnalar
UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” - Grup nakit olarak édenen hisse bazli deme islemleri

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar”

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun korumal
enstiirmanlar

UFRYK 17 “Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmast”
UFRS deki Iyilestirmeler (2009 da yayinlanan)
Bu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi yoktur.

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (bu
degisiklikler heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir):

UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde
gecerli olacaktir)

UMS 24 (Revize) “Iliskili Taraf Aciklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap donemlerinde gegerli olacaktir)

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraclarinin Siniflandiriimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yllik hesap dénemlerinde gegerli olacaktir)
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir)

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliiklerin Sermaye Araclari ile Ortadan Kaldiridmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir)

UFRS 1 (Degisiklik)- Karsilastirmali UFRS 7 Dipnotlart igin Sinirli Muafiyet (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir)

UFRS' lerdeki iyilestirmeler (Mayis 2010°da yayinlanan)

Mayis 2010°da Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu 7 standartla ilgili 11 degisiklik
yayimlamigtir. Degistirilen standartlar asagidaki gibidir:

UFRS 1: Ilk uygulama yilinda muhasebe politikalarindaki degisiklikler

UFRS 1: Tahmini maliyet olarak yeniden degerleme bazi

UFRS I: Oran diizenlemesine tabi olan operasyonlar icin tahmini maliyet kullanimi

UFRS 3: Revize UFRS nin efektif olma tarihinden énce olusan isletme birlesmelerinden kaynaklanan
kosullu bedellerin gegis hiikiimleri

UFRS 3: Kontrol giicii olmayan paylarin ol¢iimlenmesi

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli odemelerle ilgili 6diiller
UFRS 7: Dipnotlara agiklik getirilmesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna aciklik getirilmesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan iyilestirmeler icin
gegis hiikiimleri

UMS 34: Onemli olaylar ve islemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin gercege uygun degeri

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda dnemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Konsolide finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve
yilikiimliiliiklerin tasinan degerlerinde onemli degisiklige sebep olabilecek Onemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar. Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan
finansal varlik olarak siniflandirilmasi yonetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yoOnetimin
takdirindedir. Eger Grup bu varliklar1 belirli durumlar, 6rnegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir
miktarin satilmasi, disinda vadesine kadar elde tutmay1 basaramazsa, biitiin bu varliklar satilmaya
hazir finansal varlik olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa
edilmis maliyet yerine gercege uygun degerleri iizerinden dl¢iiliir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirnmlarinin deger diisiikliigii.
Grup, uzun siire gergege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina diisen satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatrimlarint deger diistikliigiine ugramis olarak kabul
etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun siireli bir deger diisiikliigii oldugu takdir gerektirir. Deger
disiikliigii, yatinm yapilan sirket, endiistri ve sektdr performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akiglarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun
olabilir. Grup, gercege uygun degerin maliyetin altina diistiigii biitiin durumlar kayda deger ve uzun
stireli olarak degerlendirildiginde, gercege uygun deger rezervinin toplam borg¢ bakiyesinin kar ya da
zarara transferinin diginda, bagka ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varligimin taninmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan
sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, yonetimin kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir.

3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009

Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 24.240.773 35.067.760
- Vadeli mevduatlar 415.695.998 98.227.258
Ters repo islemlerinden alacaklar - 774.595
Menkul kiymet yatirim fonlari 14.057 286
439.950.828 134.069.899
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3 -NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Grup’un konsolide nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri
degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir. Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi
amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 413.555.993 95.703.850
Vadesiz mevduatlar 24.240.773 40.502.559
Ters repo islemlerinden alacaklar - 397.019
Menkul kiymet yatirim fonlari 14.057 -
437.810.823 136.603.428

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle aidiyeti Sirket miisterilerinin olan toplam 12.539.313 TL vadeli ve
3.364.790 TL vadesiz mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 11.308.903 TL vadeli ve 3.581.495

TL vadesiz).

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

- IMKB’de islem gére hisse senetleri 1.017 16.043.491
Satilmaya hazwr finansal varliklar

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 28.600.180 -
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 58.780.431 48.589.873

87.381.628 64.633.364

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar

30 Haziran 2010

31 Aralik 2009

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 38.688.351 68.230.472
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senetleri 104.770.639 114.352.916

- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 5.110.119 106.774

148.569.189 182.690.162

Toplam Finansal Yatirnmlar 235.950.817 247.323.526
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle; gercege uygun deger toplami 35.298.193 TL ve kayith degeri
32.713.666 TL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirrmlar; TCMB, IMKB ve IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™)’de teminat olarak tutulmaktadir. (31 Aralik 2009: gergege
uygun degeri 34.405.556 TL ve kayith degeri 31.360.441TL). Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlarinin 73.191.149 TL tutar1 repoda bulunmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

3 aydan kisa vadeli 7.347.664 6.363.133
Jay-1yil 51.432.767 42.226.740
1-5 yil 38.688.351-0 68.230.472
97.468.782 116.820.345

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin 30 Haziran 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyle hareket tablolar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

1 Ocak 116.820.345 116.300.510
Donem igindeki alimlar 2.796.878 71.640.819
Degerleme artig1 4.214.692 5.472.499
Donem i¢inde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (26.363.133) (63.628.728)
30 Haziran 97.468.782 129.785.100

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Cinsi Istirak Tutar1  Ortakhk Payr  Istirak Tutar1  Ortaklik Pay:

TL % TL %
Borsada islem goren
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 92.068.097 11,99 101.658.523 11,99
Borsada islem gormeyen
Takasbank 12.359.600 4,86 12.359.600 4,86
Geligen Isletmeler Piyasalart A.S. 250.000 5,00 250.000 5,00
Yapi1 Kredi Azerbaycan Ltd. 54.811 0,10 46.662 0,10
Yapi Kredi Emeklilik A.S. 26.432 0,04 26.432 0,04
Kog Kiiltiir Sanat ve Tanitim Hiz. Tic. A.S. 11.699 4,90 11.699 4,90

104.770.639 114.352.916
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Grup, satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde takip ettigi maliyet bedeli 16.582.504 TL (31 Aralik
2009: 16.582.504 TL) olan Yap1 Kredi Sigorta A.S. hisselerini, IMKB’de olusan piyasa fiyatlari ile
degerlemis ve bu islem sonucunda olusan 75.485.593 TL’lik deger artig (31 Aralik 2009: 85.076.019
TL deger artis1) tutarimi bu artig sebebiyle olusan ertelenmis vergi varligi olan 3.774.280 TL (31 Aralik
2009: 4.253.801 TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii) ile netlestirerek 6zkaynak kalemleri igerisindeki
“Deger artig fonlar1” hesab1 altinda muhasebelestirmistir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in Takasbank’a istirak orani %4,86°dur.
Sirket’in elinde nominal degeri 2.915.000 TL olan 2.915.000 adet hisse bulunmaktadir. S6z konusu
istirak bilangoda, IMKB’nin en son ilan ettigi 4,24 TL birim piyasa fiyati iizerinden degerlenmistir.
Cari dénemde, IMKB tarafindan ilan edilen yeni bir piyasa fiyat: bulunmamaktadur.

Yukaridaki tabloda goriilen gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem gormeyen hisse senedi yatirimlar1 maliyet degerleri {izerinden, varsa, deger diisiikliigi karsilig1
disiilerek gosterilmektedir.

5- FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Repo islemlerinden saglanan fonlar 73.191.149 65.335.698
Borsa para piyasasina borglar 271.670.859 -
Finansal kiralama borg¢lari 3 4
344.862.011 65.335.702
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar:
Kisa vadeli ticari alacaklar
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Miisterilerden alacaklar 37.739.979 87.103.527
Kredili miigterilerden alacaklar 38.001.669 83.247.540
Portfoy yonetim iicreti alacagi 7.302.520 6.527.825
Komisyon alacaklari 2.262.110 2.154.823
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 1.757.652 -
Stipheli ticari alacaklari 111.295 111.295
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (111.295) (111.295)
Kisa vadeli diger alacaklar 3.628.813 3.606.919
90.692.743 182.640.634

Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket,
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 69.656.782 TL
(31 Aralik 2009 : 194.405.591TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak
elde tutmaktadir.

(15)



YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Portfoy yonetim ticreti alacaginin 6.019.159 TL (31 Aralik 2009: 6.492.055 TL) tutarindaki kismi1
Bagli Ortaklik’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 29 (31 Aralik 2009: 26) adet yatirim ve 22 adet (31 Aralik 2009:
22) emeklilik fonundan elde edilen yonetim iicreti alacaklarindan olugmaktadir.

Yonetim TUcreti alacaklar1 tahakkuk esasina gdére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat

yapilmaktadir.
Ticari Borglar:

Kisa vadeli ticari borclar

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Miisterilere borglar 59.543.266 94.401.965
Takas ve saklama merkezine borglar - 7.796.263
Odenecek acente komisyonlari 1.824.362 2.213.582
Miisterilere verilecek komisyon iadeleri 519.176 443.866
Diger ticari borglar 8.647 8.633
61.895.451 104.864.309
7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Verilen depozito ve teminatlar 386.801 375.211
Verilen fon avanslari - 336.519
386.801 711.730
Diger Borclar
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Tedarik¢i veya miisteri sifati tagimayan diger taraflara borglar 636.759 1.456.898
Menkul kiymet tanzim fonu borglar 491.344 491.344
Diger 217.832 -
1.345.935 1.948.242
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

i 30 Haziran 2010 . 31 Arahk 2009
Istirak Tutar1 Ortakhk Pay1 Istirak Tutar1 Ortakhk Pay
TL % %

istirak
Yap1 Kredi BTipi Yatinm Ortaklig1 A.S.  33.410.746 44,97 32.828.212 44,97
33.410.746 32.828.212

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
1 Ocak bakiyesi 32.828.212 24.231.440
Istirak dénem kar / (zarar) pay1 582.534 5.013.220
Dénem sonu 33.410.746 29.244.660

Ozkaynak yontemiyle konsolide olan Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin konsolidasyon
diizeltmeleri oncesi konsolide finansal tablolara dahil edilen bakiyelerine iligkin toplam 6zet finansal
bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Donen varliklar 75.341.507 74.003.350
Duran varliklar 23.573 23.703
Toplam varhklar 75.365.080 74.027.053
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.049.904 991.693
Uzun vadeli ylikiimliilikler 26.687 42.176
Ozkaynak 74.288.489 72.993.184
Toplam yiikiimliikler ve 6zkaynaklar 75.365.080 74.027.053
Net donem kar1/ (zarari) 1.295.257 19.114.798

Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi A.S. borsaya kote olup IMKB’de islem gdrmektedir. 30 Haziran
2010 itibariyle 2. seans kapanis fiyati lizerinden Yapi1 Kredi Yatirim Ortakligi A.S.’nin Sirket’e ait
olan paymin piyasa degeri 16.959.818 TL (31 Aralik 2009 - 18.231.804) dir.
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Istirak yonetimi, Gelir Idaresi Baskanligi’nin 2008 yilinda yaptigi Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi yoniinden 2003-2007 yillarii kapsayan tarhiyatin1 ve yiiriirliikteki yasal diizenlemeleri géz
oniinde bulundurarak 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle finansal tablolarda 1 Ocak 2008 - 28 Subat
2009 donemi i¢in, en iyi tahminlerine dayanarak gecikme faizi dahil toplam 880.714 TL tutarinda
kargilik ayirmigtir. S6z konusu vergi borcuna ve faizinin geri 6demesine iligkin belirsizlikler bu
finansal tablolarin hazirlandig tarih itibariyle devam etmektedir (31 Aralik 2009: 810.520 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren 5838 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’un
32 Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari islemler dolayisiyla
lehe aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi
itibariyle ylirtirliige girmistir.

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde Grup 173.543 TL (30 Haziran 2009 — 343.254
TL maddi duran varlik alim1 ve 235.003 TL satis amagli duran varliklardan transfer) tutarinda maddi
duran varlik alimi, 1.057.720 TL tutarinda maddi duran varlik satis1 (2009 — Y oktur)
gerceklestirmistir. Ayni donemde 634.782 TL tutarinda amortisman ayirmistir (30 Haziran 2009 —
664.217TL).

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Sirket’in binalariyla ilgili olarak 5.586.452 TL tutarinda deger
disiikliigii karsiligi bu konsolide finansal tablolara yansitilmigtir (31 Aralik 2009: 6.175.404 TL).
10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde Grup 227.392 TL (30 Haziran 2009 — 499.961
TL) tutarinda maddi duran varlik alim1 ger¢eklestirmistir. Aynit donemde 168.509 TL tutarinda itfa
pay1 ayirmistir (30 Haziran 2009 — 92.329TL).
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:
Dava karsiliklari 2.103.002 2.214.227

2.103.002 2.214.227

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
i) Verilen teminatlar

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Teminat mektuplari 536.706.363 195.437.389

Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplari IMKB’ye ve SPK’ya verilmistir. Verilen teminat
mektuplarmin 494.894.526 TL’lik boliimii yabanci paradir (31 Aralik 2009: 163.633.813 TL).

ii) Sirket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle aleyhine acilmis davalarla ilgili olarak en iyi
tahminlerine dayanarak 2.103.002 TL tutarindaki karsilifi konsolide finansal tablolarina
yansitmistir (31 Aralik 2009: 2.214.227 TL).

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kisa Vadeli Karsiliklar
Personel prim karsiligi 3.158.332 6.901.000
Kullanilmamis izin karsiligi 2.619.769 2.450.746
5.778.101 9.351.746
Uzun Vadeli Karsihklar
Kidem tazminat1 yliikiimliligi 845.220 819.330

845.220 819.330
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varlhiklar

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Gelecek aylara ait giderler 822.427 985.145
Diger 93.922 8.602
916.349 993.747

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Diger 6denecek vergi ve fonlar 1.721.703 2.520.264
Bloke edilen miisteri hesap bakiyeleri 798.741 1.265.425
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 138.342 186.721
Diger gider tahakkuklari 1.546.256 217.146
4.205.042 4.189.556

14 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 98.918.083 TL (31 Aralik 2009: 98.918.083 TL) olup her biri 1Ykr
nominal degerli 9.891.808.346 (31 Aralik 2009: 9.891.808.346) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari

tarihi degerlerle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 98.894.632 99,98 98.894.632 99,98
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 20.951 0,02 20.951 0,02
Diger 2.500 0,00 2.500 0,00

98.918.083 100,00 98.918.083 100,00
Sermaye diizeltmesi farklari 63.078.001 63.078.001
Odenmis sermaye 161.996.084 161.996.084

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade

eder.



YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin

kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmisg Yedekler” icerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 41.798.253 TL dir (31 Aralik 2009: 32.378.299

TL).

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Birinci tertip yasal yedekler 14.948.937 15.139.800
Ikinci tertip yasal yedekler 26.849.316 17.238.499
Kardan ayrilmms kisitlanmis yedekler toplamm 41.798.253 32.378.299
Doénem igerisindeki ana ortaklik disi paylardaki degisimler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Dénem bagsi 10.427.693 8.966.365
Kar dagitimi1 nedeniyle ana ortaklik dis1 paylarda azalis (5.704.411) (5.197.352)
Ana ortaklik dist paylarina yonelik net kar 3.229.231 3.245.197
Doénem sonu 7.952.513 7.014.210
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Odenecek kurumlar vergisi 11.372.948 22.401.208
Eksi: pesin 6denen vergiler (6.455.688) (17.401.326)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii - net 4.917.260 4.999.882
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan-

30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

Cari y1l vergi gideri (-) (11.384.016) (5.280.020) (12.557.954) (7.222.053)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (22.012) (220.491) 1.171.917 954.165
Toplam vergi (gideri) (11.406.028) (5.500.511) (11.386.037) (6.267.888)

Ertelenmis Vergi Varhgi ve Yiikiimliiliigii

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Ertelenmis vergi varligi 607.877 266.947
Ertelenmis vergi yiikimliligi (1.878.731) (1.995.308)
Net ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii) / varhgi (1.270.854) (1.728.361)

Gegici farklardan dogan ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ve varliklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Birikmis  Ertelenmis vergi Birikmis  Ertelenmis vergi
gecici varhklary gecici varhklari /
farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Finansal varliklar degerleme farklar 5.156.839 1.031.368 8.188.865 1.637.773
Maddi duran varlik
deger diistikliigii karsilig 5.586.452 1.117.290 6.175.404 1.235.081
Kullanilmamis izin kargiligt 2.619.769 523.954 2.450.746 490.149
Gider karsiliklar1 1.330.946 266.189 900.695 180.139
Kidem tazminati karsilig1 845.220 169.044 819.330 163.866
Personel prim karsilig 3.158.332 631.666 300.000 60.000
Diger 1.984.074 396.815 1.954.227 390.845
Finansal varlik gercege
uygun deger artist 74.954.075 (3.747.704) 84.544.501 (4.227.225)
Finansal kiralama yoluyla
elde edilen sabit kiymetler 7.784.010 (1.556.802) 7.878.632 (1.575.726)
Duran varliklarin kayith degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 513.376 (102.676) 416.317 (83.263)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliikleri) / varliklari, net (1.270.854) (1.728.361)
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Taginmaz ve
Istirak Hissesi Satiy Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK
uygulamasina degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riichan hakki satisgindan dogan kazanglarinin ancak %75°lik kismi vergiden istisnadir.
Ancak so0z konusu istisna tutarmin istisnadan yararlanildigi dénemden itibaren kesintisiz 5 sene
yilikiimliiliik hesaplar1 altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar
vergisine tabidir. Bu sebeple finansal tablolarda Sirket’in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak
smiflandirdigr baghh menkul kiymetlerinin ger¢cege uygun degerindeki artis iizerinden %5’lik etkin
oran kullanilarak ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hesaplanmistir. Diger gegici farklar icin %20’lik etkin
oran kullanilarak ertelenmis vergi varlig1 ve ylkiimliiligi hesaplanmistir.

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Donem bas ertelenmis vergi varligi / (yikiimliiligii), net (1.728.361) 113.883
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (22.012) 1.171.917
Deger artis fonlarinda netlegen ertelenmis vergi (gideri) / geliri 479.519 (1.716.686)
Doénem sonu ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii) / varhgi, net (1.270.854) (430.886)

16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardaki banka mevduatlar

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 78.602.656 80.855.792
Yap1 Kredi Nederland N.V. 41.975.646 18.037.094
120.578.302 98.892.886

Yapt ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde tutulan mevduatlarin 12.563.843 TL tutarindaki (31 Aralik
2009: 14.890.398 TL) kismi miisteri mevduatlarindan olugsmaktadir.

iliskili taraflardaki nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Likit Fon 14.057 286
14.057 286
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflardan alacaklar

Komisyon alacaklari

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Yatirim Fonlar 4.706.835 5.197.308
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 1.828.781 1.642.230
Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlari 556.168 586.991
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 609.008 560.890
Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligt A.S. 17.700 20.378
Diger 24.058 -
7.742.550 8.007.797
Iliskili taraflara borglar
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Ticari borg¢lar
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 1.824.362 2.108.173
1.824.362 2.108.173
Finansal ve diger ve borg¢lar
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 8.443
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 5.919 -
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 2.143 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 20.572 10.633
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 7.622 9.593
Kog¢ Holding A.S. - 4.425
Diger 3.134 2.333
47.833 26.984
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YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflardan saglanan faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Yatirim Fonlar 28.126.367 26.842.901
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 9.765.990 6.005.231
Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.Yatirim Fonlar 3.220.960 2.885.236
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari 3.407.581 2.419.635
Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligt A.S. 90.000 762.265
Kog Finansal Hizmetler A.S. - 93.658
Kog Holding A.S. 29.962 38.203
Aygaz A.S. 17.462 23.203
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 22.462 23.203
Tiirk Traktor A.S. 17.462 18.203
Ford Otosan Otomotiv San. A.S. 22.462 15.703
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikalar1 A.S. 14.962 15.703
Otokar Otobiis Karoseri A.S. 12.462 13.203
Grundig Elektronik A.S. 7.462 8.203
Arcelik A.S. 14.962 8.203
Tat Konserve ve Sanayi A.S. 7.462 8.203
Marmaris Altinyunus 7.462 8.203
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 998 3.328
Diger 209.764 266.596
44.996.242 39.459.083

iliskili taraflardan saglanan diger gelirler
Faiz gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 3.986.344 2.721.850
Yap1 Kredi Nederland N.V. 346.371 1.771.615
4.332.715 4.493.465
Hizmet paylasim geliri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligt A.S. 6.871 14.619
6.871 14.619
Kira geliri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 173.315 221.205
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173.315 221.205

16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Yapi Kredi Sigorta A.S. 479.779 508.167
Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. 303.758 361.026
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 168.340 175.078
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. - 106.359
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizm. A.S. 92.094 43.880
Opet Petrolciiliik A.S. 56.603 49.306
Otokog Otomotiv A.S. 81.201 160.000
Setur Servis Turistik A.S. 74.201 42.165
Diger 120.147 229.119
1.376.123 1.675.100
iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 13.900.653 9.743.018
13.900.653 9.743.018
iliskili taraflara 6denen finansman giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 65.470 13.746
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. - 530
65.470 14.276
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 1.035.469 2.801.194
2.801.194
Temettii geliri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Yap1 Kredi Sigorta A.S. - 1.287.502
Yapi Kredi Emeklilik A.S. 9.622 2.542
9.622 1.290.044
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve

yukiimliiliikler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Doviz cinsinden varliklar 19.819.476 14.719.046
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler - (12.472.127)
Net bilan¢o pozisyonu 19.819.476 (2.246.919)

Bilango dis1 yiikiimliiliikler 494.894.526 163.633.813

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Doviz Doviz TL Doviz TL

Cinsi Tutar1 Tutar1 Tutar1 Tutar1

Varliklar: ABD Dolar1 11.363.143 17.893.542 8.345.356 12.565.603

AVRO 972.528 1.868.908 994.574 2.148.578

Diger 25.169 57.026 2.036 4.865

Toplam 19.819.476 14.719.046

Yiikiimliiliikler:

ABD Dolar1 - - 6.853.081 10.318.684

AVRO - - 994.574 2.148.578

Diger - - 2.036 4.865

Toplam - - 12.472.127

Net yabanci para pozisyonu - 19.819.476 2.246.919

Yabanci para varliklar mevduatlardan olusmaktadir.
Yabanci para ylikiimliiliikler miisterilere bor¢lardan olusmaktadir.

Yabanci para bilango dis1 ylikiimliiliikler verilen teminat mektuplarindan olugsmaktadir (Dipnot 11).
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18- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar:

Sirket’in bagli ortakligi, 30 Haziran 2010 tarihi itibartyla SPK Mevzuati hiikiimleri c¢er¢evesinde
kurulan 29 adet yatirnm ve 22 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2009: 26 yatirim fonu, 22 emeklilik
fonu) yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim ficreti elde etmektedir. 30 Haziran 2010 tarihinde sona
eren hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 35.612.628 TL’dir
(30 Haziran 2009: 32.947.691 TL).

Yap1 Kredi Bankas1 B Tipi %100 Anapara Garantili Gokkusag1 Yatirrm Fonu 25 Nisan 2008 tarihinde,
Yap1 Kredi Bankas1 B Tipi %100 Anapara Garantili Birinci Yatirim Fonu 18 Nisan 2008 tarihinde
halka arz edilmistir. Ana ortaklik Bankanin kurucusu oldugu Yapi Kredi Bankasi B Tipi %100
Anapara Garantili Birinci Yatirim Fonu'nun yatirim donemi 4 Subat 2009 tarihinde, Yap1 Kredi
Bankasi B Tipi %100 Anapara Garantili Gokkusagi Yatirim Fonu’nun yatirim dénemi ise 6 Mayis
2009 tarihinde son bulmustur. Yap1 Kredi Bankast B Tipi %100 Anapara Garantili V Yatirim Fonu 26
Subat- 5 Mart 2009 tarihlerinde halka arz edilmistir, Yap1 Kredi Bankas1 B Tipi %100 Anapara
Garantili V Yatirim Fonu'nun yatirnm doénemi 14 Nisan 2010 tarihinde sona ermistir. Yap1 ve Kredi
Bankas1 A.S. Istanbul Serbest Yatirim Fonu 23 Haziran 2009 tarihinde halka arz edilmistir. Yap1 ve
Kredi Bankas1 A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Frekans Alt Fonu 20 Temmuz- 6 Agustos 2009
tarihleri arasinda halka arz edilmistir, Yap1 ve Kredi Bankast A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili
Frekans Alt Fonu'nun yatirim dénemi 23 Haziran 2010 tarihinde sona ermistir. Yap1 ve Kredi Bankast
A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Faiz Frekans Alt Fonu 8-15 Ekim 2009 tarihleri arasinda halka
arz edilmistir, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi %100 Anapara Garantili Faiz Frekans Alt Fonu'nun
yatirim donemi 23 Haziran 2010 tarihinde sona ermistir. Yap1 ve Kredi Bankast A.S B Tipi %100
Anapara Garantili Dolar Trend Alt Fonu 19 Subat 2010,Yap1 ve Kredi Bankasi A.§ B Tipi %100
Anapara Garantili TL Trend Alt 5 Mart 2010,Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§ B Tipi %100 Anapara
Garantili IMKB30 Yiikselen Trend Alt Fonu 26 Mart 2010 ve Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi
Altin Fonu 16 Mart 2010 tarihlerinde halka arz edilmistir..

Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amaghh Kamu Dis Borglanma Araglart Yatirim Fonu'nun iinvani 28
Aralik 2009 tarihi itibari ile Yapr Kredi Emeklilik A.S Gelir Amagli Doviz Cinsinden Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmigtir

Ko¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.ye ait fonlarin iinvanlari, kurucularinin ortaklik yapisindaki
degisiklik sonucu Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. olarak degistirilmistir. S6z konusu {invan
degisikligi SPK onay1 ile 31 Aralik 2009 tarihinden itibaren gecerlidir. Allianz Hayat ve Emeklilik
A.S. fonlarinin fon kodu degisikligi, IMKB'de 12 Ocak 2009 tarihinde giincellenmistir.
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18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

Komisyon Oranlari

Fon Toplam Degerleri

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2010 2009 2010 2009
Fonun adi % % Bin TL Bin TL
Yatirim fonlar:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$.B Tipi Likit Fonu 0,0136 0,0136 3.484.207 3.439.527
Yap1 ve Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu 0,009 0,009 420.531 460.822
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,007 0,007 298.702 382.102
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§. B Tipi Orta Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 0,006 0,006 288.581 388.685
Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Uzun Vadeli Tahvil
ve Bono Fonu 0,006 0,006 110.250 128.173
Yapi Kredi Bankas1 A.S. B tipi Ozel Bankacilik Degisken Fonu 0,0055 0,0055 54.151 57.945
Yapi1 ve Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 0,0030 0,0030 52.698 50.502
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§. B Tipi Biiyiime Amagli Degisken Fon 0,007 0,007 101.519 76.696
Yapi ve Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Ozel Portfoy
Yonetimi Degisken Fonu 0,005 0,005 169.436 37.107
Yap1 Kredi Bankas: B Tipi %100 Anapara Garantili V Yat.F 0,0033 0,0033 - 14.471
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Bankacilik Biiyiime Amagh
Degisken Fonu 0,0055 0,0055 65.741 54.342
Yap1 ve Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,012 0,012 27.071 26.492
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Ozel Bankacilik IMKB Ulusal 30
Endeksi Fonu 0,00275 0,0028 12.585 13.607
Yap1 ve Kredi Bankasi A Tipi Hisse Fonu 0,01 0,01 43.061 25.704
Yap1 Kredi Bankasi1 B Tipi %100 Anapara Garantili Frekans Alt Fonu - 0,00118 - 11.169
Yapi1 ve Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Kog Sirketleri
Istirak Fonu 0,01 0,01 34.691 6.916
Yapi ve Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.A Tipi IMKB Ulusal 30
Endeks Fonu 0,012 0,012 20.505 17.307
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi IMKB Ulusal 100 Endeksi Fonu 0,01 0,01 12.932 12.856
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$ B Tipi Diinya Fonlar1 Fon Sepeti Fonu 0,0014 0,0014 - 8.599
Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Ozel Portfoy
Yonetimi Degisken Fonu 0,008 0,008 2.603 3.162
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Tahvil Bono (Eurobond) Fonu 0,008 0,008 4.448 7.750
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu 0,01 0,01 4.697 4.503
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.A Tipi Yabanci Menkul Kiymetler Fonu 0,01 0,01 901 951
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Allianz Sigorta Ozel Fon 0,0027 0,0027 411 399
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Istanbul Serbest Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 - 30.782
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. APG Faiz Frekans Fonu 0,0066 0,0066 - 15.299
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.§ B Tipi %100 -
Anapara Garantili Dolar Trend Alt Fonu 0,0058 - 20.781 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S B Tipi %100 Anapara Garantili TL
Trend Alt Fonu 0,0071 - 30.898 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. B Tipi Altin Fonu 0,0055 - 35.786 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S B Tipi %100 Anapara Garantili
IMKB30 Yiikselen Trend Alt Fonu 0,0055 - 23.691 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S B Tipi %100 Anapara Garantili
Hareketli Frekans 0,0050 - 35.836 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S B Tipi %100 Anapara Garantili
Yedinci Alt fon 0,0053 25.393 -
Toplam yatirim fonlar 5.445.267 5.275.868
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Komisyon Oranlari Fon Toplam Degerleri
30 Haziran 31 Arahik 30 Haziran 31 Arahk
Fonun adi 2010 2009 2010 2009
Y% Y% Bin TL Bin TL
Emeklilik fonlar1
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 635.384 548.379
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagli Kamu Borglanma
Araglart Emeklilik Yatirim Fonu 0,0052 0,0052 288.270 272.382
Yap1 Kredi Emeklilik AS Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 371.846 272.718
Yap1 Kredi Emeklilik AS Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik
Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 236.242 216.793
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amaglhi D6viz Cinsinden Kamu
Borg¢lanma Araglari Fonu 0,0055 0,0055 167.267 162.602
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik
Yatirim Fonu 0,0052 0,0052 52.261 50.748
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Biiyime Amacli Hisse Senedi Emeklilik
Yat. Fonu 0,0055 0,0055 92.304 79.957
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Grup Emeklilik Yatirim Fonu 0,0028 0,0028 68.023 57.105
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Biiylime Amacli Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu 0,0075 0,0075 33.279 27.566
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Ihtisaslasmus imkb Ulusal 30
Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu 0,0082 0,0082 38.167 34.341
Allianz Hayat ve Emeklilik A.$ Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma
Araglart Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 19.812 18.160
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S$ Gruplara Yonelik GelirAmagh
Kamu Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 0,0027 20.730 14.370
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagli Kamu Borglanma
Araglart (Dovize End.) Emeklilik Yatirim Fonu 0,0058 0,0058 6.773 8.504
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu (Euro) 0,0055 0,0055 6.022 7.249
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S$ Gelir Amaglh Uluslararas1 Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 4.821 4.459
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Esnek (TL) Grup Emeklilik Fonu 0,0028 0,0028 27.953 14.346
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Para Piyasas: Emanet Likit - Karma
Emeklilik Yat. Fonu 0,0055 0,0055 10.640 6.540
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Gelir Amaglh Uluslararas1 Karma
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 0,0055 2.289 2.370
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Para Piyasas: Emanet Likit Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0060 0,006 868 1.097
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. Esnek Doviz Grup Emeklilik Yatirim
Fonu 0,0028 0,0028 1.473 1.590
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gruplara Yonelik Bilyiime Amagl
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 0,0027 2.243 1.163
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gruplara Yonelik Gelir Amaglt
Doviz Cinsi Karma Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim
Fonu 0,0027 0,0027 1.597 199
Toplam emeklilik fonlar: 2.088.264 1.802.638
Toplam 7.533.531 7.381.123

b. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini
artirmayl hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapist esasen Ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.
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Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z
sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme
glini itibariyle hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplamimnin
ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden tutarlarin yer aldigir grubu olusturur. Teblig
Seri: V No:34 hiikiimlerine gore aract kurumlarin alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip
olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren déonem igin 803.000 TL
(31 Aralik 2009: 799.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, aract kurumlar yapilan her bir
sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 0z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in gerekli olan toplam 6z sermaye tutar1 2.015.000 TL’dir
(31 Aralik 2009: 2.006.000 TL)

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken
0z sermaye tutarinin %50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim
satim aracilig1 faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti igin sahip olunmasi
gereken 6z sermaye tutarmin %40°1,

d)  Yatirim danismanhigi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi
gereken 0z sermaye tutarinin %10’u,

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri: V No: 34’{in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra
kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifatt ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim
acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda igslem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklart yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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Yoktur.

(31)



