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1. Sirket*in Taribgesi ve Ortalhk Yapsi:

Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A5, (“Sirket™}, Finanscorp Finansman Yalnum Anonim Siuckeu
unvaniyla, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkimlerine uygun olarak, her
torlii sermaye piyasasi araglan ile ilgili, sermaye piyasas: faalivetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile
iyl olarak her uicll islem wve sbzlesmeler yapmak we aracilik faaliyetlerinde bulommak {izere
15 Eylil 1989 tarihinde kurulmugtur. 1996 yihnda Sirket hisselednin %996’ 51 Yap: ve Kredi Bankas:
Anomm Sirketi‘ne devredilmigtic. Sirket’ m uavam 9 Eyliil 1996 taribinde Yapi Kredi Yatirim Anonim
Sicketi, 5 Ekim 1998 tarihinde ise Yap Kredi Yabnm Menkul Deferler Anomim Sirketi olarak
degisticlmistr.

Sirket’in ana sermayedan Yapm ve Kredi Bankasi A.5.nin %57,4 oramndaki hisseleri 28 Exliil 2005
tarihinde Culurova Holding A. 5., ¢esitli Cukirova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Kog Finansal Hizmetler A5, (“KFH™), Kogbank M.V, ve Kogbank A.S. arasinda imzalanan Hisss
Alim S6ziesmesine istinaden satilmighr. Bu sozlesme cergevesinde KFH dolayly olarak Yapi ve Kredi
Bankas: A.5."nin %57.4 oramnda hissesine sahip olmugtur.

Sirket"in’ 29 Arahk 2006 tarthinde vapilan OlaZaniistiin Genel Kurul toplantisinda Tirk Ticaret
Kammnu'nun 43, ve digor hitkimieri ile Kurumlar Vergisi Kanunw'nur 9. ve 20, maddeferine
dayanarak ve 2499 sayill Sermaye Piyasas: Kanune'nur 34. maddesine istinaden SPK’min
§5 Arahk 2006 tarihli ve B.02.1.5PE.0.16-1955 sayil Leniyle, Kog Yatinm Menkul Degerler A.5.'nin
tiim hak, alacak, borg, yikimliiliklerinin ve malvarhifing (asfiyesiz ve bir billiin balinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretivle birlesilmesine ve birlesme sdzlegmesinin onaylanmasima karar
verilmistir,

Yap Kredi Yatiruna Menkul Degerler A5, Ortakik Yapsy:

Crtafin Unvani Hisse Tutas{TL) Hisse Orani(%)
Yap ve Kredi Bankas: A5, 08.894.631,54 89,98
Diger Ortakclar 23.451,92 0,02
Toplam 98 918.083 .46 100,00

18.3.2010 tarikinde yapilan claZan genel kuruida alinan karar gereiEi, 2009 yili kanndan karsilanmak
fizere ortaklanmuza 31.03.2010 tardhinde 61.000.000. TL {emeltii dagitilmigtar,

2.Yénetim Kurulu Bagkan ve Uycleri, Kanuni Denetgiler:

Yap Kredi Yatrun'in 18.3.2019 taribli olagan genel kurulunda 1 yil siire i¢in segilen Yonetim Kuruin
ve Kanum Denetgiler agafida belictilmistir.

Adl Sovady Giirevi

Hitseyin Faik ACTKALIN Baskan

Alessandro M.DECID BRaskan Vekili
Massimiliano G.BELVISO Uye

Erhan OZCELIK Uye

Ahrnet CYTLDIRTM Uye ve Genel Midiir
Adil G OZTOPRAK Denetgi

Abdullah GECER, Denctgt
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3. Isletmenin performansim etkileyen ana etmenfer, igletmenin faaliyette bulundugu ¢evrede
meydana gelen dnemli defisiklikler, igletmenin bu degisiklikiere karyt uygalaif politikalar,
isletmenin performapsim giiglendirmek igin uyguladif yatram ve femedti politikalare:

Diinya skonomisi 2008 yiimda, tarihindeki en kit krizlerinden biriyle kargt karsrya kalmig idi. Basta
ABD olmak Gizete geligmis iilkelerde reel faiz oranlannm 2002-2006 arasi dénemde ok diiglik
sevivelerde seyretmesi, getirl arayisi igerisinde olan yatimmeilann yitksek kaldwagh iglemlere ve riskli
enstrimanlara ydpelmelerine neden olmustn. Bu dénemde daha Soce egine pek rastlanmadik dlgiide
artan uluslararasi risk alma istahi nedeniyle birgok piyasada fiyatlanin cok hizh bir sekilde artmasina
neden olmust.

Akahinde, ABD konut fiyatlannda 2007 wibma kadar pozienen soluksmz aruig sona erip fivatlar
ditsmeve baghayinca, korut kredilerine dayal fiirey menkui kiymetler ve daha risklt yatinm
araclarindaki izl defer kayiplan sonucunda bazi yatimeilar ¢ok biiviik zararlarla kargr karsiya
kaldilar. Kiiresellesmenin iz kazandifi bir dinemde ortaya gikan bu kriz, hizla diimyamn geri kalanina
sigradi ve szellikls gelismis iilkelerin de ekonomilerini eikisi altwa almaya bagladi

.
Gelismiy itikelerin [mansal piyasalaninda baslayip 20038 w1l son geyrefiinden itibaren tiim kiiresel
pivasalars ctkisi altma alacak gekilde derinlegern kiirescl knizin ckonomiler iizerinde yansimalan, 2009
yilinda azaiarak da olsa hissedilmeye devain ctangtir.

Son dbncmde agiklanan veriler, kiiresel krizin dip noktasmin geride kaldigini ve kiiresel ekonominin
topartanma efiilimine girdigind teyit ctmistir. Ozellikle 2009 viluun ikinei yansinda itibaren kiirescl
ekonomik faalivetiere iliskin agiklanan veriler toparlanma cgiliminin sirdagdni gostermektedir. Fakat
bu toparlanmaya rafmen, dzellikle bazt geligmis dlkelerde kamu borglannin kayg verici dizeylere
ulagmasi kredi pivasalannds baz) som isaretierinin ortaya grkmasina neden oldu. Ayrica, parasal ve
mali gevsemeden ¢ikis stratgjilerine dair belirsizliklern siirmesi kiiresel ekonomideki toparlanmamn
kaliciligma iligkin risklerin devam etmesine neden olmalktadu.

Tiirkiye'de bitylimne tarafinda en son agrklanan yilin dglineti geyregine iligkin milli gelir verilerine gére
i talep kimrdanma isaretleri verirken, <hs taleptoki gireli ivilesmeye raZmen bitylimedeki zayif seyir
sirmilstiic. Toplam talep kosuilart da enfiasyona diigiiy yonld kathisim sfirdiirmiigtic.

En son agiklawan milli gelir veriterine pore, GSYTH 2009 w1l fighincil geyreginde gegen yihn aym
dbncmine giive yizde 3.3 oraninda geciledi. 2009 yiluna dokuz aylik déneminde ise GEYIH gecen
yilin aym dbnemine gire yitzde 8,4 oraninda dilsiis kaydetmigtir.

Milli getir verileri harcamalar yéniiyle incelendifinde, stok defigiminin dénemizk biiyameye en bilyiik
katki yapan talep bileseni olduZu, dzel kesim yatirnmlariun ise uznn bir aradin sonra itk defa
dinemlik bazda arttigl goralmekiedir.

Er giincel ekonomik verilere gire ekonomik faaliyetteki ilimh artis egilimi devam etmekie. Yatirun
talchine iliskin Gretim ve ithalat verileri ise, yatinmlarm son geyrekie toparianmaya devam etmekle
birlikte giiglii bityiime dinemlerine kiyasla diisitk ditzeylerini kornduguna isaret etmektedir.

Sanayi ficetimi, 2009 yihmn ikinei geyreginden itibaren istikrarl bir arbig egilimine girmigtir.
Bumunia birlikie, i ve dig talep yetersizligi firmalarin tam kapasits ile caligmalanm kisilamaya devam
etmektedir.

Droiayisiyla, kifresel ckonomik bunglmn Tirkiye reel ekonomisinde yarattif etkinin yavag yavas
azaldif1 anlagilmaktadir.

2008 yihinda petrol ve diger emtia fivatlarmdaki yiikseligler ile enflasyon yiizde 6,53 diizeyine
gelmistie, 2010 baginda ise yiiriirlige giren vergi diizenlemeleri, gida fiyatlarindaki artiglar ve baz
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etkiler, son déncmde enflasyorun yullik bazda yiikselmesinde belirleyici bir rol eynamistir. Teme!
enflasyon gistergeleri de baz etkisi nedeniyle yil ortasina kadar suurh bir artry gésterecektir.

Istihdama bakndimizda 2§09 yili figinci geyrefinden itibarcn issizlik oranlannda gézlenen iyileymede
tarnm digi istthdamin toparlanmasi etkili olmugter. Krizden en gok etkilenen ve dis talepteki zayiF scyir
paralelinde tarim dign istihdamdaki daralmanin temel belirleyicisi olan sanayi istihdawunda ilimh bir
artig egitimi baglamgtir

Tarkive'de bankacihk sekitériiniin sermaye yeterlilik oram, yasal smunn ve Avrupa Birlifi
grtalamasuin oldukca iizerinde seyretmektedir. Ayrica, kisa vadeli toplam likidite yeterlilik oranlan
yilksek seviyesini korumakiadir. Hane haliamin borglohk orant ve ddvize endeksh titkeiiel kiedilerinin
taplam tiiketici kredileri icindeki payi diisiik bir seviyededir. Disiphinli maliyve politikasimin destedi ile
kamnu kegimi, dig soklara karsi daha saglam bir yapiya kavegmugtur. Tirkiye'nin kamu borg stokunun
GSYIH've orani, 2004 yilindan bu vana yiizde 60 olan Maastricht krterimn oldukga altinda
seyreymekiedir,

2608 vili son geyreginden itibaren enflasyonda huzln bir diigiis olacaine dngdren Titrkive Cumburiyst
Merkez Bankasi, iktisadi faaliyet tizednde olugabilecek potansiyel tahribafi sinirlamaya odaklannis,
bu sitregte bir yandan kisa vadeli faiz oranlanm siizathi bir sekilde agagi gekerken diSer yandan,
denpeleyici bir likidite politikas: izieyerek kredi piyasasmdaki tkandkligs gidermeyi hedefledi. 2808
yitinm Kasim ayindan 2009 yilinie Kasun ayma kadar politika faizi 1.025 baz puan indirildi.

Piyasakar bakuZimizda ise son dénemds borg yitkii yiiksek blkelerin risk primlerinde sert yilkselisler
gizlenmektedir. Tiirkiye’nin risk primi ise, gl finans sektérit ve diisiik borgluluk ommmm verdigi
destek ile istikeatli seyrini korumugtur. Son #i¢ ay iginde bazi tilkelerin kredi reytingi diigiriiliirken,
Tiirkiye nin kredi reytingt her iig bilyiik kurum tzeafindan da arttirnliong oldu.

Tiim diinyada biitee agikian ve kamu borglan yilksek arhiglar gbstermigtir ve dniimilzdeki dénemde bu.
pivasalarda daha fazln mbatswlk veren bir kobu olarak ortaya gikabilir. Oniimiizdeki déncinde
Tiirkive'nin diisiik kamu borcu ve gihcl bankacilik sekttrii sayesinde olumiu sekilde ayrismaya
devam etmesini bekliyoruz.

Ayrica, zecinis dnemierde oynskhii yiiksek ve kiiresel risk igtaluna en duyarch para hirimlerinden biri

olan Tiirk lirasmin, kiiresel kriz boyunca sergiledigi goreli olarak istikrarls seyir, 2009 yilinda da
devam etmistir.

4. Ana Sizlesme Degisikligi ile flgili Hususlar:

Yoliur.

5. Orkkariluns Bulunan Menkul Knymetier:

Dnem iginde gikartlmug bir menkul kymet buhmmamaktadir,

6.Ust yinetimde yil iginde yapilan degisiklikler ve halea g6rev baginda bulunanlarm al, soyad:
v mesheki tecriibesis

Adi Soyadi Unvam Sorumlulul Alani Mesleki Tecriibesi
Almet C.Y_J'.LD[R]N[ Genel Miidic - 17 ¥l
Sabahainn INCEKAS Genel Midir Yardimeist Mali Isler-Operasyon 25 Y3l
Alphan AKIZ Genel Miidiir Yardimcrs1 Pazarlama, Sube, Accnicler, vb 21 Yil
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7.islcimenin finansman kaynaktar ve risk yiinetim politikalar:

Kurum gene! olarak ihtiyag duyduZn finansmani kendi dzkaynaklarndan saflamakta olup, kisa vadeii
likidite iktiyagiarms pivasadan (Borsa Para Piyasas) saglamaktadir.

isletmenin kredi riski, kredi verilen miisterilerden alman ve borsada iglem giiren hisse senetlerinin
teminat olarak clde totulmasi sureilyle de yonetilmekiedir. Sirket’in kredi riski afirhkli olarak
Faalivetlerini yirittiiga Tiitkive'dedir. Sickel yOnetirm, forn kaynakiarm daBitaral moevent ve
rmuhtemel yukimliliklerini verine getirmek igin veterll tutarda nakit ve benzeri kaynaf bulundurmak
surctivle likidite riskini ynetmektedir.

8. Kuruinun Sektér icindeki yeri:

Yap Kredi-Kogbank birlesmesinin hemen ardindan, sermaye pivasalannin dnde gelen iki kurumu ofan
Yapr Kredi Yaoirm ve Kog Yabnm giglerini ve deneyimlerini 12 Qeak 2007 tarihinde birlsgtirerek
yeni Yapi Kredi Yatnm™ olugturmsskardar,

2008 wilinda bag gbsteren ekonomik kriz ve buna bagh sermaye pivasalannda yaganan daralmaya
paralel, Yapi Kredi Yaunm faalivetlerini merkezilestivme karart almigtir. Ankara, Tzmir, Adana, Bursa
ve Antalya'da bulunan soheleri 31.12.2009 ifibariyle kapatmughr. Genel Miidirlakte olugiurdugn
pazarlama satig birimlen vasitasiyla yofun bir hizmet vemmektedir. Mistecilerimize, {lin setmaye
pivasas driinlerinin alim satiminin yapilabildifi kerumpeuozda, yatinm kararlarmda kendilerine
vardime: olmak ve iglemlerini gergeklestirmek iizere ¥atirma Uzmam desteginden yararlamirlar.

Yam Kredi Yatiim ilave olarak, Yap ve Kredi Bankas: Subeleri iginde Adana, Ankara, Antalya
Aythin, Bursa, Izmir, Kaysen ve Marmans'te olmak izere yatwrim merkezleri meveniiue, Yattrm
Merkezi miisterilors, hor tirlil bankacilik islemisrinin yam sira Sermaye Pivasalarim anlik olarak iskip
ederek alim satim emirierini ilgili borsalara iletehiimelktedirler.

Yap Kredi Yatiim hmternet subesi, “Seans Odam” da anltk haber ve yorumlan ve wveri kanalindan
iglem yapabilme hizmetleri sunmaktadir,

Yapr Kredi Yaturim, Ozel Bankacihk subeleri basta olmak flzere tim YKB Subcler] aracifigiyla
sermaye piyasasi iiriinlerine ait hizmetleri yurt ¢apmda vermektedir.

Yapr Kredi Yaluon miigledlerine ekonomik gelismeler ve piyasadaki didinler hakkinds bilgilendinme
amagh yurt gapinda seminer ve toplanttlar da diizenlemelktedir.

Pazar Pay

Sitketimiz, Sermaye Pivasast Kurulu'nun vermis oldufu velki belgeleri cercevesinde IMKE ve VOB
fiyesi arac kurom olargk faaliver gdstermeldc clvp, hisse senedi piyasasinda alim satuma amcdlik,
tahvil bono piyasasinda sabit getirili menku! kiymet alun satim: ve repo ters repo islemlerine aracilik
vapmaktadir. Vadeli Islemler Borsasinda da Tirev araglaomn ahm-sstimina ancihk yapmaktadir.
Ayrica halka arza aracilik ve yatrim damsmanh@i faaliyetlerini de yirbtmelktediv.

Soz konusw piyasalarin skl Gyeleri arasmda yer alan kurum, Qcak - Haziran 2010 déneminde IMKB
hisse semedi pivasasmda yapilan 656.760.842.182 TL'lik toplam iglem hacminin 37.873.561.822
TL7Tik kst gerceklestirerelk 84 aracs kurum amasinda % 5,77 islem hacmi ile 3. olmustur. Aym
dénemde tahivil bono kesin iglemlerinds 12.771.249 202 TL islem hacmi ve %016,09 pazar payl, repo
tets repo glemiconde ise 232.907.292.079 TL islem hacmi ve % 41,42 pazar payi ile aract karumlar
arasinda birinci olmugtuar,
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Vadeli I[siemier ve Opsiyon Borsasinda Ocal—Haziran 2010 ddneminde gerceklesen 430.478.975.345
TL ik toplam islem hacminin 19.043.380.240 TL kik kismm gergeklestirerek % 4,42 pazar payi ilc
VOB iiyeler arasinda 6. almustur

9. Sirketin Mali tablolzrinda yer almayan yarta bagl yiikim¥iilikker:

Sirketin iive oldugu IMKB ve Takasbunk Borsa Para Pivasasina iglem limiti teminat igin verdigi
teminat mektoplan agagida belirtilmistir.

Teminat mektubunun verildiEi ver Tutar{TL)

iMKB Tahvii Bone Piyasas: 163.141.310

Takashank BPF teminati 356214000

IMEB Hisse Senedi Pivasasi 12,150,000

IMKB Endeks Lisans Teminats 19217

SPK Sermaye Blokaj 1.776 .
DiZer Terminatlar 180.060

Toplam 536.706.363

10.Konsolidasyon Esastar kaklunda bilgzi:

Sirket’in ana hissedan oldugun ve fizerinde kontrol hakla bulunan bagl ortakhifiz Yapi Kredi Portigy
Yiémetimi A5, ("Yap Kredi Portity” veva “baZh ortaklk™}, tam Kapsaml Konsolidasyona tabi
tutuimustur.

Sirket'in bagh ortakhiin olan Yapr Kredi Porifty Yénelimi A%, nin sermaye yaprsindaki paya %687.32
olmustur.

Bagh ortakhfm ana [aaliyel alan, SPK mevenair hiikiimileri ¢ergevesinde yatmm fonlan, emcklilik
fonlar: ve dzel fonlarin yBnetimi ile miigterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar igin “Ozel Porify
Yonetimi” (“OPY™) ve yatmn damgmanlif hizmeti vermeklir,

Bagi ortaklefin bilangosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve
Sirket'in sahip oldefu bagh ortakhifin tagman degerni ilgih hissedanm sermayesi ile petlegticilmislic,
Bagh ortaklifin net varhklarindaki ve faaliyet sounglarindaki azmlik payina sabip hissedarlarin
paylari; “Ana ortakhk digi pay” olarak simflandinkmstr. Sicket ile haZh ortaklik arasindaki grop gt
i3lomler ve bakiveler konsclidasyon simsinda silinmistir. Bagh ortaklik, operasyonlar Bzerindeki
kontrolin 3irket’s transfer oldogu farihten itibaren konsolidasyon kapsamina almmug ve koniroliin
ortadan kalktif tarihte de konsolidasyon kapsammndan harg tutulacaktir. Gerekli oldugunda, bagh
orfaklik i¢in wygulanan mubasebe politikalan Sirket faralindan uygulanan muhasebe podilikalan de
tutarhi:@m korpnmast igin degistirilinistir,

Sirket, finansal varhklan icerisinds ver alan ve % 44 97'sine oriak oldugu istiraki Yap Kredi Yatirim
Orakhg A.8°vi (“Igtimk) “Ozkaynak Y Sntemi” ile konsolide etmekiedir.

Yapi Kredl Yatirim Ortaklign A5, 2 Ekim 1993 tarihinde Tstanbul’da korsimugior. Istivak™m amac,
S5PK mevzeat ile belirtenmiz ilke ve kurallar cergevesinde menkul lkrymetlerini satin aldig
ortaklikiann sermaye ve yiinetimlerinde koalrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla menkul
kiymet portfayii igletmektir.
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Yapr Kredi Yatnm Orlakig A.3. nin hisseleri 11 Ewliil 1995 ve 12 Eyliil 1995 tarihlerinde halka arz
editmis olup, 31 Mart 2010 tarihi itibaryyla Sirket’in sahip oldugu % 44,87 oranindski pay dahil olmak
fizere % 89,40 [stanbid Menkul Kiymetler Borsast’nda (“IMKB™) islem girmektedir.

1i.Hesap dineminim kapsnmasindan flgili finansal tablolsrm giriisiileeegi genel kurul toplant
tarihine kadar gegen siirede meydana gelen dneinli olaylar;

Yoktur,
12.Isletmenin gelisimi haklanda éngériiler:

Sirket ddnem igerisinde yatirimey portfSyiind senigletmeye y&nelik pazarlama faaliyetine dovam
ederck Pazar payimi artirmayt hedeflemektedir

13.¥apdae urastirma ve gelisticme faaliyetleri:
Yatnmer profilind pelistirmck igin amastirma ve pazatlama faaliyetinde bulunmakiadir,
14. isletmenin finansal yapisim iyilegtirmek icin diisiiniilen Salemler:

Giiclii bir 8zkaynak yams1 bulunan girket, malivetleri ditsiriict, verimliligi arbine yénde izlenecek
pelitikayla karlihim arttimnay: ve bitylece dzkaynaklzring daha da giiclendirmeyi hedeflemektedir.

15.Personel we isci hareketleri, toplu sizlesme uwygulamalae, personele saflanan kak ve
menfaatler:

Sirketimizde orgitlenmiy sendika bulunmadiziidan, toply is sozlesmesi yaplmamaktadir, Ucret,
Yemek, Servis hizmetlerinin yaninda Saghk Sigortasi ve Bireysel Emeklilik Sigortasi ribi sosyal
haklar da saglanmaktadic.

16. Y1l icinde Yapilan Baistar hakkada bilgi:
Yoktur.

17.Merlez dep Grgiitlerin olup olmadii haklanda bilgi:
Biiyiikdere Caddesi Yap: Kredi Plaza A Blok K.11 34330 Levent — Istanbul adresinde faaliyct
siisteren sirketimiz, acenesi olan Yapr ve Kredi Bankzsi A S 'nin tim subeleri iles faaliyet

gistermektedir

[8.Yatinmlardaki gelismeler, tegviklerden yararlanma dursmu, yarariamilmessa ne diciide
gerceldegtiribdigi:

Yoklur
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19. DI Tebli# hiikiimleri gergevesinde ditzenlenen fipansal tablo ve biHlgiler csas shnarak
kesaplanan finansal durum, karhhik ve borg Sdemc durumlarina iligkin temel ragyolar:

Rasvolar 30.06,2010
~Carl Oran 1,46
-Borglann Akitif Toplama Oram 0,53
-Ozkaynaklarm AkHf Toplama Oram 0,47
-Ozkaynak Borg Orar 1,11
-Asit Test Oram 1,45
-MNakit Oram 1,23
-Duran Varliklann f]zkaynuk]ara Orant 0,50
-Faaliyet Kar/ Net saug Gelirleri 0,65
RED] YAYIRI
UL DEGERL



