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1. Sirket’in Tarihgesi ve Ortakhik Yapisi:

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket™), Finanscorp Finansman Yatirim Anonim Sirketi
unvaniyla, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak, her
titrlii sermaye piyasasi araglari ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ilc
ilgili olarak her tiirli islem ve sézlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak fizere
15 Eylil 1989 tarihinde kurulmustur. 1996 yilinda Sirket hisselerinin %99,6’s1 Yapi ve Kredi Bankast
Anonim Sirketi’nc devredilmistir. Sirket’in unvani 9 Eyliil 1996 tarihinde Yapt Kredi Yatwrim Anonim
Sirketi, 5 Ekim 1998 tarihinde ise Yapt Kredi Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir.

Sirket’in ana sermayedar1 Yap1 ve Kredi Bankast A.$. nin %57,4 oramndaki hisseleri 28 Eylal 2005
tarihinde Cukurova Holding A.S., ¢esitli Cukurova Grubu Sitketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Kog Finansal Hizmetler A.S. (“KFII”), Kogbank N.V. ve Kocbank A.S. arasmda imzalanan Hisse
Alim Sozlesmesine istinaden satmistr. Bu sdzlesme gergevesinde KFH dolayli olarak Yap ve Kredi
Bankasi A.$.’nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmugtur.

Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olagantisti Genel Kurul toplantismda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 451. ve diger hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddelering
dayanarak ve 2499 sayih Sermaye Piyasast Kanunu’nun 34, maddesine istinaden SPK’nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.8PK.(.16-1955 sayili izniyle, Kog Yatinm Menkul Degerler A.S. nin
tim hak, alacak, horg, yiikiimliiliklerinin ve malvarhginm tasfiyesiz ve bir bilttin halinde Sirket
tarafimdan devir almmak suretiyle birlegilmesine ve birlesme sdzlesmesinin cnaylanmasina karar
verilmistir,

Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. Ortakhk Yapast:

Ortagin Unvam Hisse Tutari(TL)  Hisse Oram{%)
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 08.894.631,54 99,98
Diger Ortaklar 23.451,92 0,02
Toplam 08.918.083,46 100,00

18.3.2010 tarihindc yapilan olagan genel kurulda alman karar geregi, 2009 yii karindan karsilanmak
lizere ortaklarimiza 31.03.2010 tarihinde 61.000.000. TL tcmettii dagitilostir.

2.Ynetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri, Kanuni Denetgiler:

Yapi Kredi Yatnm'in 18.3.2010 tarihli olagan genel kurulunda 1 yil siire icin sceilen Yonetim Kuruly
ve Kanuni Denetgiler agagida belirtilmistir.

Adr Soyads Gorevi

Hiiseyin Faik ACIKALIN Bagkan

Alessandro M.DECIO Baskan Vekili
Massimiliano (i.BELVISO Uye

Erhan OZCELIK Uye

Ahmet C.YTLDIRIM Uye ve Genel Miidiir
Adil G. OZTOPRAK Denetgi

Abdullah GECER Denetei

S N



YAPI KBEDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
30 EYLUL 2010 FAALIYET RAPORU

3. Isletmenin performansim etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugun cevrede
meydana gelen Snemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere kars uyguladigi politikalar,
isletmenin performansim gili¢lendirmek icin uyguladi§) yatinm ve temettii politikalar:

Diinya ekonomisi 2008 yilinda, tarihindeki en kotii krizlerinden biriyle kars: karstya kalmus idi. Bagta
ABD olmak iizere geligmig iilkelerde reel faiz cranlanmm 20022006 arasi dénemde cok diigiik
seviyelerde seyretmesi, getiri arayis: icerisinde olan yatirimeilarin yiiksek kaldiraglh islemlere ve riskli
enstriimanlara yonelmelerine neden olmustu. Bu déncmde daha 8nce eginc pek rastlanmadik sleiide
artan uluslararasi risk alma istah nedeniyle bircok piyasada fiyatlarin gok hizl: bir sekilde artmasina
neden olmustu.

Akabinde, ABD konut fiyatlarmda 2007 yilma kadar gozlenen soluksuz artis sona erip fiyatlar
diismeye baslaymnca, konut kredilerine dayali tiirev menkul kiymetler ve daha riskli yatrim
araglarndaki izl deger kayiplart sonucunda bazi yatmmeilar ¢ok hiiyiik zararlarla kargi karsiya
kalddar. Kiiresellesmenin iz kazandig: bir dénemdc ortaya ¢ikan bu kriz, lmzla dimyanm geri kalanma
sigradi ve dzellikle gelismis iilkelerin de ckonomilerini etkisi altina almaya bagladi.

Geligmis tlkelerin finansal piyasalarida baglayip 2008 yihi son ceyreginden itibaren tiim kiiresel
piyasalart etkisi altma alacak sekilde derinlesen kiiresel krizin ekonomiler tizerinde yansimalan, 2009
yilinda azalarak da olsa hissedilmeye devam etmistir.

Son donemde agiklanan veriler, kiiresel krizin dip noktasinin geride kaldigim ve kiiresel ekonominin
toparlanma egilimine girdigini teyit etmigtir. Ozellikle 2009 vilinin ikinci yarisinda itibaren kiiresel
ekonomik faaliyetlere iligkin aciklanan veriler toparlanma egiliminin siirdiigiini géstermektedir. Fakat
bu toparlanmaya ragmen, 6zeliikle bazi gelismis iilkelerde kamu borglarmin kayg verici diizeylere
ulagmasi kredi piyasalarmda bazi soru igaretlerinin ortaya ¢ikmasma neden oldu. Ayrica, parasal ve
mali gevgemeden ¢ikes siratejilerine dair belirsizliklerin siirmesi kiirese! ekonomideki toparlanmanin
kaliciligma iliskin risklerin devam etmesine neden olmakiadir.

Tiirkiye’de biiyiimc tarafinda en son agiklanan yihn tigiincii ¢eyregine iligkin milli gelir verilerine gtre
i¢ talep kiprrdanma isaretleri verirken, dig talepteki goreli iyilesmeye ragmen biyiimedeki zayif seyir
siirmiigtiir. Toplam talep kosullar: da enflasyona diigiis yonla katkisim stirdiirmiigtiir.

En son agiklanan milli gelir verilerine géire, GSYIIT 2009 yih diglincii geyreginde gecert yihn ayni
dénemine gdre yiizde 3,3 oraninda geriledi. 2009 yilmin dokuz ayhk déneminde ise GSYTH gecen
yiln ayni ddnemine gére yiizde 8,4 oramnda diisiig kaydetmigtir.

Milli gelir verileri harcamalar yiéniiyle incelendiginde, stok degisiminin dénemlik bliylimeye en biiyiik
katkt yapan talep bileseni oldugu, 8zel kesim yatirnnlarimn ise uzun bir aradan sonra ilk defa
dénemlik bazda arthg gariilmektedir.

En giincel ekonomik verilere gore ckonomik faaliyetteki limli artig ciilimi devam etmekte. Yatirim
talebine iliskin iiretim ve ithalat verileri ise, yairimlarin son geyrekte toparlanmaya devam etmekle
birlikte gighi biyiime dénemlerine kiyasla dusilk diizeylerini koruduguna isaret etmektedir.

Sanayi iiretimi, 2009 yihnin ikinci ¢eyreginden itibaren istikrarli bir artis egilimine airmiglir.
Bununla birlikte, i¢ ve diy talep yetersizligi firmalarin tam kapasite ile calismalarini kisitlamaya devam
etmektedir.

Dolayisiyla, kiiresel ckonomik bunalimm Tirkiye reel ekonomisinde yarattig1 etkinin yavag yavas
azaldig anlasiimaktadir.

2009 yiinda petrol ve difer emtia fiyatlarindaki yiikselisler ile enflasyon yiizde 6,53 diizeyine
gelmigtir. 2010 basinda ise yiriirliige giren vergi diizenlemeleri, gida fiyatlaridaki artislar ve baz
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etkileri, son donemde enflasyonun yillik bazda yitkselmesinde belirleyici bir rol oynamistir. Temel
enflasyon gostergeleri de baz etkisi nedeniyle yil ortasma kadar smurls bir artis gosterccekdir.

Istihdama baktifimizda 2009 yih tigtinii geyrefinden itibaren igsizlik oranlarinda gézlenen iyilesmede
tarim digi tstihdamin toparlanmasi etkili olmustur. Krizden en ok etkilenen ve dis taleptcki zayif seyir
paralelinde tarum dis1 istihdamdaki daralmanin temel belirleyicisi olan sanayi istihdaminda ilimh bir
artis egilimi baslamstir

Turkiye'de bankacilik sektdriinin  sermaye yeterlilik orani, yasal smrn ve Avrupa Birligi
ortalamasinm oldukea iizerinde seyretmektedir. Ayrica, kisa vadeli toplam likidite yeterlilik oranlar
yiiksek seviyesini korumaktadir. Hane halkinin borgluluk orani ve dévize endeksh tiiketici kredilerinin
toplam tiiketici kredileri igindeki pays diigiik bir seviyededir. Disiplinli maliye politikasinm destegi ile
kamu kesimi, dig soklara karsi daha saglam bir yapiya kavusmustur. Turkiye’nin kamu borg stokunun
GSYIH’ye orani, 2004 yihndan bu vana yiizde 60 olan Maastricht Kriterinin oldukea altinda
seyretmekiedir.

2008 yil1 son ¢eyreginden ilibaren enflasyonda hizlt bir diigiis olacagim Sngéren Tirkiye Camhuriyet
Merkez Bankasi, iktisadi faaliyet iizerinde olusabilecek potansiyel tahribati smirlamaya odaklanmis,
bu siiregte bir yandan kisa vadeli faiz oranlarint siiratli bir gekilde asag1 gekerken diger vandan,
dengeleyici bir likidite politikasi izleyerek kredi piyasasmdaki tikaniklig1 gidermeyi hedefledi. 2008
ytlinmn Kasun aymdan 2009 yilinm Kasim ayma kadar politika faizi 1.025 baz puan indirildi,

Piyasalar baktifimizda ise son dénemde borg yiikii yiiksek iilkelerin risk primlerinde sert yiikseligler
gozlenmektedir. THirkiye’nin risk primi ise, giiclii finans sektérii ve diisiik borgluluk orammnm verdigi
destek ile istikrarlt seyrini korumustur. Son {ic ay iginde bazi iilkelerin kredi reytingi diigiriiliirken,
Tiirkiyc™nin kredi reytingi her fi¢ biiyiik kurumn tarafindan da arttirilmis oldu.

Tiim diihyada biitge agiklar1 ve kamu borglar viiksck artislar géstermistir ve dnilmitzdeki déncmde bu,
piyasalarda daha fazla rahatsizhk veren bir konu olarak ortaya ¢ikabilir. Ontimiizdeki dénemde
Tirkiye'nin diigiik kamu borcu ve giiclit bankacilik sektdrii saycsinde olumlu sekilde ayrismaya
devam etmesini bekliyoruz.

Ayrica, gegmis donemlerde oynakligi yliksek ve kiiresel risk igtahina en duyarh para birimlerinden biri
olan Tirk lirasimn, kilresel kriz boyunca sergiledigi goreli olarak istikrarl scyir, 2009 yilinda da
devam ctmistir.

4. Ana Sozlesme Degisikligi ile Tlgili Hususlar:

Yoktur.

5. Cikarilms Bulunan Menkul Kxymetler:

Dénem ig¢inde ¢ikanlmig bir menkul kiymet bulunmamaktadir.

6.Ust yonetimde yil iginde yaprlan degisiklikler ve halen gérev baginda bulunanlarm adi, soyadr
ve mesleki tecritbesi:

Adi Soyadh Unvam Sorumluluk Alam Mesleki Tecriibesi
Ahmet C.YEDIRN Genel Miidiir - 17 Yl
Sabahatlin INCEKAS Genel Miidiir Yardimcis1 Mali Isler-Operasyon 29 Vit
Alphan AKIZ Genel Midiir Yardimeas:  Pazarlama, Sube, Acenleler, vb 21 Yl

noo
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7.Isletmenin finansman kaynaklar ve risk ynetim politikalar:

Kurum genel olarak ihtiyag duydugu finansmant kendi 6zkaynaklarindan saglamakta olup, kisa vadeli
likidite ihtiyaglarini piyasadan (Borsa Para Piyasasi) saglamaktadir.

Iletmenin kredi riski, kredi verilen miigtcrilerden alman ve borsada islem gdren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmekiedir. Sirketin kredi riski aguhikh olarak
faaliyetlerini yiirittigin Turkiye'dedir. Sirket yépetimi, fon kaynaklarimu dagitarak meveut ve
muhtemel ylikiimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

8. Kurnmun Sektir i¢cindeki yeri:

Yap1 Kredi-Kogbank birlesmesinin hemen ardindan, sermaye piyasalannmn 6nde gelen iki kurumu olan
Yapi Kredi Yatiim ve Kog Yatnm giiclerini ve deneyimlerini 12 Ocak 2007 taribinde birlestirerek
yeni Yap1 Kredi Yatirim’1 olusturmuglardir.

2008 yilinda bag pésteren ekonomik kriz ve buna bagli sermaye piyasalarmda yasanan daralmaya
paralel, Yapt Kredi Yatirim faaliyetlerini merkezilestirme karari almistir. Ankara, Izmir, Adana, Bursa
ve Anlalya'da bulunan subeleri 31.12.2009 itibariyle kapatmistir. Genel Miidirlikte olusturdugu
pazarlama satig birimleri vasitastyla yogun bir hizmet vermektedir. Musterilerimize, tiim sermaye
piyasasi Urilinlerinin alim satuminm yapilabildigi kurumumuzda, yatimm Kararlarinda kendilerine
yardnimct olmak ve islemlerini gergeklestirmek iizere Yatirim Uzman desteginden yararlanirlar,

Yap1 Kredi Yatirmm ilave olarak, Yap: ve Kredi Bankasi Subeleri igindc Adana, Ankara, Antalya
Aydin, Bursa, izmir, Kayseri ve Marmaris'te olmak {izcre yatirmm merkezieri meveuttur. Yatirmm
Merkezi miigterileri, her tiirlii bankacilik islemlerinin yant sira Sermaye Piyasalarng anlik olarak taki p
ederek alun satim emirlerini ilgili borsalara iletebilmekteditler.

Yap1 Kredi Yatirim internet subesi, “Seans Odam™ da anlik haber ve yorumlan ve veri kanalindan
islem yapabilme hizmetleri sunmaktadir.

Yap1 Kredi Yatinm, Ozel Bankacilik subeleri basta olmak iizere tim YKB Subeleri aracilifnyla
sermaye piyasast irlinlerine ait hizmetleri yurt ¢apida vermektedir.

Yapt Kredi Yatirim miigterilerine ekonomik gelismeler ve piyasadaki tirinler hakkinda bilgilendirme
amach yurt capinda seminer ve toplantilar da diizenlemektedir.

Pazar Pay

Sirketimiz, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun vermis oldugu yetki belgeleri ¢ergevesinde IMKB ve VOB
tiyesi araci kurum olarak faaliyet gostermektc olup, hisse senedi piyasasinda alim satima aracilik,
tahvil bono piyasasinda sabit getirili menkul kiymet alim satimi ve repo ters repo 1slemlerine aracilik
yapmakiadir. Vadeli Iglemler Borsasinda da Tiirev araglarinin alim-satimmna aracilik yapmaktadir.
Ayrica halka arza aracibik ve yatiim damigmanlifin faaliyetlerini de yiirtitmektedir.

Stz konusu piyasalarn aktif fiyeleri arasinda yer alan kurum, Ocak — Eyliil 2010 déneminde IMKB
hisse senedi piyasasinda yapilan 905.576.927.782 TL’lik toplam islem hacminin 53.006.889.958
TLlik kismini gergeklestirerek 84 aract kurum arasmda % 3,85 islem hacmi ile 3. olmugtur. Aym
ddnemde tahvil bono kesin iglemlerinde 17.987.199.423 TL iglem hacmi ve %16.51 pazar pa¥i, repo
ters repo iglemlerinde ise 353.512.481.029 TL islem hacmi ve % 42,15 pazar pay ilc arac1 kurumlar
arasinda birinci olmustur.
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Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasmda Ocak-FEyliil 2010 d8neminde gereeklesen 626.990.733.440
TL’Tik toplam iglem hacminin 27.{82.328.552 TL’lik kismmi gerceklestirerek % 4,34 pazar payi ile
VOB iiyeleri arasinda 6. olmustur

9.Sirketin Mali tablolarmda yer almayan sarta bagh yiikiimliilikler:

Sirketin iiye oldugu IMKB ve Takasbank Borsa Para Piyasasina islem limiti teminat icin verdigi
teminat mektuplan agagida belirtilmistir.

Teminat mektubunun verildigi yer Tutar(TL)
IMKB Tahvil Bono Piyasas: 148.434.684
Takasbank BPP teminati 411.824.000
IMKB Hisse Senedi Piyasast 12.150.000
IMKB Endeks Lisans Teminat 19.754
SPK Sermaye Blokaji 1.776
Diger Teminatlar 180.060
Toplam 572.610.274

10.Konsolidasyon Esaslar hakkinda bilgi;

Sirket’in ana hissedan oldugu ve dizerinde konirol hakki bulunan baglt ortakleji Yap1 Kredi Portfsy
Yonetimi A.8. (“Yapr Kredi Portféy” veya “bagli ortaklk”), tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmugtur,

Sirket'in bagh ortaklig1 olan Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$.’nin sermaye yapismdaki pavi %8732
olmustur.

Bagh ortakhigin ana [aaliyet alam, SPK mevzuati hilkiimleri gergevesinde yatirtm fonlan, emeklilik
fonlart ve Szel fonlarin yénctimi ile miigterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar icin “Ozel Portfoy
Yonetimi’’ (“OPY”) ve yatirim danmgmanlhifi hizmeti vermektir.

Baglt ortaklifin bilangosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmusg ve
Sirket’in sahip oldugu baglt ortakhigin taginan degeri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir,
Baglt ortakligin net varliklarindaki ve faaliyet sonuglarindaki azinlik payma sahip hissedarlarm
paylary; “Ana ortaklik dis1 pay™ olarak smiflandirilmigtir. Sirket ile bagh ortakhk arasindaki grup i¢i
iglemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir, Bagh ortaklik, operasyonlar iizerindeki
kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamma almmis ve kantroliin
ortadan kalkug tarihte de konsolidasyon kapsamindan harig tutulacaktir. Gerekli oldugunda, baglt
ortaklik i¢in uygulanan muhasehe politikalan Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile
tutarliligin korunmasi igin degistirilmistir.

Sirket, finansal varliklar icerisinde yer alan ve % 44,97 sine ortak oldugu istiraki Yap1 Kredi Yatirim
Ortakhiit A.$’yi (“Istirak) “Ozkaynak Yontemi” ile konsolide etmektedir.

Yapi Kredi Yatinm Ortaklig1 A.S. 2 Ekim 1995 tarihinde Istanbul’da kurulmugtur. Istirak'in amact,
SPK. mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde menkul kiymetlerini satn aldig
ortakliklarin sermaye ve ySnetimlerinde kontrol ve etkinlik giicine sahip olmamak kaydiyla menkul
kiymet portftyii isletmektir,

T
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Yapt Kredi Yatirum Ortaklig1 A.S$.’nin hisseleri 11 Eyliil 1995 ve 12 Eyliil 1995 tarihlerinde halka arz
edilmis olup, 31 Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket’in sahi p oldugu % 44,97 oranindaki pay dahil olmak
lizere % 89,401 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB™) islem gérmektedir.

11.Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarm goritgiilecegi genel kurul toplanh
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen dnemli olaylar:

Yoktur.
12.igletmenin gelisimi haklanda ongoriiler:

Sirket donem igerisinde yatimmer portfdyiinil genisleimeye yoénelik pazarlama faaliyetine devam
ederck Pazar payin1 artirmay hedeflemektedir

13.Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri:
Yatirime: profilini geligtirmek igin arastirma ve pazarlama faaliyetinde bulunmaktadur.
14. Isletmenin finansal yapisuu iyilestirmek igin diigiiniilen tnlemler:

Giigli bir 8zkaynak yapisi bulunan sirket, maliyetleri diisiiriicts, verimliligi artine1 y8nde izlenecek
politikayla karhligint arttirmayt ve boylece 6zkaynaklarimt daha da giiclendirmeyi hedeflemektedir.

15.Personel ve igci harcketleri, toplu stzlesme uygulamalan, personele saglaman hak ve
menfaatler;

Sirketimizde Srgiitlenmis sendika bulunmadigindan, toplu is sozlesmesi yapilmamaktadir. Ucret,
Yemek, Servis hizmetlerinin yaminda Saghk Sigortast ve Bireysel Emeklilik Sigortas1 gibi sosyal
baklar da saglanmaktadir.

16. Yl icinde Yapilan Bagislar hakkmda bilgi:
Yoktur,
17.Merkez disi drgiitlerin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Biiytikdere Caddesi Yapt Kredi Plaza A Blok K.11 34330 Levent — Istanbul adresinde faaliyet
gosteren sirketimiz, acentesi olan Yapr ve Kredi Bankasi A.S’nin fiim subecleri ile faaliyet

gostermektedir

18.Yatirumlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma dorumu, yararlamlmigsa nc dlgiide
gerceklestirildigi:

Yoldur
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19. Bu Teblig bitkiimleri ¢ercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alnarak
hesaplanan finansal durum, karlihk ve borg 6deme durumlarina iliskin temel rasyolar:

Rasyolar 30.09.2010
-Cari Oran 1,33
-Bor¢larm Aktif Toplama Oram 0,57
-Ozkaynaklarm Aktil Toplama Orant 0,43
-Ozkaynak Bor¢ Oram 1,33
-Asit Test Orant 1,32
~Nakit Oram 1,07
-Duran Varliklarin Ozkaynaklara Orant 0,58
-Faaliyet Kar/ Net satis Gelirleri 0,66




