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1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap déonemine ait
ozet konsolide finansal bilgilere iliskin bagimsiz sinirhh denetim raporu

Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na ;

Girig

Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket) ve Bagh Ortakligr'nin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 30 Haziran 2015 tarihli ilisikteki konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik ddnemine ait konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yariitmis bulunuyoruz. Grup
yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Turkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem
Finansal Raporlama Standardi'na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirlh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yaritilmustir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak uUzere ilgili Kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirl denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara doénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli él¢ciide dardir. Sonug¢ olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérusu bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, tim énemli yonleriyle, TMS 34'e uygun
olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Yasar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

29 Temmuz 2015
Istanbul, Turkiye



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla
ozet konsolide finansal durum tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gegcmemis

Bagimsiz
denetimden

gegmis

Varliklar

Dipnot
referanslari

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Donen varliklar

3.393.579.268

3.177.152.027

Nakit ve nakit benzerleri 3 2.992.873.228 2.761.906.774
Finansal yatirnmlar 4 57.843.479 44.579.463
Ticari alacaklar 6 226.822.266 194.076.793
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 23 250.401 -
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 226.571.865 194.076.793
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 7 5.435.807 7.304.480
- Finans sektorii faaliyetleri iligkili taraflardan alacaklar 23 4.481.341 7.274.215
- Finans sektori faaliyetleri iligkili olmayan taraflardan
alacaklar 954.466 30.265
Diger alacaklar 8 43.426.515 144.508.973
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 43.426.515 144.508.973
Turev Araglar 12 46.233.231 10.980.547
Pesin 6denmis giderler 15 1.969.743 2.447.117
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 18.748.510 11.300.975
Diger dénen varliklar 16 226.489 46.905
Ara toplam 3.393.579.268 3.177.152.027
Satis amagl siniflandirilan duran varliklar - -
Toplam donen varliklar 3.393.579.268 3.177.152.027
Duran varliklar
Finansal yatirmlar 4 32.192.533 31.713.607
Maddi duran varliklar 9 9.111.950 6.839.136
Maddi olmayan duran varliklar 10 7.241.742 5.746.148
- Diger maddi olmayan duran varliklar 10 7.241.742 5.746.148
Ertelenmis vergi varligi 18 15.776.994 19.698.798
Toplam duran varlklar 64.323.219 63.997.689
Toplam varliklar 3.457.902.487 3.241.149.716

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla
ozet konsolide finansal durum tablosu

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak goésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmemis gecmis

Kaynaklar

Dipnot
referanslari

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli yukumliiliikler

2.963.261.176

2.724.838.128

Kisa vadeli borglanmalar 5 2.800.149.472 2.594.185.424
Ticari borglar 6 113.461.249 89.480.472
- lligkili taraflara ticari borglar 23 3.344.171 2.839.632
- lligkili taraflara olmayan ticari borglar 110.117.078 86.640.840
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 1.254.883 1.463.171
Diger borglar 8 20.192.356 19.642.328
- lligkili taraflara diger borglar 23 - 99.211
- lligkili taraflara olmayan diger borglar 20.192.356 19.543.117
Tirev araglar 12 12.778.101 -
Kisa vadeli karsiliklar 7.993.931 13.929.731
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 13 6.460.200 12.696.000
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 1.533.731 1.233.731
Diger kisa vadeli yukamlalikler 16 7.431.184 6.137.002
Toplam Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.963.261.176 2.724.838.128
Uzun vadeli yiikiimlulikler 7.434.132 6.182.070
Uzun vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 7.434.132 6.182.070
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.434.132 6.182.070
Toplam yiikiimlulikler 2.970.695.308 2.731.020.198
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 17 98.918.083 98.918.083
Sermaye diizeltmesi farklari 17 63.078.001 63.078.001
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (12.116.679) (12.187.284)
- Yeniden degerleme ve 6lgum kazang/kayiplari (12.022.548) (12.093.153)
- Diger kazang/kayiplar (94.131) (94.131)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 235.511.672 238.768.671
Gecmis yillar karlari/(zararlari) 62.545.052 55.481.121
Net dénem kari/(zarari) 34.987.352 60.236.932
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 482.923.481 504.295.524
Kontrol giicii olmayan paylar 17 4.283.698 5.833.994
Toplam 6zkaynaklar 487.207.179 510.129.518
Toplam kaynaklar 3.457.902.487 3.241.149.716

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait

ozet konsolide kar veya zarar tablosu

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden denetimden

gegcmemis) gegcmemis) gegcmemis) gegcmemis)

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2015 2015 2014 2014

Kar veya zarar kismi
Hasilat
Satiglarin maliyeti(-)

19  7.417.093.558
19 (7.387.182.305)

3.662.478.007
(3.645.295.223)

8.387.479.396
(8.362.289.771)

5.185.829.781
(5.172.457.871)

Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 29.911.253 17.182.784 25.189.625 13.371.910
Finans Sektoru Faaliyetleri Hasllati 20 26.789.229 13.762.457 20.161.784 10.195.263
Finans Sektoru Faaliyetleri Maliyeti (-) 20 (2.804.041) (1.384.969) (1.653.426) (775.470)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit

Kar/Zarar 23.985.188 12.377.488 18.508.358 9.419.793
Briit Kar/Zarar 53.896.441 29.560.272 43.697.983 22.791.703
Genel yonetim giderleri (-) (44.455.002) (22.550.762) (38.044.206) (19.534.608)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (3.815.250) (1.563.279) (2.755.756) (1.314.785)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 206.454.031 94.867.580 315.317.195 41.740.600
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (167.981.865) (74.299.969) (276.693.223) (22.524.796)
Esas Faaliyet kari/(zarari) 44.098.355 26.013.842 41.521.993 21.158.114
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Finansman gideri oncesi faaliyet

kari/zarari 44.098.355 26.013.842 41.521.993 21.158.114
Finansman giderler (-) - - - -
Sirdiriilen faaliyetler vergi oncesi

kari/zarari 44.098.355 26.013.842 41.521.993 21.158.114
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (geliri) /gideri

- Dénem vergi gideri/geliri 18 (3.685.862) 5.729.465 (2.498.031) (1.266.336)

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 18 (3.933.085) (9.789.503) (5.831.495) (2.919.860)
Sirdiriilen faaliyetler vergi oncesi

kari/zarari 36.479.408 21.953.804 33.192.467 16.971.918
Donem kari/zarari 36.479.408 21.953.804 33.192.467 16.971.918
Do6nem kari/zararinin dagihmi 36.479.408 21.953.804 33.192.467 16.971.918
Kontrol giicii olmayan paylar 17 1.492.056 779.358 1.129.015 596.653
Ana ortaklik paylari 34.987.352 21.174.446 32.063.452 16.375.265

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sonra eren ara donemlere ait

ozet konsolide diger kapsamli gelir tablosu

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden  denetimden
gegmemis) gegcmemis) gegcmemis) gegmemis)
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2015 2015 2014 2014
Donem kari/zarar 36.479.408 21.953.804 33.192.467 16.971.918
Diger kapsamli gelirler:
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirnlacaklar
Yabanci para g¢evrim farklari - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme ve/veya siniflandirma
kazanclari kayiplari 59.324 4.042 14.610 (3.045.960)
Nakit akis riskinden korunma
kazanclari/kayiplari - - - -
Yurtdigindaki isletmeye iligkin yatirm
riskinden korunma kazanglari/kayiplari - - - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin diger kapsamli gelirinden
kar/zararda siniflandirilacak paylar - - - -
Diger kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilacak diger kapsamli gelir
unsurlari - - - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler
Gelir/Giderleri 11.281 808 (18.374) 2.969.679
- Dénem Vergi Gideri/Geliri - - - -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 18 11.281 808 (18.374) 2.969.679
Diger kapsamli gelir 70.605 4.850 (3.764) (76.281)
Toplam kapsamli gelir 36.550.013 21.958.654 33.188.703 16.895.637
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Kontrol glicu olmayan paylar 1.492.056 779.359 1.129.015 596.652
Ana ortaklik paylari 35.057.957 21.179.295 32.059.688 16.298.985

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait
ozet konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Birikmig Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler

Siniflandiriimayacak

Birikmig Karlar

Kontrol giicii

- Sermaye Yen.Deg. ve Olg. N Kardan ayrilan Kontrol giicii ortakliga ait

Odenmis diizeltmesi Kazang / Diger ﬁaaz?"fa'l_ kisittanmis  Gegimis net yillar ortakhgr ait olmayan Toplam

sermaye faklari Kayiplari viP yedekler kar/zarari Ara donem kari o6zkaynaklar paylar o6zkaynaklar
1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler (D6nem bas!) 98.918.083 63.078.001 (12.230.505) 118.618 61.754.489 55.116.850 266.496.516 533.252.052 6.285.686 539.537.738
Transferler - - - - 8.405.409 258.091.107 (266.496.516) - - -
Temettlrler - - - - (7.668.631) (81.331.369) (89.000.000) (3.169.117) (92.169.117)
Toplam kapsamli gelir - - (3.764) - 176.277.404 (176.395.467) 32.063.452 31.941.625 1.129.015 33.070.640
30 Haziran 2014 itibariyla bakiyeler (D6nem sonu) 98.918.083 63.078.001 (12.234.269) 118.618 238.768.671 55.481.121 32.063.452 476.193.677 4.245.584 480.439.261
1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler (D6nem basi) 98.918.083 63.078.001 (12.093.153) (94.131) 238.768.671 55.481.121 60.236.932 504.295.524 5.833.994 510.129.518
Transferler - - - - - 60.236.932 (60.236.932) - - -
Temettlrler - - - - (3.256.999) (53.173.001) - (56.430.000) (3.042.352) (59.472.352)
Toplam kapsamli gelir - - 70.605 - - - 34.987.352 35.057.957 1.492.056 36.550.013
30 Haziran 2015 itibariyla bakiyeler (D6nem sonu) 98.918.083 63.078.001 (12.022.548) (94.131) 235.511.672 62.545.052 34.987.352 482.923.481 4.283.698 487.207.179

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

©®)



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhigi

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren ara déonemlere ait
ozet konsolide nakit akig tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

30 Haziran 2015

30 Haziran 2014

isletme faaliyetlerden nakit akiglar::
Doénem kari

Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler

- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler (9,10)

- Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler

- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler

- Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklari ile ilgili diizeltmeler

- Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler

- Vergi gideri/geliri ile ilgili dUzeltmeler

- Yatinm ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarina neden olan diger kalemlere iligkin dizeltmeler

isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler
- Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili diger borc¢lardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari

36.479.408

1.231.868
3.236.700
132.044.694
(22.905.064)
52.520.137
(247.223)

3.803.471

(32.745.473)
66.127.564
23.980.777
(6.284.516)

33.192.467

753.880
4.080.572
174.445.705

3.285.554
(155.540.453)
8.329.526

(8.570.910)

56.919.207
(51.669.706)

(3.865.483)
(10.508.262)

Vergi Odemeleri/iadeleri (23.274.558) (25.833.860)
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 233.967.785 25.018.237
Yatinm faaliyetlerinden saglanan nakit akimlan:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan (2.480.033) (1.820.445)
kaynaklanan nakit ¢ikislari

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.480.033) (1.820.445)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari:

Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 189.493.117 37.220.935

Odenen faizler
Odenen temettl

(130.369.811)
(59.472.352)

(154.685.079)
(92.169.117)

Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (349.046) (209.633.261)
Yabanci para ¢evirim faklarinin etkisi 22.905.064 (3.285.555)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 254.043.770 (189.721.024)

Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3

2.719.459.381

2.943.146.057

Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3

2.973.503.151

2.753.425.033

(6)



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya bagli ortakligi ile birlikte bu konsolide finansal
tablolarda “Grup” olarak adlandiriimistir), Finanscorp Finansman Yatirrm Anonim Sirketi unvaniyla,
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak, her tirli sermaye
piyasasi araglari ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her
turll islem ve sézlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak tzere 15 Eylil 1989 tarihinde
kurulmustur. 1996 yihinda Sirket hisselerinin %99,6’si Yapi ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi
(“Banka”yne devredilmistir. Sirket'in unvani 9 Eylil 1996 tarihinde Yapi Kredi Yatirim Anonim Sirketi, 5
Ekim 1998 tarihinde ise Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket'in ana sermayedari Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eylil 2005
tarihinde Cukurova Holding A.S., cesitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Kog¢ Finansal Hizmetler A.$. (“KFH”), Kogbank N.V. ve Kogbank A.$. arasinda imzalanan Hisse Alim
Sozlesmesine istinaden satiimistir. Bu s6zlesme cergevesinde KFH dolayli olarak Yapi ve Kredi
Bankasi A.$.’nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmustur. Sirket'in ana ortagi Yapi ve Kredi Bankasi
A.S.(YKB), nihai ortagi KFH’dir.

Sirket'in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Oladanisti Genel Kurul toplantisinda Tirk Ticaret
Kanunu'nun 136. ve diger hikdmleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 34. maddesine istinaden SPK’'nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayili izniyle, Ko¢ Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin
tum hak, alacak, borg, yukumluliklerinin ve malvarhdinin tasfiyesiz ve bir butin halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle birlesilmesine ve birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina karar
verilmigtir.

istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirketin 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararinin ve
birlesme sézlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007 tarih ve 6724 sayili Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan etmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Haziran 2015 tarihi ve bu tarihte sona eren déneme ait hazirlanan konsolide finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 29 Temmuz 2015 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul ve bazi
dizenleyici kurumlar onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket'in ana faaliyet alani mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla
ddung para vermeye mincer olmamak Uzere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasl araglarinin Sermaye Piyasasi Mevzuati c¢ergevesinde kendi nam ve
hesabina, bagkasi nam ve hesabina, kendi namina baskasi hesabina alim satimini yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK” veya “Kurul”) diizenlemeleri

cercevesinde gereken sartlari yerine getirmek kaydiyla;

- Kurul kaydina alinacak sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ ve halka arz yoluyla satigina
aracilk,

- Daha o6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik amaciyla alim
satimina araclilik,

- Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhadu ile alim satimi,

- Yatirim danigsmanligi,

- Portfoy isletmeciligi ve yoneticiligi,

- Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6ding alinmasi ve verilmesi,

- Yatirim Fonlari kurma ve ydnetme,

- Gayrimenkul ve Menkul Yatirim Ortakhgi kurma ve yonetme faaliyetlerinde bulunmak,

- Vadeli islem s6zlesmelerine aracilik yapmak,

- Kaldiragh alim satim iglemleri faaliyetleri
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

c) Menkul kiymetler borsalarina Giye olarak, borsa islemlerinde bulunmak,

d) Sermaye Piyasasi Mevzuatinda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

e) Musterilerin verdigi yetkiye bagh olarak musteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, temettli ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni bedelsiz pay
alma haklarini kullanmak.

Sirket’in, kurucusu oldugu 10 adet (31 Aralik 2014: 10) yatinm fonu mevcuttur. Grup’'un 30 Haziran

2015 tarihi itibariyla galisan sayisi 293 (31 Aralik 2014: 253) olup, Sirket 2015 yili icerisinde yeniden

12 sube aciligi gergeklestirmistir.

Sirket'in merkezi, Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11 Biiyiikdere Cad. Levent - istanbul’dur.

30 Haziran 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Grup’un bagl ortakliginin detaylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
Yapi Kredi Portféy Yoénetimi A.S. (Bagh ortaklik) %87,32 %87,32 Portféy Yonetimi

Bagl Ortaklik

Sirket'in ana hissedari oldugu ve Uzerinde kontrol hakki bulunan bagh ortakhdi Yapi Kredi Portfdy
Yoénetimi A.S. (“Yapi Kredi Portfdy” veya “bagli ortaklik”), tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket'in bagh ortakligi olan Kog¢ Portféy Yonetimi A.S. 29 Aralik 2006 tarihi itibariyla Yapi Kredi
Portfdy Yonetimi A.S.'yi tim hak ve yukumlilikleriyle beraber devralmis ve alinan Yénetim Kurulu
karari ile unvanini Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.$. olarak degistirmistir. S6z konusu igleme istinaden
Sirket’in bagli ortakhdinin yeni sermaye yapisindaki payl %87,32 (31 Aralik 2014: %87,32) olmustur.

Bagl ortakhdin ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik

fonlari ve 06zel fonlarin yonetimi ile musterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar igin “Ozel Portfdy
Yonetimi”(“OPY?”) ve yatirim danismanlhigi hizmeti vermektir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

ilisikteki ara ddnem konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri ll, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yudrtrlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Grup, 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara déneme iligkin finansal tablolarini Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 "Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir.

Ara dénem finansal tablolar Grup’un yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan Tuirkiye Muhasebe Standartlarina gére Grup’un durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar yillik konsolide finansal tablolarda gerekli olan tim
dipnotlari igermemektedir ve Grup’un 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate
alinmalidir.

Grup, 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarini,
1 Ocak 2015’ ten itibaren yururlige giren yeni standartlar ve degisiklikler haricinde 31 Aralik 2014
tarihinde gegerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamistir

2.1.2 Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylUkimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 igletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

2.1.5 Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in

gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Trk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS’nin sayet varsa, gegis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunun yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek

doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirketin’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisikligi olmamustir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Muhasebe Politikalarinda ve Agiklamalarda Degisiklikler
(@) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Galisan Katkilarn (Degisiklik)

TMS 19’a goére tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Uglincu taraf katkilari
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildidi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agiklia kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde hicbir etkisi olmamigtir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylll 2014'de ‘2010-2012 Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine lligkin
Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun degerinden olgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donlik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin

faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici’sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Muhasebe Politikalarinda ve Agiklamalarda Degisiklikler
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhda kavusturmustur i) Varligin brut defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 iligkili Taraf Agiklamalan

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye dénik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 20112013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlasmalarin da TFRS 3’in kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikhiga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylikimluliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecedi aciklanmistir. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatirrm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikh iliskisini acikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

So6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dbénem 6zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama doénemi i¢in hentz vyurarlige girmemis ve  Grup tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagdidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikce
yeni standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Muhasebe Politikalarinda ve Agiklamalarda Degisiklikler
TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimldliklerin dlgtlmesi ve
siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6lgimini ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgllen olarak siniflandirilan finansal yukdmldliklerin élciminG etkileyecektir ve bu tlr finansal
yukUmlulUklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin dijer safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tum ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli él¢iide sinirlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla trin verdigi ve igletmeler tarafindan Grtin
verme Omru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
Onemli biyolojik déniisimden gegmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki urin ise TMS 41'deki satis maliyetleri disllmus gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Muhasebe Politikalarinda ve Agiklamalarda Degisiklikler
TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015’de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde
Ozkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27’de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatirimlari:

* maliyet deg@eriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. . Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, gegcmise
donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir.
S6z konusu degisikligin Sirket / Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.veya Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakhdin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdi gidermek i¢cin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandigi sekli ile bir igletme tegkil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatinmci  tarafindan muhasebelestirimesi  gerektigi acikliga
kavusturulmustur.  Eski bagh ortakhkta tutulan yatirmin gergcede uygun degerden yeniden
dlculmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari élgiisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye dénuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup igin gecerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsaml gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin  Grup’un konsolide finansal tablo
dipnotlari Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Muhasebe Politikalarinda ve Agiklamalarda Degisiklikler
TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRSYillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamigtir. Dokiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin degerlendiriimesine iliskin agiklama

- TMS 19 Calisanlara Sagdlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisiklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz ylrurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yurarlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, mdusterilerle yapilan sdézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin  maddi duran varlik c¢ikiglar) satisinin  muhasebelestirilip  dlciimesi icin  model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan vyillilk hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye dénuk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye
edilmis geriye donlik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden dlizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi lGzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Muhasebe Politikalarinda ve Agiklamalarda Degisiklikler
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve 6lgme, deder dusukligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’t nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olgim vyaklasimina dayanmaktadir. Bunun U(zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disUkligd muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercede uygun degeri ile
O0lgcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigsiise bagli olarak finansal
borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistirimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varlik ve yukimludltklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkllik goésterebilir.

Konsolide finansal tablolar Gzerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve
yukdmlaliklerin tasinan de@erlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar. Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan
finansal varlik olarak siniflandiriimasi ydénetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin
takdirindedir. Eger Grup bu varliklar belirli durumlar, érnegin vadeye yakin bir tarihte énemsiz bir
miktarin satiimasi, disinda vadesine kadar elde tutmayi basaramazsa, bitin bu varliklari satiimaya
hazir finansal varlik olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa
edilmis maliyet yerine gergcege uygun degerleri Uzerinden olgulur.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirnrmlarinin deger diistkligii.
Grup, uzun sure gercege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina disen satiimaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatinmlarini deder dusikligine ugramis olarak kabul
etmektedir. Neyin kayda deder ya da uzun sireli bir deger dusikligu oldugu takdir gerektirir. Deger
disukliga, yatinm yapilan sirket, endlstri ve sektdr performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun
olabilir. Grup, gercege uygun dederin maliyetin altina dustiagu butiin durumlar kayda deger ve uzun
sureli olarak degerlendirildiginde, gercede uygun deger rezervinin toplam bor¢ bakiyesinin kar ya da
zarara transferinin diginda, baska ek zarara ugramaz.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan
sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani, Yénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini

baz alir.
3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2015
Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 111.838.517
- Vadeli mevduatlar 2.880.683.788
- Bloke vadeli mevduatlar -
Ters repo islemlerinden alacaklar 195.423
Menkul kiymet yatirim fonlari 155.500

31 Aralik 2014

45.645.117
2.713.971.366
2.111.331
95.787

83.173

2.992.873.228

2.761.906.774

Nakit akim tablolarinin dizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2015
Orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 2.877.429.900
Vadesiz mevduatlar 95.722.328
Ters repo islemlerinden alacaklar 195.423
Menkul kiymet yatirim fonlar 155.500

31 Aralik 2014

2.696.034.896
23.245.525
95.787

83.173

2.973.503.151

2.719.459.381

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla aidiyeti Sirket muisterilerinin olan toplam 16.116.189 TL vadesiz

mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 22.399.592 TL vadesiz).
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4. Finansal yatinnmlar
Kisa vadeli finansal yatinmlar

Gercede uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

- BiST'de iglem géren hisse senetleri 3.456.923 4.037.020
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 17.671.743 303
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 36.714.813 40.542.140
57.843.479 44.579.463
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari - -
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 32.192.533 31.713.607
32.192.533 31.713.607
Toplam finansal yatirnmlar 90.036.012 76.293.070

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla; gercede uygun deger toplami

33.827.455 TL ve kayith degeri

32.449.027 TL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar; TCMB, BIST ve Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)'de teminat olarak tutulmaktadir. (31 Aralik 2014: Gergege uygun
degeri 38.971.718 TL ve kayith degeri 36.839.667 TL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal

yatirimlar).

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

3 aydan kisa vadeli 17.799.585 -
3ay-1yil 18.915.228 40.542.140
36.714.813 40.542.140
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4. Finansal yatirnmlar (devami)

Kisa vadeli finansal yatinmlar

30 Haziran 2015

Gergege uygun

Maliyet deger Kayith deger
Gercede uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- Devlet Tahvili ve Hazine bonolar - - -
- BIST’de islem goren hisse senetleri 3.474.656 3.456.924 3.456.923
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 17.000.000 17.671.743 17.671.743
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 35.131.913 36.566.099 36.714.813
55.606.569 57.694.766 57.843.479
31 Aralik 2014
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- Devlet Tahvili ve Hazine bonolari - - -
- BIST’de islem goren hisse senetleri 3.820.571 4.037.020 4.037.020
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 299 303 303
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 38.560.993 40.623.084 40.542.140
42.381.863 44.660.407 44.579.463
Uzun vadeli finansal yatirimlar
30 Haziran 2015
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 32.192.533 32.192.533 32.192.533
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari - - -
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari - - -
32.192.533 32.192.533 32.192.533
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4. Finansal yatirnmlar (devami)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Arahk 2014

Gergege uygun

Maliyet deger Kayith deger

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari - - -

Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senetleri 31.713.607 31.713.607 31.713.607
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari - - -
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari - - -
31.713.607 31.713.607 31.713.607

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlarin 30 Haziran 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren

doénemler itibariyla hareket tablolari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

30 Haziran 2014

1 Ocak 40.542.140 36.102.585
Dénem igindeki alimlar 18.472.000 38.000.000
Degerleme artigi/azalisi (faiz reeskontu dahil) 1.700.673 (810.026)
Doénem icinde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (24.000.000) (33.400.000)
30 Haziran 36.714.813 39.892.559

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla repo iglemlerine konu olan satiimaya hazir finansal varlk tutari

195.423 TL dir (31 Aralik 2014 -95.787 TL dir).

Uzun vadeli satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir;

31 Aralk 2015 31 Aralk 2014

Cinsi istirak Tutari  Ortaklik Pay1 istirak Tutari  Ortaklik Payi

TL % TL %
Borsada iglem gérmeyen
Takasbank 31.488.051 4,38 31.423.700 4,37
Borsa istanbul 574.287 0,04 159.712 0,04
Yapi Kredi Azerbaycan Ltd. 92.064 0,10 92.064 0,10
Allianz Emeklilik A.S. 26.432 0,04 26.432 0,04
Kog Kltir Sanat ve Tanitim Hiz. Tic. A.S. 11.699 4,90 11.699 4,90

32.192.533 31.713.607
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4. Finansal yatirnmlar (devami)

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Grup’'un Takasbank’a istirak orani %4,38'dir. Grup’un elinde nominal
degeri 26.280.000 TL olan 26.280.000 adet hisse bulunmaktadir.

Yukaridaki tabloda gorilen gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem goérmeyen hisse senedi yatirimlari maliyet dederleri Gzerinden, varsa, deger dusukligua karsiligi

disulerek gosterilmektedir.

5. Kisa vadeli bor¢glanmalar

Borsa Para Piyasasi’na borglar
Banka kredileri(*)

Aciga satis islemlerinden borglar
Repo islemlerinden saglanan fonlar

30 Haziran 2015

2.742.613.973
50.030.959
7.342.484
162.056

31 Aralik 2014

2.562.317.642
20.005.945
10.345.533
1.516.304

2.800.149.472

2.594.185.424

(*)  Takasbank’dan alinan borglanmalari icermektedir.

6. Ticari alacak ve borglar
Ticari alacaklar:

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Kredili mUsterilerden alacaklar 130.810.859 109.988.448
Mdusterilerden alacaklar 83.066.877 48.610.075
Takas Saklama Merkezinden alacaklar 11.107.392 32.136.497
Proje Alacaklari 426.479 2.005.112
Komisyon alacaklari 1.410.659 1.336.661
Supheli ticari alacaklari 111.295 111.295
Sipheli ticari alacaklar karsihgi (111.295) (111.295)

226.822.266 194.076.793

Grup, hisse senedi islemlerinde kullanilmak tzere musgterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket, 30
Haziran 2015 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 246.135.905 TL (31 Aralik
2014: 210.455.271 TL) tutarinda olan borsada islem goéren hisse senetlerini teminat olarak elde
tutmaktadir.
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6. Ticari alacak ve borglar (devami)
Ticari borglar:

Kisa vadeli ticari borglar
30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Musterilere borglar 108.258.315 85.449.386
Odenecek acente komisyonlari 1.909.231 2.623.789
Gider Tahakkuklari 2.550.698 651.964
Odenecek vergi ve fonlar 303.201 391.951
Diger ticari borglar 439.804 363.382

113.461.249 89.480.472
7. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar

Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar ve borglar Bagh Ortakligin islemlerinden olusmaktadir.

Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Yatirim fonu yonetimi alacaklari 3.726.024 2.986.805
Ozel portféy yonetimi bagari prim alacaklari 184.593 2.159.370
Yatirim danismanlik Ucreti - 1.418.825
Bireysel emeklilik fonu ydnetimi alacaklari 755.317 715.893
Ozel portféy yénetim Ucreti 769.873 23.587

5.435.807 7.304.480

Yatirim fonu yOnetim Ucreti alacaginin 3.726.034 TL tutarindaki kismi Bagli Ortaklik’in ydneticiligini
yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak kurulmug 37
(31 Aralik 2014: 40) adet yatinm ve 20 adet (31 Aralik 2014: 19) emeklilik fonundan elde edilen

ybnetim Ucreti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim Ucreti alacaklar tahakkuk esasina goére muhasebelestirimekte olup ayda bir tahsilat

yapiimaktadir.
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8. Diger alacak ve borglar

Diger alacaklar

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Yurtdisi teminatlari - 131.982.498
Vadeli iglem teminatlari 7.876.166 10.397.483
Verilen depozito ve teminatlar 35.550.349 2.128.992
43.426.515 144.508.973

Diger borg¢lar
30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Tedarikgi veya miusteri sifati tagsimayan diger taraflara borglar 19.701.012 19.150.984
Menkul kiymet tanzim fonu borglari 491.344 491.344
20.192.356 19.642.328

9. Maddi duran varliklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren alti aylik ddnemde Grup 334.055 TL tutarinda (30 Haziran 2014
—349.291 TL) maddi duran varlk alimi ger¢eklestirmistir. Grup bu donem icinde maddi duran varlik
satisi yapmamistir. (30 Haziran 2014 - yoktur). Ayni dénemde 581.484 TL tutarinda amortisman
ayirmistir (30 Haziran 2014 — 377.897 TL).

10. Maddi olmayan duran varlhklar

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren alti aylik dénemde Grup 2.145.977 TL tutarinda (30 Haziran
2014 — 1.471.154 TL) maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir. Ayn1 ddnemde 650.384 TL
tutarinda itfa payr ayirmistir (30 Haziran 2014 — 375.983 TL).

11. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Diger kisa vadeli karsiliklar
Dava karsiliklari 1.133.731 1.233.731
Diger karsiliklar 400.000 -
1.533.731 1.233.731
i) Verilen teminatlar
30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Teminat mektuplari 3.135.450.798 3.403.028.783

Uglincli sahislara verilen teminat mektuplari BIST'ye SPK'ya ve Takasbanka borsa para piyasasi
islemleri icin verilmigtir. Verilen teminat mektuplarinin 526.544.622 TL’lik bélimu yabanci paradir (31
Aralik 2014: 454.532.607 TL).

i) Dava karsiliklar
Grup, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla aleyhine acilmis davalarla ilgili olarak en iyi tahminlerine

dayanarak 1.133.731 TL tutarindaki karsiligi konsolide finansal tablolarina yansitmigtir (31 Aralik
2014:1.233.731 TL).
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12. Tirev iglemler

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla tirev islem nominal detaylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

ABD Dolan EUR ABD Dolan EUR

Vadeli iglemler (alim) 1.203.534 3.027.382 - 582.810
Vadeli iglemler (satim) 1.172.433 2.987.872 - 557.446
Swap islemler (alim) 741.473.650 2.146.670.396 18.810.676 278.859.950
Swap islemler (satim) 722.614.700 2.120.344.200 18.447.200 266.556.150
1.466.464.317 4.273.029.850 37.257.876 546.556.356

Turev islemlerden alacaklar

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Vadeli iglemler 70.181 22.336
Swap islemler 46.163.050 10.958.211
46.233.231 10.980.547

Tiirev iglemlerden borglar

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Vadeli iglemler 17.517 -
Swap islemler 12.760.584 -
12.778.101 -

13. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Personel prim karsiligi 6.460.200 12.696.000
6.460.200 12.696.000

Uzun vadeli kargiliklar

Kidem tazminati yikimlulugu 2.790.347 2.359.636

Kullanilmamig izin kargiligi 4.643.785 3.822.434
7.434.132 6.182.070

(24)



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14. Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Qdenecek vergi ve yuakimlulukler 846.885 1.121.281
Odenecek sosyal gluvenlik primleri 407.998 341.890
1.254.883 1.463.171

15. Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Teminat mektup komisyonlari 942.928 1.375.092
Gelecek aylara ait giderlerler 1.026.815 1.072.025
1.969.743 2.447.117

16. Diger varlik ve yukiimliiliikler

Diger dénen varliklar

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Personelden Alacaklar 183.990 17.320
Diger 42.499 29.585
226.489 46.905

Diger kisa vadeli yuktimliilukler

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Diger 6denecek vergi ve fonlar 1.638.796 2.344.104
Bloke edilen musteri hesap bakiyeleri 1.991.126 1.727.531
Diger gider tahakkuklari 2.644.262 1.125.417
Odenecek Danismanlik Gideri - 939.950
Takasbank-BIST komisyon karsihgi 620.000 -
Personel Gider Karsliligi 537.000 -

7.431.184 6.137.002

(25)



Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye ve diizeltme farklari

Sirket'in 6denmis sermayesi 98.918.083 TL (31 Arahk 2014: 98.918.083 TL) olup her biri 1Ykr
nominal degerli 9.891.808.346 (31 Aralik 2014: 9.891.808.346) adet hisseye bolinmustir. Grup’un 30
Haziran 2015 tarihi itibariyla imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralk 2014

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 98.895.466 99,98 98.895.466 99,98
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 20.951 0,02 20.951 0,02
Diger 1.666 0,00 1.666 0,00

98.918.083 98.918.083
Sermaye dizeltmesi farklari 63.078.001 63.078.001
Odenmis sermaye 161.996.084 161.996.084

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gOre duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Tark Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %9S5’ini agsan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medidi sirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkudn degildir.

Sirket'in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutarn 235.511.672
TL’dir (31 Aralik 2014: 238.768.671 TL).

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yillar kar/zararlari

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Birinci tertip yasal yedekler 18.891.100 18.891.100
IKinci tertip yasal yedekler 35.716.351 38.973.350
Ozel yedekler(*) 180.904.221 180.904.221
Kardan ayrilmis kisittanmis yedekler toplami 235.511.672 238.768.671

(*) 30 Haziran 2015 itibariyla 6zkaynaklar altinda siniflanan 235.511.672 TL 06zel yedeklerin
4.626.817 TL’si 2010 yilinda bina satigsindan dogan karin %75’lik kismi, 176.277.404 TL’si 2013
yili istirak satisindan dogan karin %75 lik kismidir.
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17. Ozkaynaklar (devami)

Grup kar dagitimini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinde yurirlige giren Il — 119.1 nolu Kar Payi Tebligi'ne
gOre yapar.

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirlige giren 11-19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’'ne gore, paylari
borsada islem gérmeyen ortakliklar igin kar payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir
doénem karinin ylzde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylari borsada islem gérmeyen
ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle
kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gegen teblig hikimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar payi tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden
daha disik olmasi veya s6z konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir dénem karinin 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap donemi igin kar payi dagitmayabilir ve bu durumda
dagitiimayan kar payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir.

Donem igerisindeki azinlik paylarindaki degisimler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralhk 2014
Donem basi 5.833.994 6.285.686
Kar dagitimi nedeniyle azinlik paylarinda azalg (3.042.352) (3.169.117)
Azinhk paylarina yonelik net kar 1.492.056 2.717.425
Dénem sonu 4.283.698 5.833.994
Azinlik paylari net dénem karinin dagihmi agagidaki gibidir:
Sardurilen faaliyetlerden azinlik paylari net dénem kari 4.283.698 2.717.425

4.283.698 2.717.425

18. Vergi varlik ve yiikiimlulikleri
Kurumlar vergisi

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Odenecek kurumlar vergisi 4.526.048 6.212.823
Eksi: pesin 6denen vergiler (23.274.558) (17.513.798)
Donem kari vergi yiikiimluliigi / (varhgi) - net (18.748.510) (11.300.975)
Cari yil vergi gideri 3.685.862 6.023.100
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 3.933.085 9.704.038
Toplam vergi gideri 7.618.947 15.727.138
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18. Vergi varlik ve yukumliiltkleri

Ertelenmis vergi varligi ve yukiimliiliagi

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Ertelenmis vergi varhigi 25.648.069 22.377.125
Ertelenmis vergi yakimlulagu (9.871.075) (2.678.327)
Net ertelenmis vergi (yukumliilugii) / varhig 15.776.994 19.698.798

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:

30 Haziran 2015

30 Haziran 2014

Vergi 6ncesi kar 44.098.355 41.521.993
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (5.954.979) (8.304.399)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (1.795.813) (1.832.207)
Vergiden muaf gelirler 362.074 43.788
Diger (230.229) 1.763.292
Cari yil vergi gideri (7.618.947) (8.329.526)
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18. Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikminde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

Gegici farklardan dogan ertelenmis vergi yukumlalikleri ve varliklari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Birikmig  Ertelenmis vergi Birikmig  Ertelenmis vergi
gegici varliklan/ gegici varliklan /
farklar  (ytikimlulikleri) farklar  (ytikimlilikleri)

Finansal varliklar degerleme farklari - - 67.952 13.590
Maddi duran varhk

deger dusukligi karsihgi - - 2.520.243 504.050
Kullaniimamisg izin karsilig 4.643.783 928.757 3.822.434 764.487
Kidem tazminati karsiligi 2.790.347 558.069 2.359.636 471.927
Personel prim karsiligi 6.031.000 1.206.200 4.491.950 898.390
Gider Karsihgi 2.007.075 401.415 - -
Dava karsiligi 1.133.731 226.746 1.233.731 246.746
Tlrev islemler 12.778.101 2.555.620 43.698 8.740
Vergi zararlari 96.811.836 19.362.367 96.792.739 19.358.548
Diger 2.044.475 408.895 553.243 110.647
Ertelenmis vergi varliklar 25.648.069 22.377.125
Finansal varlik gercege

uygun deger artigi - - - -
Duran varliklarin kayith degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 1.584.958 316.992 1.145.498 229.099
Finansal varliklar degerleme farklar 293.718 58.744 251.494 50.300
Turev islemler 46.973.065 9.394.613 11.778.191 2.355.638
Diger 503.633 100.726 216.449 43.290
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 9.871.075 2.678.327
Ertelenmig vergi (yukiumluliikleri) / varliklari, net 15.776.994 19.698.798

1 Ocak 2006 tarihi itibariyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (‘KVK”) “Tasinmaz ve Istirak
Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki
satisindan dogan kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. Ancak sz konusu istisna
tutarinin istisnadan yararlanildigi dénemden itibaren kesintisiz 5 sene yukumlulik hesaplari altinda
Ozel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir.

30 Haziran 2015

30 Haziran 2014

DoOnem basi ertelenmis vergi varhigi / (yakimlualigi), net 19.698.798 29.391.558
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (3.933.085) (5.831.495)
Deger artis fonlarinda netlesen ertelenmis vergi geliri / (gideri) 11.281 (18.374)
Do6nem sonu ertelenmis vergi varligi, net 15.776.994 23.541.689
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19. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014

Hasilat
Hazine bonosu ve devlet tahvili satis gelirleri 315.431.493 137.116.537 914.688.655 793.223.805
Hisse senedi satis gelirleri 7.067.876.840  3.507.274.929 7.444.355.054 4.378.322.486
Hisse senedi aracilik komisyonlari 28.430.327 12.577.869 21.603.240 11.793.472
Fon yonetim ucretleri 1.180.137 586.332 429.467 243.290
Vadeli iglemler borsasi aracilik komisyonlari 4.068.547 2.022.282 1.597.866 784.512
Kesin alim-satim islemleri aracilik komisyonlari 88.685 26.257 62.799 42.512
Repo islemleri aracilik komisyonlari 270.603 117.737 201.811 112.795
Takas saklama komisyonlari 285.316 284.931 248.841 248.841
Danigsmanlik hizmetleri 250.457 120.966 91.165 54.918
Diger hizmet gelirleri 8.964.867 7.084.561 8.508.440 3.249.281
Diger aracilik komisyonlari 5.155.036 2.161.361 7.193.139 4.003.236

Toplam Hasilat

7.432.002.308

3.669.373.762

8.398.980.477

5.192.079.148

iadeler ve indirimler

Acentelere 6denen komisyonlar 14.624.104 6.691.960 11.358.205 6.194.057
Komisyon iadeleri 284.646 203.795 142.876 55.310
Toplam iadeler ve indirimler 14.908.750 6.895.755 11.501.081 6.249.367

Hasilat

7.417.093.558

3.662.478.007

8.387.479.396

5.185.829.781

Satiglarin maliyeti

Hazine bonosu ve devlet tahvili satiglarin maliyeti

Hisse senedi satiglari maliyeti

315.591.135
7.071.591.170

137.125.261
3.508.169.962

914.247.145
7.448.042.626

792.757.126
4.379.700.745

Toplam satiglarin maliyeti

7.387.182.305

3.645.295.223

8.362.289.771

5.172.457.871

Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar

29.911.253

17.182.784

25.189.625

13.371.910
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20. Finans sektorii faaliyetleri hasilati ve maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2015 2014

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati
Yatirim fonlari yénetim Ucreti 20.833.764 14.114.778
Bireysel emeklilik fonlari ydnetim ucreti 4.221.201 3.734.725
Fon yonetim ticreti 25.054.965 17.849.503
Ozel portféy ydnetimi komisyonlari 1.548.614 1.969.775
Portfoy basari primleri 185.650 327.506
Ozel portfdy yonetim gelirleri 1.734.264 2.297.281
Yatinm danismanhgi Ucret gelirleri - 15.000
Diger Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati - 15.000
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 26.789.229 20.161.784

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati
Komisyon giderleri (2.512.804) (1.376.580)
Fon yénetim komisyon giderleri (291.237) (276.846)
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati (2.804.041) (1.653.426)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 23.985.188 18.508.358
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21. Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2015 2014
Turev islemlerinden olusan gelirler 140.307.949 256.973.794
Bankalardaki mevduattan alinan faizler 49.552.446 45.424.768
Kredi faiz gelirleri 9.357.236 7.002.152
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 2.114.726 2.211.638
Temettl gelirleri 2.863.691 1.082.974
Diger faiz gelirleri 35.090 1.669.094
Vadeli iglem geliri - 546.509
Diger 2.222.893 406.266
206.454.031 315.317.195
22. Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2015 2014
Faiz gideri 147.800.217 134.855.177
Kur farki zarar - 126.974.168
Turev islem Zararlar 12.600.851 5.204.408
Teminat mektubu igin 6denen komisyon gideri 4.415.919 5.189.541
Komisyon giderleri 2.056.871 2.557.114
Finansal yatirnmlar deger azalis - 258.389
Diger 1.108.007 1.654.426
167.981.865 276.693.223

23. lligkili taraf agiklamalari

iligkili taraflardaki banka mevduatlar

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Yapi ve Kredi Bankasi A.$. - ortak 1.259.756.591 1.739.457.158
Yap! Kredi Nederland N.V. - diger iligkili kurulus 100 100

1.259.756.691 1.739.457.258

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde tutulan mevduatlarin  16.116.189 TL tutarindaki (31 Aralik
2014: 22.399.592 TL) kismi migsteri mevduatlarindan olugsmaktadir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

iliskili taraflardaki nakit ve nakit benzerleri

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Likit Fon- diger iliskili kurulug

30 Haziran 2015

155.500

31 Aralik 2014

83.173

155.500

83.173

Komisyon ve portfoy yonetim licreti alacaklari

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. Yatirim Fonlari- diger iliskili kurulug 3.726.024 2.986.805
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. - ortak 250.401 1.418.825
Allianz Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari- diger iligkili kurulus 755.317 2.868.585

4.731.742 7.274.215

lligkili taraflara borglar
Ticari borglar

Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak

30 Haziran 2015

1.375.274

31 Aralik 2014

2.839.632

1.375.274

2.839.632

Finansal ve diger borglar

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Allianz Emeklilik 37.676 69.818
YKS Tesis Yonetimi Hizmetleri AS—diger iligkili kurulus 1.355 15.639
Opet Petrolcllik A.S. —diger iliskili kurulug - 7.053
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 5.600 -
Avis Otokog¢ otomotiv tic.A.S. —diger iliskili kurulug 15.035 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak 1.909.231 -
Diger - 6.701

1.968.897 99.211
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

23. lligkili taraf agiklamalan (devami)

iligkili taraflardan saglanan faaliyet gelirleri

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Yatinm Fonlari - diger iligkili kurulus 19.988.338 12.591.134
Allianz Yagsam Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari- diger iligkili kurulug 4.221.201 3.731.252
Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.$.Yatirim Fonlari-
diger iliskili kurulus 827.580 1.501.686
Allianz Yasam Emeklilik A.S. - istirak 17.847 -
Yapi Kredi Sigorta A.S.- istirak(*) - -
Kog Holding A.S. - diger iligkili kurulus 11.811 11.398
Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. —diger iliskili kurulus 11.811 11.398
Tark Traktor A.S. —diger iligkili kurulug 11.811 11.398
Tofas Turk Otomobil Fabrikalari A.S. —diger iligkili kurulug 11.811 11.398
Arcelik A.S. —diger iliskili kurulug 11.811 11.398
Otokar Otobus Karoseri A.$. —diger iligkili kurulug 11.811 11.398
Ford Otosan Otomotiv San. A.S. —diger iligkili kurulug 11.811 11.398
Aygaz A.S. —diger iligkili kurulus 491.811 11.398
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. - -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. —diger iliskili kurulus 11.811 11.398
Tat Konserve ve Sanayi A.S. —diger iligkili kurulus 11.811 11.398
Diger 252.892 273.211
25.905.968 18.211.263
Faiz gelirleri

30 Haziran 2015

30 Haziran 2014

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 26.006.430 26.381.296
Yap! Kredi Nederland N.V. —diger iliskili kurulug - 8.483
26.006.430 26.389.779
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

23. lligkili taraf agiklamalan (devami)

iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri

30 Haziran 2015

30 Haziran 2014

Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. - diger iligkili kurulus 218.985 470.714
YKS Tesis Yonetimi 334.683 256.567
Setur Servis Turistik A.S. —diger iliskili kurulus 173.989 246.119
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizm. A.S. - diger iliskili kurulug 141.543 123.579
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. —diger iligkili kurulus 130.927 107.650
Opet Petrolcllik A.S. —diger iliskili kurulug 64.859 77.193
Kog Holding A.S. —diger iliskili kurulus 548 13.077
Allian Sigorta - diger iligkili kurulug 45.831 -
Avis Otoko¢ Otomotiv Tic.A.$-Diger iligkili kurulug 96.069 -
Diger iligkili kurulus 171.156 107.350

1.378.590 1.402.249

lligkili taraflara ddenen komisyon giderleri

30 Haziran 2015

30 Haziran 2014

Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak 14.809.864 11.193.026
Allianz Yasam Emeklilik A.S- istirak 37.676 29.349
14.847.540 11.222.375

iligkili taraflara 6denen finansman giderleri

Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak

30 Haziran 2015
137.403

30 Haziran 2014

1.740.097

137.403

1.740.097

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticilere sadlanan faydalar

30 Haziran 2015

3.255.522

30 Haziran 2014

2.430.530

3.255.522

2.430.530

Temettii geliri

30 Haziran 2015

30 Haziran 2014

Allianz Yasam Emeklilik A.S. - istirak 31.225 29.047
Takasbank 2.628.000 -
2.659.225 29.047
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Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakhgi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

24 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

a. Kur riski

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yikimlUlikler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015

31 Aralik 2014

Tuk Lirasi Tiirk Lirasi ABD

Karsihigi  ABD Dolari(**) Avro(**) Diger(**) Karsihgi Dolari(**) Avro(**) Diger(**)
Parasal Finansal Varliklar 2.899.482.026 287.680.043 713.039.558 91.535 310.356.390 15.893.364 96.874.265 73.479
Doénen varliklar 2.899.482.026 287.680.043 713.039.558 91.535 310.356.390 15.893.364 96.874.265 73.479
Finansal YukumlGltkler (16.116.189) (5.599.402) (312.756) (62.779) (22.399.592) (8.721.236) (726.326) (34.499)
Kisa vadeli finansal yikiimliiliikler (16.116.189) (5.599.402) (312.756) (62.779) (22.399.592) (8.721.236) (726.326) (34.499)
Finansal durum tablosu digi doviz cinsinden tlirev araglarin

net varlik

Turev araglar (2.842.958.900)  (269.000.000) (711.000.000) - (285.003.350) (7.955.151)  (94.500.000) -
Net yabanci para valik (yiikiimliik) pozisyonu(*) 40.406.937 13.080.641 1.726.802 28.755 2.953.148 (783.023) 1.647.939 38.980
™* Yukaridaki tabloda yer alan yabanci para poziyon igerisine sadece tirev islemlerinden dogan pozisyon alinmaktadir.

** Orijinal(doviz cinsinden) bakiyeyi gdstermektedir.

Yabanci para varliklar mevduat ve yurtdigi piyasalara verilen teminatlardan olusmaktadir.

Yabanci para yukumldlikler misterilere borglardan olusmaktadir.
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

24.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para bilango digi yukimlilikler verilen teminat mektuplari ile tlrev islemlerinden
olugsmaktadir (Dipnot 11).

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarlihgini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD$'nin, AVRO’nun ve diger yabanci paralarin TL karsisinda %10
oraninda deger artisinin net donem kari ve net dénem kari etkisi hari¢ 6zkaynak etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
30 Haziran 2015 deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi  de@er kazanmasi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net (3.513.840) 3.513.840

varlik/yakumlulik etkisi - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik (514.960) 514.960

varhk/yikumlulik etkisi - -
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:

Diger doviz varliklar net etkisi (11.893) 11.893 -
Toplam (4.040.693) 4.040.693
Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar / Zarar Ozkaynak

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2014 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net 181.343 (181.343)

varlik/yakumlulik etkisi - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik (464.834) 464.834
varlk/yikumlalik etkisi - -
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
Diger ddviz varliklari net etkisi (11.824) 11.824 -

Toplam (295.315) 295.315
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

24.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b. Hisse senedi fiyat riski

Grup’un bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ve satilmaya hazir finansal
varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin ¢ok biiyiik bir kismi BiST'de islem gérmektedir. Sirketin
yaptigi analizlere gére Grup’un portféylinde yer alan hisse senetleri fiyatlarinda %10 oraninda
artis/azalis olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla BiST’de islem gére
portfdylindeki hisse senetlerinin tasinan degeri, deger artis fonlari, net dénem kari ve 6zkaynaklar
Uzerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

30 Haziran 2015

Bilango kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net donem Ozkaynaklara
orani yonli  degere etkisi  fonlarina etkisi  karina etkisi etkisi

Hisse Senetleri

Satilmaya hazir finansal Artis - - - -
varliklar 10% Azalig - - -

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan Artis 345.692 - 345.692 R
finansal varliklar 10% Azalig (345.692) - (345.692) -

31 Aralik 2014

Bilanco kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net dsnem Ozkaynaklara
orani yonlu  degere etkisi  fonlarina etkisi karina etkisi etkisi

Hisse Senetleri

Satilmaya hazir finansal Artis - - R -
Varliklar 10% Azalig - - -

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan Artis 4.037.020 - 4.037.020 -
finansal varliklar 10% Azalis (4.037.020) - 4.037.020 -

25. Finansal tablolarin 6nemli 6lgide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Portfoy yonetimi faaliyetine iligkin islem ve agiklamalar:

Sirket, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hikimleri cercevesinde kurulan 37 adet yatirim
ve 19 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2014 - 40 adet yatirm fonu, 19 adet emeklilik fonu)
yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim Ucreti elde etmektedir. 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren
hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yénetim Ucreti gelirlerinin toplami net 24.763.728 TL’dir
(30 Haziran 2014 — 17.572.657 TL).
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

25. Finansal tablolarin 6nemli dl¢ude etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

01.01.2015 — 31.03.2015 tarihleri arasinda yatirirm dénemi baglayan fonlar;

Yoktur.

01.01.2015 — 31.03.2015 tarihleri arasinda yatirrm dénemi sona eren fonlar;

Yatirnm
donemi
Fon adi bitig tarihi
Yapi Kredi Bankasi B Tipi %100 Anapara Garantili 38. Alt Fon (APG41) 18.02.2015
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. A Tipi Ozel Bankacilik IMKB 30 Endeksi Fonu (Hisse Senedi 04.05.2015
Yogun Fon)
Yapi Kredi Bankasi B Tipi %103 Anapara Garantili 39. Alt Fon (APG42) 27.05.2015

01.01.2015 - 31.03.2015 tarihleri arasinda yatirrm dénemi baglayan emeklilik fonlari;

Yatirnm

donemi
Fon adi bitig tarihi
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek Fon Sepeti Emeklilik Yatirrm Fonu 30.01.2015
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Yapi1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortakligi
1 Ocak - 30 Haziran 2015 ara hesap donemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

25. Finansal tablolar 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

b. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yodnetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Grup’'un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig'i ger¢cevesinde takip etmektedir.

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 0Ongoérilemezligine odaklanmakta olup, Sirketin mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Grup, 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

26. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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