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Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla

konsolide finansal durum tablosu

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmemis) gecmis)
Dipnot
Varhklar referanslar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Doénen varliklar 4.536.023.658 4.644.427.252
Nakit ve nakit benzerleri 6 3.866.299.101 4.066.342.016
Finansal yatinmlar 7 161.616.555 64.890.270
Ticari alacaklar 10 328.637.231 422.608.809
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 28 489.855 22.449
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 328.147.376 422.586.360
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar 11 6.139.686 11.102.981
- Finans sektorii faaliyetleri iligkili tar. alacaklar 28 5.395.963 11.085.928
- Finans sektorii faaliyetleri iliskili olmayan tar. 743.723 17.053
Diger alacaklar 12 63.936.234 32.752.156
- lligkili taraflardan diger alacaklar 28 - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 63.936.234 32.752.156
Turev araglar 16 67.272.970 10.162.301
Pesin 6denmis giderler 19 3.829.143 4.127.062
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 22 38.220.199 32.438.803
Diger donen varliklar 20 72.539 2.854
Aratoplam 4.536.023.658 4.644.427.252
Satig amaglh siniflandirilan duran varliklar 8 - -
Toplam dénen varliklar 4.536.023.658 4.644.427.252
Duran varliklar
Finansal yatirmlar 7 32.192.533 32.192.533
Maddi duran varliklar 13 8.716.908 9.010.160
Maddi olmayan duran varliklar 14 21.547.751 20.486.897
- Diger maddi olmayan duran varliklar 14 21.547.751 20.486.897
Ertelenmis vergi varligi 22 4.577.256 7.747.772
Toplam duran varhklar 67.034.448 69.437.362

Toplam varliklar

4.603.058.106

4.713.864.614

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla

konsolide finansal durum tablosu

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz
denetimden
gegcmemis)

(Bagimsiz
denetimden

gecmis)

Kaynaklar

Dipnot
referanslan

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli yukiimliiliikler

4.133.430.727

4.190.945.756

Kisa vadeli bor¢lanmalar 9 3.929.247.387 3.874.184.964
- lligkili taraflara kisa vadeli borglanmalar - -
- lligkili olmayan taraflara kisa vadeli borglanmalar 9 3.929.247.387 3.874.184.964
Ticari borglar 10 154.759.922 221.873.484
- lligkili taraflara ticari borglar 28 3.216.533 3.033.826
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 151.543.389 218.839.658
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 18 4.462.661 1.955.580
Diger borglar 12 20.381.118 28.138.705
- lligkili taraflara diger borglar 28 286.816 217.519
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 20.094.302 27.921.186
Turev araglar 16 8.994.863 43.808.926
Donem kari vergi yukumlaligui 22 - -
Kisa vadeli karsiliklar 10.326.891 16.118.117
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 17 8.653.846 14.601.960
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 1.673.045 1.516.157
Diger kisa vadeli yukumlultkler 20 5.257.885 4.865.980
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.133.430.727 4.190.945.756
Uzun vadeli ylikiimliliikler 6.514.727 7.169.539
Uzun vadeli karsiliklar 17 6.514.727 7.169.539
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 17 6.514.727 7.169.539
Ertelenmis vergi yukimlaltgu 22 - -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.514.727 7.169.539
Toplam yiikiimliiliikler 4.139.945.454 4.198.115.295
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 21 98.918.083 98.918.083
Sermaye dizeltmesi farklari 21 63.078.001 63.078.001
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler (11.834.564) (11.848.357)
- Yeniden degerleme ve &lgiim kazang/kayiplari (12.125.760) (12.139.553)
- Diger kazang/kayiplar 291.196 291.196
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 21 236.535.668 236.738.667
Gegmis yillar karlari/(zararlarr) 55.548.498 55.545.320
Net dénem kari/(zarari) 16.619.598 66.470.179
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 458.865.284 508.901.893
Kontrol glicii olmayan paylar 21 4.247.368 6.847.426
Toplam 6zkaynaklar 463.112.652 515.749.319

Toplam kaynaklar

4.603.058.106

4.713.864.614

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig:

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla
konsolide gelir tablosu

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmemis) gegmemis)

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

referanslan 2017 2016

Kar veya zarar kismi

Hasllat 23 1.878.125.042  5.297.148.630
Satiglarin maliyeti(-) 23 (1.858.756.298) (5.283.710.274)
Ticari faaliyetlerden brit kar/(zarar) 19.368.744 13.438.356
Finans sektoru faaliyetleri hasilati 24 15.190.659 13.647.751
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti (-) 24 (1.776.363) (1.517.443)
Finans sektori faaliyetlerinden brut kar/zarar 13.414.296 12.130.308
Briit kar/(zarar) 32.783.040 25.568.664
Genel yonetim giderleri (-) 25 (27.464.781) (24.880.473)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 25 (3.217.426) (2.739.386)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 234.525.523 130.763.583
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 27 (214.180.089) (108.738.354)
Esas faaliyet kari/(zarar) 22.446.267 19.974.034
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarari) 22.446.267 19.974.034
Siirduriilen faaliyetler vergi geliri /(gideri)

- Dénem vergi geliri/(gideri) 22 (1.837.013) (1.642.998)

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 22 (3.167.068) (1.503.085)
Siirduriilen faaliyetler donem kari/(zarar) 17.442.186 16.827.951
Donem kari/(zarar) 17.442.186 16.827.951
Donem kari/zararinin dagilimi 17.442.186 16.827.951
Kontrol glicii olmayan paylar 21 822.588 740.677
Ana ortaklik paylari 16.619.598 16.087.274
Pay basina kazang
Surdurdlen faaliyetlerden pay basina kazang 0,001763 0,001701

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig:

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla
konsolide kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmemis) gegcmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Donem kari/(zarari) 17.442.186 16.827.951
Diger kapsaml gelirler:
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklari - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
vel/veya siniflandirma kazanclari/kayiplari (17.241) 28.679
Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari - -
Yurtdisindaki isletmeye iligkin yatirim riskinden korunma ) )
kazanclari/kayiplari
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger ) )
kapsaml gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger ) )
kapsamli gelir unsurlari
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsaml
gelire iligkin vergiler gelir/giderleri 3.448 (5.736)
- Dénem vergi gideri/geliri - -
- Ertelenmis vergi gideri/geliri 22 3.448 (5.736)
Diger kapsaml gelir (13.793) 22.943
Toplam kapsamli gelir 17.428.393 16.850.894
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Kontrol glicii olmayan paylar 822.588 740.677
Ana ortaklik paylari 16.605.805 16.110.216

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig:

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kpsamh gelirler ve giderler

Birikmis karlar

Yeniden degerleme

. Sermaye ve Kontrol giicii

Odenmis dizeltme olgiim kazang / Diger kazang / Kardan ayrilan  Gegmis yillar kar Net déonem Ana ortakhga ait olmayan .

sermaye farklari kayiplari kayiplar kisitlanmig yedekler / (zararlan) kari (zaran) 6zkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler (D6nem basi) 98.918.083 63.078.001 (12.104.538) 191.017 235.511.667 62.545.052 62.927.268 511.066.550 6.321.570 517.388.120
Transferler - - - - - 62.927.268 (62.927.268) - - -
Temettiler - - - - 1.227.000 (69.927.000) - (68.700.000) (3.295.882) (71.995.882)
Toplam kapsamli gelir - - 22.943 - - - 16.087.274 16.110.217 740.677 16.850.894
Diger - - - - - - - - - -
31 Mart 2016 itibariyla bakiyeler (Donem sonu) 98.918.083 63.078.001 (12.081.595) 191.017 236.738.667 55.545.320 16.087.274 458.476.767 3.766.365 462.243.132
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler (D6nem basi) 98.918.083 63.078.001 (12.139.553) 291.196 236.738.667 55.545.320 66.470.179 508.901.893 6.847.426 515.749.319
Transferler - - - - - 66.470.179 (66.470.179) - - -
Temettiiler - - - - (202.999) (66.467.001) - (66.670.000) (3.422.646) (70.092.417)
Toplam gelir - - 13.793 - - - 16.619.598 16.633.391 822.588 17.455.979
Diger kapsamli gelir - - - - - - - - - -
31 Mart 2017 itibariyla bakiyeler (D6nem sonu) 98.918.083 63.078.001 (12.125.760) 291.196 236.535.668 55.548.498 16.619.598 458.865.284 4.247.368 463.112.652

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig:

31 Mart 2017 ve 2016 tarihi itibariyla
konsolide nakit akim tablosu

(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslan

31 Mart 2017

31 Mart 2016

isletme faaliyetlerden nakit akiglar:

Doénem kari 17.442.186 16.827.951
Doénem net kari/zararn mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dUzeltmeler 13,14 837.360 794.954
- Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 19.862.585 18.587.628
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 110.469.588 94.802.276
T_Gergege uygun deger kayiplari/kazanclari ile ilgili (29.850.768) 7161.698
dizeltmeler
- Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 22 1.786.413 1.648.734
- Yatinm ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit
akislarina neden olan diger kalemlere iligkin diizeltmeler (62.329.606)  (75.495.730)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler 93.971.578  (12.578.094)
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili (88.066.513)  (26.202.941)
dizeltmeler
- Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili duzeltmeler (64.891.284) 56.050.980
- Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/azahgla ilgili
diizeltmeler (16.177.057)  (15.781.349)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar
Vergi Odemeleri/iadeleri 22 (53.770.347)  (25.754.269)
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (70.715.865) 40.061.838
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari 13,14 (1.604.962) (352.911)
Satin alinan yatirim amach menkul degerler ) )
Satilan yatinrm amacli menkul degerler ) )
Yatinim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.604.962) (352.911)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislan:
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 34.386.334 268.743.625
Odenen faizler (88.142.686) (57.317.725)
Odenen temettii 21  (70.092.646)  (71.995.882)

Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit

(123.848.998)

139.430.018

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis

(196.169.825)

179.138.945

Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler

6 4.029.683.610

2.844.286.573

Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler

6 3.833.513.785 3.023.425.518

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Bagh Ortaklig:

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

YapiKredi Yatinm Menkul Degerler A.$. (“Sirket” veya bagh ortakhdi ile birlikte bu konsolide finansal
tablolarda “Grup” olarak adlandiriimigtir), Finanscorp Finansman Yatirrm Anonim Sirketi unvaniyla,
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimlerine uygun olarak, her tirli sermaye
piyasasi araclari ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her
tarlh islem ve sézlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak Gzere 15 Eylil 1989 tarihinde
kurulmustur. 1996 yilinda Sirket hisselerinin %99,6'si Yapi ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi
(“Banka”yne devredilmistir. Sirket’in unvani 9 Eylul 1996 tarihinde Yapi Kredi Yatinm Anonim Sirketi,
5 Ekim 1998 tarihinde ise Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmigtir.

Sirket’in ana sermayedari Yapi ve Kredi Bankasi A.$.’nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eylul 2005
tarininde Cukurova Holding A.S., ¢esitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Ko¢ Finansal Hizmetler A.$. (“KFH”), Kogbank N.V. ve Kogbank A.S. arasinda imzalanan Hisse Alim
Sozlesmesine istinaden satilmigtir. Bu sézlesme c¢ercevesinde KFH dolayli olarak Yapi ve Kredi
Bankasi A.S.’nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmustur. Sirket’in ana ortadi Yapi ve Kredi Bankasi
A.S.(YKB), nihai ortagi KFH’dir.

Sirket'in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul toplantisinda Turk Ticaret
Kanunu’nun 136. ve diger huikimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'’nun 34. maddesine istinaden SPK’nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayil izniyle, Ko¢ Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin
tim hak, alacak, borg, yukumlilliklerinin ve malvarliginin tasfiyesiz ve bir butlin halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle birlesilmesine ve birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina karar
verilmistir.

istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirketin 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararinin ve
birlesme sézlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007 tarih ve 6724 sayil Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren doneme ait hazirlanan konsolide finansal tablolar, Sirket'in
Yonetim Kurulu tarafindan 26 Nisan 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve bazi dizenleyici
kurumlar onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket’in ana faaliyet alani mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla
6dung para vermeye mincer olmamak Uzere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasl araglarinin Sermaye Piyasasi Mevzuati c¢ergevesinde kendi nam ve
hesabina, bagkasi nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina alim satimini yapmak,

b) Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK” veya “Kurul”) dizenlemeleri
cercevesinde “Genis Yetkili Aract Kurum” vyetkisi gercevesinde; asagidaki faaliyetlerde
bulunmak

- islem aracihgi faaliyeti (Yurt iginde ve Yurt Disinda )
- Paylar,

- Diger menkul kiymetler

- Paya dayali tiirev araglar,

- Pay endekslerine dayali tirev araclari

- Diger turev araclari

- Portfoy araciligi faaliyeti(Yurt iginde)

- Paylar,

- Diger menkul kiymetler

©)



Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

- Kaldiragh alim satim iglemler

- Paya dayal tirev araglari,

- Pay endekslerine dayali tlirev araglari
- Diger tirev araglari

- Yatinm danismanhdi faaliyeti

- Halka arza aracilik faailyeti

- Aracilik yUklenimi,

- Eniyi gayret aracililgi

- Sinirl saklama hizmeti

c) Menkul kiymetler borsalarina Uye olarak, borsa islemlerinde bulunmak,

d) Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhidu ile alim satimi,

e) Mdasterilerin verdidi yetkiye bagh olarak musteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz, temett ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni bedelsiz pay

alma haklarini kullanmak.
0) Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6ding¢ alinmasi ve verilmesi,

Grup’un kurucusu oldugu 35 adet (31 Aralik 2016: 35) yatirim fonu mevcuttur. Grup’'un 31 Mart 2017
tarihi itibariyla ¢calisan sayisi 286 (31 Aralik 2016: 299)’dur.
Sirket'in merkezi, Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:11 Biiyiikdere Cad. Levent - istanbul’dur.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un baglh ortakliginin detaylari asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (Bagh ortaklik) %87,32 %87,32 Portfoy Yonetimi

Bagli ortaklik

Sirket'in ana hissedari oldugu ve Uzerinde kontrol hakki bulunan bagl ortakligi Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. (“Yapi Kredi Portfoy” veya “bagh ortaklik”), tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket’in bagh ortakhdi olan Kog Portfoy Yonetimi A.$. 29 Aralik 2006 tarihi itibariyla Yapi Kredi Portféy
Yonetimi A.S.’yi tim hak ve yukumlultkleriyle beraber devralmis ve alinan Yoénetim Kurulu karari ile
unvanini Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu isleme istinaden Sirket'in
bagh ortakliginin yeni sermaye yapisindaki payi %87,32 (31 Aralik 2016: %87,32) olmustur.

Bagh ortakligin ana faaliyet alani, SPK mevzuati hikimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik

fonlari ve 6zel fonlarin yonetimi ile misterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar igin “Ozel Portfoy
Yonetimi”(“OPY”) ve yatirm danismanhgdi hizmeti vermektir.
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Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikUmleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan ydrurlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar Grup’'un yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tulrkiye Muhasebe Standartlar’na gére Sirket' in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

2.1.2 Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yuktumlullkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimlillklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdosterilirler.

2.1.4 igletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade
edilmigtir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmuinin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve énceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek

doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirketin’in cari ddnem icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.
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2.

24

(@)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida ézetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

A) TMS 8, 28. paragraf geregi, raporlama tarihi itibariyla yiirirliikte olan yeni standartlar ile

mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
I

)}
h)

B)

TMS/TFRS’nin bashgt;

muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hUkimlerine uygun olarak yapildig;
muhasebe politikasinda degisikligin aciklamasi;

varsa gegis hukimlerinin agiklamasi;

varsa gegis hiuktumlerinin ileriki ddnemlere olabilecek etkileri;

muUmkin oldugunca, cari ve sunulan her bir énceki donem ile ilgili dizeltme tutarlari:

. etkilenen her bir finansal tablo kalemi igin sunulmali , ve

sirket icin “TMS 33 Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltiimis hisse
basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir;

eger mumkunse sunulmayan dénemlerden dnceki dénemlere ait dliizeltme tutarlari; ve

gecmise donuk uygulama herhangi bir ddnem veya dénemler icin mimkuin degilse bu duruma yol
acan olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

TMS 8 30. paragraf geregi, raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis, heniiz yiirirlige
girmemis standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

Yayimlanmis, fakat hentiz yurarlige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamigsa:

s6z konusu durum; ve

bir TMS/TFRS’nin ilk uygulanmasi gerektigi dbnemde degisikligin finansal tablolar izerindeki olasi
etkilerinin saptanmasina iliskin bilinen veya makul sekilde tahmin edilebilen bilgiler finansal
tablolarda agiklanmalidir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla ydriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplan”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, dizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha 6nce
TFRS uygulamis ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi
saglamak adina, tarife dizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi
istenmektedir.
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2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegcerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

* TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis yontemlerine
iligkin degisiklik

* TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iliskin degisiklik

* TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

* TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TFRS 11, “Musterek anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. MiUsterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir musterek faaliyette pay satin ediniminde bu
payin nasil muhasebelesecegdi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik 4zim
asmasl, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir.
Tasltyici bitkilerin, maddi duran varliklarin tretim strecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle,
maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirimesine karar verilmigtir. Buna bagli olarak
degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmistir. Tasiyici
bitkiler Gzerinde blytyen trinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar’ ve “Maddi olmayan duran
varhklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli
amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatinm igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklar icin konsolidasyon
muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yilik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
actklamalarini iyilestirmek amaclanmigtir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yirirllige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 7 “Nakit akis tablolar’ndaki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan ytkimlulik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan
veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’'nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi
olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikanimistir.
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2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla ydrirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan vyillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varidin gergcege uygun
degerinden dl¢limesi durumunda ve gergede uygun dederinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelegtiriimesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelegtiriimesi ile ilgili diger bazi yoénleri de acikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olgiim esaslarini ve bir édullendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynada dayaliya ¢eviren degisikliklerin
nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin ¢alisaninin
hisse bazli 6demesine iliskin bir miktari kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle ylukimli oldugu
durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dul sanki tamamen 6zkaynaga
dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yukimlultklerin siniflandirmasi ve 6lgulmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger dusukligl zarari modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamayi1 amagclamistir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan soézlesmelerinden dogan hasilat’daki degisiklikle”; bu
degisikliklerle edim (performans) yukimlultklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri mulkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net
hasilat sunumuna kargin brat hasilat sunumu) iliskin agiklamalarn igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistiriimis aciklayici érnekler eklenmistir. UMSK,
aynl zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal
kiralama (bilanco igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya goOre artik kiralayanlar neredeyse tum kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yukumliliklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa doénemli kiralama islemleri ve disik
degerli varliklar igin bir istisna 6ngérmustir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiri (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestiriimesi ya
da ayristinimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz s6zlesme belirli bir siire igin belirli
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla ytrdrliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degigiklikler ve yorumlar (devami):

bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o
s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

- TFRS 4 “Sigorta Sézlesmeleri’ndeki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin  ‘OrtUlu yaklagim (overlay approach) ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkh yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sOzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere vyeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya c¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu
saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gegici olarak UFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamay: erteleyen isletmeler
halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatinm amagli gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihnten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatinm amagh
gayrimenkullerin siniflandiriimasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmasi durumunda vyatinm amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkulliin ‘yatirm amagl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendiriimesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

o TFRS 1, ‘Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi; TFRS 7, TMS 19, ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak kaldiriimistir.

o TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar; standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapiimistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren geriye donuk olarak uygulanacaktir.

o TMS 28 ‘istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirmlar; 1 Ocak 2018'den itibaren gegcerli olarak bir
istirak ya da is ortakliginin gergcege uygun degerden o6lglimesine iliskin degisiklik.

* TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar 6demeleri’,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegcerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapiimasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agadida 6zetlenmistir.

(&) Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliginin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir

isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari tzerinde
kontrol glicinin olmasi ile saglanir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’'un bagh ortakhdi ve istirakinin detaylari
asagidaki gibidir:

2017 2016

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (Bagh ortaklik) %87,32 %87,32 Portféy Yoénetimi

Bagl ortaklik

Sirket’in ana hissedari oldugu ve Uzerinde kontrol hakki bulunan bagh ortakligi Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. (“Yapi Kredi Portféy” veya “bagh ortaklik”), tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket’in bagl ortakhidi olan Kog¢ Portféy Yonetimi A.S., 29 Aralik 2006 tarihi itibariyla Yapi Kredi
Portféy Yonetimi A.S.’yi tim hak ve yukumlilikleriyle beraber devralmis ve alinan Yénetim Kurulu
karari ile unvanini Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu isleme istinaden
Sirket’in bagh ortakhdinin yeni sermaye yapisindaki pay1 %87,32 (31 Aralik 2016: %87,32) olmustur.

Bagh ortakligin ana faaliyet alani, SPK mevzuati hikimleri gcercevesinde yatinm fonlari, emeklilik
fonlari ve 6zel fonlarin yénetimi ile misterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar igin “Ozel Portfdy
Yoénetimi”(“OPY”) ve yatirim danismanligi hizmeti vermektir.

Bagl ortakligin bilangosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in
sahip oldugu bagli ortakligin taginan degeri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Baglh ortakhigin net varliklarindaki ve faaliyet sonuglarindaki azinlik payina sahip hissedarlarin paylari
“azinlik pay!” olarak siniflandinimistir. Sirket ile bagli ortaklik arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda silinmistir. Bagli ortaklik, operasyonlar lizerindeki kontroliin Sirket'e transfer
oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontrolin ortadan kalktigi tarihte de
konsolidasyon kapsamindan harig tutulacaktir.

Gerekli oldugunda, bagli ortaklik icin uygulanan muhasebe politikalar Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliigin korunmasi icin degistirilmistir.

(b) Hasilatin taninmasi
0] Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti komisyonlari, portfoy yonetimi
komisyonlari ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestirimek suretiyle
muhasebelestiriimektedir (Dipnot 23).

(16)



Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

(€)

(d)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(i)  Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit ve degisken getirili yatirm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gore
degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri icermektedir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettli gelirleri, hissedarlarin temetti alma
hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gdsterililer. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degderinden kayda alinan alacaklarin izleyen
dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok
biylk olmamasi durumunda, maliyet degerleri lGizerinden gdsterilmistir.

Finansal varhklar

Grup, finansal varliklarini “ger¢cede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,

“satilmaya hazir finansal varliklar’, “vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar’ ve “kredi ve
diger alacaklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan cikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi  Sirket yonetimi  tarafindan belirlenmis “piyasa riski
politikalar” dogrultusunda yénetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergcege uygun piyasa
degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak lzere maliyet bedelleri
Uzerinden gosterilmektedir.

0] Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Grup'ta “gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar® olarak
siniflandirilan finansal varliklar, ahm satim amagch finansal varliklar olup piyasada kisa
doénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa ddénemde kar saglamaya
yonelik bir portféyln pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde gercede uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belilenmesinde bilango tarihi
itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergede uygun degere esas teskil
eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergceklesmemesi durumunda
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(i)

(iii)

gercege uygun degerin glvenilir bir sekilde belilenmedigdi kabul edilmekte ve etkin faiz
ydntemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate
alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir.

Alim satim amagli finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde
tutulacaklar’ ve “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” disinda kalan tlrev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir.

SOz konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullari icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergede uygun degerin guvenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto
edilmis deger gergcege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve 6zkaynaklar icindeki
“Deger artis fonlarn” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden c¢ikarildiinda 6zkaynak
icinde yansitilan birikmis gergcede uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin
gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim
olarak siniflandirlmayan, kayitlarda satiimaya hazir olarak goésterimeyen ve tirev
olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden
kayda alinmaktadir. Bu varliklarin elde etme maliyetleri o andaki gergcege uygun
degerlerini temsil etmektedir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin gercege
uygun degeri, bunlarin ediniimesine esas islem fiyati veya benzeri finansal araglarin
piyasa fiyatlari esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
kayda alinmayi miiteakiben “etkin faiz orani ydntemi” kullanilarak" “iskonto edilmis bedeli”
ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi

ancak siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi
tutulamayacak finansal varliklari bulunmamaktadir.
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(v)

(e)

(f)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(iv) Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan ticari
alacaklar olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gosterilirler.
Verilen bitin krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara
yansitilir.

Sirket, musterilerine hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.
Geri satim s6zlegsmeleri

Geri satim taahh(du ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve
nakit benzerleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile
belirenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri UGzerinden, birikmis amortisman duisuldikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 13).

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri Uzerinden faydali émurleri izerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali d6murleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Mobilya ve demirbaslar 4-5 yil
Tasit araclar 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5yll

Tahmini faydali émir ve amortisman yoéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbézden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin tzerinde
olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
dusukligu karsiligr gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltiimis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mru ile s6z konusu kiralama suresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varlklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri

tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali dmirleri zerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur (Dipnot 14). Tahmini faydali dmr ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
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(¢))

(h)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ctkan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger dusiklaginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal varliklarin deger diisukliigu

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiUkligine ugradiklarina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisinden dolayi ilgili finansal varligin deger dusukligune ugradigina iligkin
tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkl degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile
tahsili mUmkln tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak lzere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan slpheli alacak karsiligindan
dusulerek diger gelirlere kaydedilir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde
bitlin finansal varliklarda, deder dustkligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
disllur. Ticari alacagin tahsil edilemeyecegdinin kesinlesmesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali araglar haricinde, deger dusikligu zarari sonraki ddbnemde
azalirsa ve azalig deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarari deger
dusukligunin iptal edilecegi tarinte yatirrmin  deger dusukligiu  higbir zaman
muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Finansal yiikiimliiliikler
0] Geri alim s6zlesmeleri

Tekrar geri alimlarini 6ngbéren anlagsmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler
(“Repo”) Grup portféylinde tutulus amaglarina goére “Gergcege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan”®, “Satiimaya hazir” veya “Vadeye kadar elde tutulacak” portfdylerde
siniflandiriimakta ve ait oldugu portfdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Repo sotzlesmesi karsiigi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda
muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari
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(1)

(i)

()

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

arasindaki farkin “etkin faiz orani yéntemine” gére déneme isabet eden kisminin repoya
cikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlik portféylinde
muhasebelestirilir.

Grup’un herhangi bir sekilde 6édince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
(i)  Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukimlUlUkler baslangigta gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Sonraki donemlerde ise etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi dnemli élgide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin henidz harcanmamis kisminin gegcici sure ile finansal
yatirnmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢glanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz alis kurundan Turk Lirasi’na gevrilmistir (Dipnot 29). Yabanci para cinsinden
olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Karsiliklar, kosullu ylikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yukimluligin bulunmasi, yukimluligl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin c¢ikisinin muhtemel olmasi ve yUikimlilik tutari konusunda givenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin  yeterince guvenilir olarak
Olgilemedidi veya yukimliligun yerine getiriimesi igin Sirket'ten kaynak ¢ikmasinin muhtemel
olmadigi durumlarda s6z konusu yukimlulik “Kosullu” olarak kabul ediimekte ve dipnotlarda
aciklanmaktadir (Dipnot 15).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiigini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu
dogurabileceginden, s6zl edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin Sirket'e girigleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen
slrekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse
kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin
finansal tablolarina yansitilir.
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(m)

(n)

(0)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal kiralamalar (Grup’un “kiraci” oldugu durumlar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin
buglnkl degerinden diglk olani’ni esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama
yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar iginde siniflandiriimakta ve bu varliklar faydali
Omdurleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama
sb6zlesmelerinden kaynaklanan borglar konsolide bilangoda “Finansal kiralama borglar”
kaleminde gosterilmektedir.

Operasyonel kiralama iglemleri (Grup’un “kiraci” oldugu durumlar)

Muilkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama
olarak siniflandirilir. Diger butln kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama sdzlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama dénemi boyunca
konsolide gelir tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik
amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama
doénemi boyunca gelir tablosuna yansitilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilancgo tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Grup, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

iligkili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarda, Grup’un ortaklari ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslardan Yapi ve Kredi Bankasi A.S., Ko¢ Holding A.S. ve UniCredito
Italiano S.p.A grup sirketleri, Grup Ust dizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar”
olarak kabul edilir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirimektedir (Dipnot 22).

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple
bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan
tim sirketler icin ayri hesaplanmistir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukumliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi

veya s0z konusu varlik ve yukimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendiriimesi durumunda mahsup edilir.
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Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yukumluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yukdmltlUklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar Uzerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gecerli bulunan vergi oranlari kullantlir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumlultklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukumlGlUkleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilebilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati ve izin karsihgindan, Grup milkiyetinde bulunan binalar,
satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklari ve muhtelif gider karsiliklarindan ortaya
cikmaktadir.

Ertelenmis vergi yUkUimlUligu vergilendirilebilir gegici farklarin timU icin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan vyararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Dogrudan &zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile ddéneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Tanimlanmis fayda planlari:

Sirket, kidem tazminati, izin haklan ve c¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin
yiktumliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS
19”) hikimlerine goére muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yukimlidir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yukudmlulagin, belirli aktieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri Gizerinden hesaplanmakta
ve finansal tablolara yansitiimaktadir (Dipnot 17).

Tanimlanmis katki planlari:

Sirket galisanlari adina Sosyal Guvenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belilenmis tutarlarda katki
payl 6demek zorundadir. Sirket'in 6demekte oldugu katki payi disinda galisanina veya Kurum’a
yapmak zorunda oldugu bagka bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri
tarihte giderlegtiriimektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temettl

dagitim karan alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek ddenecek temetti yukumlulagu
olarak siniflandirilir.

(23)



Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(r)

()

(s)

(t)

2.6

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi U¢ ayl gegmeyen banka
mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklari ve menkul kiymet yatinm fonlarini dikkate
almistir.

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artislarinda ihrag ettidi hisse senetlerinin nominal degerinin Ustiinde bir bedelle
ihrac¢ edilmesi halinde, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki hisse senedi ihrag
Primleri olarak dzkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilango tarihinden sonra ilan
edilen kar payi dagitim karari bulunmamaktadir.

Satigs amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Durdurulan bir faaliyet, Grup’'un elden c¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan, faaliyetleri ile nakit akimlari Grup’un butinidnden ayri tutulabilir bir bolimuddr.
Durdurulan faaliyetlere iligkin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak sunulur.

Satis amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden cikarilacak
duran varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti disliimus gercede uygun degerinden kuguk
olani ile dlgulir. Bir varligin satis amagl bir varlik olabilmesi i¢gin ilgili varligin (veya elden
cikarilacak varlik grubunun) bu tir varliklarin satisinda sikga rastlanan ve aligiimis kosullar
cergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yliksek olmasi gerekir.
Satis olasiliginin yliksek olmasi igin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satisina
iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yénelik aktif bir program
baslatiimis olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun dederi ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor olmalidir.

Tiurev finansal araglar

Grubun tirev islemleri yabanci para/faiz swap, vadeli aim satim s6zlesmeleri ile futures
islemlerinden olusmaktadir. Tlrev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gergege uygun degeri
ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergcege uygun degerleri ile yeniden
Olgulir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukdmluldklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Konsolide finansal tablolar Uzerinde ©nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve
yukumluliklerin tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar: Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan
finansal varlik olarak siniflandirimasi yonetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin
takdirindedir. EGer Grup bu varliklar beliri durumlar, érnegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir
miktarin satilmasi, diginda vadesine kadar elde tutmayi bagsaramazsa, butun bu varliklari satiimaya
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

hazir finansal varlik olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa
edilmis maliyet yerine gergege uygun degerleri Gzerinden ol¢ulir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirrmlarinin deger diisiikliigii:
Grup, uzun slre gergede uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina disen satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarini deger dusukligine ugramis olarak kabul
etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun sireli bir deger dusukligu oldugu takdir gerektirir. Deger
disiklagu, yatirnm yapilan sirket, endlstri ve sektér performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun
olabilir. Grup, gercede uygun dederin maliyetin altina distigu butiin durumlar kayda deger ve uzun
sureli olarak degerlendirildiginde, gercede uygun deger rezervinin toplam borg bakiyesinin kar ya da
zarara transferinin diginda, bagka ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi. Vergi varliklar, séz konusu vergi yararinin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi
yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra gikarilan
tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3. lgletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Mart 2016 - Bulunmamaktadir).

4. |s ortakhklan

Sirket’in is ortakligi bulunmamaktadir (31 Mart 2016 - Bulunmamaktadir).

5. Boliimlere gore raporlama

Grup’un, ana faaliyet konusu sermaye piyasasi islemlerine aracilik hizmetleri sunmaktir. Grup halka

acik olmadigi icin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla sona eren finansal tablolarda ayrica bolimlere goére
raporlama yapilmamaktadir.

6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 42.486.703 52.583.368
- Vadeli mevduatlar 3.823.812.398 4.013.506.914
Ters repo islemlerinden alacaklar - 251.734

3.866.299.101 4.066.342.016

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi asagidaki
gibidir:
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6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

4.013.506.914
15.924.962
251.734

Orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 3.823.812.398
Vadesiz mevduatlar 9.701.387
Ters repo islemlerinden alacaklar -

3.833.513.785 4.029.683.610

31 Mart 2017 tarihi itibariyla aidiyeti Sirket masterilerinin olan toplam 32.785.316 TL vadesiz mevduat
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 35.658.406 TL vadesiz).

7. Finansal yatinmlar

Kisa vadeli finansal yatinnmlar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Gergedge uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

- BIST’de islem géren hisse senetleri 98.985.348 6.634.877
- Yatirim fonu 6.598.467 -
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 28.841.305 31.557.102
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirrmlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 27.191.435 26.698.291
161.616.555 64.890.270
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Satiimaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 32.192.533 32.192.533
32.192.533 32.192.533
Toplam finansal yatirnmlar 193.809.088 97.082.803

31 Mart 2017 tarihi itibariyla; gercede uygun deger toplami 18.817.422 TL ve maliyet degeri
18.598.585 TL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirmlar; TCMB, BIST ve Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)'de teminat olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2016: Gergege uygun
degeri 19.383.185 TL ve maliyet degeri 18.984.278 TL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal
yatirimlar).
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7. Finansal yatirnmlar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin vade dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

3ay-1yil 27.191.435 26.698.291
27.191.435 26.698.291
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
31 Mart 2017
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergede uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BiST'de iglem géren hisse senetleri 100.584.371 98.985.347 98.985.348
- Yatirim fonu 7.000.000 6.598.466 6.598.467
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 28.668.913 28.841.305 28.841.305
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 26.806.768 27.119.898 27.191.435
163.060.052 161.545.016 161.616.555
31 Aralik 2016
Gergege
uygun
Maliyet deger  Kayith deger
Gergege uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BiST'de islem géren hisse senetleri 6.549.335 6.634.877 6.634.877
- Yatirim fonu - - -
Satiimaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 31.297.809 31.557.102 31.557.102
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 26.752.578 26.650.454 26.698.291
64.599.722 64.842.433 64.890.270
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7. Finansal yatirnmlar (devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Mart 2017

Gergege uygun

Maliyet deger Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 32.192.533 32.192.533 32.192.533
32.192.533 32.192.533 32.192.533
Uzun vadeli finansal yatinnmlar
31 Aralik 2016
Gergege
uygun
Maliyet deger  Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 32.192.533 32.192.533 32.192.533
32.192.533 32.192.533 32.192.533

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmlarin 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona

eren dénemler itibariyla hareket tablolari asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

1 Ocak 26.698.291

Doénem igindeki alimlar -
Degerleme artisi/azalisi (faiz reeskontu dahil) 493.144
Doénem iginde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar -

40.149.237

45.000.000
(1.650.946)
(56.800.000)

Doénem sonu 27.191.435

26.698.291

31 Mart 2017 tarihi itibariyla repo islemlerine konu olan satiimaya hazir finansal varlik tutar

bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 256.867 TL dir).

Uzun vadeli satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Cinsi istirak Tutani Ortakhk Pay1 istirak Tutani Ortaklik Payi

TL (%) TL (%)
Borsada islem gérmeyen
Takasbank 31.488.051 4,38 31.488.051 4,38
Borsa istanbul 574.287 0,08 574.287 0,08
Yap! Kredi Azerbaycan Ltd. 92.064 0,10 92.064 0,10
Allianz Emeklilik A.S. 26.432 0,04 26.432 0,04
Kog Kiiltir Sanat ve Tanitim Hiz. Tic. A.S. 11.699 4,90 11.699 4,90

32.192.533 32.192.533
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7. Finansal yatirnmlar (devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un Takasbank’a istirak orani %4,38’dir. Grup’un
elinde nominal degeri 26.280.000 TL olan 26.280.000 adet hisse bulunmaktadir.

Yukaridaki tabloda goérilen gergede uygun degerleri glvenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem gérmeyen hisse senedi yatirimlari maliyet dederleri Gzerinden, varsa, deger dusukligu karsihgi
disullerek gosterilmektedir.

8. Satig amagli elde tutulan duran varliklar

Bulunmamaktadir (31 Mart 2016 - Bulunmamaktadir).

9. Kisa vadeli bor¢glanmalar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Borsa Para Piyasasi’'na borglar(*) 2.923.363.053 2.904.116.758
inrag edilen menkul kiymetler 974.030.778 942.954.793
Aciga satis islemlerinden borglar 9.346.099 27.113.413
Banka kredileri 16.505.775 -
Repo islemlerinden saglanan fonlar 6.001.682 -

3.929.247.387 3.874.184.964

(*) Takasbank’dan alinan bor¢lanmalari icermektedir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla ihrag edilen bonolarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

ihrag edilen menkul kiymetler 974.030.778 942.954.793

974.030.778 942.954.793

31 Mart 2017 tarihi itibariyla ihrag edilen bonolarin detayi asagidaki gibidir:

Menkul - Nominal  peviz ihrag tarii Vade tarihi Basit  Bilesik .. tipi
iymet tutar faiz faiz
Bono 212.150.000 TL 18 Ocak 2017 19 Nisan 2017 11,20% 11,68% Sabit
Bono 223.140.000 TL 27 Ocak 2017 28 Nisan 2017 11,50% 12,01% Sabit
Bono 178.500.000 TL 6 Subat 2017 8 Mayis 2017 11,60%  12,12% Sabit
Bono 188.100.000 TL 17 Subat 2017 15 Mayis 2017 11,60%  12,12% Sabit
Bono 183.750.000 TL 9 Mart 2017 5 Haziran 2017 11,70% 12,23% Sabit
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9. Kisa vadeli bor¢lanmalar (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ihra¢ edilen bonolarin detayi asagidaki gibidir:

Menkul Nominal - ; _ I Basit Bilesik T
kiymet tutar Doviz lhrag tarihi Vade tarihi faiz faiz Faiz tipi
Bono 190.680.000 TL 19 Ekim 2016 18 Ocak 2017 10,30% 10,71% Sabit
Bono 15.000.000 TL 25 Ekim 2016 23 Ocak 2017 11,17% 11,65% Sabit
Bono 268.980.000 TL 27 Ekim 2016 26 Ocak 2017 10,20% 10,60% Sabit
Bono 80.000.000 TL 8 Kasim 2016 6 Subat 2017  10,05% 10,44% Sabit
Bono 167.130.000 TL 18 Kasim 2016 17 Subat 2017 10,10% 10,49% Sabit
Bono 179.000.000 TL 9 Aralik 2016 9 Mart 2017 10,65% 11,09% Sabit
Bono 52.000.000 TL 13 Aralik 2016 27 Ocak 2017 12,16% 12,83% Sabit

10. Ticari alacak ve borglar

Ticari alacaklar:

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kredili musterilerden alacaklar 195.114.642 183.040.394
Mdusterilerden alacaklar 132.037.329 44.745.696
Komisyon alacaklari 1.485.260 1.469.644
Supheli ticari alacaklari 943.693 943.693
Supheli ticari alacaklar karsihigi (943.693) (943.693)
Takas Saklama Merkezinden alacaklar - 193.353.075

328.637.231 422.608.809

Grup, hisse senedi islemlerinde kullaniimak Gzere musterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket, 31 Mart
2017 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 374.312.758 TL
(31 Aralik 2016: 358.432.341 TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak
elde tutmaktadir.

Ticari borglar:

Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Mdsterilere borglar 99.752.316 218.556.414
Takas ve Saklama Merkezine borglar 50.483.212 -
Odenecek acenta komisyonlari 2.405.757 1.670.179
Gider tahakkuklari 784.346 814.629
Odenecek vergi ve fonlar 327.989 558.738
Diger ticari borglar 1.006.302 273.524

154.759.922 221.873.484
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11. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar

Finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar ve borglar “Bagl Ortakh@in” islemlerinden olusmaktadir.

Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Yatirim fonu yoénetimi alacaklar 4.299.234 4.426.383
Bireysel emeklilik fonu yonetimi alacaklari 1.096.729 1.014.397
Ozel portféy ybnetim Ucreti 690.260 11.319
Bireysel emeklilik fonu performans Ucreti alacaklari - 4.448.863
Yatirim danismanlik Gcreti - 1.196.285
Ozel portfdy yénetimi basari prim alacaklar - 2.826
Diger 53.463 2.908

6.139.686 11.102.981

Yatirim fonu yonetim Ucreti alacaginin 4.299.234 TL tutarindaki kismi Bagl Ortaklhik’in yoneticiligini
yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 35
(31 Aralik 2016: 35) adet yatirim ve 26 adet (31 Aralik 2016: 21) emeklilik fonundan elde edilen
yonetim Ucreti alacaklarindan olugsmaktadir.

Yonetim Ucreti alacaklari tahakkuk esasina goére muhasebelestirimekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.
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12. Diger alacak ve borglar

Diger alacaklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Takasbank teminatlari 30.157.425 13.351.571
Verilen depozito ve teminatlar 33.778.809 19.400.585
63.936.234 32.752.156

Diger borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Alinan depozito ve teminatlar 19.420.457 25.725.086
Menkul kiymet tanzim fonu borglari 491.344 491.344
Tedarikci veya musteri sifati tagimayan diger taraflara 469 317 1.922.975
borglar

20.381.118 28.138.705
13. Maddi duran varliklar

Tasit Mobilya ve Ozel
31 Mart 2017 Binalar araglan  demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 5.377.955 - 2.882.078 750.127 9.010.160
ilaveler - - 130.104 13.359 143.463
Cikislar - - - - -
Amortisman gideri (73.665) - (312.908) (50.142) (436.715)
Net defter degeri, 31 Mart 5.304.290 - 2.699.274 713.344 8.716.908
Maliyet 11.026.598 - 17.017.565 4.886.856  32.931.019
Birikmis amortisman (5.722.308) - (14.318.291) (4.173.512) (24.214.111)
Net defter degeri, 31 Mart 5.304.290 - 2.699.274 713.344 8.716.908
Tasit Mobilya ve Ozel

31 Aralik 2016 Binalar araglani  demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 5.672.614 - 3.215.128 959.935 9.847.677
ilaveler - - 635.906 25.340 661.246
Cikislar - - - - -
Amortisman gideri (294.659) - (968.956) (235.148) (1.498.763)
Net defter deger, 31 5377955 - 2882078 750127 9.010.160
Aralik
Maliyet 11.026.598 - 16.887.460 4.873.497  32.787.555
Birikmis amortisman (5.648.643) - (14.005.382) (4.123.370) (23.777.395)
fet defter degeri, 31 5 377.055 - 2882078 750127 9.010.160
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14. Maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2017

Net defter degeri, 1 Ocak 20.486.897
ilaveler 1.461.499
itfa pay! (400.645)
Net defter degeri, 31 Mart 21.547.751
Maliyet 33.708.319
Birikmis itfa payi (12.160.568)
Net defter degeri, 31 Mart 21.547.751

31 Aralik 2016

Net defter degeri, 1 Ocak 16.348.218
ilaveler 5.568.525
itfa pay! (1.429.846)
Net defter degeri, 31 Aralik 20.486.897
Maliyet 32.246.822

Birikmis itfa payi

(11.759.925)

Net defter degeri, 31 Aralik 20.486.897

15.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler

i) Dava karsiliklan

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Dava karsiliklari 1.673.045 1.516.157

1.673.045 1.516.157

Grup, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla aleyhine agiimis davalarla ilgili olarak en iyi tahminlerine dayanarak
1.673.045 TL tutarindaki karsiligi konsolide finansal tablolarina yansitmistir (31 Aralik 2016:
1.516.157 TL).

i) Verilen teminatlar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Teminat mektuplari

3.381.270.141

3.351.157.557

3.381.270.141

3.351.157.557
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15.  Karsiliklar, kogullu varlik ve yukumliiliikler (devami)

Uglincti sahislara verilen teminat mektuplari BiST'e SPK'ya ve Takasbank’a borsa para piyasasi
islemleri igin verilmistir. Verilen teminat mektuplarinin 367.951.383 TL’lik bolimU yabanci paradir
(31 Aralik 2016: 337.880.299 TL).

16. Tiirev iglemler

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla trev islem nominal detaylar asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
TL karsihigi TL karsihgi

ABD Dolan EUR ABD Dolan EUR
Vadeli iglemler (alim) 3.266.001 6.335.594 890.334 7.073.219
Vadeli islemler (satim) 3.201.165 6.252.127 954.149 7.079.023
Swap islemler (alim) 589.937.744 3.290.971.020 127.238.103 3.351.651.619
Swap islemler (satim) 575.184.031 3.214.913.809 136.461.809 3.354.386.078
1.171.588.941 6.518.472.550 265.544.395 6.720.189.939

Tirev islemlerden alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Vadeli iglemler 252.390 19.833
Swap islemleri 67.020.580 10.142.468
67.272.970 10.162.301

Tirev islemlerden borglar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Vadeli islemler 17.049 144.332
Swap islemleri 8.977.814 43.664.594
8.994.863 43.808.926

17. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Personel prim karsihgi 8.653.846 14.601.960

8.653.846 14.601.960

(34)



Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

Uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati yukimluluga 3.121.596 3.499.840
Kullaniimamis izin karsilig 3.393.131 3.669.699
6.514.727 7.169.539

Kidem tazminati karsilhig

Tark kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan  (kadinlar igin 58
erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir. 8 Eylll 1999 tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet stlresiyle badlantili, bazi gegis slreci maddeleri ¢ikartiimistir. Odenecek tazminat her
hizmet yili i¢in bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 4.426,16 TL

(1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) ile sinirlandinimigtir.
Kidem tazminati yikimlUligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihdi, Sirketin calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukdmlualagun buglinkl degerinin tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Sirketin kidem tazminati karsihd@ tahmin etmek icin aktler degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yUkimliligin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullaniimistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
iskonto orani (%) 4,50 4,50
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) (*) 96,38 96,38

(*)  Ana ortaklik degerini yansitmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup Sirketin kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Ocak 2017 tarihinden gecerli olan 4.426.16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53TL) olan
tavan tutari géz 6nine alinmistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak 3.499.841 3.227.685
Hizmet maliyeti ve aktUaryel kazang/kayip - (125.224)
Faiz maliyeti 322.920 384.204
Cari ddonemde ayrilan karsilik tutari (438.218) 619.186
Donem icerisindeki 6demeler (262.947) (606.010)
D6énem sonu 3.121.596 3.499.841
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18. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Odenecek vergi ve yukimlilikler 3.841.885 1.063.441
Odenecek sosyal givenlik primleri 620.776 892.139
4.462.661 1.955.580

19. Pesin 6denmis giderler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Teminat mektup komisyonlari 2.097.252 2.029.325
Gelecek aylara ait giderlerler 1.731.891 2.097.737
3.829.143 4.127.062

20. Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Diger donen varliklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Personelden alacaklar 17.020 2.000
Diger 55.519 854
72.539 2.854

Diger kisa vadeli ylikiimlilikler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Diger 6denecek vergi ve fonlar 1.982.075 1.915.634
Bloke edilen musteri hesap bakiyeleri 1.134.361 1.167.931
Diger gider kargiliklari 641.449 857.415
Takasbank-BIST komisyon karsiligi 850.000 900.000
isletme gider karsiliklari 625.000 -
Diger 25.000 25.000

5.257.885 4.865.980
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21. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye ve diizeltme farklari

Sirket’'in ddenmis sermayesi 98.918.083 TL (31 Aralik 2016: 98.918.083 TL) olup her biri 1Kr nominal
degerli 9.891.808.346 (31 Aralik 2016: 9.891.808.346) adet hisseye bdlinmustir. Grup’un

31 Mart 2017 tarihi itibariyla imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Hissedarlar TL Pay (%) TL Pay (%)
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 98.895.466 99,98 98.895.466 99,98
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 20.951 0,02 20.951 0,02
Diger 1.666 0,00 1.666 0,00

98.918.083 98.918.083
Sermaye dizeltmesi farklar 63.078.001 63.078.001
Odenmis sermaye 161.996.084 161.996.084

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
g6re dlzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi éncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye dlzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi slrece sadece =zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar 236.535.668 TL'dir
(31 Aralik 2016: 236.738.667 TL).

Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yillar kar/zararlar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Birinci tertip yasal yedekler 18.891.100 18.891.100
Ikinci tertip yasal yedekler 36.740.351 36.943.350
Ozel yedekler” 180.904.217 180.904.217
Kardan ayriimis kisitlanmig yedekler toplami 236.535.668 236.738.667

(*) 31 Mart 2017 itibariyla 6zkaynaklar altinda siniflanan 180.904.217 TL &zel yedeklerin
4.626.813 TL’si 2010 yilinda bina satisindan dogan karin %75’lik kismi, 176.277.404 TL’si 2013
yili istirak satisindan dogan karin %75 lik kismidir.

Grup kar dagitimini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinde yurirluge giren 1l — 119.1 nolu Kar Payi Tebligi'ne
gére yapar.
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21. Ozkaynaklar (devami)

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren 11-19.1 no’'lu Kar Payi Tebligi’'ne goére, paylari
borsada islem gérmeyen ortakliklar igin ka&r payr dagitim orani, bagislar eklenmis net dagitilabilir
dénem karinin ylzde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gdre, paylari borsada islem gérmeyen

ortakliklarin kar payini tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka agik sirketlere taninan taksitle
kér dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gegen tebli§ hikimleri dogrultusunda, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar pay!i tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin ylizde besinden
daha duslk olmasi veya s6z konusu finansal tablolara goére net dagitilabilir dénem karinin 100.000
TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap dénemi icin k&r payr dagitmayabilir ve bu durumda
dagitilmayan kar payi, daha sonraki dénemlerde dagitilir.

17 Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 66.700.000 TL tutarinda kar payinin ortaklara
nakit olarak dagitiimasina ve kar dagitim tarihinin 24.03.2017 olarak belirlenmesine oy birlidi ile karar
vermigtir.

Doénem igerisindeki azinlik paylarindaki degisimler asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Dénem basi 6.847.426 6.321.570
Kar dagitimi nedeniyle azinlik paylarinda azalis (3.422.646) (3.295.882)
Azinlik paylarina yénelik net kar 822.588 3.821.738
D6nem sonu 4.247.368 6.847.426

Azinlik paylari net dénem karinin dagilimi asagidaki gibidir:

Surdurilen faaliyetlerden azinlik paylari net dénem kari 822.588 3.821.738

822.588 3.821.738

22. Vergi varlik ve yukiumliiliikleri

Kurumlar vergisi

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Odenecek kurumlar vergisi 15.550.148 13.713.131
Eksi: pesin 6denen vergiler (53.770.347) (46.151.934)
Do6nem kan vergi yiikiimliiliigii - net (38.220.199) (32.438.803)
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22.  Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Cari yil vergi gideri 1.837.013 13.693.533
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 3.167.068 2.649.241
Toplam vergi gideri 5.004.081 16.342.774

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi varligi 19.387.736 11.148.560
Ertelenmis vergi yukimlulagu (14.810.480) (3.400.788)
Net ertelenmis vergi (yukimliliigi) / varhig 4.577.256 7.747.772

Cari yil vergi gideri ile Sirketin yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Vergi 6ncesi kar 22.446.267 86.634.691
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (4.489.253) (17.326.938)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (619.447) (486.543)
Vergiden muaf gelirler (4.860.266) 5.821.779
Diger 4.964.885 (4.351.072)
Cari yil vergi gideri (5.004.081) (16.342.774)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanarak yurirlige girmistir. S6z konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok
hikm( 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Gzere yarirlige girmistir. Buna goére Turkiye'de, kurumlar
vergisi orani 2017 yili i¢cin %20'dir (2016: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglan istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutari Uzerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig
tutulmustur).

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara tam miukellef kurumlar tarafindan édenen kar paylarindan (temettiler)
stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri Gelir Vergisi
Kanunu 94’lGnci maddesi kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 Gncu gunune kadar beyan edip 17 Gncl gunu aksamina kadar éderler. Yil icinde 6denen
gegcici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

(39)



Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22, Vergi varlik ve yukumliiltikleri (devami)

Tarkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddéneminin kapandidi ayi takip eden
dordinct ayin 25 inci giinl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde goésterilen mali zararlar 5 yilh asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebililer. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yoénelik bircok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami icinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'’nun 40. madde hikminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Gegici farklardan dogan ertelenmis vergi yukumlulikleri ve varliklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi

gegici varhklan/ gegici varhklan /

farklar (yuktmlulikleri) farklar (ytikiimlulukleri)
Finansal varliklar deg. farklar 1.564.615 312.923 - -
Kullanilmamis izin kargiligi 3.393.132 678.626 3.575.560 715.112
Kidem tazminati karsilig 3.121.595 624.319 3.499.840 699.968
Personel prim karsiligi 2.857.590 571.518 387.427 77.485
Dava karsihg 1.673.045 334.609 1.516.157 303.231
Turev igslemler 8.994.863 1.798.973 43.808.926 8.761.785
Vergi zararlar 73.546.593 14.709.319 - -
Gider Kargiliklan 1.333.740 266.748 510.095 102.019
Diger 453.504 90.701 2.444.800 488.960
Ertelenmis vergi varliklar 19.387.736 11.148.560
Duran varliklarin kayith degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 1.750.142 350.028 2.147.653 429.531
Yapilmakta olan yatirimlardan
dolayi yasal kayitlar ile olusan fark 4.511.636 902.327 4.045.398 809.080
Finansal varliklar degerleme
farklari 71.537 14.307 246.231 49.246
Turev islemler 67.272.970 13.454.594 10.162.301 2.032.460
Diger 446.119 89.224 402.355 80.471
Ertelenmis vergi ylikiimlulikleri 14.810.480 3.400.788
Ertelenmis vergi (yiukimlulikleri) / varliklari, 4577 255 7747 772

net
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22, Vergi varlik ve yukumliiltikleri (devami)

1 Ocak 20086 tarihi itibariyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (‘KVK”) “Taginmaz ve istirak
Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan hakki
satisindan dogan kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. Ancak s6z konusu istisna
tutarinin istisnadan yararlanildigi dénemden itibaren kesintisiz 5 sene yikimlilik hesaplari altinda
6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir.

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Doénem bag ertelenmis vergi varligi / (yukimlalagu), net 7.747.772 10.413.304
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (3.167.068) (1.503.085)
Deger artis fonlarinda netlesen ertelenmis vergi (gideri) (3.448) (5.736)
Doénem sonu ertelenmis vergi varligi, net 4.577.256 8.904.483
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23. Hasilat ve satiglarin maliyeti

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Hasilat

Hisse senedi satis gelirleri

Hazine bonosu ve devlet tahvili satis gelirleri
Hisse senedi aracilik komisyonlari

Diger hizmet gelirleri

Vadeli islemler borsasi aracilik komisyonlari
Diger aracilik komisyonlari

Fon y6netim Ucretleri

Takas saklama komisyonlari

Danismanlik hizmetleri

Repo islemleri aracilik komisyonlari

Kesin alim-satim igslemleri aracilik komisyonlari

1.296.822.301
561.244.300
15.632.733
5.887.637
2.578.137
1.856.977
653.217
250.194
107.454
46.186
16.356

4.800.513.027
481.279.425
13.000.360
5.087.537
2.166.711
1.712.470
529.489
281.018
258.860
75.567
17.885

Toplam hasilat

1.885.095.491

5.304.922.348

iadeler ve indirimler

Acentalara 6denen komisyonlar 6.763.722 7.439.614
Komisyon iadeleri 206.727 334.106
Toplam iadeler ve indirimler 6.970.449 7.773.721

Hasilat

1.878.125.042

5.297.148.627

Satiglarin maliyeti
Hisse senedi satislari maliyeti

Hazine bonosu ve devlet tahvili satiglarin
maliyeti

1.297.778.719
560.977.579

4.802.456.418
481.253.853

Toplam satiglarin maliyeti

1.858.756.298

5.283.710.271

Ticari faaliyetlerden brut kar/zarar

19.368.744

13.438.356
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24. Finans sektori faaliyetleri hasilati ve maliyeti

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Finans sektorii faaliyetleri hasilati

Yatirim fonlari yonetim Ucreti 11.465.791 10.501.199
Bireysel emeklilik fonlari ydonetim Gcreti 2.974.561 2.460.153
Fon yonetim licreti 14.440.352 12.961.352
Ozel portfdy ydénetimi komisyonlari 710.861 677.318
Portféy basari primleri 39.446 9.081
Ozel portfoy yonetim gelirleri 750.307 686.399
Yatirim danismanldi tcret gelirleri - -
Diger finans sektorii faaliyetleri hasilati - -
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 15.190.659 13.647.751
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti

Komisyon giderleri (1.326.260) (1.225.157)
Fon yénetim komisyon giderleri (450.103) (292.286)
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (1.776.363) (1.517.443)
Finans sektorii faaliyetlerinden brit kar/zarar 13.414.296 12.130.308
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25.  Genel yonetim giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Personel gideri 19.005.815 16.496.456
Bilgi servisleri gideri 2.072.406 1.748.576
Bilgi islem giderleri 1.692.788 1.548.340
Amortisman ve itfa payi gideri 837.360 794.954
Kira gideri 697.484 456.217
Vergi resim ve hargclar 539.592 1.000.278
Haberlesme gideri 343.921 247.528
IT Yeniden yapilandirma gideri 321.825 542.891
Tasit giderleri 242.161 195.528
Toplanti seyahat giderleri 228.552 135.522
Denetim ve danigsmanlik gideri 223.100 568.901
Bakim onarim giderleri 207.059 164.084
Temizlik giderleri 113.062 110.487
Sigorta gideri 90.978 93.765
Kirtasiye giderleri 72.265 69.175
Temsil agirlama giderleri 63.321 59.659
Katilim payi ve aidat giderleri 875 565
Diger 712.217 647.546

27.464.781 24.880.473

Pazarlama satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Kurtaj ve faaliyet harglari 2.276.220 2.215.225
Reklam giderleri 859.200 236.482
Saklama komisyonlari 82.006 287.679

3.217.426 2.739.386

26. Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Turev islemlerinden olusan gelirler 191.439.680 63.100.389
Bankalardaki mevduattan alinan faizler 36.037.445 56.046.914
Kredi faiz gelirleri 5.788.316 4.662.374
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 1.016.007 3.516.332
Temettl gelirleri 123.012 3.392.471
Diger faiz gelirleri 30.989 45.026
Kur farki geliri - 77
Diger gelirler 90.074 -

234.525.523 130.763.583
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27. Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Faiz gideri (*) 108.818.776 87.354.260
Kur farki zarari 81.662.754 294
Tdlrev islem zararlari 15.501.938 17.438.056
Teminat mektubu igin 6denen komisyon gideri 3.766.726 1.962.109
Komisyon giderleri 2.054.041 134.592
Finansal yatirimlar deger dusuklugu 1.911.854 162.975
Diger giderler 464.000 993.078

214.180.089 108.738.354

(*)  Takasbank’dan alinan borglanmalara ve ihra¢ edilen borglanma araclarina iligskin faiz giderleri
toplu olarak gosterilmistir.

28. lligkili taraf agiklamalari

lligkili taraflardaki banka mevduatlari

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 2.468.843.463 2.801.930.678
Yapi Kredi Nederland N.V.- diger iligkili kurulug 100 100

2.468.843.563 2.801.930.778

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde tutulan mevduatlarin 32.785.316 TL tutarindaki
(31 Aralik 2016: 36.548.406 TL) kismi musteri mevduatlarindan olugsmaktadir.

lligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Koctag-diger iligkili kurulus 183.750 -
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizm. A.S.-diger iligkili kur. 98.345 -
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 20.377 22.449
Aygaz A.S.—diger iliskili kurulus 19.162 -
Ford Otosan Otomotiv San. A.S.—diger iligkili kurulus 19.162 -
Kog¢ Holding A.S.-diger iliskili kurulus 19.162 -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S.—diger il. kur. 19.162 -
Otokar Otobus Karoseri A.$.—diger iliskili kurulus 19.162 -
Tark Traktor A.S.—diger iligkili kurulus 19.162 -
Tat Konserve ve Sanayi A.S.—diger iligkili kurulus 19.162 -
Tofas Turk Otomobil Fabrikalar A.S.—diger iliskili kurulus 19.162 -
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.—diger iligkili kurulus 19.162 -
YKS Tesis Yonetimi Hizmetleri A.S.—diger iligkili kurulus 14.925 -

489.855 22.449
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28. lligkili taraf agiklamalari (devami)

iligkili taraflardan finansal alacaklar (Komisyon ve portféy yénetim iicreti alacaklan)

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Yatirim Fonlari-dig. il. kur. 4.299.234 4.426.383
Allianz Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari- diger iligkili kur. 1.096.729 5.463.260
Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak - 1.196.285

5.395.963 11.085.928

iligkili taraflara borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak

3.216.533

3.033.826

3.216.533

3.033.826

Finansal ve diger borg¢lar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kog¢ Holding A.S. -diger iliskili kurulus 98.795 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S.-diger iliskili kurulug 78.096 4.596
Allianz Emeklilik-diger iligkili kurulug 56.122 174.366
Avis A.S.—diger iligkili kurulus 27.852 25.307
YKS Tesis Yonetimi Hizmetleri A.S.—diger iliskili kurulug 10.569 4.313
Opet Petrolciilik A.S.—diger iliskili kurulus 6.727 2.000
Setur Servis Turistik A.S.—diger iliskili kurulus 2.196 6.937
Diger—diger iliskili kurulus 6.459 -

286.816 217.519
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28. lligkili taraf agiklamalari (devami)

iligkili taraflardan saglanan faaliyet gelirleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Allianz Hayat ve Emeklilik AS Emek. Fon.-dig. iligkili kur. 2.974.561 2.460.153
Ko¢ Finansman A.S.—diger iligkili kur. 350.000 487.500
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Yat. Fon.-diger iligkili kur. 179.506 9.445.660
Koctas-diger iliskili kurulug 175.000 -
Aygaz A.S.—diger iligkili kurulug 19.162 277.489
Tat Konserve ve Sanayi A.S.—diger iligkili kurulus 19.162 14.989
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S.—diger il. kur. 19.162 14.989
Kog¢ Holding A.S.-diger iliskili kurulus 19.162 14.989
Ford Otosan Otomotiv San. A.$.—diger iligkili kurulus 19.162 14.989
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.—diger iligkili kurulus 19.162 14.989
Tark Traktor A.S.—diger iligkili kurulus 19.162 14.989
Tofas Turk Otomobil Fabrikalar A.S.—diger iliskili kurulus 19.162 14.989
Otokar Otobus Karoseri A.S.—diger iligkili kurulus 19.162 14.989
Yapi Kredi Yat. Men. Deg. A.$. Yat. Fon.-diger il. kur. - 1.048.423
Arcelik A.S.—diger iliskili kurulus - 14.989
Diger—diger iliskili kurulug 124.769 140.610

3.976.294 13.994.736

iligkili taraflardan saglanan diger gelirler

Faiz gelirleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak

23.257.769

39.328.329

23.257.769

39.328.329

Komisyon gelirleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak

2.140.890

800.000

2.140.890

800.000
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28. lligkili taraf agiklamalari (devami)

iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Yapi ve Kredi Bankasi A.$.-ortak 478.113 638.571
YKS Tesis Yonetimi-diger iligkili kurulus 210.564 171.215
Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S.-diger iligkili kurulus 148.401 110.374
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizm. A.S.-diger iligkili kur. 141.467 123.889
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S.—diger iliskili kurulus 95.681 74.342
Avis AS—diger iligkili kurulus 84.519 67.490
YK Bina yonetim-diger iligkili kurulus 79.374 -
Allianz Sigorta A.$.—diger iligkili kurulus 67.776 3.975
Opet Petrolctilik A.S.—diger iliskili kurulus 43.013 12.692
Setur Servis Turistik A.$.—diger iligkili kurulus 19.938 87.649
Divan Tur.-diger iligkili kurulug 6.440 -
Ko¢ Holding A.S.—diger iligkili kurulug 319 320
Diger -diger iligkili kurulus 102.479 158.418

1.478.084 1.448.935

iligkili taraflara 6denen komisyon giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak 7.544.716 7.786.524
Allianz Emeklilik A.S.-diger iligkili kur. 56.122 48.515
7.600.838 7.835.038

iligkili taraflara 6denen finansman giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.-ortak

54.162

40.742

54.162

40.742

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

4.005.249

2.798.897

4.005.249

2.798.897

(48)



Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

28.

iligkili taraf agiklamalari (devami)

iligkili taraf temettii geliri

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Allianz Yagam ve Emeklilik A.$.-diger iligkili kur. 49.016 36.308
Takasbank -diger ilikili kur. - 3.285.000

49.016 3.321.308
29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Grup ticari faaliyetleri neticesi birgok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylari ve nasil
yonetildikleri asagida detayli olarak agiklanmistir. Grup Yonetimi, finansal risklerin yonetiimesinden
birinci derecede sorumludur.

a.

Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, musterilerin yapilan s6zlesme gereklerine uymayarak yukumlaliklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve 6ngorilen sekilde yerine getirememelerinden dolayi olusabilecek
kayiplar ve teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandinlan krediler icin, karsi tarafin anlasma yUkumlUliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandiriimasiyla yonetiimektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden
alinan ve borsada islem goéren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Grup’un kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini yuratttigu Turkiye’'dedir.

Yeni tahsis edilen kredilerde ve ek kredi tahsislerinde, Kredi Komitesi ve Ydnetim Kurulu
limitlerine uygunluk esastir. Musterilere tahsis edilen limitler Kredi Komitesi’'nce Onerilir ve
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanir.

Duzenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontroll yapilmakta ve mevcut 6zkaynak
ile olmasi gereken 6zkaynak karsilastiriimaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi dismesi
durumunda ilave teminat istenmektedir.

Musterinin kredi kullanarak almak istedigi hisse senedinin “Kredili Alima Kabul Edilebilir Menkul
Kiymetler” listesinde bulunan hisse senetlerinden olmasi gerekir. Bu listede yer alacak IMKB’de
islem goren hisse senetleri, islem hacmi, islem hacmi degisimleri, halka agiklik orani, likidite,
dolagimdaki pay sayisi gibi faktorler dikkate alinarak tespit edilir. Misterinin kredi kullanmak
suretiyle “Kredili Aima Kabul Edilebilir Menkul Kiymetler” listesinde yer almayan sirket hisse
senetlerinden alim yapmak istemesi durumunda musterinin serbest portféyindeki hisse
senetleri teminat olarak kabul edilmektedir.

Grup’un ilk buytk 10 kredili misterisinden olan alacaginin toplam kredili musterilerinden olan
alacagi icindeki pay1 %77°dir (31 Aralik 2016: %66).

Asagidaki tablo, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal arag tirleri bazinda
maruz kalinan kredi risklerini gostermektedir. Maruz kalinan azami kredi riski tutarinin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

(49)



Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi
1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Mart 2017 lligkili taraf Diger taraflar iligkili taraf | Diger taraflar mevduat yatirnmlar Tiirev araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 481,647 328.155.584 - 63.936.234 3.866.299.101  193.809.088 67.272.970

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi * - 195.114.642 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 481,647 328.155.584 - 63.936.234 3.866.299.101  193.809.088 -
B. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 943.693 - - - -

- Deger dusiklagi - 943.693 - - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Bilanco dis! kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 67.272.970

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal
iliskili taraf Diger taraflar | iligkili taraf | Diger taraflar mevduat yatinmlar Tiirev araclar

31 Aralik 2016
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 11.108.377 422.603.413 - 32.752.156 4.066.342.016 97.082.803 10.162.301

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi * - 183.040.394 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da de@er dusukligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 11.108.377 422.603.413 - 32.752.156 4.066.342.016 97.082.803 -
B. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 943.693 - - - -

- Deger dustklagi - (943.693) - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 10.162.301
*) iigili teminatlar BIST’de islem géren hisse senetlerinden olusmaktadir ve yukaridaki tabloda gésterilen degerler bu hisse senetlerinin bilango tarihi itibariyla BIST’de olusan “en iyi alis” fiyati ile

degerlenmis tutarlaridir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b. Piyasa riski agiklamalar
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur Grup’un faiz orani riskine duyarlihdi aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yakimlUlUklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un bilangosunda satilmaya hazir finansal varliklar ve degisken faizli vadeye kadar elde tutulacak
finansal varlik olarak sinifladigi hazine bonosu ve devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklardan sabit faizli olanlar ise bu
varliklarin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirrma yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani
riskine maruz kalabilmektedir.

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilk
analizleri agsagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli finansal araglar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar 3.879.845.138 4.072.014.041
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar * 27.191.435 26.698.291
Satilmaya hazir finansal varliklar 28.841.305 31.557.102
Bankalar 3.823.812.398 4.013.506.914
Ters repo islemlerinden alacaklar - 251.734
Finansal ytukudmlaltkler 3.919.901.288 3.847.071.551
Repo islemlerinden saglanan fonlar 6.001.682 -
Takasbank Borsa Para Piyasasi’ndan saglanan fonlar 2.923.363.053 2.904.116.758
Banka kredileri 16.505.775 -
Bono ihraci 974.030.778 942.954.793

*) Faiz barindiran finansal araglardan, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak
siniflandinlanlardir.

Sabit faizli finansal yukumluliklerin ve sabit faizli vadeye kadar elde tutulacak yatinmlarin piyasa faiz
oranlarindaki degisimlere duyarsiz oldugu varsayllmaktadir. Bu durumlarda vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlarin itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatinma yoénlendiriimesi durumunda tekrar
yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

TL (%) EUR (%) TL (%) EUR (%)
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 12,50 1,90 11,00 2,00
Satilmaya hazir menkul kiymetler 13,99 - 12,20 -
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 8,82 - 10,90 -
Sirket kaynakli krediler 12,80 - - -
Yukimldldkler
Borsa Para Piyasasi'na borglar 12,70 - 11,00 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 11,50 - 10,00 -
Banka kredileri 13,45 - 12,15 -
Repo islemlerinden saglanan fonlar 10,25 - 9,40 -

Grup’'un 31 Mart 2017 ve 31 Aralik2016 tarihleri itibariyla varlik ve yukimldlUklerinin yeniden

fiyatlandirmaya goére kalan vadelerine gore dagilimlar asagida sunulmustur.
31 Mart 2017

1laya 3aya 3ay - 1yil -
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.537.895.183 1.285.917.215 - - 42.486.703 3.866.299.101
Finansal yatirimlar - 26.555.765 20.412.981 9.072.386  137.767.956  193.809.088
Ticari alacaklar 195.114.642 - - - 133522589 328.637.231
Alim satim amagli tirev finansal alacaklar - - - - 67.272.970 67.272.970
Diger Alacaklar - - - - 147.039.716  147.039.716
2.733.009.825 1.312.472.980 20.412.981 9.072.386  528.089.934 4.603.058.106
Finansal borglar 2.668.832.094 1.260.415.293 - - - 3.929.247.387
Ticari borglar - - - - 154.759.922  154.759.922
Alim satim amagli tirev finansal borglar - - - - 8.994.863 8.994.863
Diger borglar - - - - 46.943.282 46.943.282
2.668.832.094 1.260.415.293 - - 210.698.067 4.139.945.454
64.177.731 52.057.687 20.412.981 9.072.386 317.391.867  463.112.652

31 Aralik 2016

1laya 3aya 3ay - 1yl -
kadar kadar 1yl arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.915.217.758 1.098.540.890 - - 52.583.368 4.066.342.016
Finansal yatirimlar - - 36.007.079 22.248.314 38.827.410 97.082.803
Ticari alacaklar 183.040.394 - - - 239.568.415 422.608.809
Alim satim amagli tirev finansal alacaklar - - - - 10.162.301 10.162.301
Diger Alacaklar - - - - 117.668.685 117.668.685
3.098.258.152 1.098.540.890 36.007.079 22.248.314  458.810.179 4.713.864.614
Finansal borglar 2.845.818.318 1.028.366.646 - - - 3.874.184.964
Ticari borglar - - - - 222.091.003 222.091.003
Diger borglar - - - - 101.839.328 101.839.328
2.845.818.318 1.028.366.646 - - 323.930.331 4.198.115.295
252.439.834 70.174.244 36.007.079 22.248.314  134.879.848 515.749.319
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29 - Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

a. Kur riski

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in déviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yikimlalikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Tiik Lirasi Kargihgi ABD Dolari Avro Diger Tiirk Lirasi Karsiligi Dﬁllzlrjl Avro Diger
Parasal Finansal Varliklar 3.821.658.656  165.938.089  823.207.816 128.775 3.523.848.463  47.489.957 904.775.706  33.881
Donen varliklar 3.821.658.656  165.938.089  823.207.816  128.775 3.523.848.463  47.489.957  904.775.706 _ 33.881
Finansal Yukumlulikler (30.067.316) (7.527.729) (551.388) (125.559) (33.786.882)  (9.000.845) (545.543) (31.515)
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler (30.067.316) (7.527.729) (551.388) (125.559) (33.786.882)  (9.000.845) (545.543) (31.515)
Finansal durum tablosu disi doviz cinsinden tirev araglarin net varlik
Tirev araglar (3.746.406.439) (158.078.390) (822.586.242) - (3.490.847.886) (38.776.372) (904.171.562) -
Net yabanci para valik (yiikiimliik) pozisyonu(*) 45.184.901 331.970 70.186 3.216 (786.305) (287.260) 58.600 2.367
*) Yukaridaki tabloda yer alan yabanci para poziyon igerisine sadece turev islemlerinden dogan pozisyon alinmaktadir.

Yabanci para varliklar mevduat ve yurtdigi piyasalara verilen teminatlardan olusmaktadir.

Yabanci para yikumltltkler musterilere borclardan olusmaktadir.
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para bilango digi yukimlUlikler verilen teminat mektuplar ile tlrev islemlerinden
olusmaktadir (Dipnot 16).

Asagidaki tablo, Grup’'un ABD Dolari, AVRO ve diger kurlarindaki %10’luk dedisime olan duyarlihgini
gOstermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’'nin, AVRO’nun ve diger yabanci paralarin TL kargisinda %10
oraninda deger artiginin net ddnem kari ve net donem kari etkisi hari¢ 6zkaynak etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayiimistir.

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Mart 2017 deger kaybetmesi  deder kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net (120.790) 120.790

varlik/yikimlulik etkisi - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik (27.431) 27.431
varlik/yikimlulik etkisi - -
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
Diger doviz varliklari net etkisi (1.129) 1.129 -

Toplam (149.350) 149.350

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2016 deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net 101.092 (101.092)

varlik/yakimlulik etkisi - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik (21.740) 21.740
varlik/yakimlulik etkisi - -
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
Diger doviz varliklari net etkisi (716) 716 -

Toplam 78.636 (78.636)
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b. Hisse senedi fiyat riski

Grup’un bilangosunda gergcede uygun deger farki kar/zarara yansitilan ve satiimaya hazir finansal
varlik olarak sinifladi§i hisse senetlerinin gok biyik bir kismi BiST'de iglem gérmektedir. Sirket'in
yaptigi analizlere gére Grup’un portféylinde yer alan hisse senetleri fiyatlarinda %10 oraninda
artig/azalig olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldi§i varsayimiyla BIST’de iglem gére
portfdylindeki hisse senetlerinin tasinan degeri, deger artis fonlari, net dénem kari ve 6zkaynaklar
Uzerinde meydana gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Mart 2017

Bilanco kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net dénem Ozkaynaklara
orani yonu  degere etkisi  fonlarina etkisi  karina etkisi etkisi

Hisse Senetleri

Satilmaya hazir finansal Artis - - - -
varliklar 10% Azalig - - -

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan Artis 9.898.535 - 9.898.535 -
finansal varliklar 10% Azalis  (9.898.535) - (9.898.535) -

31 Aralik 2016

Bilango kalemi Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net dénem Ozkaynaklara
orani yonl  degere etkisi  fonlarina etkisi ~ karina etkisi etkisi

Hisse Senetleri

Satilmaya hazir finansal Artis - - - -
varliklar 10% Azalis - - -

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan Artis 663.488 - 663.488 ;
finansal varliklar 10% Azalis (663.488) - (663.488) -
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29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
C. Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukumlulUklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve si§ piyasa yapisi ve
piyasada olusan engeller nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyattan kapatilamamasi veya
pozisyonlardan c¢ikilamamasi durumunda ortaya ¢ikabilecek zarar riski olarak tanimlanmistir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ylakimlGlUklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagr bulundurmak suretiyle likidite riskini
ydnetmektedir.

31 Mart 2017

Defter 1 aya lay - 1yl - Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1 yil arasi 5 yil arasi nakit ¢ikiglar toplami
Finansal borglar 3.929.247.387 2.630.791.4941.298.455.893 - 3.954.688.356
Ticari borglar 154.759.922 154.759.922 - - 154.759.922
Diger borglar 29.375.981 29.375.981 - - 29.375.981

31 Aralik 2016

Defter 1 aya lay- 1yl - Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1 yil arasi 5 yil arasi nakit ¢ikiglar toplami
Finansal borclar 3.874.184.964 2.854.830.066 1.040.742.427 - 3.895.572.493
Ticari borglar 222.091.003 222.091.003 - - 222.091.003
Diger borglar 27.921.186 27.921.186 - - 27.921.186

30. Finansal araglar
Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecedi veya bir yukimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergcede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegdi miktarlarin gdstergesi
olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:
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30. Finansal araglar (devami)

i. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gOsterilen finansal varliklarin gergcege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin  6nemsiz miktarda olabilecedi dugUnulerek defter dederlerine yaklastig
Ongorulmektedir.

Devlet i¢ borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yatinmlarin maliyet, gercede uygun deger ve kayith degerleri 7 no’lu dipnotta
belirtilmistir.

ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle finansal yukimlullklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Bilangoda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimliltklerin gergege
uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, birbirinin ayni varlik ve yakimlultkler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve finansal yakimlultkler:

31 Mart 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar zarar 105.583.814 - -

_yansitilan finansal varliklar

IMKB’de islem gbren hisse senetleri 105.583.814 - -

Devilet tahvilleri ve hazine bonolari - - -

Satilmaya hazir finansal varliklar 33.781.510 61.033.838 -

Hisse senetleri - 32.192.533 -

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 33.781.510 - -

Ozel kesim tahvil ve bonolari - 28.841.305 -

Alim satim amagli tiirev finansal alacaklar - 67.272.970 -

Alim satim amagli tiirev finansal borglar - 8.994.663 -
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30. Finansal araglar (devami)

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar zarar

_ yansitilan finansal varliklar 6.634.877 - -
IMKB’de islem géren hisse senetleri 6.634.877 - -
Devilet tahvilleri ve hazine bonolari - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - 63.749.635 -
Hisse senetleri - 32.192.533 -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari - - -
Ozel kesim tahvil ve bonolari - 31.557.102 -
Alim satim amagl tiirev finansal alacaklar - 10.162.301 -
Alim satim amacgli tiirev finansal borglar - 43.808.926 -

31. Finansal tablolarin 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Portfoy yonetimi faaliyetine iligkin islem ve agiklamalar:

Sirket, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hikimleri gergevesinde kurulan 35 adet
yatirrm ve 26 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2016 - 35 adet yatirim fonu, 21 adet emekililik
fonu) yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim Ucreti elde etmektedir. 31 Mart 2017 tarihinde sona
eren hesap doéneminde fonlardan elde edilen fon yonetim Ucreti gelirlerinin toplami net
4.299.234 TL’dir (31 Mart 2016 — 12.669.066 TL).

b. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Tebli§g Seri: V No: 34'te
getirilen degerleme hukumleri gcergevesinde, dederleme gunu itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. 11 Temmuz 2013'de yayimlanan “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi (Seri: V, No: 34)'nde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig”
uyarinca, dar yetkili araci kurumlarin 2.000.000 TL, kismi yetkili araci kurumlarin 10.000.000 TL ve
genis yetkili araci kurumlarin 25.000.000 TL asgari 6zsermayeye sahip olmasi gerektigi belirtiimistir.
Sirket 15.01.2016 tarihli ve G-028 (286) numarali SPK Genis yetkili araci kurum yetkilendirmesine
sahiptir. Bu tutar 2017 vyilinda degerlemeye tabi tutularak 25.472.637 TL olmustur.
(31 Aralik 2016: 25.279.000 TL).
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Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ve Bagh Ortakligi

1 Ocak - 31 Mart 2017 ara hesap donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

31. Finansal tablolan onemli dl¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak Uzere,
deger dusuklagu karsiligi ve sermaye taahhutleri disuldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli
ortakliklardan ve sermaye, ydnetim ve denetim acgisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis
ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gdre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekablil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklari ve dederleme guninden dnceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Grup, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

32. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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