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EKSUN GIDA TARIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
Izahname

Bu Izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .Qg./..Q.-Z../ZOZS tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakllglmliln ¢ikarilmis sermayesinin 49.957.498 TL’den 70.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artirilacak 20.042.502 TL nominal degerli 20.042.502 adet paymn halka arzina
iliskin Izahname’dir.

izahname’nin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
‘Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde’ Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yétkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatrim kararlari Izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mizin www.eksun.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek
Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.ykvatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda www.kap.org.tr yaylmlanmlstlr
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahname’de ve
Izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragg sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragginin yoénetim kurulu iiyeleri kusurlarmna ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olclide sorumludur.
Ancak, Izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi Izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKtAMALAR

“Bu Izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
Izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,
ihragcinin  gelecege yonelik agiklamalarinin  Ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA S TANIM ”
AB Avrupa Birligi
ABD Dolani, USD Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. Eksim Gayrimenkul

Albaraka - Eksim GYF
Yatirim Fonu

Altinapa Degirmencilik Altinapa Degirmencilik Ticaret ve Sanayi A.S.
Ambalaj Atiklarinin | 26.06.2021 tarihli ve 31523 sayili Resmi Gazete’de
Kontrolii Yonetmeligi yayimlanan Ambalaj Atiklarinin Kontrolii Yonetmeligi
Sirket’in Binsesin Sitesi No:16/3, Mutlukent Sok. 1977
Ankara Ofisi Sokak Cad. Cankaya/Ankara adresinde kiraci sifati ile
kullandig1 ofisi
AS. Anonim Sirketi
;:::; YI:::::: veya Yapi Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
AR-GE Aragtirma geligtirme
12.03.2008 tarihli ve 26814 sayili Resmi Gazete’de
AR-GE Kanunu yayimlanan 5746 sayili Aragtirma, Gelistirme ve Tasarim

Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
Atik  Yaglarin Yonetimi | 21 Aralik 2019 tarih 30985 sayili Resmi Gazete’de

Yonetmeligi yayimlanan Atik Yaglarin Yonetimi Yonetmeligi

02.04.2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Atik Yonetimi YOnetmeligi

Atik Yonetimi Yonetmeligi

Atihm Unlu Mamiiller Atilim Unlu Mamiiller Sanayi ve Ticaret A.S.

BES ‘ . Biokiitle Enerjisi Santrali

Big Bag Sanayi tipi biiyiik ¢uval

Bitkisel ‘- Atikk Yaglarm | 6- Haziran 2015 tarih ve 29378 sayili Resmi Gazete’de
Kontrolii Yonetmeligi yayimlanan Bitkisel Atik Yaglarin Kontrolii Y6netmeligi
Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

Aralik 2019°’da baglayan Cin’in Hubei bolgesinin baskenti
olan Vuhan kékenli SARS-CoV- olarak adlandirilan yeni tip

Covid-19
ovie korona viriisiin neden oldugu ve 11 Mart 2020’de Diinya
Saglik Orgiitii tarafindan ilan edilen Covid-19 pandemisi
CED
CED Yonetmeligi

l..
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«KISALTMA L TANIM : :
Cevre Bakanllgl T.C. Cevre, Sehlrcﬂlk ve Ikllm Deg1$1k11g1 Bakanlig1

Cevre 1Izin ve Lisans |10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de
Yonetmeligi yayimlanmis Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

12.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de

Cevre Kanunu yaymmlanan 2872 sayili Cevre Kanun

EDT Ev Dig1 Tiiketim Kanali
Eksim Yatirnm Holding Eksim Yatirim Holding A.S.

30.03.2013 tarihli ve 28603 sayii Resmi Gazete’de
yayimlanan 6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu '

Elektrik Piyasas1 Kanunu

Enerji ve Tabii Kaynaklar

- T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig:
Bakanh$ ,

EPDK Enerji Piyasasi Denetleme Kurumu

. Eksun Gida Tarim Sanayi Ve Ticaret A.S$.’nin Esas
Esas Sozlesme ‘

Sozlesmesi
FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar
FSSC Gida Giivenligi Belgelendirmesi Vakfi

FSSC tarafindan olugturulan tiim gida zincirinde yer alan
FSSC 2000 glc?a ﬁfeticilerinin, glc.ia. gﬁ\./enligi sistemlerinin tetkik
edilmesi ve belgelendirilmesinde kullanilan uluslararasi

capta kabul goérmiis, ISO temelli bir belgelendirme programi
Gayri Sihhi Miiesseseler | 26.09.1995 tarihli ve 22416 sayili Resmi Gazete’de

Yonetmeligi yayimlanan miilga Gayri Sihhi Miiesseseler Yonetmeligi
GEL Giircistan Larisi
GES Giines Enerjisi Santrali

Gida Isletmelerinin Kayt | 17.12.2011 tarihli ve 28145 sayili Resmi Gazete’de
ve Onay Islemlerine Dair | yayimlanan Gida Isletmelerinin Kayit ve Onay Islemlerine

Yonetmelik . Dair Yonetmelik
A 13.06.2010 tarihli ve 27610 sayili Resmi Gazete’de
Gida ve Yem Kanunu yayimlanan 5996 sayili Veteriner Hizmetleri, Bitki Sagligi,

Gida ve Yem Kanunu

Gimdes Gimdes Helal Gida ve Sertifikalama Aragtirma

Gimdes Helal Gida ve Sertifikalama Aragtirma Dernegi
tarafindan verilen helal sertifikasi

04.11.1999 tarihli ve 23866 sayili Resmi Gazete’de
ya)}n{lanan 4458 say111 Glimriik Kanunu

YAP! KREDI YATIRIM MENK
DE ER - 2
llesi Comert Sokal 2
E AN -22-2 ~25-27
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Giimriik Kanunu
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KISALTMA

TANIM

Halka Arz Edilecek Paylar

Yeni Paylar olmak iizere toplam 20. 042 502 TL nominal
degerli 20.042.502 adet nama yazili B Grubu pay

HES Hidroelektrik Santrali

HoReCa Hotel — Restaurant - Cafe

IGC Uluslararas1 Tahil Konseyi

ISIN Uluslararas1 menkul kiymet tanimlama numarasi
ISO 9001 ISO 9001 Kalite Yénetim Sistem Belgesi

Thracatci Birlikleri Kanunu

03.07.2009 tarihli ve 27277 sayii Resmi Gazete’de
yayimmlanan 5910 sayili Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi ile

Ihracatg1 Birliklerinin Kurulus ve Gorevleri Hakkinda Kanun

Is Saghg;n ve

Kanunu

Giivenligi

30.06.2012 tarih ve 28339 sayili Resmi Gazetede'de
yayimlanan 6361 sayil1 Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

Is Saghg ve Giivenligine

. . 26.12.2012 tarih 28509 It Resmi G !

Iliskin  Isyeri  Tehlike L arih ve 285 sayitli Resmi Gazetede'de
ayimlanan

Simflar Tebligi yay

. 10.06.2003 tarihli ve 25134 sayili Resmi Gazete’de

Is Kanunu

yayimlanan 4857 sayili Is Kanunu

isyeri‘ A¢ma ve Cahsma

10 Agustos 2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete’de

Ruhsatlarma Iliskin | yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina liskin
Yonetmelik Yonetmelik

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

I A T
Kg/kg Kilogram

Kraft Mukavemetli kagit g:uval

Kurumsal Yonetim Tebligi

3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resml Gazete’de
yayimlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi .

KVKK 07.04.2016 tarih ve 29677 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
Kw Kilowatt

Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi

12.05.2019 tarihli ve 30772 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim

Yonetmeligi

Merkez Ofis

//U’ skudar/Istanbul da bul 1

Sirket’in Fahrettin-Kerim Gokay Cad. No:36, Altunizade,
an merkez ofisi

Merke21 Kaylt:Kurulusu AS.

Blo AT
Le! nl BE$|klasllsTANBUL
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Murath  Fabrika Bugday | Sitket’in, Istiklal Kurtpinar OSB Mah. Atatiirk Cad. No: 10/1

Bolgeleri Uygulama Yonetmeligi

KISALTMA TANIM
Isleme Tesisi Muratly/Tekirdag adresinde bulunan iiretim tesisi
Murath  Fonksiyonel  Un | Sirket’in Istiklal Kurtpinar OSB Mah. Atatiirk Cad. No: 21/1
Karigimlar Tesisi Muratli/Tekirdag adresinde bulunan iiretim tesisi
MT Metrik Ton
MWm Mekanik Giig
Nielsen Nielsen Aragtirma Hizmetleri Limited Sirketi
Sirket’in talebi lizerine 20.01.2023 tarihli Nielsen’den
Nielsen IQ Raporu istenilen 2022 Ocak-Eyliil donemi un sektoriine iliskin pazar
pay1 raporu
OSB Organize Sanayi Bolgesi
15.04.2000 tarih ve 24021 sayii Resmi Gazete’de
OSB Kanunu . R .
yayimlanan Organize Sanayi Bélgeleri Kanunu
OSB Kanunu’na dayanilarak 02.02.2019 tarih ve 30674
OSB Uygulama . , . .
. . sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Organize Sanayi
Yonetmeligi

26.06.2004 tarih ve 25504 sayitli Resmi Gazete’de
yayimlanan 5188 sayilh Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair
Kanun

22 Haziran 2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de

Ozel Giivenlik Hizmetlerine
Dair Kanun

Pay Tebligi
ay Tebhigl yayimlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi
PETDER Petrol Sanayi Dernegi
PP
Polipropilen guval
RES : Riizgar Enerji Santrali

24.04.1957 tarihli ve 9593 sayili Resmi Gazete’de

S i Sicil K
anayl Sictt Santnd  yayimlanan 6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu

Sanayi ve Teknoloji

Bakanh T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1

Selcuklu Fabrika Bugday | Sirket’in Horozluhan Mah. Ankara Cad. No: 159/1

Isleme Tesisi Selguklu/Konya adresinde bulunan iiretim tesisi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Su Kirliligi  Kontrolii | 31 Aralik 2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de

Yonetmeligi yaylpnlanan Su Kirliligi Kontrolii Yénetmeligi

Sultancifeligi Depo | ?{nhunyet MahBasak Cad. .Kapl. I.\Ioz 4/1
/ Sultangazi/Istanbul, adréginde bulunan Sirket’in kirac1 sifati

[
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KISALTMA 'TANIM
ile kulland1g1 depo
SPK / Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPK 30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de
" yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Sirket/Thracey/ : . . .
Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Eksun Gida
Sirket Cahisanlar Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. ¢alisanlari
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

“Tarim ve Orman Bakanllgl

T.C. Tarim ve Orman Bakanlig1

TFRS

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Tibbi Atik Yonetmeligi

Sirket 25.01.2017 tarihli ve 29959 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Tibbi Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi

Ticaret Bakanhg T.C. Ticaret Bakanlig1

TL veya Tiirk Lirasi Tiirk Lirasi

TMO Toprak Mahsulleri Ofisi

TS 4500 TS 4500 Bugday unu standardi
TSE Tiirk Standartlar1 enstitiisii

TTK veya Tiirk Ticaret
Kanunu

14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
Tiirkiye’de satiga sunulan gidalara iligkin hijyen, etiketleme,
pestisit ve veteriner ilag kalintilari, ithalat ve ihracat denetimi

: ve belgelendirme sistemi, tahlil ve numune .alma- yntemleri,

Tiirk Gida Kodeksi gida katki maddeleri, beslenme ve 6zel diyet amagli gidalar
gibi genel standartlarin yani sira taze, dondurulmus ve
islenmis her g¢esit gida ve gida lriinlerine 6zgii belirli
standartlara ait veri tabani

UR-GE Uriin geligtirme

vb. Ve benzeri

VERBIS Veri Sorumlular Sicili
10 Ocak 1961, 11 Ocak 1961 ve 12 Ocak 1961 tarihli ve

Vergi Usul Kanunu sirastyla 10703, 10704 ve 10705 sayili Resmi Gazeteler’de

yayimlanan %Jgszsayll;;y’ergi Usul Kanunu

P
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I BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Direktorliigii’niin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap
03.03.2023 tarih ve E-18454353-100.06[100.06]-15589 say1l1 yazisinda;

1. Kotasyon Ydonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri" ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orani" sartlarini halka arzdan sonra saglamasi kogsuluyla Sirket paylarmm Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3. Tiirkiye Katilim Bankalan Birligi Danisma Kurulu tarafindan olusturulan "Pay Senedi Ihraci
ve Alim-Satim Standard:1" ile "Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren Sirketlerin
Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber" dayanak alinarak olusturulmus olan ve Sirket
tarafindan 31/12/2022 tarihli finansal tablo verilerine gére doldurulan "Katilim Finans Ilkeleri
Bilgi Formu'"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirket’in Borsa
Istanbul'da islem gérmeye basladig: tarihte BIST Katilim Tiim Endeksinde yer alma sartlarini
sagladifinin degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de s6z konusu sartlari
saflamas: halinde ilgili katilim endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede, Forrnun
izahname ekinde yayimlanmasi,

4, Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir." ifadesinin yer almasi

hususlarinin  Sirket’in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak Kurul’a
iletilmesine karar verilmigtir.” denilmektedir.
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II. DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarini halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir kurumdan
goriis veya onay alinmasina gerek yoktur.

10 Mart 203
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

fhracc . :
‘ , Sorumlu Oldugu Kisim:
Eksun Gida Tarim Sanayi Ve Ticaret A.S. Yetkilisi . .
Ad, Soyad: Osman Arjoglu
Unvan: Yonetim Kyfrulu Uyesi
) IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: -
Ad, Soyad:
Unvan: . .
. IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: __03/03/2023
‘ Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Yzipl Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 7
Ad, Soyad: Sadik Culcuoglu
U .- Genel Miidiir . : . :
vnvan: : Wﬂ : IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza: }A
Tarih: YAPI §B/03/202B 1M MENKUL
—— DEGERLERAS:—
Levenl Mahallesi Comews'ok No:1A
ABlok D: 21 -2 - 23 . 254
Ad, Soyad: g, el SIS 00016
WWW. ykyatmm com lr
Unvan: Miidiir - | IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: _03/03/2023
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Izahnamenin bir parcast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

31 Arahk 2019, 2020 ve 2021 Tarihlerine ve
30.09.2022 tarihli ara déneme iliskin
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz

Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldiig-u Kisim:.

Vezin Bagimsiz Denetim A.S.

Ad: Fatma Zehra 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021
tarihlerine ve 30.09.2022 tarihli ara
doneme iliskin Finansal Tablolar ve Ozel

Soyad: Kog Bagimsiz Denetim Raporu
Gorev: Sorumlu Ortak Bag
Denetci

Tigili Degerleme Raporlarint Hazirlayan g
' “Kurulus | Sorumlu Oldugu Kisim:: -
Yetkin Gayrimenkul Degerleme ve i
‘ Damsmanlhik A.S.
Ad: Yilmaz 30.06.2021 tarihli 21.06-100, 21.06.101,
21.06-102 no’lu ve 13.06.2022 tarihli 22-
105 no’lu gayrimenkul degerleme
Soyadi: Alug raporlar1
Gorev: - -Sorumlu Deéeﬂeme
Uzmani
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Ilgili Degerleme RaporlarmlgHazulayan :

Kurulus Sorumlu 01;1i;gu Kisim:
“Yetkin Gayriﬂfnenkul Degerleme ve -
7 Danismanlik A.S.

Ad: Hasan Serhat 26.05.2022 tarihli 22-082 no’lu,
31.05.2022  tarihli  22-083 no’lu
gayrimenkul degerleme raporlari

Soyad: Berkli

Gorev: Degerleme Uzmani

Tigili Degerleme“RaporlarmrHaznrlayan:

) Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
Ekspertur Gayrimenkul Degérleme ve y
V Danismanhk A.S. Iy .
Ad: Faruk 07.04.2021 tarihvli 2021020184 no’lu
gayrimenkul degerleme raporlari
Soyadi: Bozan
Gorev: Sorumlu  Degerleme
Uzmani
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2.  OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agiklama Yukumlulugu
Al Giris ve uyarilar e Bu 6zet izahnameye girig olarak okunmalldlr.

e Sermaye piyasast araglarina iliskin yatinm Kkararlari
Izahnamenin bir biitin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tagtnmasit  durumunda, davact yatirnmci, halka arzin
gergeklestigi  {lilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
Izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagl olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak &zetin Izahnamenin diger
kisimlarn ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmast veya yatirimcilarin yatirim kararimi vermesine
yardimc1 olacak Gnemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2 Izahnamenin e Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullammmina iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.1 Thraceinn ticaret | Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvan: ve isletme
adi
B.2 Thracemmn hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | 14pi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
oldugu mevzuat, __ e .
kuruldugu iilke ve Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
adresi Adresi: Fahrettin Kerim Gokay Caddesi, No: 36, Altunizade,

Uskiidar, Istanbul

Telefon ve Faks Numaralar::

Telefon: 0 (216) 544 24 00

Faks: 0 (216) 344 88 94

Internet Adresi: www.eksun.com.tr ,

KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi:

eksungida@hs03.kep.tr

B.3 Ana iiriin/hizmet | Sirket, 1996 yilinda Tekirdag’da kurularak gida sektériinde

kategorilerini de
icerecek  sekilde
ithragginin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen

sektorler/pazarlar
~hakkinda bilgi

faaliyet gostermeye baglamistir. 26 yillik sektor deneyimine sahip
olan Sirket’in ana faaliyet alani; her tiirlii un ve unlu mamulleri,
katkili un, en alt miisli, miks unlar, tam karigim veya premiksler,
nigasta, pisirme yardimcilari, her ttrli katkilar ve pastacilik
mamullerini imal etmek, alip satmak, ithal ve ihra¢ etmek, transit
ticaretini yapmaktir.

i
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ihracati gergeklestirilmektedir.

Sirket, yaklasik, 600 bin ton/yil kurulu iiretim kapasitesiyle, 500
bin ton/yil yerli ve ithal bugdayin tedariki, depolanmasi, tiretimi
ve un haline getirilerek, hem kendi markalar1 hem de 6zel markali
olarak paketlenmesi, sevkiyati, satisi, tahsilati, satig sonrasi kalite
destek operasyonlariyla i¢ ve dig piyasaya firlinlerinin arzini
gerceklestirmektedir.

Sirket, 200’1 agkin mamiil maddesini ve nihai (iriiniinii; dénem ve
bolge etkilerinden ayrigtirarak, diizenli bir sekilde tedarik
etmektedir. Biinyesinde bulundurdugu markalar1 bu anlayis ve
vizyon ile yonetmektedir. Ulusal ve uluslararas: ¢apta verdigi satis
sonras1 destegi ile imalathanelerin ve tiiketicilerin yaninda
olmaktadir.

Satis ve tedarik planlamasi, Sirket’in biitgesi ve {iriin karliik
gostergelerini  igerecek sekilde olusturulmakta ve takibi
saglanmaktadir. g

Sirket’in merkezi, Fahrettin Kerim Gokay Caddesi, No: 36,
Altunizade, Uskiidar, Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket,
Tekirdag’da 2 ve Konya’da 1 olmak {izere toplam 3 {iretim
tesisinde faaliyetlerini stirdirmektedir.

Sirket faaliyetlerini (i¢ {iretim tesisinde, tam otomasyon
sistemleriyle, Tiirk Gida Kodeksi’ne ve kalite standartlarina uygun
bir sekilde yliriitmektedir. 30.09.2022 tarihli kapasite kullanim
oran1 %92,3’tlir.

Muratl Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nde; 36.894 m? agik alan,
18.137 m? kapali alan, 35.000 ton bugday depolama alani, 7.000
ton un silosu stok kapasitesi, 850 ton paketli {iriin depolama alani
| bulunmaktadir.

Muratli Fonksiyonel Un Karisimlar Tesisi’nde; 9.150 m2. agik
alan, 2.279 m2 kapali alan bulunmaktadir. Depolama alanlari,
| Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi’yle, ortak kullanilmaktadr.

Konya Uretim Tesisinde; 16.919 m? agik alan, 12.959 m? kapali
alan, 16.766 ton bugday depolama alani, 3.500 ton un silosu
depolama kapasitesi, 1.000. ton paketli iiriin depolama alam
bulunmaktadir.

Sirket’in ayrica 2020 yilinda kurulan Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig tarafindan onayli AR-GE merkezi bulunmaktadir. AR-
GE merkezinde glutensiz un, glutensiz ekmek, unlu mamuller
projesi, yeni un ¢esitlendirmeleri, bugday pagallarinin en uygun
1yla yuksek kalitede unlarin elde edilmesi gibi projeler,

3 'emﬁk‘olqrak sunulan ¢alismalardir.
o5 ’»/;_;}‘ iy
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Sirket’in ana faaliyeti un iiretimi ve satisindan olugmaktadir. 2019
yilinda 925.935.187 TL olan satig geliri, 2020 yilinda
1.040.949.662 TL’ye yiikselmis, 2021 yilinda ise 1.549.398.092
TL’ye ulasmustir. Satis geliri, 30.09.2022 tarihi itibariyla
2.811.679.098 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket, 2021 yil1 ISO ilk 500 listesi igerisinde, tiretimden satilara
goére 324. sirada yer almaktadir. [Kaynak:
https://www.is0500.org.tr/eksun-gida-tarim-san-ve-tic-
as?yil=2021&birinci500=1] Sirket, Nielsen IQ Raporu’na gére
Ocak-Eyliil arast 9 aylik donemde Toplam Perakende Un
Pazar’’nda %8,1 tonaj pay1 ve %9,7 hasilat pay: ile (market
markalari toplamu hari¢ tutulmaktadir) pazar lideri konumundadir.
[Kaynak: 20.01.2023 tarihli Nielsen IQ Raporu]

Sirket’in faaliyet gosterdigi gida sektoriiniin en Onemli girdisi
bugday hammaddesidir. Sirket, tarim sektériindeki gelismelerden
dogrudan etkilenmektedir. Sirket’in i¢inde bulundugu sektdr,
tarimsal hammadde fiyatlarindaki artis ve azaliglardan, iklim
kosullarindan ve hastalik/hagerelenme gibi etkenlerden, firiin
cesitliligi, rekolte ve verimlilik acisindan 6nemli olgiide
etkilenmektedir. Tiirkiye’de un tiiketiminin yaygm olmasi,
hammadde komisyoncu-araci maliyetleri, diger girdi maliyetleri,
yetersiz finansman imkénlar1 da sektorii etkilemektedir. Sektor
agisindan Snemli pazarlardaki olasi siyasi ve sosyal krizlerin,
Sirket’in satiglarini olumsuz etkileme ihtimali bulunmaktadir.
Sektériin ana hammaddesi olan bugday fiyatlarinda meydana
| gelebilecek dalgalanmalarin Sirket’in maliyetlerini etkilemesi
muhtemeldir. Ozellikle i¢ piyasa dinamikleri agisindan, rekabetin
yiiksek olmasi iirlin fiyatlar1 tizerinde etkili olmaktadir. Diinya
ekonomisinde ve/veya Tiirkiye ekonomisinde yaganabilecek
daralmalarin, sektérde faaliyet gosteren diger oyuncularin
finansman maliyetlerini artirmasi séz konusu olabilir., Doviz
kurlarinda meydana gelebilecek ani yiikselis veya digiisler,
sektordeki firmalarin ihracat politikalarini olumsuz etkileyebilir.

B.4a Thrageiyr ve | Degisen beslenme egilimleri ve egilimlerden etkilenen

- faaliyet gosterdigi | tiiketicilerin tliketim tercihlerini degistirmesi ile birlikte un
| sektorii- etkileyen | tédarikinde ve tiiketiminde de degisiklik gbzlenebilir. Sirket’in
onemli en son | gelecekteki basarisi iiretim kapasitesini iyi planlayarak AR-GE
egilimler . faaliyetlerine. 6nem vermeyi siirdiirmesine, hedef kitlesinin
hakkinda bilgi taleplerini tespit edebilmesine ve dogru liiriinler gelistirerek
bunlara cevap verebilmesine baghdir. Sirket, yurt dis1 ve yurt igi
piyasalardaki farkli {iriin talep ve egilimlere hizli cevap
verebilecek donanima sahiptir.

Soz konusu egilimler agagida dzetlenmistir:

- o Degisen tliketim egilimleri ve artan saglik yoniinde
bilinglenmeye iligkin olarak tiiketicinin beklentilerindeki
farkli egilimler,

5 ik YAP! KREDI YATIRIM MENKU e
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pazarlama egilimleri,

o Cesitli yas gruplarina ve farkli beklentilere sahip
miigterilere hitap edecek nitelikli iirlinler gelistirmesi ve
arzinda artig/azalig egilimleri,

B.5 fhragomm  dahil | Sirket, isbu Izahname tarihi itibariyla tek pay sahipli bir anonim
olduBu grup ve | sirkettir. Sirket’in sermayesinin %100’iinti temsil eden paylara,
grup icindeki yeri | halka kapali bir tiizel kisi olan Tiirkiye uyruklu Eksim Yatirim
Holding sahiptir. Eksim Yatirim Holding’in dogrudan/dolayli
ortagi oldugu Sirket dahil 15 adet bagli otaklifn ve istiraki
bulunmaktadir.

Eksim Yatirnm Holding A.S.: Temelleri 1986 yilinda atilan
Eksim Yatirnm Holding, yenilenebilir enerji iiretimi, elektrik alt
yap! hizmetleri, elektrik dagitimi ile toptan ve perakende satisl,
dogalgaz ithalati, gida ve ingaat sektérlerinde yaptig1 yatirimlarla
Tirkiye’nin Onemli gruplann arasinda yer almaktadir. Eksim
Yatirim Holding’in paylarimin %100°#, toplamda 7 adet gergek
kisi ortaga aittir.

Bati Hatti Dogalgaz Ticaret A.S. : 09 Nisan 2009 tarihinde
kurulmustur. Ana faaliyet konusu, dogalgaz mevzuatina uygun
olarak dogalgaz ithalati ve ticareti faaliyetlerinde bulunmaktir.

Eksim Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Satis A.S. :
26 Mayis 2010 tarihinde kurulmugtur. Ana faaliyet konusu, toptan
elektrik ticareti, portféyiindeki her tiirlii serbest tiiketicinin
elektrik talebini karsilamak ve yurtdigindan elektrik ithal etmek
amaciyla kurulmustur.

fitek Enerji Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. : 26 Nisan 2005
tarihinde kurulmugstur. Ana faaliyet konusu yenilenebilir enerji
faaliyetini ytiriiten firmalara yatirim yapmaktir.

Eksim Enerji A.S. : 01 Kasim 2002 tarihinde kurulmugtur. Ana
faaliyet konusu, elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satigidir.

Dicle Kok Enerji Yatirnm A.S. : 25 Agustos 2008 tarihinde
kurulmustur. Ana faaliyet konusu, enerji sektoriinde faaliyet
gosteren sirketlere istirak etmek, elektrik altyapr ve bakim
hizmetleri, arag kiralama hizmetleri yapmaktir.

Atihm Unlu Mamiiller Sénayi ve Ticaret A.S.: 29 Nisan 1993
tarihinde kurulmustur. Ana faaliyet konusu, perakende gida
magazacilig1 faaliyetlerinde bulunmaktir.

Yonca Elektrik Hizmetleri Adi Ortakhgi:: 03 Kasim 2021
tarihinde kurulmugtur. Adi Ortaklik’in kurulus amaci, elektrik
altyapr is ve 1$1en;1e,;13 endeks okuma igleri, agma kesme

faaliygtleri olmak uzeref";Yox‘iﬁ_ Elektrik Hizmetleri Adi Ortakligi
adi yapllacalg satin alma. —1hs sonucunda i yapma, taahhiit
/ Seklinde hlzmet verllme'mdl -
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Achar Energy 2007 Limited (Giircistan) : 17 Nisan 2007
tarihinde Glircistan’in Acara bolgesi Batum sehrinde kurulmustur.
Ana faaliyet konusu, elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi ve
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere
satisin1 yapmaktir,

Eksim Ges Enerji A.S. : 10 Mart 2022 tarihinde kurulmustur.
Ana faaliyet konusu, elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, {iretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satigidir.

Eksim Ventures Teknoloji Yatirnm A.S.: 14 Ocak 2021

tarihinde kurulmugstur. Ana faaliyet konusu, yeni gelisen
teknolojilere yatirimlar yapmaktr.
Eksun Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk A.S. : 03 Haziran

2021 tarihinde kurulmustur. Ana faaliyet konusu, lisans
kapsamindaki tartm {iriinlerinin saglikli kosullarda muhafazasina
ve ticari amagla depolanmasina iliskin olarak lisansli depoculuk
faaliyetinde bulunmaktir.

Kat Turizm Gayrimenkul Yatirmmlar ve Isletme Ticaret A.S.:
22 Eyliil 2008 tarihinde kurulmugtur. Ana faaliyet konusu, iktisap
edecegi gayrimenkullerin bir konsept proje gelistirilerek
degerlendirilmesi, artan degerle beraber satisi, kiraya verilmesi
ve/veya isletilmesi suretiyle faaliyet kazanci elde etmektir.

Dicle Elektrik Perakende Satis A.S. : 13 Aralik 2012 tarihinde
kurulmustur. Ana faaliyet konusu, perakende elektrik satig
faaliyetinde bulunmaktadir.

Dicle Elektrik Dagitim A.S. 01 Mart 2005 tarihinde
kurulmusgtur. Ana faaliyet konusu, elektrik enerjisinin dagitimidir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan - veya
dolayli olarak %5
ve fazlas1 -olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi
haklkanda bilgi

Ihraggmmin  hakim
ortaklarmin farkh
oy haklarma
sahip olup
olmadiklar:
hakkinda bilgi

I'e

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesindeki ve oy
haklarindaki pay1 %5’in iizerinde olan pay sahibi Eksim Yatirim

‘Holding’tir (%100).

Sirket paylari ‘A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki pay
grubundan olugmaktadir. Sirket Esas Sézlesmesi’nin 7. maddesine |
gore Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Sermaye
Piyasast Mevzuat1 ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére en
fazla 3 yil igin segilecek en az 5, en ¢ok 7 {iyeden olusacak bir
Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu iiye sayisi,
Genel Kurul tarafindan belirlenir. Yénetim Kurulu’nun 5 tiyeden
olusmasi durumunda 2 iiye, 6 veya 7 iiyeden olugmasi durumunda
3 .iye (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulu bagkani,
A grubu pay sahiplerinin aday gdsterecegi yonetim kurulu tiyeleri
arasindan segilir.

rica, Sirket E_sasfSo’" "‘§‘me51 nin 10. maddesine gore yapilacak

oy e

olagan ve olaganus gen 'A ,kun'il\toplantllarmda hazir bulunan (A)
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Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccinin
y6netim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihraggryr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag1 hakkinda
bilgi

grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 oy
hakki, (B) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in
1 oy hakki vardir.

Yukarida agiklandigi iizere Sirket’in dogrudan ortagi Eksim
Yatirim Holding, yonetim hdkimiyetine dogrudan sahiptir. Eksim
Yatinm Holding’in, y6netim hédkimiyetine dogrudan sahip
olmasimin kaynagi, isbu Izahname tarihi itibartyla, Sirket’in
paylarina %100 oraninda sahip olmasidir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihra¢cinin
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana  gelen
onemli
degisiklikler

—
[—}
=
(=~
=
—_
~
=
(%)

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022
dénemlerine iligkin finansal tablolarindan se¢ilmis 6nemli finansal
bilgiler asagida yer almaktadir. '

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozet Finansal Durum Tablolar::

TL 31.12.2019 | % | 31.12.2020 | % | 31.12.2021 % | 30.09.2022 | %

83,7 74,9 87,8 93,5

Dénen Varhiklar 364.906.113 % 551.924.766 % { 1.177.445.036 % | 1.686.566.506 %

16,3 25,1 12,2

Duran Varliklar 71.041.100 % 185.359.033 % 163.451.503 % 118.044.836 | 6,5%
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0
Varliklar 435.947.213 % 737.283.799 % | 1.340.896.539 % | 1.804.611.342 %
Kisa Vadeli 102,8 86,8 88,2 81,6
Yiikimliiliikler 448.047.293 % 639.936.679 % | 1.182.470.842 % | 1.471.922.192 %
Uzun Vadeli

Yikiumlitliikler 12.439.342 | 2,9% 24.329.226 | 3,3% 73.684.546 | 5.5% 46.682.689 | 2.6%
R - 15,8
Ozkaynaklar -24.539.422 | 5,6% 73.017.894 | 9.9% 84.741.151 | 6,3% 286.006.461 %
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0
Kaynaklar 435.947.213 % 737.283.799 % | 1.340.896.539 % | 1.804.611.342 %

30.09.2022 tarihi itibariyla, 1.686.566.506 TL’ye ulasan ddnen
varliklar, aym1 donem itibariyla, toplam aktiflerin %93,5’ini
olusturmaktadir. Doénen varliklar, 31.12.2019°dan 31.12.2020’ye
%51,3, 31.12.2020°den 31.12.2021°e %113,3 ve 31.12.2021°den
30.09.2022°e %43,2 oraninda artig géstermistir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, toplam varliklarin %2,5’ini nakit ve
nakit benzerleri, %32,8ini ticari alacaklar ve %37,5’ini stoklar
olusturmaktadir. Toplam varliklarin %20,6’sin1 ise geri kalan
donen varliklar olan diger alacaklar, pesin 6denmis giderler, cari
donem vergisi ile ilgili varhiklar ve diger donen varliklar
olusturmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2019°da 26.073.276 TL,
31.12.2020’de 36.912.648 TL, 31.12.2021°de 9.758.247 TL,
30.09.2022’de ise 45.971.539 TL olarak ger¢eklesmis olup,
toplam varliklar igerisindeki orami sirasiyla, %6,0 ,%5,0, %0,7,
%2,5°tir.

/ficari alacaklar, 31.12.2019°da 151.416.505 TL, 31.12.2020’de
190.382.496 TL, 31.12.2021°de 331.488.762 TL, 30.09.2022’de
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icerisindeki orani, sirasiyla, %34,7, %25,8, %24,7 ve %32,8’dir.

31.12.2021 itibartyla, 331.488.762 TL olan ticari alacaklarin,
331.474.816 TL’si iligkili olmayan taraflardan, 13.946 TL’si ise
iliskili taraflardan alacaklardir.

30.09.2022 itibariyla, 591.363.587 TL olan ticari alacaklarin,
590.577.903 TL’si iligkili olmayan taraflardan, 785.684 TL’si ise
iligkili taraflardan alacaklardir.

Diger alacaklar, 31.12.2019°da 9.942.994 TL, 31.12.2020’de
10.123.946 TL, 31.12.2021°de 154.643.950 TL ve 30.09.2022’de
ise 18.149.252 TL olarak gergeklesmis olup, toplam varliklar
icerisindeki orani, sirasiyla, %2,3, %1,4, %11,5 ve %1,0°d1r.

Stoklar, 31.12.2019 tarihinde 135.279.513 TL, 31.12.2020°de
274.334.091 TL, 31.12.2021°de 543.185.894 TL ve 30.09.2022’de
676.711.912 TL olarak gerceklesmis olup, toplam varliklar
icerisindeki orany, sirasiyla, % 31,0, %37,2, %40,5 ve % 37,5 dir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, stoklar 31.12.2021°e¢ gore %24,6
oraninda artig gOstermisgtir.

Stoklar, 30.09.2022 tarihinde, %81,4 oraninda ilk madde ve
malzemeden olugmaktadir. 30.09.2022 tarihinde, stoklar ierisinde
yer alan diger kalemleri, %7,1 oraninda yar1 mamuller, %10,9
oraninda mamuller, %0,6 oraninda ise ticari mallar ve diger
stoklar olusturmaktadir.

Pesin 6denmis giderler, 31.12.2019°da  16.930.660 TL,
31.12.2020’de 8.081.545 TL, 31.12.2021°de 96.166.117 TL ve
30.09.2022 tarihi itibariyla 261.214.487 TL olarak ger¢eklesmis
olup, toplam varliklar igerisindeki orani, sirasiyla, %3,9, %l,1,
%7,2 ve %14,5°dir.

Diger donen varliklar, 31.12.2019°da 25.263.165 TL,
31.12.2020°de 32.090.040 TL, 31.12.2021°de 42.202.066 TL ve
30.09.2022’de 62.458.065 TL olarak gerceklesmis olup, toplam
varliklar igerisindeki orani, sirasiyla, %5,8, %4,4, %3,1, %3,5
olarak kayitlara gegmistir.

Sirket’in duran varliklari 31.12.2019°da  71.041.100 TL,
31.12.2020°de 185.359.033 TL, 31.12.2021°de 163.451.503 TL ve
30.09.2022’de 118.044.836 TL olup, toplam varliklar igerisindeki
pay1 sirastyla %16,3, %25,1, %12,2 ve %6,5°tir.

Maddi duran varhiklar, 31.12.2019°da 56.217.478 TL,
31.12.2020°de 179.442.142 TL, 31.12.2021°de 120.512.143 TL ve
30.09.2022’de 61.896.511 TL olarak gergeklesmis olup, toplam
varliklar igerisindeki orani, sirasiyla, % 12,9, %24,3, %?9,0,
%3,4°tiir.

Maddi olmayan duran varliklar, 31.12.2019°da 114.736 TL,
31.12.2020°de  41.112 TL 31.12.2021’de 200.830 TL ve
30.09.2022°de 300.754 TL olarak gergeklesmis olup, toplam
varliklar igerisindeki orani, sirasiyla, %0,03, %0,01, %0,01,
%0,02’dir.

3009.2022 tarihi itibariyla, 1.471.922.192 TL’ye ulasan kisa
deli ytikiimliiliikler, aym tarih itibariyla, toplam kaynaklarin
%81,6’sim1  olusturmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikkler
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31.12.2019°da 448.047.293 TL, 31.12.2020’de 639.936.679 TL ve
31.12.2021°de 1.182.470.842 TL olarak gergeklesmistir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31.12.2019°da 108.731.214 TL,
31.12.2020°de 251.892.293 TL, 31.12.2021°de 527.644.895 TL ve
30.09.2022°de 728.100.559 TL olarak gergeklesmis olup, toplam
kaynaklar igerisindeki orani, sirasiyla, %24,9, %34,2, %39,4 ve
%40,3’tiir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, kisa vadeli borglanmalar 31.12.2021°e
gore %38,0 oraninda artmistir. Hammadde fiyatlarindaki yiikselis
ve buna paralel artan igletme sermayesi ihtiyacinin etkisiyle, 2021
yili ve 2022 yilmin ilk 9 ayinda, kisa vadeli bor¢lanmalar
kaleminde ve buna bagli olarak, aymi dénemlerde, stoklar
bakiyesinde de artis ger¢eklesmistir.

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar1 31.12.2019°da
867.324 TL, 31.12.2020’de 12.625.082 TL, 31.12.2021°de
69.604.460 TL, 30.09.2022°de ise 109.353.072 TL olarak
gergeklesmis olup toplam kaynaklar icerisindeki orami sirasiyla
%0,2, %1,7, %5,2 ve %6,1°dir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari, 31.12.2021°e goére %57,1 oraninda artmugtir. Yiikselen
hammadde fiyatlarina paralel bir gekilde artan igletme sermayesi
ihtiyacindaki artisa bagli olarak, 31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihi
itibartyla, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
kaleminde yiikselis yasanmstir.

Sirket’in kiralama iglemlerinden borglar hesabi 31.12.2021 tarihi
itibarryla 3.606.290 TL’den olusmaktadir. 30.09.2022 tarihi
itibarryla bu deger 12.120.521 TL’ye ulagmustir.

Ticari bor¢lar, 31.12.2019°da 316.648.334 TL, 31.12.2020°de
343.318.797 TL, 31.12.2021°de 523.958.392 TL ve 30.09.2022°de
169.201.454 TL olarak gergeklesmis olup, toplam kaynaklar
icerisindeki orani, sirasiyla, %72,6, %46,6, %39,1 ve %9,4’tiir.

30.09.2022 tarihinde, ticari borglar, 31.12.2021°’e gore % 67,7
oraninda azalmigtir. Sirket, 2022 yilmn ilk 9 ayinda, Grup
sirketlerinden Dicle Kok Enerji Yatinm A.S.’den yapmis oldugu
bugday alimlarim, gegmis yillara kiyasla azaltmis, bunun yerine,
bugday tedarikinde banka finansmaninin agirligini artirmistir,

Diger borglar, 31.12.2019°da 743.269 TL, 31.12.2020’de
% | 6.591.930 TL, 31.12.2021°de 19.155.401 TL ve 30.09.2022°de
. | 67.775.224 TL olarak gergeklesmigtir.

. §| 31.12.2020 tarihi itibartyla, diger borglar tutarinin 6.000.000 TL’si

‘| Dicle K6k Enerji Yatiim A.S.’ye olan borgtan olusurken,
" | Sirket’in 31.12.2021 itibariyla Dicle Kok Enerji Yatirim A.S.’ye
diger borcu, 17.795.177 TL’ye yiikselmis olup, 30.09.2022
itibariyla 469.575 TL’dir.

Uzun vadeli yukiimliiliikler, 31.12.2019°da 12.439.342 TL,
31.12.2020’de 24.329.226 TL, 31.12.2021°de 73.684.546 TL ve
30.09.2022’de 46.682.689 TL olarak gerceklesmis olup, toplam
ka;r?dar icerisindeki orani, sirasiyla, %2,9, %3,3, %5,5 ve

%2,6°drr.
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Uzun vadeli borglanmalar, 31.12.2019°da 1.990.862 TL,
31.12.2020°de 12.083.429 TL, 31.12.2021°de 47.478.969 TL ve
30.09.2022°de 0,00 TL olarak ger¢eklesmis olup, toplam
kaynaklar igerisindeki orani, sirasiyla, %0,5, %1,6, %3,5 ve
%0.0°dur.

Ozkaynaklar, 31.12.2019’da -24.529.398 TL, 31.12.2020°de
73.017.894 TL, 31.12.2021°de 84.741.151 TL ve 30.09.2022°de
286.006.461 TL olarak gergeklesmistir.

Ozkaynaklarin, toplam aktif bityiikliigiine orami, 31.12.2020
tarihinde %9,9 iken, 31.12.2021 tarihinde %6,3 ve 30.09.2022
tarihinde %15,8 olmustur. Ozkaynaklarn, toplam aktifler igindeki
paymnmn artmasinin ana sebebi, Sirket’in 2022 yili ilk 9 ayinda
karhiliginm artmis olmasidir. FAVOK tutarindaki artis neticesinde,
finansman giderlerinde yiikselis olmasina ragmen, 2022 yih ilk 9
aylik doneminde 201.790.691 TL donem kar gergeklesmistir.

Ozel Bajumsiz Denetimden Gegmis Gelir Tablosu

L 1.01.2019- | 1.01.2020- | 1.01.2021- | 1.0L2021- | 1.01.2022-
31122019 | 31122020 | 31122021 | 30.09.2021 | 30.09.2022

Hastlat 925.935.187 | 1.040.949.662 | 1.549.398.092 | 979.183.494 | 2.811.679.098
Satiglarin - .
maliyeti () <794.599.832 | 874937318 | | poc s con | -BILS02710 | , e gns m00
(';:ii::‘)‘"/ 31335355 | 166012344 | 273.572.467 | 167.680.784 | 645843389
Esas faaliyet 41.958.368 61.404.529 |  203.099.527 | 113.373.266 | 428.049.626
kary/ (zarari)
Finansman
gideri Gncesi 41.974.845 61.404.529 | 232.662.224 | 107.433.397 |  488.463.700
faaliyet karv
(zarari)
Vergi dncesi
Kar (zarar) 9.947.750 11.102.344 -6.099.230 3.244.193 | 251.179.868
Dénem kar1/ 11634178 | 11.586.500 7.684.885 2.608.335 |  201.790.691
(zaran)

Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarinda, 2019
yilinda satig hasilati 925.935.187 TL iken, 2020 yili hasilati
1.040.949.662 TL, 2021 yili hasilati 1.549.398.092 TL olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in toplam hasilatinda, 2020 yilinda bir
onceki yila gore %12,4 artig gerceklesmis olup, 2021 yilinda bir
onceki yila gore %48,8 artis gergeklesmistir.

2021 yilinin ilk 9 ayinda 979.183.494 TL olarak gergeklesen satig
hasilati, 2022 yilinin ilk 9 aymda 2.811.679.098 TL. olarak
kayitlara gegmistir. Sirket satig hasilatinda, 2022 yilinin ilk 9
ayinda bir onceki yilin ayn1 donemine oranla %187,1 artig
kaydedilmigtir.

Sirket’in bagimsiz denetimden gegmis mali tablolarinda, satiglarin
maliyeti, 2019 yilinda 794.599.832 TL iken, 2020 yilinda
874.937.318 TL, 2021 yilinda ise 1.275.825.625 TL olarak

14 Mart 2023 ¢ gerceklesmistir. Sirket’in toplam satiglarin maliyetinde, 2020
/ 7 /| yilinda bir dnceki yila gore %10,1, 2021 yilinda ise bir 6nceki yila
gore %45,8 artis gerceklesmistir.
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2021 yilmn ilk 9 ayinda 811.502.710 TL olarak gergeklesen
satislarin maliyeti, 2022 yilinin ilk 9 ayinda 2.165.835.709 TL
olarak kayitlara gegmistir. Satiglarin maliyetinde, 2022 yilinin ilk
9 ayinda, bir 6nceki yilin ayni dénemine oranla %166,9 artis
kaydedilmisgtir.

Sirket’in faaliyet giderleri, genel yonetim giderleri, pazarlama,
satis ve dagitim giderleri ile AR-GE giderlerinden olusmaktadir.
Faaliyet giderleri, 2019 yilinda 89.148.032 TL iken, 2020 yilinda
102.000.161 TL, 2021 yilinda ise 117.783.079 TL olarak
gergeklesmistir. 2021 yil1 ilk 9 ayinda 81.468.115 TL olan faaliyet
giderleri, 2022 yilinin aym1 déneminde 218.345.101 TL tutarina
yiikselmistir.

Genel yonetim giderlerinde, 2020 yilinda 2019 yilina gore %38,9
artis gerceklesirken, 2021 yilinda 2020 yilina gore %23,7 azalig
yasanmustir. 2022 yilinin ilk 9 aylik déneminde ger¢eklesen genel
yonetim giderleri, 2021 yilinin ayn1 dénemine gére %83,6 artig
gostermigtir.

Genel yonetim giderlerinin hasilata orani, dénemler bazinda
karsilastirildiginda, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 tarihinde
sona eren dénemler itibariyla sirastyla %1,6, %1,9 ve %1,0 olarak
gergeklesmigtir.

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde, 2020 yilinda 2019 yilina
gore %9,7 artis gerceklesirken, 2021 yilinda 2020 yilina gore
%25,1 artis yasanmustir. 2022 yilinin ilk 9 aylik ddneminde
gergeklesen pazarlama, satis ve dagitim giderleri, 2021 yilinin
ayni donemine gore %179,8 artis g6stermistir.

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin hasilata orani, dénemler
bazinda karsilagtirildiginda, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021
tarihinde sona eren donemler itibariyla sirasiyla %8,1, %7,9 ve
%6,6 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2019 yilinda
39.216.157 TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda 70.544.970
TL, 2021 yilinda ise 218.247.118 TL olmustur.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri 2019 yilinda
“_ 39.445.112 TL olarak gerg¢eklesirken, 2020 yilinda 73.152.624
% | TL, 2021 yilinda 170.936.979 TL olmugtur.

712019 yilinda %4,8 seviyesinde olan FAVOK marji, yillar
# | itibartyla artarak, 2020 yilinda %6,3, 2021 yilinda %13,5 olarak
gergeklesmistir. Briit kar marjinin artmasi ve faaliyet giderlerinin
hasilata oraninin azalmasina ek olarak, esas faaliyetlerden diger
gelir/giderlerdeki artis da, FAVOK marjinin 2021 yilinda, 2020
yilina gore artmasini saglamgtir.

'1' oM 2021 yimin ilk 9 ayinda, %12,0 olarak gergeklesen FAVOK
art 2023 marji, 2022 yilimin aym doneminde %15,5 seviyesine
yiikselmistir.

VARSI D,
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B.8 Secilmis  dnemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler /

B.9 Kar tahmini ve |‘Sjrket’in kar tahmini veya beklentisi bulunmamaktadir.
M beklentileri i
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B.10

Izahnamede

yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriiy
disindaki

hususlarin icerigi

Bagimsiz Denetim Raporu’na goére, 30.09.2022 ve 31.12.2021
tarihli finansal tablolar, Sirket’in s6z konusu donemler itibariyla
finansal durumlarint ve aym tarihlerde sona eren hesap
d6énemlerine ait finansal performanslarmi ve nakit akislarini,
Tirkiye Muhasebe Standartlarma ve Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar ile SPK tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak tiim
onemli yonleriyle dogru ve ger¢cefe uygun bir bigimde
sunmaktadir.

31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolari, “Simirh
Olumlu Gériistin  Dayanag1” paragrafinda belirtilen hususun
muhtemel etkileri hari¢ olmak {izere Sirket’in 31.12.2020 ve
31.12.2019 tarihi itibariyla finansal durumlarini ve ayni tarihlerde
sona eren hesap dénemlerine ait finansal performanslarini ve nakit
akislarni, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim
Oonemli yonleriyle dogru ve ger¢cefe uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 ve 31.12.2019 yillarin1 kapsayan &zel amagli
bagimsiz denetim sbzlesmesi, rapor doneminden sonra
gergeklestiginden, stok sayimlarina istirak edilmek suretiyle teyit
edilememekle birlikte, 31.12.2020 tarihi itibariyle 274.334.091 TL
ve 31.12.2019 tarihi itibartyla 135.279.513 TL tutarlarindaki stok
kalemlerine iligkin, alternatif teknikler uygulanmigtir. 31.12.2020
ve 31.12.2019 yillann bagka bir denetim firmasi tarafindan
denetlenmis ve olumlu goriig bildirilmistir.

}'ﬁraq edilmi
bedelleri

B.11 Ihraccinm isletme .
sermayesinin z?r':“)'“e Sermayesi Beyam | 31 132019 31122020 | 31122021 | 30.09.2022
mevcut Dénen Varliklar 364.906.113 | 551.924.766 | 1.177.445.036 | 1.686.566.506
yikiimliliiklerini | .. v e vaamitader 448047293 | 639.936.679 | 1.182470.842 | 1471922192
kargilayamamasi Net Igletme Sermayesi -83.141.180 |- -88.011.913 | - -5.025.806 | 214.644.314
Sirket, son durum itibariyla, mevcut yiikiimliiliiklerini kargilamada
yeterli igletme sermayesine sahiptir.
. C—SERMAYE PIYASASI ARACI _
C.l- Ihrac edilecek | Thrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye
ve/veya borsada | piyasas! araci Sirket’in B Grubu paylaridir. S6z konusu paylarin
islem gorecek | ISIN numaras: igbu Izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.
sermaye piyasas: | Sirket’in sermayesini temsil eden iki pay grubu bulunmaktadir. A
aracimin  menkul | Grubu paylar imtiyazli paylardir. Ihrag edilecek paylar ise
kiymet tammlama | herhangi bir imtiyaza sahip olmayan B Grubu paylardir. s
numarasi1 - (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarma iligkin
bilgi
C2 Sermaye piyasas: | Paylar TL olarak ihrag edilecektir.
aracip(n ihrag
ed)i'l[&{gi pafa
biyimi - 7{
C3 ve | Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in kayitli sermaye tavam

240.000.000-TL olup, ¢ikarilmig sermayesi 49.957.498,00 TL
olup, her biri 1 TL itibari degerde, 12.500.000 adet nama yazili
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pay sayis1 ile
varsa bedeli tam
odenmemis pay
say1s1

Her bir paym
nominal degeri

(A) grubu, 37.457.498 adet nama yazili (B) grubu olmak iizere,
toplam 49.957.498 adet paya boliinmiistiir. S6z konusu ¢ikarilmig
sermayenin tamami, muvazaadan ari bir sekilde 6denmigtir.

Her bir Sirket paymin nominal degeri, 1 (bir) TL olup, bedeli
tamamen ddenmemig pay bulunmamaktadir.

C4 Sermaye piyasasi | Satig1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracimn sagladi@l | asagidaki haklari saglamaktadir:
{:ﬁg‘" haklanda | | ¢ 4an Pay Alma Hakki (TTK md. 507, SPKn md. 19)
e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 18)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn md. 19)
¢ Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK md. 414, 415,
425, 436, SPKn md. 29, 30)
e Oy Hakki (TTK md. 427, 429, 432, 433, 434, 435, 436,
SPKn md. 30)
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK md. 437, SPKn md. 14)
e Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK md. 445- 451, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 18/6, 20/2)
e Azinlik Haklar1 (TTK md. 411, 412, 420, 439)
o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
o Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

C5 Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar
aracimin devir ve | iizerinde paylarin devir ve tedaviilini kisitlayici veya pay
tedaviiliinii sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit
kisitlayica bulunmamaktadir.
hususlar
hakkinda bilgi

C.6 Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da
sermaye piyasasi | iglem gormesi i¢in 14.12.2022 tarihinde bagvuru yapilmgtir.

;l)ragla(;' mmn- I Borsa Istanbul’un halka arza iligkin 03.03.2023 tarih ve E-
orsaca I5CM | 18454353-100.06[100.06]-15589  sayth  goriisine _jsbu

gormesl Y6 | 1§ ahnamenin I numarali bsliimiinde yer verilmistir. :

basvaru  yapilip

yapilmadig1 veya

yapilip

yapilmayacagi

hususu ile islem

gorillecek pazara

iligkin bilgi

C.7 Kar dagitim, | Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve Odemelere iliskin

politikasi prosediirlerde Sermaye Piyasasi Mevzuati ile T.C. Kanunlan ve 10 Mart 202
Sirket Esas Sozlesmesine uyulur. Sirket’in kar dagitim esaslart,
Esas Sg#€smesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimu” baghikli 14.
maddeSinde diizenlenmigtir. Kar dagitim esaslari Sirket paylarinin
BaySa Istanbul’da islem gbrmeye baslamasi sonrasinda yapilacak
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ilk genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma sunulacak
kar dagitim politikasi ¢ergevesinde belirlenecektir.

Sirket’in hélihazirda herhangi bir kar dagitim politikasi
bulunmamaktadir.

D—RISKLER

D.1 Ihracciya,

faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk

faktorleri
hakkinda bilgi

e Disaridan tedarik edilen, hammadde, enerji, yardimci
malzeme, techizat wve teknik ekipmanlarin temininde
yasanabilecek aksakliklar ile liretim tesislerinde meydana
gelebilecek beklenmedik arizalar Sirket’in hizmetlerinin
stirekliligini etkileyebilir.

e Sirket’in faaliyetleri hammadde tedarikinin devamliligina
baglidir. Tedarik zincirinde meydana gelebilecek sorunlar
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in kullandii hammaddelerin arzinda ve fiyatinda
yasanacak olasi degisiklikler Sirket’in tiretimini ve karliligini
olumsuz etkileyebilir.

e (Cesitli sebeplerle, Sirket’in Uriin stoklarinda degisiklik
meydana gelebilir. Sirket’in hammadde ve nihai {iriin
stoklarimn etkili bir gsekilde kullanilamamasi ve stoklama
politikasindaki degisikliklerin etkili olmamasi, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Cesitli sebeplerle, Sirket’in stratejik hedefleri ve planlari
gergeklesemeyebilir. ' ' ’

o Sirket’in mevcut elektrik tliketim ihtiyacini karsilamak ve
tilketiminden fazla iiretecegi elektrigi satarak elektrik geliri
saglamak igin yapmay1 planladigi yenilenebilir enerji
yatirimlarinin planlanan takvimden daha geg¢ tamamlanmasi ve
bu ylizden ilgili yatirimdan elde etmeyi planladid getiri ve
faydalarin olumsuz bir gekilde etkilenme riski bulunmaktadir.
Ayrica, Sirket diger 6ngoriilemeyen sebeplerden dolay: ilgili
yatirimdan bekledigi getirileri ve faydalar1 saglayamayabilir.

e Sirket tarafindan yiiriitiilen isler, tehlikeli is kategorisinde
olup, Sirket’in faaliyetlerinde is kazalar1 meydana gelebilir.

o Cesitli sebeplerle, iiretim maliyetlerinin artmasi, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sektdrde, yeni yatirimlarin hayata gegirilmesi ve rekabetin
artmasl, Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, faaliyette bulundugu sektor geregi, dogrudan Tarim ve
Orman Bakanlii’nin regiilasyonlarindan etkilenebilir.

*  Yoneticilerin Sirket’ten ayrilmasi, faaliyetlerin
siirdiirtilebilirligini olumsuz yénde etkileyebilir.

e Yetismis nitelikli personel yetersizlii veya yetismis
personelin  ¢esitli sebeplerle isi birakmasi, Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir.

o Sirket, fabrikalar1 ve faaliyetleri ile ilgili gerekli izin ve
ruhsatlari muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir.

e Sirket ¢alisanlarimin yetkinliklerini etkin bir sekilde
kullanamamas1 neticesinde, liretim siirecinde yaganabilecek
aksakliklardan dolayi tretilen tiriinlerin gida normlarina uygun

e /Xr‘;lamasg triinlerin miigteriler tarafindan ayipli olarak

-/ nitelendirilmesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,
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miisteri kaybina sebep olabilir.

e Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava
sonuglarinin olumsuz olmasi durumunda, Sirket i¢in yaptirim
riski dogabilir.

o Sirket, miigteri kaybi riskine maruz kalabilir.

e Sirket’in nakit yaratma kabiliyetinde diisiis yaganabilir.

o Sirket, belirli donemlerde iligkili taraf iglemleri yapmistir ve
yapmaya devam edebilir.

e Itibar ve marka imajinin korunamamasi, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket'in bilgi islem sistemlerinde yaganabilecek gesitli arizalar
ve maruz kalabilecegi siber saldirilar, Sirket faaliyetlerinde
aksamaya neden olabilir.

e Sirket'in Kkarsilagacaflt tiim" riskler sigortalanamayabilir,
karsilasilan hasar Sirket'in sahip oldugu sigorta teminati
kapsaminda olmayabilir, Sirket, hasar tazminatinin bir kismini
veya tamamini tahsil edemeyebilir.

o Sirket, faaliyet gosterdigi iilkelerin yasal diizenlemelerine
uymakla ylikiimliidiir. S6z konusu yasal diizenlemelerde veya
bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler
ya da s6z konusu yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi gibi
durumlar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde ekileyebilir.

o Sirket’in faaliyetleri igerisinde, ihracat ve ithalat islemleri
oldukga dnemli bir yere sahiptir. Cesitli sebeplerle lojistik,
depolama ve yiiklemede yasanabilecek problemler, Sirket’in
faaliyetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

e Miisterilerden alinacak 6demelerin ve hak ediglerin tam
ve/veya zamaninda yapilamamast faaliyetleri ve karliligt
olumsuz etkileyebilir.

e Ithal edilen hammaddenin, ¢esitli sebeplerle Tiirkiye
standartlarin1 karsilamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket’in faaliyetleri, i¢cinde bulundufu tarima dayali gida
sektoriine 6zgii risklerden olumsuz sekilde etkilenebilir.

e Sirket’in {iriinleri, Tirk Gida Kodeksi’ne ve ilgili
diizenlemelere tabidir. Sirket’in s6z konusu diizenlemelere tam
olarak uymamasi veya uyum i¢in ortaya. ¢ikan maliyetler-
Sirket’in karliligt tizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

e Sirket’in markalar ile ilgili yaganabilecek ¢esitli problemler,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. .
Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak bazi tesvik ve desteklerden
yararlanmaktadir. Ilgili tesvik ve desteklerin kapsamlarinin
veya yararlanma sart ve kosullaninin degistirilmesi veya ilgili
tesvik ve desteklerin tamamen kaldirilmasi idarenin takdirinde
olup, ilgili tesvik ve desteklerin sona erdirilmesi Sirket’in
finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

Giimrikk ve vergi mevzuatindaki degisiklikler ile vergi

oranlarinda meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket’in

karliligim etkileyebilir.

Sirket’in {irtinleri, satildig: {ilkelerin gida standartlarina ve

kodlarina uyum gostermelidir. Aksi takdirde, ihracatlarda

yaganabilecek zorluklardan kaynaklt ihracatin azalmasi ve
karlih@in olumsuz etkilenmesi durumlar: ortaya ¢ikabilir.
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e Degisen beslenme egilimleri ve egilimlerden etkilenen
tilketicilerin tiiketim tercihlerini degigtirmesi nedeniyle un
tiiketiminin ve unlu mamiillerin tiiketiminin azaltilmasi ve
Saglik Bakanligi'min ¢ocuklarin  beslenmesine iligkin
alabilecegi tedbirler Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Doviz kurlarinda ve faiz oranlarinda yasanabilecek
degisiklikler, Sirket’in maruz kalacagi maliyetlerin artmasina
sebep olabilir.

¢ Covid-19 pandemisinin veya bagka bir salgin hastalifin ¢esitli
etkileri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Kiiresel, yerel ve/veya bolgesel ekonomilerde mevcut ve olasi
olumsuz gelismeler talep diisiiglerine sebep olabilir,
dalgalanmalar sektdriin ve Sirket’in finansal performansini
olumsuz etkileyebilir.

e Tirkiye’nin bulundugu cografi konum sebeblyle, komsu
tilkeler ve/veya yakin cografyasindaki tilkelerde yasanabilecek
sorunlar sonucunda olumsuz ekonomik siiregler yasanabilir.

o Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

D.2

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

e Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki
dalgalanmalara maruz kalabilir.

o Ileride Sirket paylarinin 6nemli kisminin satig1 veya bdyle bir
satisin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilecek
Paylar’in piyasa degeri {izerinde esasli olumsuz etki
olusturabilir.

o Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir ya
da gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

o Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve diizenli islem
yaptlan bir piyasa gelismeyebilir.

e Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olan ve halka arzdan
sonra da Sirket {izerindeki etkin kontrolii devam edecek olan
Eksim Yatirnm Holding’in ¢ikarlar, Sirket’in diger pay
sahiplerinin menfaatlerinden farkl olabilir veya pay sahipleri
arasinda ¢ikar ¢atigmasi yasanabilir.

o Gelecekte gergeklestirilebilecek bedelli sermaye artirimlari
sonucu sermayenin sulanma riski olusabilir.

e Fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlarin
gerceklestirilmemesi, Ihraggimin paylarimin. fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

e Tiirk Lirasinin degerinde ortaya ¢ikabilecek dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler halka arz edilen
paylarin degerini 6nemli Sl¢tide etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmeilardan

Sermaye artirimu ile gergeklestirilecek olan halka arza iliskin
toplam maliyetin 44.920.917 TL olacag tahmin edilmektedir.
Thragginin halka arzdan sermaye artirimi kapsaminda toplam net
935.157.431 TL ve briit 980.078.348 TL nakit girisi elde edecegi
beklenmektedir.

Halka arzin tamaminin sermaye artirimi nedeniyle artirilan
sermayeyi temsil eden paylarin ihraci suretiyle gergeklesmesinden
dolay1 halka arza iligkin tlim maliyetler, Sirket tarafindan
kapgilanacaktir,, Tahm1n1 alka arz maliyetleri asagidaki tabloda

talep edilecek 1
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gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanom  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

tahmini . . .
maliyetler Tahmini Maliyet Tutar (TL)
hakkinda bilgi Ozel Bagimsiz Denetim 649.000
MKK Uyelik Ucreti (BSMV dahil) 73.500
R'ekl'am, Pazarlama ve Halkla 9.440.000
Iligkiler
Ku'rul. Ifcre?i* (Sermayenin nominal 70.000
degeri tizerinden)
Kurul Ucreti* (ihrag degeri ve
nominal deger farki tizerinden) 480.018
Aracilik Komisyonu 33.445.174
Hukuki Danigmanlik 737.500
1§orsa. Istanbul Islem G6rme Bagvuru 25.725
Ucreti
Toplam Maliyet 44.920.917
Pay Basina Maliyet 2,24
Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebi ile
ayrica bir licret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, talepte
bulunmak i¢in hesap agmak, virman ve EFT islemi
gergeklestirmek gibi konularda, konsorsiyum iiyelerinin kendi
belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilirler.
E.2a Halka arzin | Sermaye artis1 yolu ile ihra¢ edilecek paylardan Sirket geliri

olusacaktir. Sermaye artirimi araciligiyla Ihraggr’ya saglanacak
net nakit girisinin 935.157.431 TL olmasi beklenmektedir.
Sirket’in paylarinin halka arz edilmek suretiyle primli fiyattan
satilmasi ile Sirket’e nakdi kaynak saglanacak olup, Sirket
paylarimin gercek degeri iizerinden satilmasi miimkiin olacaktir.
Boylece Sirket’in bilylimesi, Sirket’e fon girisinin ve Sirket’in
Borsa’da islem gormesinin saglanmasi ile beraber kurumsal
yonetim ilkelerine uyum siirecinin baglatilmasi, kurumsallagsma,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanmirligin
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giliclii bir seklide uygulanmasi, Sirket’e deger katacak yatirimlarin
fonlanmasi hedeflenmektedir.

Sirket’in sermaye artis1 yoluyla elde edecegi halka arz gelirinin
kullanim yerleri ile ilgili 6zet bilgiler agagida sunulmaktadir.

bilgiler ved

Halka Arz Gelirlerinin Kullamim Kullanim Yeri
Yerleri Oranlan %

1-Yenilenebilir Enerji Santrali Yatirimlar: %20
2-Un Silosu, Tesis, Makine ve Cihaz

Yatirimlari %10

1 0 Mart 2023 _ - _
3-Finansal Borglarin Odenmesi %30
4-Isletme Sermayesinin Finansmam %40
E3 Halka arza iligkin | Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1 haricinde halka

z edilen paylarin Borsa’da iglem gorebilmesi i¢in Borsa
[stanbul’un uygun goriisiiniin alinmas: gerekmektedir.

I kosullari
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| Halka arz, Sirket cikanlmig sermayesinin tamamu nakden

kargilanmak suretiyle, 49.957.498 TL’den, 70.000.000 TL’ye
cikarilmasi neticesinde, ihrag edilecek olan toplam 20.042.502 TL
nominal degerli, 20.042.502 adet nama yazili B grubu payin halka
arzt suretiyle gerceklestirilecektir.

Sermaye artigt yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri
20.042.502 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikartlmig
sermayesine orani %28,63’tiir.

Satig, Yapt Kredi Yatinm liderliginde olusturulan konsorsiyum
tarafindan II-5.2 sayilt Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi
Tebligi’'nde tamimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla
Satis” ve “En lyi Gayret Aracilif” yontemi ile
gerceklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar icin 3 (ii¢) is giinli boyunca talep

toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baslangi¢ ve bitis tarihleri

Ihragginin  (www.eksun.com.tr) ve Yapi Kredi Yatinm’m

(www.ykyatirim.com.tr) adresli internet sitesi ile Kamuyu

Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecek

tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Yatirimcilar;

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi

icinde ayr1 ayr1 yapilacaktir:

o Sirket Calsanlarina Dagitim: Esit dagitim yontemine gore
yapilacaktir. Bu grup icin taleplerin bu gruba tahsis edilen
pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler
karsilanacaktir. Bu grup icin taleplerin bu gruba tahsis edilen
pay adedinden fazla olmasit durumunda tahsis edilen pay
miktar1 talepte bulunan yatirimci sayisina boliiniir ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir,
Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan vyatirimei
sayisina boliinerek ayni sekilde dagitihr. Bu sekildeki
dagitim islemine bu grup icin tahsis edilerek satisa sunulan
sermaye piyasast araglarinin tamam: da@itilincaya kadar
devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatlrlrﬁcﬂar acisindan
gozden gecirilir. Miktarin bu alt simirin altinda kalmasi
halinde yatirimc1 istegine uygun olarak listeden gikarilir ve
bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur. Dagitim
hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat
tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan
yatinmcilar arasinda, Konsorsiyum Lideri ve Sirket’in uygun
gordiigii sekilde dagitim yapilir.

e Yurt ici Bireysel Yatrnmalara Dagitim: Esit dagitim
yontemine gore yapilacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba
tahsis edilen pay adedinden az olmas: halinde biitiin talepler
karsilanacaktir. Bu grup icin taleplerin bu gruba tahsis edilen
pay adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen pay

miktar1 taﬁf@g&@}r{an yatirimci sayisina boliiniir ve bu
suretle hultpagmiuta jz%altmdaki alim talepleri karsilanir.
/ T r@‘a’f&l&‘{?
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sayisina boliinerek aynt sekilde dagitilir. Bu sekildeki
dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan
sermaye piyasast araclarimin tamami dafitilincaya kadar
devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢itkan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agistndan
gozden gecirilir. Miktarin bu alt sirin altinda kalmasi
halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden gikarilir ve
bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur. Dagitim
hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat
tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan
yatirimctlar arasinda, Konsorsiyum Lideri ve Sirket’in uygun
gordiigii sekilde dagitim yapilir. )

¢ Yurt I¢i Kurumsal Yattirimailara Dagitim: Her bir Yurt Igi
Kurumsal Yatirimcer’ya verilecek pay miktarina Yapir Kredi
Yatinm’in Onerileri de dikkate alinarak Sirket tarafindan
karar verilecektir. Yapt Kredi Yatirim, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar kategorisindeki yatirnmeinin talebim kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

e Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara Dagitim: Her bir Yurt
Disi Kurumsal Yatirimcr’ya verilecek pay miktarina Yapi
Kredi Yatinm’in oOnerileri de dikkate alinarak Sirket

tarafindan karar verilecektir.
Halka arz edilecek toplam 20.042.502 TL nominal degerli

paylarin;
e 601.276 TL nominal degerdeki (%3) kisrm Sirket
Calisanlarina

e 11.424226 TL nominal deferdeki (%57) kismu Yurt Igi
Bireysel Yatirimctlara .

e 7.014.875 TL nominal degerdeki (%35) kismu Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilara ‘

o 1.002.125 TL nominal degerdeki (%5) kismu Yurt Digst

Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satiglar icin tahsis edilmistir.

Haﬁ(a Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslart cercevesinde

MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,

anlarm fiziki  teslimi  yapilmayacaktir. Kaydi paylar

esinlestifinin Konsorsiyam Uyelerine bildirimini takip eden 2

(iki) is glinii icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla

Konsorsiyam Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi

olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasas: araglarinin

satigina iligkin dtizenlemelerinde yer alan esaslar cergevesinde

dagitim listelerinin kesinlestigi giinii takip eden 2 iki§ is glind

icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin

diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

E4 Catisan Ihraggr’nin paylarinin_halka arzindan, halka arza aracilik eden
menfaatler de | @ract  kurulusun halka arza aracilik komisyonu, hukuki
. v danismanlik biirosunun damigmanhk iicreti, bagimsiz denetim
dahil olmak iizere | girketinin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

halka arza iliskin | Sirket ile Yap1 Kredi Yatirtm arasinda ¢ikar gatismasi veya
ilgili kigilerin | herhangi bir menfaat catiymasi bulunmamaktadir. Yapr Kredi
énemli Yatinim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
. Yap1 Kredi Yatinm’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
menfaatleri aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Yap1 Kredi Yatinm’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza Aracilik Sozlesmesi ve ekleri
disinda, herhangi bir anlagmas: yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukcu raporunu hazirlayan Paksoy Ortak
Avukat Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaysw.liskisi yoktur. Paksoy Ortak Avukat
Biirosu’nun dogfidanyya dizdolaylr olarak halka arzin basarisina

3
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.....

KK i
iy Py 1610016
vrarnyhyotinm. !

10 Mart 2023




sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki
danismanlik hizmetleri diginda bir hukuki damigmanlik iligkisi
bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu halka arza iligkin
sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri i¢in damigmanlik {icreti
elde etmektedir.

Sirket ile 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerine ve
30.09.2022 ara doéneme iliskin mali tablolarinin bagimsiz
denetimini yapan Vezin Bagimsiz Denetim ile arasinda ¢ikar
catigmast veya herhangi bir menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir.
Vezin Bagimsiz Denetim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Vezin Bagimsiz Denetim dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Vezin Bagimsiz Denetim, Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim ¢aligmalarinin yliriitlilmesine iligkin yapmis
oldugu anlasmalar haricinde, herhangi bir anlagsma
bulunmamaktadir. Vezin Bagimsiz Denetim, Sirket’e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracinl halka arz
eden
kisinin/ihra¢¢min
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim

icerecek  sekilde

pay

dolasimdaki
miktarmin
artirilmamasina
iliskin
taahhiitler
hakkinda bilgi

verilen
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Sirket: Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Sirket, 02.12.2022 tarih ve 2022-28 sayil1 yonetim kurulu kararina
dayanarak verilen 02.12.2022 tarihli beyan ile halka arz edilen
paylarin, Borsa Istanbul nezdinde islem gérmeye baslamasindan
itibaren bir (1) yill boyunca, bedelli sermaye artirimi
gerceklestirilmeyecegini, halka arza konu olmayan ve ve fiyat
istikrar1 saglayici iglemler neticesinde Sirket tarafindan sahip
olunan paylar da dahil olmak iizere, Sirket tarafindan sahip
olunan, ya da daha sonra herhangi bir gekilde sahip olunabilecek
Sirket paylarinin, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren bir (1) y1l boyunca her
tirlii satig, devir, rehin veya bu paylar iizerinde sair surette bir
tasarruf islemi veya bu sonuglar1 dogurabilecek bagkaca herhangi
bir islem yapilmayacagini, bu yollarla dolasimdaki pay miktarinin
artirllmayacagini ve Sirket’in yonetim kontroliine sahip oldugu
herhangi bir istirak ya da bagli ortaklik veya bunlar adina hareket
eden kigiler tarafindan da bu smrlamalara uyulmasinin
saglanacagimi kabul, beyan ve taahhiit etmistir. ' '

Sirket’in paylarimin %100’{ine sahip olan Eksim Yatirim Holding,
01.12.2022 tarihli ySnetim kurulu kararina dayaparak verilen
01.12.2022 tarihli beyan1 uyarinca, portfdyiinde bulunan ve ve
fiyat istikrar1 saglayici iglemler neticesinde sahip olunan paylar da
dahil olmak tizere maliki oldugu Sirket paylarint, Sirket’in halka
arz edilen paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagsladig
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, borsada satmayacaklarini bu
paylarin bu siire boyunca borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacaklarini ve borsa diginda
yapilacak satiglarda da satiga konu paylarin da bu sinirlamaya tabi
olacagini, Sirket’in bedelli sermaye artirimi yapmasi yéniinde
hareket etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

/éy Tebligi’nin 8’inci maddesine uygun olarak, Sirket’in

paylarinin %100’iine sahip olan Eksim Yatinm Holding agagidaki '
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taahhiitleri vermistir.

Eksim Yatirim Holding, Sirket’te, fiyat istikrar1 saglayic islemler
neticesinde sahip olunan paylar da dahil olmak tizere, sahip
oldugu paylarini, Sirket’in halka arz edilen paylarimin, Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye basladifi tarihten itibaren bir (1) yil
siire ile halka arz fiyatimin altinda bir fiyattan borsada
satmayacaklarini ve bu paylarn halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacaklarin ve borsa disinda yapilacak satiglarda satiga konu
paylarin da burada yer alan kisitlamalara tabi oldugunu alicilara
bildireceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan

sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullanimmin séz
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Sirket paylarimin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin
kisitlanarak sermaye artirimi seklinde olacaktir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay bagina sulanma
etkisinin -31,45 TL ve -%64 oraninda olacag1 hesaplanmustir.
Mevcut ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisinin 11,72 TL ve
%205 oraninda olacag) hesaplanmistir.

E.7

Talepte bulunan
yatirimcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunmak
icin 6zel bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu
amacla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 bagka yetkili
kurulusun hesabina virman etmek veya para iadesine iligkin
EFT yapmak istemeleri durumunda araci kuruluglar arasinda
farklilik gosteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER '

3.1. Izahname’de yer alan finansal tablo donemlerl itibariyla lhraccmm bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel
meslek kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri ile

30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihinde sona eren ara hesap dénemlerine ait finansal tablolarinin~
6zel bagimsiz denetimini yapan bagimsiz denetim kurulugunun:

Unvani

Vezin Bagimsiz Denetim A.S. i

Sorumlu Ortak Basdenetciler

Fatma Zehra Kog

Uyesi Oldugu Meslek
Kuruluslar

SPK - Sicil No:800812, KGK Sicil No: BD/2013/00990
Ankara Yeminli Mali Miigavirler Odasi Sicil NO:2333

Adresi

Blok D: 7-8 06520 Balgat / ANKARA

Ceyhun Atif Kansu Caddesi No: 102/A Beycanoglu Is Merkezi B21
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3.2. Bagmmsiz denetim kuruluslahnm/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur
4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren hesap donemleri ile
30.09.2022 tarihinde sona eren ara hesap dénemlerine iligkin 6zel bagimsiz denetimden gegmis
finansal durum tablosu agagida sunulmustur.

Varlilar (TL) | 31122020

o 019] 3112201 31122021 ] .09.2022 |

Nakit ve nakit benzerleri 26.073.276 36.912.648 9.758.247 45.971.539
Ticari alacaklar
" - Nigkili taraflardan alacaklar 35.952 98.851 © 13.946 785.684

- llikili olmayan taraflardan alacaklar 151.380.553 190.283.645 331.474.816 590.577.903
Diger alacaklar

- Hligkili taraflardan alacaklar 4.090.059 3.506.072 147.049.910 730.162

- Hligkili olmayan taraflardan alacaklar 5.852.935 6.617.874 7.594.040 17.419.090
Stoklar 135.279.513 274.334.091 543.185.894 676.711.912
Pesin ddenmis giderler 16.930.660 8.081.545 96.166.117 261.214.487
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - - - 30.697.664
Diger donen varliklar 25.263.165 32.090.040 | 42.202.066 62.458.065
Toplam dionen varhklar 364.906.113 551.924.766 1.177.445.036 1.686.566.506
Finansal yatirimlar 1.024.164 1.024.164 1.024.164 -
Maddi duran varliklar 56.217.478 179.442.142 120.512.143 61.896.511
Kullanim hakki varliklari - - 16.302.936 45.158.167
Maddi olmayan duran varliklar 114,736 41.112 200.830 300.754
Pegin 6denmiy giderler 30.441 5.605 - 1.817.525
Ertelenmis vergi varlifi 13.654.281 4.846.010 25.411.430 8.871.879
Toplam duran varliklar 71.041.100 185.359.033 163.451.503 118.044.836

435.947.213

737.283.799 1.340.896.539 1.804.611.342

. +31.12.2020 2.2021)° 30.09.2022
108.731.214 251.892.293 527.644.895 728.100.559
Uzun vadeli borglanmalarmn kisa vadeli kisimlari 867.324 12.625.082 69.604.460 109.353.072
Kisa vadeli finansal kiralama borglart 3.692.053 6.472.057 4.007.405 2.914.562
Kiralama iglemlerinden borglar . - . - 3.606.290 12.120.521
| Diger Finansal Yikitmldlikler i : .
- Ihrag Edilmis Bor¢lanma Araglan - - - 313.210.953
Ticari borglar
" - lligkili taraflara borglar ’ 293.892.442 279.243.632 440.990.068 31.084.531
- igkili olmayan taraflara borglar 22.755.892 64.075.165 82.968.324 | . 138.116.923
Diger borglar -
- Hliskili taraflara borglar 743.269 6.575.283 19.155.401 67.775.224
- Hligkili olmayan taraflara borglar : - : 16.647 - -
Caliganlara saglanan faydalara iligkin borglar 651.306 970.237 1.511.166 2.978.838
Ertelenmis gelir 13.863.601 14.300.732 27.033.928 30.218.812
Kisa vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa 2252.139 2883712 2.592.845 4890.111
vadeli karsiliklar o
- Diger kisa vadeli kargtliklar N - - 375.121
Donem kari vergi yikomliligi -/ i, e, - 675.432 28.446.220
Diger kisa vadeli yukiimlalikler < / -5 4881839 2.680.628 2.336.745

" ™, 639.936!

679 1.182.470.842 1.471.922.192
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Uzun vadeli borglanmalar 1.990.862 12.083.429 47.478.969 -

Uzun vadeli finansal kiralama borglart 6.638.508 8.004.769 6.020.749 760.717
Kiralama islemlerinden borglar - - 12.690.321 32.593.371
Uzun vadeli kargiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun 3.809.972 4241028 7.494.507 13.328.601
vadeli karsiliklar
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 12.439.342 24.329.226 73.684.546 46.682.689
Odenmis sermaye 49.935.350 49.957.498 49.957.498 49.957.498
Sermaye diizeltmesi farklar: 7.757.102 12.141.139 12.141.139 12.141.139

Ortak Kontrole Tabi Tesebbils veya Isletmeleri

Igeren Birlegmelerin Etkisi -46.307.044 ) )
Kar ve Zararda Yeniden Smflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

- Duran varliklar yeniden degerleme } 84.863.297 33.631.935 _
artglarvazaliglar

- Tamumlanmg fayda planlarimn yeniden 6lgiim 2.018.937 2.446.432 4,100 431 .8.038.189
kazanglarvkayiplar:
Kardan aynilan kisitlanmig yedekler 563.667 1.755.503 1.755.503 1.755.503
Gegmis yillar karlari / (zararlar) -46.091.953 -84.839.611 -16.329.378 28.399.819
Net dénem kar1 / (zarar1) 11.632.417 11.586.500 7.684.885 201.790.691
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar -24.529.398 73.017.894 84.741.151 286.006.461
Kontrol giicii olmayan paylar -10.024 - -
Toplam Kaynaklar 435.947.213 737.283.799 1.340.896.539 1.804.611.342

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal yillar ile
30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren ara donemlere iliskin &zel bagimsiz
denetimden ge¢mis kar veya zarar tablolar1 agagida yer almaktadir.

;Sl

L 4 ~1.01.2019 - 1.01,2021 - 0
(TL) ; , 311122019 ‘ 31.12.2021 30.09.2021 | . :
Hasilat 925.935.187 1.040.949.662 1.549.398.092 979.183.494 2.811.679.098
Satiglarin maliyeti (-) -794.599.832 -874.937.318 }  -1.275.825.625 -811.502.710 ]  -2.165.835.709
Briit kar/ (zarar) 131.335.355 166.012.344 273.572.467 167.680.784 645.843.389
Genel yonetim giderleri (-) -14.511.291 -20.157.732 -15.386.860 -10.390.435 -19.072.276
f_‘;z‘"lama’ satis ve dagitim giderleri 74636741 81841589  -102385.197|  -71.066.896 |  -198.880.553
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - ) -840 -11.022 | . -10.784 -392272
Esas faaliyetlerden diger gelirler . 39.216.157 70.544.970 218.247.118 89.898.824 113.459.488
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -39.445.112 -73.152.624 -170.936.979 -62.738.227 -112.908.150
Esas faaliyet kar1/ (zarar) 41.958.368 61.404.529 203.099.527 113.373.266 428.049.626
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 29.703 - 33.750.000 - 62.425.328
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) -13.226 - -4.187.303 -5.939.869 -2.011.254
Finansman gideri ncesi faaliyet 41.974.845 61.404.529 232.662.224 107.433.397 488.463.700
kary/ (zararn) . .
Finansman gelirleri 1.034.023 22.479.956 17.111.383 15.797.643 10.337.413
Finansman giderleri (-) -33.061.118 -72.782.141 -255.872.837 -119.986.847 -247.621.245
Vergi éncesi kar / (zarar) 9.947.750 11.102.344 -6.099.230 3.244.193 251.179.868
Donem vergi gideri - - -675.432 - -28.446.220
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 1.686.428 484.156 14.459.547 -635.858 -20.942.957
Dénem kari/ (zaran) 11.634.178 11.586.500 7.684.885 2.608.335 201.790.691
Ana ortakhk paylan 11.632.417 - - - -
Kontrol giicii olmayan paylar ., 1.761 e - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR/ ,
(GIDER) R .r / -668.14‘5: .-52.885.361 -53.396.804 -37.569.693
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£ 31122019 31122020 | 31122021

Tanimianms fayda planlarinin -835.181 -905.437 -2.067.499 -2.706.803 -4.922.197
yeniden 6l¢iim kazanglar/(kayiplari)

Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 167.036 181.087 413.500 541.361 984.439
Maddi Duran Varliklar Yeniden

Degerleme Artislary/Azalislar: - 84.863.297 -51.231.362 -51.231.362 -33.631.935
(Té)if)llj:‘;‘{l;‘ KAPSAMLI GELIR/ 10.966.033 95.725.447 -45.200.476 50783469 | 164.220.998

Yatirimet, yatinm kararimi vermeden dnce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintil1 bilgilerin yer aldig1 igbu Izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almalidur.

5. RiISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yénelik yatirim yapmak c¢egitli riskler barindirmaktadir. Bu
nedenle, yatirimcer ve yatwimcer adaylarinin, herhangi bir yatrim karari almadan énce asagida
ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte isbu Izahname’nin biitiniiniin dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu
Izahname 'nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatirimi esash bigimde etkileyebilecegini éngordiigii risklerdir. Soz konusu
rvisklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri
diisebilir ve yatirimin tamamimin veya bir kisminin kaybedilmesi séz konusu olabilir ve
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar: veya finansal sonuglar: bu durumdan
esasl olarak olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadr. Hdlihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yinelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum siralamasi Sirket yonetiminin séz konusu risklerin gerceklesme olasilig veya
onemi bakimindan yaptifi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir sunum siralamas: olarak
diistiniilmemelidir.

Yatirimcilar, bu Lahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatzrzm yapmanin kendzlerz igin uygun olup olmadzgma
karar vermelidir.

5.1. Ihracg:nya ve faallyetlerme iliskin riskler:

Thraggimin faaliyetine konu iiriinler, temel gida maddelen niteliginde olup, tedarik, tiretim,
depolama, pazar ve satis siiregleri olmak lizere tiim deger zincirinde ¢ok ¢esitli risklere maruz
kalabilmektedir.

Muhtemel riskler, asagida, basliklar halinde detayli ve kapsamli olarak anlatilmigtir; ancak,
bahsi gecen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Bahsedilen risklerin
haricinde Sirket tarafindan bilinmeyen, kontrolii dahilinde olmayan, 6ngoriilmesi gii¢ olan,
tiglincii taraflarin davranis ve kararlarindan kaynaklanabilecek riskler de s6z konusu olabilir.

Asagida agiklanan riskler herhangi bir 6nem veya olasilik sirasina gére siralanmamistir. Tiim
bu riskler halka arz edilecek olan Sirket’in pay degerlerini etkileyebilecegi gibi, yatirimcinin da
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Disanidan tedarik edilen, hammadde, enerji, yardimci malzeme, techizat ve teknik
ekipmanlarin temininde yasanabilecek aksakhiklar ile iiretim tesislerinde meydana
gelebilecek beklenmedik arizalar Sirket’in hizmetlerinin siirekliligini etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, Sirket’in, digsaridan sagladigi iiriin ve hizmetleri
(hammadde, enerji, ambalaj malzemesi, teghizat, teknik ekipman vb.) sorunsuz bir sekilde
tedarik etmesine baglidir. Hammaddenin yurt i¢inden temini agisindan, Sirket’in iiretim
tesislerinin bulundugu cografi konumlar, nispeten tedarik sorununun yasanmadigi bélgelerdir.
Ancak, o6zellikle ithal edilecek olan hammaddenin tedarikinde ve/veya sevkiyatinda meydana
gelecek olan gecikmeler, Sirket’in {iretimini olumsuz etkileyebilir.

Iklim kosullarinda olusabilecek olumsuz gelismeler nedeniyle, tiretimde kullanilmak iizere
¢iftcilerden tedarik edilmek istenen bugday miktari, planlanan miktarin altinda kalabilir,
Sirket'in tedarik zincirinde yer alan gift¢ilerin, mahsullerinde zirai hastalik olmasi1 durumunda,
hammadde temini kismen veya tamamen yapilamayabilir. Anlagma yapilan g¢iftgilerin, finansal
yapilarinin bozulmast ve iiretim Kkabiliyetlerini yitirmesi halinde, anlasmaya konu
yiiktimliiliikklerini Sirket’e karsi yerine getiremeyebilirler. Béyle bir durumda, Sirket’in {iretim
hedeflerini yerine getirememe, rekabet edememe, bekledigi gelirleri elde edememe, pazar/itibar
kaybina ugrama riski bulunmaktadir.

Sirket, Tekirdag ve Konya’da bulunan {i¢ ayr1 tiretim tesisindeki iiretim slireclerinde; iist yapi,
altyapi, teknik ekipman ve aksaminda, ariza veya zamanla olusabilecek genel yipranmalardan
kaynakli teknik sorunlarla kargilagabilir. Bu gibi teknik sorunlarin giderilmesi i¢in gerekli
teghizat ve teknik ekipmanin temininde gecikmeler yasanabilir, tamir ve teknik miidahale
imkani bulunamayabilir. Sirket, disaridan saglanan iiriin ve hizmetlerde (enerji, tali iriin,
yardimc1 malzeme, ambalaj vb.), arz kaynakli tedarik kisitlamalariyla karsi karsiya kalabilir.

Tim bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve ileriye yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri hammadde tedarikinin devamliigina baghdir. Tedarik Zzincirinde
meydana gelebilecek sorunlar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, tirtinlerinin tiretimi ig¢in ana hammadde olarak bugday:1 kullanmaktadir. Sirket, hem
Tiirkiye’de yerlesik tedarikgilerinden yerli bugday tedarik etmekte hem de belirli bir miktar
hammaddeyi ithal etmektedir. Sirket, hammaddenin taginmasinda Ugiincii kisi lojistik
firmalariyla is birligi yapmaktadir. Bu itibarla, lojistik firmalarinin karsilasabilecegi alt yap1
sorunlari, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar, - lojistik zincirinde meydana gelebilecek .
problemler, Covid-19 pandemisi veya ortaya ¢ikabilecek farkli salgin hastaliklar, zorlu hava
kosullar1 gibi gesitli sebepler, hammaddenin Sirket’e iletilmesini geciktirebilir, zor duruma

. sokabilir veya imkansiz hale getirebilir. Sirket, hammadde temininde ve fiyatlarinda g¢esitli

sebeplerle dalgalanma risklerine maruz kalabilir. Piyasadaki ve tarim sektSriindeki
dalgalanmalar, enerji ve navlun fiyatlarinin artmasi, tedarik imkanimnin azalmasi, bugday
hammaddesine talebin artmasi, Sirket’in arz edilecek hammadde miktarini ve toplam talebini
On gorememesi, idari otoriteler tarafindan getirilen 6nlemler, olasi giimriik vergisi artiglari,
dogal afetler, savaslar, iklim kosullari, kiiresel 1sinma, su kaynaklarinin azalmasi, dogal veya
yapay deniz rotalarindaki trafikte yasanabilecek tikanma veya trafige bagl sevkiyat rotalarinin
degismesi, Sirket’in kontroliinde olmayan ve Ongoriilmesi gli¢ olan diger sebepler,
hammaddenin fiyatina ve temin edilebilirligine 6nemli bigimde etki edebilir.

Sirket’in mevcut tedarikgileri ile iligkilerinin devamlilifini saglamasi 6nem arz etmektedir.
Sirket’in tedarikgiler ile hamma de temini agisindari; uygun kosullarda mutabakata varamamasi,
tedarikgilerin zamaninda vey istenilen, kalltede veya‘z\bedelle tirlinleri tedarik edememesi,
lanatta gemkmelerm yasanmas1 vb durumlar s6z konusu olabilir.
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Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz etkilenmemesi ve siirekliligi i¢in, hammadde tedarikinin
diizenli bir gekilde saglanmasi gerekmektedir. Bu sebeple tedarikgiler tarafinda yasanabilecek
sorunlar, Sirket’in tiretimini azaltabilir. Bu durum ise, Sirket’in faaliyetlerini, biiylimesini ve
karliligini olumsuz etkileyebilir. -

Bugday, bir tarim {iriinii oldugundan, tarim sektériiniin yasadigi belirsizlikler de bugday arzim
dogrudan etkilemektedir. Yerli tiretim, kuraklik, iklim degigiklikleri, dogal afetler, bugday
tiriiniinii etkileyen hastaliklar gibi etkenler sebebiyle, ana hammaddedeki arz, yeterli diizeyde
gerceklesmeyebilir. Yerli bugday iiretiminin yeterli olmadigi durumlarda, bugday ithal
edilmektedir. Ana hammadde fiiriiniiniin ithal edildigi tilkelerde meydana gelebilecek savaglar,
tilkeler arasindaki krizler vb. sebeplerle, bugday ithalati azalabilir veya miimkiin olmayabilir.

Sirket, bugday tedarikinin bir kismim1 TMO’dan saglamaktadir. Makroekonomik nedenlerle,
TMO veya diger idari otoriteler ve resmi kurumlar tarafindan getirilen 6nlemler ve kisitlamalar,
dogal afetler ve Sirket’in kontroliinde olmayan ve 6n goriilmesi gii¢ olan diger sebeplerle,
Sirket, TMO’dan veya diger tedarikgilerden yeterli miktarda bugday tedarik edemeyebilir.
Sirket’in istenilen miktar, kalite ve fiyatlarla bugday elde edememesi neticesinde, Sirket’in
tiretimi, faaliyetleri, karlilig1 ve ileriye doniik beklentileri olumsuz etkilenebilir. TMO’nun un
regiilasyonu programi kapsaminda; iilkenin en biiyiik tedarik¢isi TMO’dan tedarik edilen
bugdaymn, ekmeklik ve pidelik un iiretiminde kullanilmasi ve iiretilen unun, firinlara,
pide/ekmek imalathanelerine ve halk ekmek fabrikalarma, TMO tarafindan belirlenen satig
fiyatlari ile satilmast sartt bulunmaktadir,

Ayrica Sirket, ekmek gibi temel gida maddelerinin ana hammaddesini tirettigi i¢in ozellikle
yurt i¢inde veya yurt disinda ortaya ¢ikabilecek savaglar, dogal afetler ve benzeri kriz
durumlarinda un ve benzeri stratejik ve temel iiriinlerin {iretim ve fiyatlandirilmasinda devlet
miidahalesi ile kargilagabilir, satiglara kota vb. kisitlamalar konulabilir.

Tiim bu durumlarin meydana gelmesi, genel olarak Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu,
karliligini, biiylimesini ve ileriye doniik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in kullandigt hammaddelerin arunda ve fiyatinda yasanacak olast degisiklikler
Sirket’in iiretimini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

Bagta bugday olmak iizere, Sirket’in kritik hammaddelerinde, malzeme ve ekipman temininde,
cesitli sebeplerle ciddi fiyat artiglar1 goriilebilir. Ekonomik problemler ve kuraklik gibi iklim
kosullar1 ya da diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya hammadde iireticileri Sirket yerine
bagka kuruluglara satig yapmaya karar verirse, Sirket, her ne kadar hammaddesini gegitli satict
ve aracilardan tedarik -ediyor ve soz konusu tedarikg¢ilere/hizmet - saglayicilarma bagimli
kalmiyorsa da, mevcut gesitliligi koruyamayabilir. Kabul edilebilir seviyede kaliteye, maliyet
ve ticari kogsullara sahip alternatif tedarikgileri bulmakta veya iiretimde gecikmelere sebep
olmadan, gereken siirede bulmakta zorlanabilir.

Tarima dayali sanayi iiretimlerinde girdilerin, kiigiik fireticilerden ve giftgilerden tedarik
edildigi sartlarda ve kosullarda, tarim hammaddesi iireticilerinin toplumsal ve sosyal olarak
birlikte hareket etmeleri, siyasi ve sosyoekonomik sartlar1 etkileyebilir. Sirket’in ana
hammaddesini olusturan bugday ireticileri, siyasi ve sosyoekonomik etki giicii yiiksek
tireticiler olarak degerlendirilmektedir. Bugday fiyatlarindaki artigin diizenlenmesinde, bugday
tireticilerinin beklentileri ve etkilerinin yiiksek oldugu sdylenebilir.

Tedarikte yaganabilecek sorunlar ve yetersizlikler, Sirket’in biiylimesini sinirlandirabilir,
maliyetlerde bir artig yaratabilir, iiriin kalitesini etkileyebilir veya tiiketiciler nezdinde talebin

daralmasina yol agarak, Sirket’igileri "nehlm beklentllerml faaliyetlerini, hasilatin1 ve
karlihigini olumsuz yonde etkileyebilir ‘
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Cesitli sebeplerle, Sirket’in iiriin stoklarinda degisiklik meydana gelebilir. Sirket’in
hammadde ve nihai iiviin stoklarimin etkili bir sekilde kullanilamamasi ve stoklama
politikasindaki degisikliklerin etkili olmamasi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iiriin stoklari; satiglarinin yogunluguna, tiretim kapasitesine, yerli veya ithal hasat
verilerine, alternatif pazar maliyet farkliliklarina, finansal kaynaklarin varligina, uzun ve kisa
vadeli stratejik planlara ve makroekonomik kosullara gore degiskenlik gosterebilir. Bu
sebeplerle Sirket, hammadde stok politikasinda degigiklige gidebilmektedir. Tedarik stire¢leri,
finansman ve depolama imkanlart Olgiilerinde degerlendirilip, giincel sartlara gore
y6netilmektedir.

Sirket’in planlamig oldugu satis miktarlarindan herhangi bir sebeple daha az satig yapmis
olmast vb. sebeplerle, iiriin stoklarinda degigiklikler meydana gelebilir ya da ongoériilenden
daha uzun siire stokta bekleyen iiriinlerde bozulmalar meydana gelebilir. Sirket’in depolama
kapasitesi {iriin stoklamak igin yetersiz kalabilir, Sirket bu nedenle yeni depolama alanlarina
ihtiya¢ duyabilir. Nihai tiriin depolama sevkiyatlarinda, fabrikalarin ¢aligma gekil ve sartlarinda
yaganabilecek aksakliklar nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Sevkiyatlar,
dénem etkileri (bayram, tatil, salgin, vb.) nedeniyle siire asimina ugrayabilir. Kapasite tizerinde
sipariglerin sevkiyatinda aksaklik yasanabilir. Bu durumlar, Sirket’in faaliyetleri ve karliligin
olumsuz etkileyebilir.

Cegitli sebeplerle, Sirket’in stratejik hedefleri ve planlari gerceklesemeyebilir.

Sektér ve sektor disindaki politik gelismeler, finansal piyasalardaki dalgalanmalar, ekonomik
ve sosyal sebepler, makroekonomik olumsuzluklar, rekabet ortamindaki degisiklikler, arz ve
talepte meydana gelebilecek daralmalar gibi dogrudan ve dolayli birgok olumsuz faktdr,
Sirket’in stratejik hedeflerine ulasmasina engel teskil edebilir.

Sirket, stratejik hedeflerini ve planlarini etkili bir sekilde belirleyemeyebilir ya da belirledigi
hedef ve planlar etkin bir gekilde hayata gegiremeyebilir, bunlardan bekledigi faydalan veya
menfaatleri elde edemeyebilir. Sirket, stratejik hedef ve/veya planlarini basarili bir sekilde
uygulasa dahi, iiriinlerine yonelik talebin artacagina dair bir garanti verilmesi miimkiin degildir.
Sirket’in, belirledigi stratejik hedefleri ve/veya planlar1 hayata gegirmek amactyla ¢esitli
yatirimlar yapmasi ve bu yatinmlar sebebiyle cesitli masraflara katlanmas: gerekebilir. Ilgili
stratejik hedef ve/veya planlarin sonucunda tiriinlere beklenen talebin olugmamast durumunda,
Sirket’in, yaptig1 yatinmlarin ve katlandigi giderlerin geri doniisii ger¢eklesmeyebilir. Bu
durumda ise, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in mevcut elektrik tiiketim ihtiyacint karsilamak ve tiiketiminden fazla iiretecegi
elektrigi satarak elektrik geliri saglamak icin yapmayt planladigi yenilenebilir enerji

yatwrimlarinin planlanan tavkimden daha ge¢ tamamlanmast ve bu yiizden ilgili yatirimdan .

elde etmeyi planladig1 getiri ve faydalarin olumsuz bir sekilde etkilenme riski bulunmaktadir.
Ayrica, Sirket diger ongoriilemeyen sebeplerden dolay ilgili yatirimdan bekledigi getirileri ve
Saydalari saglayamayabilir.

Sirket’in yenilenebilir enerji yatirimlart 2023 yilinda baglayacak olup 2024 yilinin ortasinda
devreye alinmasi planlanmaktadir. Ilgili yatirimin tamamlanmasi igin &ngoriilen bu siirenin
cesitli sebeplerle uzamasi s6z konusu olabilir. Yatirim kapsaminda ekipman temini, santrallerin
kurulumu gibi operasyonel faaliyetler s6z konusudur. Santrallerin kurulum siiresi gerekli
izinlerin alinmasinda gecikmeler ve yiiklenici firmadan kaynakli olugabilecek problemler
nedeniyle uzayabilir. Ekipman yatipimlari igin ise yurt igi ve yurt digindan ekipman tedarik
stiregleri, santrallerin kurulum sjifecleri gibi sure(;lerde yasanabilecek aksakliklar nedeniyle
yatirimin devreye alinmasindg geckacv‘ yasanmasma }sgbeblyet verebilir. Bu siire zarfinda
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Diinya’da ve Tiirkiye’de olusabilecek ekonomik gelismeler yatirimin devreye alinma
tarihlerinde degisikligine yol agabilir. Bu sebeplerden dolay1 olusabilecek gecikmeler, Sirket’in
yenilenebilir enerji yatirimlarindan bekledigi getirileri olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Sirket yenilenebilir enerji yatirimi yapmaya karar vermeden 6nce 6n galigmalarinm
yapmis olmasina ragmen, ekonomiyi, Sirket’in i¢inde bulundugu pazan etkileyebilecek ve
elektrik sektériindeki regiilasyonlar, mevzuat degisiklikleri gibi 6ngoriilemeyen sebeplerden
dolay1 bu yatirimdan beklenen getiri veya fayday: saglayamayabilir.

Sirket tarafindan yiiriitiilen isler, tehlikeli is kategorisinde olup, Sirket’in faaliyetlerinde ig
kazalar: meydana gelebilir.

Sirket’in faaliyetleri tehlikeli is kategorisinde olup, Sirket, ¢alisanlarinin, is kazalarina ve
meslek hastaliklarina maruz kalmasini 6nlemek amaciyla, gereken biitiin tedbirlerin mevzuata
uygun ve etkin bir gekilde alinmasina &zen gostermektedir. Alinan tedbirlere ragmen
yaralanma, elektrik carpmasi, kesik gibi is kazalarina veya meslek hastaliklarina maruz
kalinacak durumlarda, Sirket’in cezai ve hukuki sorumlulugu dogabilir. Sirket’in ¢alisanlari
agisindan is saghgi ve giivenligi mevzuatina uygun hareket etmesine ragmen 6nlenemeyen
kazalar ve hasarlar olusabilir ve Sirket, tazminat sorumluluklariyla karg1 kargiya kalabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetlerini, karliligin1 ve itibarin1 olumsuz etkileyebilir.

Cesitli sebeplerle, iiretim maliyetlerinin artmasi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in {iretim maliyetleri, dogrudan ve dolayli olarak hammaddenin uygun sartlarda
depolanmamasi, ithal hammaddeye olan bagimlilik, istihdam, enerji, petrokimya ve petrol
fiyatlan ile birlikte doviz kurlarinda gergeklesebilecek yiikselmeler sebebi ile artabilir. Ayrica,
yurt i¢ci ve yurt dis1 tedarik¢ilerden temin edilen yardimci malzemelerin ithalatinda
yasanabilecek sikintilar nedeniyle, iiretim ve satiglar olumsuz etkilenebilir. S6z konusu
durumlar, Sirket’in {iretimini, faaliyetlerini ve karlihigin1 olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’nin tarimsal tiretiminin herhangi bir sebeple diismesi ve &zellikle bugday iiretiminde
disa bagimlh hale gelmesi, Sirket’in ithal bugday kullanimim artirabilir. Bu durum, Sirket’in
ithal bugday tedarik etmek i¢in, daha ¢ok sayida iilkenin risklerine maruz kalmasina sebep
olabilir ve hammadde maliyetleri 6ngoriilenden daha fazla artabilir. Sirket, hammadde
fiyatlarinda meydana gelen bu artiglary, iiriin satig fiyatlarina es zamanli ve tam olarak
yansitamayabilir.

Uretim maliyetlerindeki artis neticesinde, satis fiyatlarinin yiikselmesi, tilketicilerin taleplerinde
diigiise sebep olabilir. Bu durum ise, Sirket’in hedefledigi satis tutarlarma ulasmasim
engelleyebilir, Sirket’in faaliyetleri, hasilat1 ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sektorde, yeni ydtmmlarm hayata ge;:irilmesi ve rekabetin artmas, Sirket’in ﬁnansal
performansint olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor, rekabetin yiiksek oldugu bir sektdrdiir. Bu nedenle Sirket,
zaman zaman fiyatlama politikasinda agresif bir tutum sergilemek zorunda kalabilir, Sirket
karlilig1 etkilenebilir. Rakiplerin rekabetgi fiyat politikalari nedeniyle pazar kaybi yaganabilir.

Piyasa rekabeti, Sirket’in satis1 ve karlilifn tizerinde Onemli 6lgiide etki yaratabilir. Un
pazarinda 500’den fazla fabrika ve 220’nin iizerinde marka yer almaktadir. Tiiketicilere
tirlinler, zincir magazalarda, bakkallarda, online kanallarda markali ve 6zel markali (private
label) olarak satilmaktadir. 2021 yil1 Nielsen verilerine gére, pazarda fiyat: en diigiik seviyede
olan 6zel markalarin (private label) tonaj pay1 %68,8 oranindadir. Sirket’in 30.09.2022 tarihi
1t1bar1y1a konsolide perakende kagral sat1§1ar1ndak1Y zel-markali (private label) iiriinlerin orani

7 7, yanmda toplam un satis tonaj paymnin
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%69,0’u, unlu mamul iiretiminin oldugu firin&pastane, HoReCa ve endiistriyel kanallarda
gerceklesmektedir.

Sirket’in {irettigi {iriinler i¢in, global talebin Oniimiizdeki yillarda artmasi ihtimal dahilindedir.
Biiyiime oranlari, yeni yatirimlar1 ve yeni oyunculari beraberinde getirebilmektedir. Yatirimlar,
genellikle mevcut firmalarin ilave kapasite artirmasi yoluyla olmaktadir. Sektdrdeki rekabetin
yiiksek olmasi ile birlikte, yeni yatirimlar ve yeni oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesi
bozulabilir ve bu da Sirket’in gelecekteki pazar payr hedeflerine ulagmasina engel teskil
edebilir. Sirket’in ileriye doniik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglar
olumsuz etkilenebilir.

Sirket faaliyette bulundugu sektor geregi dogrudan Tarim ve Orman Bakanhgi’min
regiilasyonlarindan etkilenebilir.

Tarim ve Orman Bakanligi’na bagli TMO, yurt i¢inde hububat politikalarini belirleyen en
Onemli aktordiir. Sirket; tiriin portfdyii geregi, Tarim ve Orman Bakanlig’’nin tiim
diizenlemelerini takip etmektedir. Sirket, tirettigi lriinlerin hammaddesini, yurt i¢i ve yurt
digindan tedarik ettigi icin satin alma faaliyetlerinde, TMO, dis ticaret ve glimriilk mevzuati
diizenlemelerine tabidir. Bu nedenle, regiilasyonlar, d6viz kurlar1 ve emtia fiyatlarindaki
yiiksek volatilite ve diger dolayli degisiklikler biiyiik bir 6neme sahiptir. Bunlarin sonucunda,
emtia fiyatlarindaki dalgalanmalardan &tiirii yliksek iiretim maliyeti ortaya ¢ikabilir. Bu durum
ise Sirket’in faaliyetlerini ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Yoneticilerin Sirket’ten ayrimasi, faaliyetlerin siirdiiriilebilirligini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde, yoneticilerinin yarattigi katma deger 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu
kisiler, Sirket’in itibarinin ve marka imajinin korunmasina, yeni miigteri kazanimlarina ve
mevcut miisterilerle olan iligkilerin yonetilmesine, mali politikalarin yénlendirilmesine 6nemli
katki saglamaktadir. Herhangi bir sebeple, bu kisilerin Sirket’teki gorevlerinden ayrilmalari
durumunda, yerlerine ayni bilgi ve deneyime sahip uygun yoneticilerin istihdam edilememesi
veya bu siirecin gecikmesi halinde, Sirket’in faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

Yetismis nitelikli personel yetersizligi veya yetismis personelin cesitli sebeplerle isi birakmas:,
Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Sirket nitelikli elemanlara ihtiya¢ duymaktadir. Mesleki egitimlerin yetersiz olmasi dolayisiyla,
gelecekte olugabilecek talep artiglarini kargilamak igin gerekli nitelikli elemanlarin bulunmasi
_veya yetistirilmesi arzu edilen seviyedé olmayabilir. Ayn1 zamanda Sirket’te ¢aligsan yetismis
personel, is birakma, ig durdurma vb. sebeplerle galigmay1 sonlandirabilir ve bu durum Sirket
faallyetlerlm olumsuz etklleyeblllr

Sirket, fabrikalar: ve faaliyetleri ile ilgili gerekli izin ve ruhsatlar muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir.

Sirket, igyeri agma ve c¢alistirma ruhsatlari, igletme ruhsatlari, yap: kullanim izinleri, ¢evre
izinleri, is¢i sagligma iliskin izinler gibi gesitli 6nemli izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini
stirdiirmektedir. Sirket, faaliyet gosterdigi lokasyonlarda, bugiine kadar izin ve ruhsatlara bagh
olarak iiretimde herhangi bir aksama yasamamuis olsa da, Sirket, ilgili lokasyonlarda iiretimi ve
faaliyetleri igin gerekli izin ve ruhsatlar1 temin edemeyebilir veya muhafaza edemeyebilir. Bu
durumlar, Sirket’in operasyonlarinda, iiretiminde ve sipariglerin tesliminde aksakliklara sebep
olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, hasilatin1 ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
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Sirket calisanlarimin yetkinliklerini etkin bir gekilde kullanamamas: neticesinde, iiretim
siirecinde yaganabilecek aksakliklardan dolay: iiretilen iiriinlerin gida normlarina uygun
olmamasi, iiriinlerin miigteriler tarafindan ayipl olarak nitelendirilmesi, Sirket’in
Sfaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, miisteri kaybina sebep olabilir.

Sirket, Gida Kodeksi’nde belirtilen standartlara uygun bir sekilde iirtinlerini piyasaya arz
etmekle miikellef olup, bu dogrultuda ilgili {iriinlerin belirlenen standartlar gergevesinde
tiretimini saglamaktadir. Ancak, {iretim siirecinde ortaya gikabilecek operasyonel veya teknik
aksakliklar vb. ¢esitli sebeplerle Sirket’in Urettigi iiriinler, miisterilerince ayipli olarak
addedilebilir. Bu sebeple, Sirket’in, tiretim listesinde bulunan tiim kategoriler ve alt tiriinlerde
(un, tali Girtinler, her tiirlii katkilar vb.), misteriler ya da devletin yetkili mercileri tarafindan,
firiinlere iliskin ayipli mal iddialar ile karstlagmasina ve bahse konu iiriinlerin ilgili partisinin,
parti (liretim no’su) bazinda toplatilmasina sebep olabilir. Tedarik, iiretim, tagima, vb.
stireglerde iirliniin hasar gormesi durumlarinda, ilgili {iriinlerin iade edilmesi gerekebilir. Bu
gibi durumlar, Sirket’in mali durumunu ve karliligint olumsuz etkileyebilir.

Sirket, kullanim amacina uygun olarak, miisterilerine iiriinii teslim etmekle yiikiimliidiir. Dogal
yollardan olusabilecek ayiplarin yant stra, miisterilerin 6zel siparisleri uyarinca iiretilen iirliniin
miisteri talep ve spesifikasyonlarina uygun tiretilmemis olmasi, miisteri memnuniyetsizligine
sebep olabilir. Bu durumda, Sirket miisteri kaybetme riskine maruz kalabilir ve piyasadaki
itibar1 zedelenebilir. Bu gibi durumlar, Sirket'in faaliyetlerini ve karliligini olumsuz
etkileyebilir.

Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava sonuclarimin olumsuz olmast
durumunda, Sirket icin yaptirim riski dogabilir.

Sirket, taraf oldugu kurum dist kisi ve/veya kurumlarla imzalanan sézlesmelerdeki
yiikiimliiliikklerini, g¢esitli nedenlerle yerine getiremeyebilir. Sirket, iiretimini ve ihracatin
yaptigt lriin ¢esitlerinin hammadde tedarikine iligkin, yurt disindaki sirketlerle tedarik
sozlesmeleri yapmaktadir. Ithal hammadde tedarik siirecinde, taraflardan birinin sézlesme
yiikiimliilik ve sartlarin1 yerine getirmemesi veya taraflar arasinda olusabilecek herhangi bir
anlagmazlik neticesinde, hukuki siireg baglatilabilir ve s6zlesme iptal edilebilir.

Tedarik, firetim, imalat, igleme tabi tutma, ambalajlama, paketleme, nakliye veya muhafaza
sirasinda ya da ¢evresel faktorler ile teknik olarak engellenemeyen, 6nlenemeyen veya tesadiifi
olarak ger¢eklesebilecek kontaminant veya bulagan gibi riskler ortaya ¢ikabilir. Kontamine ya
da bulasan bir tiriiniin insan sagligini etkileyebilecek seviyede oldugu ispat edildigi takdirde,
Sirket aleyhinde hukuk1 takip baslatilabilir, davalar ag1labilir.

Ayrica, istifa eden veya g¢ikarilan personel tarafindan, Sirket ile gallsan arasinda yasanabllecek
uyusmazliklar gibi konularda, Sirket aleyhine davalar agilabilir. Davalarin, Sirket aleyhinde
sonuglanmas: halinde, Sirket tazminat 6deme ve/veya farkli cezai yiiklimliiliikler ile karst
karsiya kalabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar, Sirket’in gelirini, karliligint ve finansal
durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket, miisteri kaybi riskine maruz kalabilir.

Sirket’in farkli satis kanallarindaki faaliyetlerinin sekteye ugramasi, Sirket’in operasyonlarinin
dogrudan etkilenmesine neden olabilir. Sirket, un sektoriinde 3 farkl: kategoride faaliyetine
devam etmektedir. Bu kategoriler; (i) EDT, (ii) Paketli (Perakende) ve (iii) Ihracat
kanallarindan olugmaktadir. Rekabetin yogun oldugu yurt i¢i ve yurt dig1 pazarlarda miisteri
tercihleri, gerek ekonomik nedenler, gerekse de tiiketim egilimlerindeki degisimlerle
farklilagabilir. Miisteriler, farkli kgtegorilere .egilim, gbsterip, alternatif pazar ve yeni satig
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kanallar1 arayigina girebilirler. Bu gibi durumlarda, Sirket mevcut miisterilerini kaybedebilir,
bdylece Sirket’in faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in nakit yaratma kabiliyetinde diigiis yasanabilir.

Sirket, miigterilerinin yasayabilecegi maddi sikintilar nedeniyle, alacaklarinin tahsilatinda sorun
yagayabilir ve/veya miigteriler, Sirket’in {iriinlerini tercih etmekten vazgegebilir. Bu durumda,
Sirket, {iriin satiglarinda hedefini yakalayamayabilir. Sekttrde artan rekabet kosullar1 nedeniyle,
yeni miisteriler kazanmak ve/veya mevcut miisterileri muhafaza etmek amaciyla Sirket, alacak
tahsilatlarm1 daha uzun vadeye yayabilir. Benzer sekilde, ekonomik sebepler, pazar
dinamiklerindeki degisimler veya farkli sebepler nedeniyle Sirket’in ticari bor¢ &deme
siiresinde diisiisler yasanabilir. Bu gibi sebeplerle, Sirket’in nakit yaratma kabiliyeti azalabilir
ve/veya isletme sermayesi yetersiz kalabilir, finansal borglulugu artabilir.

Sirket, belirli donemlerde iligkili taraf islemleri yapmustir ve yapmaya devam edebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri igerisinde, belirli donemlerde iliskili taraflarla islemler
gerceklestirmis olup, isbu Izahname tarihi itibariyla, gerekli durumlarda iligkili taraf iglemleri
yapmaya devam edebilir. Sirket, iligkili taraflarla yaptig1 iglemleri, piyasa sartlarina uygun
olarak gerceklestirmeye 6zen gostermektedir. Sirket’in iligkili taraflari ile gergeklestirdigi
islemlerde bir ¢ikar c¢atigmast dogmasi durumunda, Sirket’in karliligi olumsuz yonde
etkilenebilir. iliskili taraf islemleri, 20. Béliimde detayl olarak agiklanmstir.

Itibar ve marka imajinin korunamamasu, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in “Sinangil Un” markasi, 6nemli bir tanimirhiga sahiptir ve markanin basaris1 biiyiik
oranda, markanin imajim ve itibarini korumaya, gelistirmeye, miisteriler ve tiiketiciler ile
marka arasinda kurulan giiglii iligkiye baglidir. Sirket’in marka imajina ek olarak, itibarinin da
korunmas1 Sirket’in faaliyetleri aglsmdan biiyiik 6neme sahiptir Sirket, hem tﬁketicilerle hem

ve karlilif1 olumsuz etkilenebilir.

Bu nedenle, sosyal medyada, internet ortaminda, yazili ve gorsel mecralarda, Sirket veya
markalar1 hakkinda yer alan olumsuz paylagimlara ya da yorumlara, gerekli sekilde ve hizda
cevap verilse dahi, miisteriler ile tiiketiciler nezdinde, Sirket’in itibar1 ve markalarinin imaji
zarar gorebilir. Bu durum ise, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket'in bilgi iglem sistemlerinde yasanabilecek cesitli arizalar ve maruz kalabilecegi siber
saldirilar, Sirket faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. . .

Sirket’in bilgi iglem sistemleri altyapisinin etkin ve kesintisiz galigmasi, Sirket faaliyetleri
acisindan biiylik 6nem tagimakta olup, Sirket, iiretim tesislerini ve destek hizmetlerini 7/24
kesintisiz ¢alisan bilisim sistemleriyle ve altyapisiyla yonetmektedir. Sirket’in hammadde
tedarik, tiretim, stok kontrol, mali raporlama siire¢lerinde kullandig1 bilgi islem sistemlerinde
yasanabilecek ag kesintileri, programlama hatalari, bilgisayar viriisleri ve giivenlik ihlalleri
(6rnegin siber saldirr) veya farkli problemlerden kaynaklanan bilgi islem sistemi arizalar,
tiretim faaliyetlerini etkileyebilir. Bu durum, iriinlerin sevkiyatim engelleyebilir, miigteri
sipariglerinin gecikmesine, hatal1 {iretim ve sevkiyat yapilmasina veya iptaline neden olabilir.
Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarini onarmaya yonelik, 6nemli ve beklenmedik
masraflara maruz kalabilir. Meydana gelebilecek kesinti ve arizalar, gizli bilgi veya diger veri
ve bilgilerin kaybina yol agabilir, bunlarin muhafaza edildigi sistemlere zarar verebilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetlerini, hasilatin arhhglm ve mali durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir. W

YAPI KREDI YATIRIM MENK
'“ DEGERLER AS
g evell Ma#fafysi Conterl Sok
/929 - A - 2225524 . 25 - 27

& 3 B(.§|klasI|STANBUL
D)y,mk ,_’1. ﬁ idil No- 257689 | \fersis No: 0388-0023-1310-0016
\'. ‘;”’V 7 a vaveiykyatirim.com.tr

P

0Mart 203 s



Meydana gelebilecek siber saldirlar, Sirket’in gizli bilgilerinin ifsa olmasimna yol agabilir. Bu
ve benzeri durumlar, Sirket’e kargi yaptinm uygulanmasina, dava agilmasina, itibarinin
zedelenmesine sebep olabilir veya bagka sebeplerle, Sirket’in tiretimini kesintiye ugratabilir,
{iriin satigin1 olumsuz etkileyebilir ve 6deme yapma kabiliyetini engelleyebilir.

Sirket'in karsilagacag tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar Sirket'in sahip
oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirket hasar tazminatinin bir kisnuni veya
tamanuni tahsil edemeyebilir.

Sirket, faaliyetlerine iligkin kargilabilecegi riskleri minimize etmek igin sigorta yaptirmaktadir.
Ancak, Sirket’in yaptirdig1 sigortalarin kapsami, olugabilecek hasarin tamamim kargilamakta
yetersiz kalabilir. Kargilagilan hasar, Sirket'in sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda
olmayabilir. Sirket’in mevcut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen risklerin ger¢eklesmesi
veya . kapsam dahilinde olmakla beraber, sigorta sirketlerinin yiikiimliilikklerini yerine
getirememesi ve tazminat alinamamasi, Sirket’in faaliyetlerini, karliligim1 ve mali durumunu
olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, faaliyet gosterdigi iilkelerin yasal diizenlemelerine uymakla yiikiimliidiir. Soz konusu
yasal diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya
da soz konusu yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi gibi durumlar, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde ekileyebilir.

Sirket, Tiirkiye’de ve ticaret yaptig iilkelerde uygulanan ¢evre hukuku, fikri miilkiyet, kisisel
verilerin korunmasi, rekabet, giimriik vergileri ve diger ilgili mevzuatlara uymakla
yiikiimliidiir. Yiiriirliige girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil diizenlemeler, var olan kanun ve
ikincil diizenlemelerdeki degisiklikler veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek
degisiklikler ya da s6z konusu kanuni ve diger diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar1 {izerinde nemli 6lgiide olumsuz etkiye neden
olabilir.

Sirket, tiretim ve satigin1 yaptig1 tiriinler i¢in, yurt igi tedarikin yaninda, ithalat da yapmakta ve
firettigi {iriinlerin bir boliimiinli ihrag etmektedir. Bu kapsamda, Tiirkiye'deki ve ilgili
tilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu rejimlerde yasanabilecek degisiklikler, Sirket’in
faaliyetleri iizerinde 6nemli etkilere sebep olabilir. Ithalat ve ihracata iligkin diizenlemelerin,
Sirket’in faaliyetlerini kisitlayici yonde degistirilmesi, Birlesmis Milletler’in, diger uluslararasi
Orgiitlerin veya farkli devletlerin, iirtinlerin ithal edildigi {ilkelere ekonomik yaptirim,
antidamping veya ambargo uygulamasi veya ticaret savaglarinin yasanmasi, Sirket’in
faaliyetleri {izerinde olumsuz etki yaratabilir. ‘ '

Sirket’in faaliyetleﬁ icerisinde, ihracat ve ithalai islemleri olduk¢a onemli bir yere sahiptir. |
Cesitli sebeplerle lojistik, depolama ve yiiklemede yagsanabilecek problemler, Sirket’in
Sfaaliyetlerini ve karliligint olumsuz etkileyebilir.

Sirket, deniz yolu tagimaciliginda konteyner, gemi vb. ekipmanlari, kara yolu tagimaciliginda
ise tir vb. araglar1 bulmakta gesitli sebeplerle zorlanabilir, Pandemi sonrasinda normallesmeyle
beraber yasanilan lojistik problemlerine benzer bir sekilde, konteyner zincirinde aksakliklar
yasanabilir. Enerji fiyatlarina bagli olarak, lojistik problemleri ortaya ¢ikabilir. Her tiirli
dogrudan veya dolayli lojistik aksamalar1 nedeniyle, sevkiyatta gecikmeler yasanabilir. Bu
gecikmeler, nakliye esnasindaki kazalar veya nakliye siiresinin uzamasindan kaynakli kalite
problemleri ve ge¢ teslimler miisteri iligkilerine zarar verebilir, tahsilatlarin gecikmesine ya da
Sirket’in para cezalar1 da dahil bazi yaptiriml ruz kalmasina neden olabilir.
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Ayrica, varig iilkesindeki liman hizmetlerinin yetersiz olmasi, olumsuz depolama sartlar veya
nakliye esnasinda yaganabilecek; tirda devrilme, konteynerde delinme, gemi ambarlarinin
bugulanmas, iiriiniin su almasi vb. nedenlerle, tiriinlerde bozulmalar meydana gelebilir.

Bu tiir durumlar, Sirket’in faaliyetlerini ve karlilifini olumsuz etkileyebilir ve yurt disina
satiglarinin Sirket’in satiglarina orani yillar itibariyla degisim gosterebilir.

Miigterilerden alinacak odemelerin ve hak edislerin tam ve/veya zamaninda yapilamamast
Sfaaliyetleri ve karliligi olumsuz etkileyebilir.

Sirket, triinlerini 6demeli akreditif, vadeli akreditif, pesin ya da vadeli olarak pazara
sunmaktadir. Peginatli satiglarda, satiga konu bakiyenin ve vadeli satiglarda mal bedelinin
tamaminin tahsilatinda olugabilecek problemler, Sirket’i zarara ugratabilir ya da vadeli alim
yapan firmanin faaliyetlerine son vermesi ve yasal olarak 6deme alinamayacak bir zemin
olugmasi neticesinde, Sirket’in tahsilatlarinda ve nakit akiginda bozulmalar yaganabilir. Ayrica,
ihracat yapilan iilkenin ya da miisterinin banka hesaplarinin bulundugu {ilkenin ekonomisinin
bozulmasi, {ilkeden fon ¢ikisinin kisitlanmasi ve 6demelerin bagka bir kanaldan alinmak
zorunda kalinmasi vb. durumlarda, Sirket’in nakit akisi etkilenebilir. Bu ve benzeri durumlar,
Sirket’in kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinde sorunlara yol agarak finansal durumun
olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Ithal edilen hammaddenin, cegitli sebeplerle Tiirkiye standartlarint karsilamamast Sirket’in
Saaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, yurt disindan tedarik ettigi ithal hammaddelerin, Tiirkiye giimriik sahasina girmeden
once kurumlarca yapilan kontroller neticesinde, Tiirkiye’nin gida ve insan saglig1 standartlarini
karsilamamast durumunda, iade veya red siireci ile kargilagabilir. Sirket, iade veya red
slirecinde olusabilecek tazminat, teminat, denizyolu ve karayolu ticaretine bagli cezalar,
uluslararast mahkeme masraflari, depolama, nakliye ve sigorta giderlerine katlanmak zorunda
kalabilir ve buna bagl1 olarak, faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

5.2. Thra¢emm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket’in faaliyetleri, igcinde bulundugu tarima dayali gida sektoriine izgii risklerden
olumsuz sekilde etkilenebilir.

Sirket’in ana hammaddesi olan bugday, tarim sektoriindeki gelismelerden dogrudan
etkilenmektedir. Sirket’in iginde bulundugu sektér, rekolte, verimlilik ve iiriin gesitliligi
acisindan, tarimsal hammadde fiyatlarindaki artis ve azalmalardan, iklim kosullarindan,
hastalik ve hagerelenme gibi etkenlerden onemli 6lgiide etkilenmektedir.

Olaganiistii iklim olaylari, kiiresel 1sinma, ¢evresel faktorler, sel, deprem, salgin hastaliklar,
bitki hastaliklar1 gibi doga olaylar1 ve olaganiistii haller (force majeure) nedeniyle, hammadde
tiretimi istenen nitelik ve miktarda gergeklesmeyebilir. Ayrica, paketleme esnasinda kullanilan
cuval ya da paketlerin uygun kalite standartlar1 diginda olmasi, iiriiniin bozulmasina yol
agabilir. Bu risklerin gergeklesmesi halinde, tarimsal hammadde arzi azalabilir veya tamamen
durabilir ve bu durumda Sirket, sipariglerini kargilayamayabilir.

Tiirkiye’de un tiiketiminin yaygin olmasi, hammadde komisyoncu-araci maliyetleri, diger girdi
maliyetleri, yetersiz finansman imkanlar1 da sektorii etkilemektedir. Gida sektériiniin, her
iilkenin stratejik alanlarindan biri olmasi nedeniyle, iilkelerin defansif bir gériiniime biiriinerek
ithalat kotalar1 uygulamasi, sektor sirketlerinin ihracat gelirlerini negatif etkileyebilir. Tiim bu
riskler ise, Sirket’in faaliyetlerini ve Jarliligini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket’in iiriinleri, Tiirk Gida Kodeksi’ne ve ilgili diizenlemelere tabidir. Sirket’in soz konusu
diizenlemelere tam olarak uymamasi veya uyum icin ortaya c¢ikan maliyetler Sirket’in
karhligy iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

Gida sektorii, kamu saglign ile yakin iligkisi nedeniyle, idari kurumlar tarafindan diizenlenen bir
sektordiir. Sirket, tabi oldugu mevzuatlar ile tam uyumlu olmalidir. Ayrica, ileride mevzuatta
yapilacak degisiklikler ile yeni standartlar ve kurallar getirilmesi durumunda, Sirket’in veya
tedarikgilerinin, bu yeni standart veya kurallara uyumu igin, yeni yatirimlar yapmasi
gerekebilir. Bu durum da, Sirket’e mali olarak yiik getirebilecegi gibi, bu uyumu hemen
saglayamayan ig ortaklar1 nedeniyle, tedarik zincirinde aksamalara yol agabilir.

Sirket'in {iriinlerinin, satildig: iilkelerin gida standartlarina ve kodekslerine uygun olmasi
gerekmektedir. Aksi takdirde, ihracat pazarlarinda satig kayb: yasanabilir ve Sirket’in karlilig
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in markalan ile ilgili yasanabilecek cegitli problemler, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in markalarindan birinin, satigin yapildig1 pazarlarda tescil edilememesi, 6zel markali
tirlinlerinin (private label) tiretimini yaptig1 miisterilerden biri ile ilgili yasayabilecegi hukuki
sorunlar ya da ihracat yapilan iilkenin yabanci markalarinin, 6zel markali {iriinlerin ya da fason
tiretimle ithalati yapilan iiriinlerin, millilegtirilmesi siire¢lerinde yaganabilecek zorluklar veya
engeller Sirket’in pazar payini etkileyebilir.

Sirket’in, ihracatta miigteri markasi yerine kendi markalarindan biri ile satig yapmak istemesi
halinde, ihracat tilkesinde herhangi bir sebeple markanin tescil edilememesi, taklit edilmesi vb.
cesitli sorunlarla karsilagilabilir. Yine ayni sekilde, miisteri kendi markasi olarak beyan ettigi
marka ile satin alma talebinde bulunabilir. Ancak, beyan ettigi marka, talep ettigi iilkede bagka
bir kuruma ait ise, tescil sahibi, {irlinler {izerinde yaptirim hakkina sahip olabilir. Her iki
durumda da, hedef pazardaki arz stirekliligi olumsuz etkilenebilir.

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak baz tegvik ve desteklerden yararlanmaktadir. Ilgili tesvik
ve desteklerin kapsamlarinin veya yararlanma sart ve kosullarinin degistirilmesi veya ilgili
tesvik ve desteklerin tamamen kaldirilmas: idarenin takdirinde olup, ilgili tegvik ve
desteklerin sona erdirilmesi Sirket’in finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak, muhtelif mevzuatlar kapsaminda, tegvik ve
stibvansiyonlardan yararlanmaktadir. S6z konusu destekler, sektorel olarak taninmig tesvikler
olmayp, lilke genelinde yaygin olarak yararlanilan tesviklerdir. Bu tegvikler, kamu tarafindan
yillik olarak belirlenmektedir. Slrket ithal hammaddenin Tiirkiye’ye getirilmesi igin zorunlu
olan belge, lisans, sertifika ve vergi istisnasi saglayan veya kolaylastirici rol oynayan tegvik ve
desteklere yonelik izin bagvurularmnin reddedilmesi veya yenilenmemesi durumunda, ilgili
tesvik ve desteklerden gelecekte yararlanamayacag: igin, hammadde tedarikinde gecikme
yasayabilir. Bu durum, Sirket’in finansal durumunu ve karliligin1 olumsuz sekilde etkileyebilir.

Giimriik ve vergi mevzuatindaki degigiklikler ile vergi oranlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler Sirket’in karliligini etkileyebilir.

Sirket, vergi kanunlarindaki vergi oranlar1 veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
etkilenebilir. Sirket ve sektordeki diger sirketler, uygulamaya konulan yeni vergiler veya
gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilir. Giimrilk ve vergi mevzuatinda
gergeklesebilecek tiim degisiklikler, vergi oranlarinin ve/veya vergi benzeri maliyetlerin
artmasi, pirket’in finansal durumu d ve karllllgm 'lumsuz sekilde etkileyebilir.
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Sirket’in iiriinleri, satldigy iilkelerin gida standartlarina ve kodlarina uyum gostermelidir.
Aksi takdirde, ihracatlarda yaganabilecek zorluklardan kaynakh ihracatin azalmasi ve
karhligin olumsuz etkilenmesi durumlar: ortaya ¢ikabilir.

Sirket’in, iiriinlerini ihrag ettigi iilkelerdeki ilgili mevzuat ve gida standartlarina uymasi ve bu
mevzuat ve standartlarda degisiklik yapilmasi durumunda, ihracat faaliyetlerine devam
edebilmesi i¢in, Sirket’in yeni mevzuat ve standartlara uyumunun devam ediyor olmasi
gerekmektedir. Sirket’in, gerekli uyumu saglayamamasi durumunda, ihracat faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir veya sona erebilir.

Sirket, diinya pazarinda kalitesi ile 6ne ¢ikmak i¢in, 2021 yilinda 1SO22000 gida giivenligi
yonetim sistemleri standardin1 ve 2010 yilinda, Gimdes tarafindan verilen “Helal” belgesini
edinmigtir. Gida giivenligine dair belgelerin yenilenme siiregleri esnasinda yasanabilecek
gecikmeler ya da ihracat. pazarlarinda, hedef tilke yonetimlerinin getirecegi ek sertifikasyon
gerekliligi vb. sebepler neticesinde, ihracat faaliyetlerinde gegici durmalar yasanabilir, ihracat
hedefleri olumsuz etkilenebilir.

Sirket, WFP, UNRWA gibi uluslararasi yardim kuruluglarinin akredite tedarikg¢isidir ve bu
kuruluglar aracilig ile yaptig: ihracat, toplam ihracat performansi igerisinde énemli bir yer
tutmaktadir. Sirket’in, bu kurum ve kuruluglar nezdinde akreditasyonunu yenileyememesi ya da
bu kuruluslarca akreditasyonun iptal edilmesi neticesinde, Sirket’in ihracati olumsuz
etkilenebilir.

 Degisen beslenme egilimleri ve egilimlerden etkilenen tiiketicilerin tiiketim tercihlerini
degistirmesi nedeniyle un tiiketiminin ve unlu mamiillerin tiiketiminin azaltilmast ve Saglik
Bakanlhigv’nin cocuklarin beslenmesine iliskin alabilecegi tedbirler Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in gelecekteki basarisi, tiretim kapasitesini iyi planlayarak, AR-GE faaliyetlerine 6nem
vermeyi stirdlirmesine, hedef Kkitlesinin taleplerini tespit edebilmesine ve dogru f{iriinler
gelistirerek, bunlara cevap verebilmesine baghdir. Sirket’in, kiiresel ve yurt igi piyasalara hitap
edecek iirlinleri yanlis degerlendirmesi, egilimleri 6ngérememesi ve/veya liiriinleri rakipleri
kadar hizli piyasaya stirememesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket; degisen tiiketim egilimleri ve giderek artan saglikli beslenme yoniinde bilinglenmeye
iligkin tiiketici beklentilerini 6ngéremeyip, taleplere hizli cevap veremeyebilir, marka ve tiriin
bilinirligini artirmak i¢in ¢esitli segment ve cografi bolgelerde {iriin pazarlamasini etkin bir
sekilde yapamayabilir, farkli yas. gruplarma ve farkli beklentllere sahip miisterilere hltap edecek
tirlinler gelistiremeyebilir. : :

Tiim bunlar, Sirket’in faallyetlerml ve mali durumunu olumsuz etklleyeblllr ve karliliginda
diisiis yasanabilir. '

Doviz kurlarinda ve faiz oranlarinda yasanabilecek degisiklikler, Sirket’in maruz kalacag
maliyetlerin artmasina sebep olabilir.

Sirket’in hem ihracat hem de ithalat alanindaki faaliyetleri, doviz kurlarindaki
dalgalanmalardan ve faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Déviz kurlarinda
ve/veya faiz oranlarinda meydana gelebilecek ani yiikselis ve diigiiglerin, Sirket’in ihracat
politikalarini olumsuz sekilde etkilemesi s6z konusu olabilir. Ayrica navlun fiyatlarindaki
artiglar, hammadde ithalinde olumsuz etkenler olusmasina sebep olabilir. Bu riskler, Sirket’in
faaliyetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir
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sektoriinde uygulamaya alinan kisitlayici tedbirler ve diizenlemeler, kredi faiz oranlarinda ve
déviz kurlarinda yaganacak artiglar, Sirket’in kredi notunun diigmesi vb. durumlar, Sirket’in
finansal durumunu ve karliligini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arz fiyati mevcut piyasada Sirket’in Halka Arz Edilecek Paylari’nin piyasa degerini veya
gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglari veya finansal
performansi, risk faktérlerinde agiklanan durumlar nedeniyle veya bagka herhangi bir nedenle
analistlerin ve yatirimcilarin beklentisini kargilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa
fiyat: Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansina ve faaliyetlerine, global piyasalara veya
sair etkenlere bagli olarak 6nemli dalgalanmalar yagayabilir. Sirket’in faaliyet sonug¢larindaki
dalgalanmalar veya analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini kargilamamasi Halka Arz
Edilecek Paylar’in fiyatinin diigmesine yol agabilir ve yatirimcilar halka arzda satin aldiklar:
Halka Arz Edilecek Paylari, halka arz fiyati tizerinden veya daha yiiksek bir fiyattan veya hig
satamayabilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilecek Paylar’i satin alan yatirimcilar
yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

Ayrica Halka Arz Edilecek Paylar sadece, iglem goéren sirketlerin faaliyet performanslarina
bagli veya bununla orantili olmayan fiyat ve islem hacmi dalgalanmalarina gegmiste zaman
zaman maruz kalmig olan Borsa Istanbul’da iglem gorecektir. Bu durum kismen de olsa
finansal piyasalan geligmig diger iilkelerden farkli olarak Tiirkiye’deki kurumsal ve bireysel
yatirimei tabaninin kiigiik Slgekli olmasiyla iligkilendirilebilir. Birgok gelismekte olan piyasa
ihraggisinin menkul kiymetlerinde oldugu gibi Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri
Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu
dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degerinde daha
belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer
menkul kiymetlerin iglem gordiigli piyasadaki diigiisler Halka Arz Edilecek Paylar’in alim
satim piyasasinda ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gésterebilir. Bunun sonucunda Halka
Arz Edilecek Paylar1 halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatirimcilar
yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

lleride Sirket paylarinin onemli fasmunin satist veya boyle bir satisin gerceklesecegi yoniinde
algr, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri iizerinde esash olumsuz etki olusturabilir.

Sirket, 02.12.2022 tarih ve 2022-28 sayili . yonetim kurulu kararina dayanarak verilen
02.12.2022 tarihli beyan ile halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul nezdinde islem gérmeye
baglamasindan itibaren bir (1) yil boyunca, bedelli sermaye artirnmi gergeklestirilmeyecegini,
halka arza konu olmayan ve fiyat istikrar1 saglayici islemler neticesinde, Sirket tarafindan sahip
olunan paylar da dahil olmak iizere, Sirket tarafindan sahip olunan, ya da daha sonra herhangi
bir gekilde sahip olunabilecek Sirket paylarinin, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye bagladi8i tarihten itibaren bir (1) y1l boyunca her tiirlii satig, devir, rehin veya bu
paylar lizerinde sair surette bir tasarruf iglemi veya bu sonuglari dogurabilecek baskaca
herhangi bir iglem yapilmayacagini, bu yollarla dolagimdaki pay miktarinin artirilmayacagini
ve Sirket’in yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagli ortaklik veya
bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu smnirlamalara uyulmasinin saglanacagini
kabul, beyan ve taahhiit etmisgtir.

Sirket’in paylarinin %100°tine sahip olan Eksim Yatirim Holding, 01.12.2022 tarihli ySnetim
kurulu kararina dayanarak verilen Qf.12.2022 tarihli beyani uyarinca, portfoyiinde bulunan ve
ve fiyat istikrar1 saglayici islemfe neticesin)gai-"*éh olunan paylar da dahil olmak {izere maliki
Birket paylarini, Sirket’iff halka %ﬁéﬁaﬁéi‘? gg‘}é}ag m Borsa Istanbul’da islem gormeye
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bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yi1l boyunca, borsada satmayacaklarini bu paylarin bu siire
boyunca borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacaklarini ve borsa disinda yapilacak satiglarda da satisa konu paylarin da bu sinirlamaya
tabi olacagini, Sirket’in bedelli sermaye artirimi yapmas: yoniinde hareket etmeyecegiklerini
kabul, beyan ve taahhiit etmisgtir.

Pay Tebligi’nin 8’inci maddesine uygun olarak, Sirket’in paylarinin %100’{ine sahip olan
Eksim Yatirim Holding, Sirket’te, fiyat istikrar1 saglayici islemler neticesinde sahip olunan
paylar da dahil olmak iizere, sahip oldugu paylarini, Sirket’in halka arz edilen paylarinin, Borsa
Istanbul’da islem gérmeye bagsladig: tarihten itibaren bir (1) yil siire ile halka arz fiyatinin
altinda bir fiyattan borsada satmayacaklarini ve bu paylar: halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarint ve borsa
disinda yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da burada yer alan kisitlamalara tabi oldugunu
alicilara bildireceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Ancak bu siire¢ sona erdiginde pay sahiplerinin pay satisi giindeme gelebilir. S6z konusu
islemler veya s6z konusu islemlere yonelik olusabilecek algt nedeniyle pay fiyatlari olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, pay sahiplerine kar payt ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kar pay:
dagitamayabilir.

Halka agik sirketler ilgili mevzuat, esas s6zlesmeleri ve genel kurulun kabul ettigi ve Kurul’un
belirleyebilecegi esaslar uyarinca kar dagitim politikalar1 uyarinca kar dagitimi yapabilir. Halka
acik sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar
pay1 dagitabilecekleri gibi, kari girket biinyesinde tutmaya da karar verebilirler.

Halka Arzin tamamlanmasindan sonra pay sahibi olanlar, beyan edilen ve 6denecek olan kar
payin1 alma hakkina sahip olacaktir. S6z konusu kar payini almak i¢in ilgili pay sahibinin ilgili
dagitim tarihinde pay sahibi olmasi gereklidir. Sirket’in gelecekteki kar pay1 deme kabiliyeti
Sirket’in gelecekteki kazanglarina, gegmis yil karlarina, mali durumuna, nakit akisina, net
isletme sermayesi ihtiyacina, yatinm harcamalarma, sdzlesmesel gereksinimlerine ve diger
faktorlere baglidir. Bu nedenle Sirket yakin gelecekte kar dagitamayabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz dncesinde Sirket paylari i¢in herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar igin bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir piyasa
_ geligse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagmin bir garantisi bulunmamaktadir.
Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylara iligkin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz
Edilecek Paylar’a sahip olanlarin sayisina, yatirimcilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir
pazar olu§turmalarindaki menfaatlerine ve diger faktérlere bagli olacaktir. Halka Arz Edilecek
Paylar'a iliskin aktif bir iglem piyasasi gelismeyebilir veya geligse dahi kalici olmayabilir ve bu
da yatmcilarin halka arz siirecinde satin aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylar’i satma
kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasinin sinirl
olmasi bu pay sahiplerinin bunlari istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi artirabilir.

. Sirket’in sermayesinin tamanuna sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirket iizerindeki
etkin kontrolii devam edecek olan Eksim Yatirnm Holding’in ¢ikarlar, Sirket’in diger pay
sahiplerinin menfaatlerinden farkli olabilir veya pay sahipleri arasinda ¢ikar ¢atismasi
ya;anabilir 0
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devam edecektir. Eksim Yatirim Holding, Sirket’in yeni satinalmalar ve malvarliklari {izerinde
tasarruf edilmesi de dahil olmak iizere ticari stratejisi, kurumsal faaliyetleri, yonetimi ve
politikalar1 hususlarinda 6nemli bir niifuza sahip olmaya devam edecektir. Ancak, Eksim
Yatirrm Holding’in ¢ikarlarinin dier pay sahiplerinin ¢ikarlartyla 6rtiigeceginin herhangi bir
garantisi yoktur ve Eksim Yatirim Holding diger pay sahiplerinin g¢ikarlariyla ortiismeyen
kararlar alabilir veya Sirket’in bu sekilde kararlar almasini saglayabilir.

Ayrica, Eksim Yatirim Holding’in Sirket’in paylar: lizerinde gergeklestirecegi islemlere iliskin
planlar1 hakkindaki beyanlari, agiklamalari, kararlar1 veya bu y6ndeki s6ylentilerin Sirket’in
paylarinin piyasa fiyatinda gergek¢i veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum $irket’in
_performansini, Sirket’in yatirimci, kamuoyu veya ozel sektér nezdindeki imajini, Sirket’in
paylarini veya paylarin degerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirimlar: sonucu sermayenin sulanma riski
olusabilir.

Izahname’nin 27.3. bashiginda detaylica belirtildigi iizere, Sirket ve Sirket’in paylarmnin
%100’tine sahip olan Eksim Yatirim Holding ilgili baglik altinda belirtilen siirelerle sinirh
olmak iizere bedelli sermaye artirimi yapmamay1 kabul, beyan ve taahhiit etmigtir. Belirtilen
slirelerin sona ermesi lizerine Sirket, Esas S6zlesmesi uyarinca, Yonetim Kurulu, sermaye
piyasas1 mevzuati ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigli zamanlarda
(i) kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirabilir, (i)
imtiyazli pay sahiplerinin haklarini kisitlayabilir ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
sinirlandirabilir ve (iii) sermaye piyasasi -mevzuati hiikiimleri dahilinde primli olarak-itibari
degerinin iizerinde veya itibari degerinin altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar alabilir.

Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma
haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullanimamasi durumunda,
Thrager’nin sermayesi artarken yatirimecilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan
yatirimeilarin paymnin toplam sermayeye orani azalabilecektir. Ayrica hakim ortagin paylarini
satmak istemesi durumunda piyasada pay arzi fazlasi olabilecek ve bu durum sirket degeri ile
pay fiyatin1 asag1 yonlii etkileyebilecektir.

Tiirk Lirasimin degerinde ortaya ¢ikabilecek dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan riskler halka arz edilen paylarin degerini énemli olciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz
Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kir paylar1 TL cinsinden ddenecektir. Sirket,
mali tablolarim1 da TL cinsinden diizenlemektedir. Diger para birimlerine karsi TL’nin
degerindeki dalgalanmalar halka arz edilen paylarin degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerek Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket’in faaliyet sonuglarinin beklentileri kargilayamamasina ve buna baglt olarak
da pay degerinin diismesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler:

Covid-19 pandemisinin veya bagka bir salgin hastaligin cegitli etkileri Sirket’in faalt)retlérini
olumsuz etkileyebilir.

Devam eden Covid-19 pandemisinin etkisinin artmasi veya yeni bir salgin hastalifin ortaya
¢ikmasi, yeni yasaklarin ortaya ¢ikmasina sebep olabilir, bunun neticesinde Sirket’in
faaliyetleri durabilir, miisterileridin tuketlcf; wdavramslarl degigebilir. Sirket personelinin bir
kismyve/veya tedarikgiler, lo_|'t1k hizmet, fsaglaylcllar g1b1 l$ ortaklarinin personell Cov1d 19’
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aksamasina ya da s6z konusu faaliyetlerin durmasina sebep olabilir. Tedarikgilerin, lojistik
firmalarinin, diger hizmet saglayicilarin, bayilerin, miisterilerin faaliyetleri, glimriik iglemleri,
mavi ve beyaz yaka calisanlarin saghg: viriisten etkilenebilir. Sirket faaliyetleri, hasilati,
karliligr ve mali durumu tiim bu etkenlerden ve Covid-19 pandemisinin veya bagka salgin
hastaliklarin yarattifn ekonomik krizlerden, iiretim ve nakliye problemlerinden, talep
daralmasindan olumsuz ydnde etkilenebilir.

Kiiresel, yerel ve/veya bolgesel ekonomilerde mevcut ve olast olumsuz gelismeler talep
diisiislerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektoriin ve Sirket’in finansal performansin
olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olugabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi
riskler, mevcut Covid-19 pandemisi yanisira bagka pandemiler, salgin hastaliklar, deprem, ter6r
saldirilari, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket’in iiretim tesislerini,
sektorti, Sirket’in miisterilerinin bulundugu piyasalari, tiretimi, tiiketimi ve akabinde Sirket’in
faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in gelir ve maliyetlerinin
yurt i¢i ve yurt dist makroekonomik kogullara bagli olmasi nedeniyle, bu kogullarda meydana
gelebilecek olumsuzluklara baglt olarak Sirket’in, iiretim ve operasyonel maliyet kalemlerinde
tahmin edilemeyen artislar yaganabilir. Sirket’in ihracat yaptig1 pazarlarda gesitli nedenlerle
ortaya ¢ikabilecek ekonomik krizler, fiyat dalgalanmalarina, talep daralmasmma ve iiriin
fiyatlarinda beklenmedik diisiislere neden olabilir. B6yle bir durumda, Sirket’in mamullerinin
satig1 ve dolayisiyla Sirket’in karlilig1 ve mali durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Tiirkiye’nin  bulundugu cografi konum sebebiyle, komgsu iilkeler ve/veya yakin
cografyasindaki iilkelerde yasanabilecek sorunlar sonucunda olumsuz ekonomik siirecler
yasanabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi Tiirkiye, diinya iizerinde 6nemli siyasi ve ekonomik gelismelerin
yasandig1 bolgelerden birinde yer almaktadir. Tiirkiye’nin gerek sinir komsusu olan iilkelerde,
gerekse de yakin cografyasinda bulunan bélgelerde yasanabilecek olasi siyasi ve ekonomik
gelismeler, iilke ekonomisini etkileyebilecegi gibi, Sirket’in faaliyetlerini ve kirliligint da
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

Deprem, yangin, Covid-19 veya farkli salgin hastaliklar vb dogal afetler sebebiyle Sirket’in
faaliyetine ara vermesi veya faaliyetlerini tamamen durdurmasi gerekebilir ve bu durum
Sirket’in finansal sonuglarint olumsuz yénde etklleyeblllr

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Ihrag¢emn ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket’in ticaret unvani Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret A.S.’dir. Sirket’in isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihragemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil . Fahrettin Kerim Gokay Caddesi, No: 36, Altunizade, Uskiidar,
edilen merkez adresi [stanbul

Bagh bulundugu ticaret

sicil miidiirlizi }stanbul Ticaret Sicili Muidtirltigti

Ticare%icil numarasl
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6.1.3. Ihraccmn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket, 20.03.1996 yilinda kurulmustur. Sirket, siiresizdir.

6.1.4. Thra¢cimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢¢inin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki statiisii L Anonim Sirket

Tabi 6ldugu mevzuéjt T.C. Kanunlar1

Ehrag:g:n:nm kuruldugu Tiirkiye Cumhuriyeti

iilke ] ]

Kayith merkezinin 3 Fahrettin Kerim Gokay Caddesi, No: 36, Altunizade, Uskiidar,
adresi. - Istanbul

inten;ét adresi = www.eksun.com.tr

Telefon | 0216 544 24 00

Faks , 0216 344 88 94

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:
g g g

Sirket Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup buna gore faaliyetleri gergevesinde esash
olarak tabi oldugu mevzuata iligkin bilgi asagida yer almaktadir.

Isyeri Acma ve Calisma Ruhsati Mevzuati

Isyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik, bir istisna sz konusu olmadig1
miiddet¢e isletmelerin, igyerinde faaliyete baglamadan &nce, ofisler, magazalar, sirket
merkezleri ve depolar gibi igyerleri i¢in bir igyeri agma ve ¢aligma ruhsati almasini zorunlu
kilmaktadir. Usuliine uygun olarak igyeri agma ve ¢aligma ruhsati1 almadan igyeri agilamaz ve
¢ahigtirilamaz. Isyeri agma ve g¢alisma ruhsatt alinmadan agilan 1$yerler1 yetkili idareler
tarafindan kapatilir.

Ilgili yonetmelik uyarinca isyeri agma ve ¢alisma ruhsatinin verilebilmesi isyerlerinin bir takim
fiziki sartlari tasimasina ve kira s6zlesmesi ve itfaiye raporu gibi bazi evraklarin bagvuru
sirasinda ilgili merciye sunulmasina baglidir. Belediyelerin yetki alaninda bulunan yerlerde
igyeri agma ve galisma ruhsati ilgili belediyeler tarafindan verilir.

Sirket’in Merkez Ofisi’nin ise 24.12.2013 tarihli, 2013/10872 say111 igyeri agma ve qallsma
ruhsat1 bulunmaktadir.

Sirket’in, satig irtibat biirosu olarak kullaniimakta olan Ankara Ofisi i¢in 05.12.2022 tarihinde
is yeri agma ve g¢aligtirma ruhsati bagvurusu yapilmis olup, s6z konusu bagvuru devam
etmektedir. Ankara Ofisi’ne iliskin eksik ruhsatin alinamamasi Sirket’in {iretimini ve
faaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz etkilemeyecektir. .

Sirket’in Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi igin ilgili belediyeden alinmis 30.12.2021
tarihli, 10079 sayil1 isyeri agma ve ¢aligma ruhsati1 bulunmaktadir.

Isyeri Agma Ruhsati Yonetmeligi uyarinca, bu yénetmeligin yiiriirliige girmesinden &nce
usuliine ve mevzuata uygun sekilde ruhsatlandinlmig isletmeler yeniden ruhsatlandirilmaz.
Sirket, Murathi Fabrika Bugday Isleme Tesymg;mmGayrl Sihhi Miiesseseler Yonetme11g1
uyaripca ruhsatlandirilmig ve 1047. ZOIMﬂ ,ea 2408 sayili ikinci simif gayri sihhi
miieseselere ait agilma ruhsaty gifnustir. m’ﬁ' ty
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Sirket, Muratli Fonksiyonel Un Karigimlar Tesisi igin Gayri Sithhi Miiesseseler Yonetmeligi
uyarinca ruhsatlandirilmis ve 17.09.2012 tarihli, 2012/10 sayili ikinci smf gayri sihhi
miiesseselere ait agilma ruhsat1 almigtir.

Sirket’in Istanbul’daki un satis sevkiyatlar1 igin kullanilmakta olan Sultangiftligi Depo’su igin
ilgili belediyeden alinmig 01.04.2015 tarihli, 2015/207 sayili igyeri agma ve ¢aligma ruhsati
bulunmaktadir. Sirket, (i))Fevzi ¢akmak mah. 10616 sok. no 6 Merkez, Karatay/Konya
adresinde kirac1 sifatt ile kullandigi depo, (ii)Fevzi ¢akmak mah. 10616 sok. no2 Merkez,
Karatay/Konya adresinde kiraci sifati ile kullandig1 depo, (7ii)Fevzi ¢gakmak mah. 10615 sok.
no22 Merkez, Karatay/Konya adresinde kiraci sifati ile kullandigi depo, (iv)Fevzi ¢akmak
mah. 10615 sok. no 14 daire 1 Merkez, Karatay/Konya adresinde kiraci sifat1 ile kullandig:
depo, (v)Fevzi ¢akmak mah. 10615 sok. no 18 Merkez, Karatay/Konya adresinde kiraci sifatt
ile kulland1g1 depo, (vi)Fevzi ¢akmak mah. 10616 sok. no 28 daire 1 Merkez, Karatay/Konya
" adresinde kiraci sifati ile kullandigi depo, (vii)Basak Mah. Eregli Yolu No.46 B10 Zensan
Sanayi, Konya adresinde kiraci sifat1 ile kullandig1 depo, (viii)Tatlicak mah. Eregli Yolu No.1
C1 Zensan Sanayi, Konya adresinde kiract sifati ile kullandigt depo ve (ix)Bagak mah. Eregli
Yolu izeri No.2 C2, Konya adresinde kiract sifati ile kullandigi depo igin 02.12.2022 tarihinde,
Fevzi ¢akmak mah. Adana Cevre Yolu Cad No:2 daire 1 Merkez, Karatay/Konya adresinde
kirac1 sifatt ile kullandig1 depo igin ise 05.12.2022 tarihinde igyeri agma ve galisma ruhsati
basvurusunda bulunulmustur. Yukarida belirtilen depolara iligkin eksik ruhsatlarin alinamamasi
Sirket’in iiretimini ve faaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz etkilemeyecektir. Depolar,
bugday depolamak i¢in kiralanmaktadir.

Cevre Mevzuati

Tiirkiye’de ¢evreyle ilgili konular hakkindaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu kapsaminda yayimlanan CED Yénetmeligi ile Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi gibi
bir dizi yonetmelikten olugmaktadir. Cevre Kanunu, ¢evrenin korunmasina iligkin sartlarin
genel gergevesini ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. CED Yonetmeligi
ise, ¢evreyi kirletme riski tagiyabilecek faaliyetlerde bulunan igletmeler i¢in ¢evresel etki
degerlendirme ¢aligmalarinin tiirlerini (CED raporu veya proje agiklama raporu) ve igeriklerini
(bir CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri) diizenlemektedir. Sirket, s6z
konusu diizenlemelerde 6ngoriilen tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmektedir. Cevre Izin ve
Lisans Yonetmeligi geregince ise, gevreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan igletmeler ve
cevreye kirletici etkisi olan igletmeler faaliyetleri uyarinca belirlenecek sekilde: "Cevre Izin
Belgesx yoénetmelikte belirtilen hava emisyon, desarj ve giiriiltii kontrol izinleri gibi izinler
i¢in; veya."Cevre Izin ve Lisans Belgesi" yonetmelikte belirtilen g¢evre izni ve atiklarin
toplanmasi, geri doniistiiriilmesi ve bogaltilmas: i¢in gereken izinler igin almak iizere Cevre ve
Sehircilik Il Miidiirliigiine miiracaat etmesi gerekmektedir.

Cevresel etki degerlendirme sartlarina tabi olan tesisler, CED Yonetmellgi nde sayilmaktadir.
Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi 6zelinde T.C. Konya Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l
Miidirligii’'nden 20.08.2020 tarihli, 47342952-220.03-E.31356 sayili CED Yoénetmeligi
kapsam dig1 goriigli bulunmaktadir. Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi igin T.C. Tekirdag
Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii’nden 28.01.2008 tarihli, B.18.41C0.459.00.03/384
saytli CED Yonetmeligi kapsam dig1 goriisii bulunmaktadir. Muratli Fonksiyonel Un
Kanigimlar Tesisi igin ise 28.01.2008 tarihli, B.18.41C0.459.00.03/381 sayili CED Y&netmeligi
kapsam dig1 goriisti bulunmaktadir. Tekirdag’da bulunan bahsi gegen iki iiretim tesisi igin ise
25.02.2015 tarihli T.C. Tekirdag Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Midiirliigi'nden alinmig
53549773/220. 3 1628 sayili CED gorusu uyarinea, Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi igin
oristiniif ‘ve Mul%p i‘»Fonkmyonel Un Karigimlar Tesisi igin
1tar1h11 381 sayili CED gorirsiiiin d i ett ﬁé dalr‘(;‘EED goriisleri de mevcuttur.
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Tesis veya kurulus gosterdigi faaliyet konusu bakimindan, Cevre izin ve Lisans Yénetmeligi
uyarinca g¢evreye Kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan igletmeler ve gevreye kirletici etkisi olan
isletmeler katagorisinde yer almiyorsa, ya da ¢evreye Kkirletici etkisi olan isletmeler
katagorisinde yer aldig1 halde belirlenen sinir degerleri asmiyor ise Cevre Izni Kapsam Dist
yazisi diizenlenebilir. Kapsam digi yazisi almaya hak kazanamamuis tesislerin gevre izni veya
¢evre izin ve lisans1 olmamasi halinde faaliyetleri, Cevre Kanunu uyarinca siire verilmeksizin
durdurulur ve ilgili kanun uyarinca aykiriligin ¢esidine gére gesitli idari para cezasi s6z konusu
olabilir. Sirket’in buna iliskin olarak T.C. Konya Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l
Miidiirliigii’'nden alinmig 24.08.2020 tarihli 47342952-150.01-E.31655 sayili Selguklu Fabrika
Bugday Isleme Tesisi i¢in, T.C. Tekirdag Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii’nden
alinmis Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi igin 27.04.2021 tarihli E-53549773-150.01-
858854 sayili gevre izin goriigii bulunmaktadir. Sirket’in Muratli Fonksiyonel Un Karisimlar
Tesisi igin ise gevre izin goriisii bulunmamaktadir. SirKet, isbu Izahname tarihi itibartyla konu
ile ilgili herhangi bir denetim gegirmemis ve herhangi bir idari para cezasina ¢arptirilmamigtir.
Muratli Fonksiyonel Un Karigimlar Tesisi’nin ¢evre izin goriisii olmamasi sebebiyle idari para
cezasina garptirilmast halinde bu durumun Sirket’in iiretimini ve faaliyetlerini olumsuz
etkilemeyecektir.

Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi m. 19 uyarinca ¢evre iznine tabi
olmayan igletmelerin TSE tarafindan Resmi Gazete'de yayimlanmis standartlar ile ilgili
mevzuatta yer alan hiikiim ve teknik 6zelliklere uymasi zorunludur. Sirket, TSE tarafindan
yayimlanmig olan standartlar ve ilgili mevzuatta yer alan hiikim ve teknik Ozelliklere
uymaktadir. '

Sirket’in atik y6netimi faaliyetleri kapsaminda, Sirket’in Cevre Kanunu ve Atik Yonetimi
Yonetmeligi uyarinca, Sirket’in atik {iretimini en az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri
almak, atiklarini ayr1 ayr1 toplamak ve gegici depolamak, tirettigi atiklara ve atiklarin 6nlenmesi
ile ayngtirilmasimna yonelik olarak hazirlamakla yiikiimlii oldugu atik yénetim planini
hazirlayarak Cevre Bakanligi tarafindan belirlenen esaslar dogrultusunda kayit tutmak, atik
beyan formunu bir 6nceki yila ait bilgileri i¢erecek sekilde her yil Ocak ayi itibartyla baglamak
lizere en ge¢ Mart ay1 sonuna kadar Cevre Bakanligi'nca hazirlanan g¢evrimigi uygulamalar
kullanarak doldurmak, onaylamak, g¢iktisin1 almak ve 5 yil boyunca bir niishasim saklamak,
kaza sonucu atiklarin dokiilmesi ve benzeri olaylar vuku buldugunda 24 saat igerisinde ilgili
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi il Miidiirliigiine bilgilendirmek ve kaza tarihi, kaza yeri,
atign tiirli ve miktari, kaza sebebi, atik isleme rehabilitasyonuna iliskin bilgileri igeren raporu
s6z konusu il miidiirliigiine en ge¢ 30 takvim giinii iginde sunmak; 6zellikli atiklar1 belgelemek
ve lisansl atik igleme tesislerine géndermek, bu igleri yiiriiten personelinin egitimini saglamak
ve saglik ve giivenlik ile ilgili her tiirlii tedbiri almak gibi yiikiimliiliikleri s6z konusudur.

Sirket bu kapsamda, Tekirdag’da bulunan Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi ile ilgili T.C.
Tekirdag Valiligi Cevre, Sehircilik ve Il Miidiirliigiine 2022, 2023 ve 2024 yillarma ait
endiistriyel atik yonetimi plani, 10.05.2022 — 10.05.2025 tarihleri arasin1 kapsayacak sekilde
sunulmustur. T.C. Tekirdag Valiligi Cevre, Sehircilik ve Il Miidiirliigii’niin 08.07.2022 tarihli
ve E-13070673-145.01-4104180 sayili yazisi uyarinca da endiistriyel atik yOnetim plani
07.07.2025 tarihine kadar ii¢ yil siire ile onaylanmistir.

Konya’da bulunan Selguklu Fabrika Bugday isleme Tesisi ile ilgili ise T.C. Konya Valiligi
Cevre, Sehircilik ve Il Miidiirliigti’ne 2022, 2023 ve 2024 yillarina ait endiistriyel atik yonetimi
plan1 23.11.2022 — 22.11.2025 tarihleri arasin1 kapsayacak sekilde sunulmustur. T.C. Konya
Valiligi Cevre, Sehircilik ve Il Miidiirligi’ntin 09.12.2022 tarihli ve E-68495568-145.01-01-
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Murath Fonksiyonel Un Karisimlar Tesisi igin ilgili Valiligin Cevre, Sehircilik ve Il Miidiirliigi
tarafindan onaylanmig bir endiistriyel atik yonetim plani bulunmamaktadir. Cevre Kanunu
uyarinca bildirim ve bilgi verme ylikiimliiliiglinii yerine getirmeyenlere idari para cezasi soz

‘konusu olabilir. Sirket, isbu Izahname tarihi itibariyla herhangi bir idari para cezasina

¢arptirilmamig olup, olasi bir idari para cezasi Sirket’in {iretimini ve faaliyetlerini Snemli
derecede olumsuz etkilemeyecektir.

Sirket Atik Yo6netimi Yonetmeligi uyarinca Cevre Bakanligi’nca hazirlanan ¢evrim igi
uygulamalar1 kullanarak 2021 yilina iligkin atik beyan formlarini doldurmug ve Selguklu
Fabrika Bugday Isleme Tesisi igin 28.02.2022 tarihinde, Tekirdag’da bulunan Muratli Fabrika
Bugday Isleme Tesisi igin ise 27.04.2022 tarihinde ilgli formlan sunmustur. Sirket’in Murath
Fonksiyonel Un Karigimlar Tesisi’nin ise atik beyan formu bulunmamaktadir. Bildirim
ylkiimliiliiglinii yerine getirmeyen isletmelere Cevre Kanunu uyarinca idari para cezasi

verilmesi s6z konusu olabilir. Sirket, isbu Izahname tarihi itibarryla herhangi bir idari para -

cezasina carptirilmamis olup, olasi bir idari para cezasi Sirket’in {iretimini ve faaliyetlerini
Onemli derecede olumsuz etkilemeyecektir.

Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi ve Muratli Fonsiyonel Un Karigimlar Tesisi igin
Yeniyurt Geri Doniisiim Uluslararas1 Nakliyat Turizm ve Ticaret Limited Sirket ile arasinda
10.12.2015 tarihinde imzalanmis hala siiregelen ambalaj atiklar1 geri kazanim hizmet
sozlesmesi bulunmaktadir. Selguklu Fabrika Bupday isleme Tesisi igin ambalaj atiklan {iretim
tesisi iginde bir alanda depolanmaktadir. Tehlikesiz atik statiisiinde olan bu atiklar i¢in gegici
depolama izni alinmasma gerek bulunmamaktadir. Sirket, Selguklu Fabrika Bugday Isleme
Tesisi igerisinde depoladig1 ambalaj atiklar: igin Konatik Plastik Geri Déniigiim Mak. San. ve
Tic. Ltd. $ti. ile arasinda 15.11.2022 tarihinde ambalaj atiklari tagima s6zlesmesi imzalamigtir.

Sirket’in Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi ile Tekirdag Biiyiik Sehir Belediyesi arasinda
evsel kat1 atigin toplanmasi, taginmasi, aktarilmasi ve bertaraf edilmesi i¢in 02.06.2021 tarihli
evsel katr atik hizmet sézlesmesi bulunmaktadir. Muratli Fonsiyonel Un Karigimlar Tesisi ve
Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nde iiretilen ve tehlikesiz atik siifinda olan evsel kati
atiklart ilgili belediyeler tarafindan toplanmaktadir. Sirket, Atik Yaglarin Yonetimi
Yonetmeligi uyarinca atik yaglarinin berterafi igin Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi igin
Koza Smnai Yaglar San ve Tic Ltd. Sti. ile atik yaglarin tasinmasina, rafinasyona tabi
tutulmasina, enerji geri kazaniminin saglanmasina, bertarafina iligkin 09.11.2022 tarihinde
s6zlesme imzalanmigtir. Sirket’in Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisinin atik yaglar ise
PETDER tarafindan berteraf edilmektedir. Muratli Fonsiyonel Un Karigimlar Tesisi’nde
yliriitiilen faaliyetleri neticesinde ortaya ¢ikan atik yag bulunmamaktadir. .

Atik Yaglarin Yonetimi Yonetmeligi kapsaminda atik yag iireticileri (i) atik yag olusumunu en

az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almakla, (ii) farkli gruplardaki atik yaglari
birbirleriyle, su, ¢dziicii, toksik, tehlikeli ve/veya diger maddelerle/atiklarla karigtirmamakla,
(iii) yonetmeligin ek-1’inde yer alan gruplara gére atik yaglarini kaynaginda ayri biriktirmek ve
Atik Yonetimi Yonetmeligi’nin 13’tincii maddesindeki hiikiimler dogrultusunda gegici
depolama alanmi kurmakla, (iv) gegici depolama alaninda kolayca doldurulup bosaltilabilir
nitelikte iizerinde “atik yag” ibaresi bulunan variller veya tanklar kullanmakla, kullanilan
ekipmanlarda tagma, dékiilme, sizma ve benzeri durumlar engelleyecek tedbirleri almakla, (v)
atik yaglari yetkilendirilmig kuruluglara teslim etmekle, (vi) atik beyan formunu bir nceki yila
ait bilgileri igerecek gekilde her yil Ocak ayindan itibaren baslamak iizere en ge¢ Mart ay1

sonuna kadar Cevre Bakanlifi’nca hazirlanan gevrimigi uygulamalar kullanarak doldurmak,
onaylamak, ¢iktisin1 almak ve beg’yil boyunca: bir;ritishasim saklamakla yiikiimliidir. Sirket
ilgili tikii ikédzelliklere uymaktadir.
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Sirket, Bitkisel Atik Yaglarin Kontrolii Yonetmeligi kapsaminda ise bitkisel atik yag iireticileri
bitkisel atik yaglari diger atik madde ve ¢oplerden ayri olarak biriktirmekle, (i) faaliyetleri
sonucu olusan bitkisel atik yaglarin biriktirilmesi i¢in sizdirmaz, i¢ ve dis yiizeyleri korozyona
dayanikli toplama kaplarini kullanmakla, (ii) bitkisel atik yaglar1 lisanslt tagtyicilarla isleme
tesislerine gondermekle, (iii) bitkisel atik yag sevkiyatinda ulusal atik tagima formu
kullanmakla, (iv) bu yaglarin toplanmasi igin ¢evre lisansli geri kazanim tesisleriyle veya
bitkisel atik yag ara depolama tesisleri ile yillik s6zlesme yapmakla, (v) atik beyan formunu bir
Onceki yila ait bilgileri igerecek sekilde her yil Ocak ayi itibariyle baslamak iizere en ge¢ Mart
ay1 sonuna kadar Cevre Bakanligi’nca hazirlanan ¢evrimi¢i uygulamalar kullanarak doldurmak,
onaylamak, ¢iktisini almak ve bes yil boyunca bir niishasini saklamakla yiikiimliidiirler. Sirket,
ilgili mevzuatta yer alan hiikiim ve teknik 6zelliklere uymaktadir. Sirket’in iiretim tesislerinin
yemekhanelerinde olusan bitkisel atik yaglarin toplanmast igin, 15.11.2022 tarihinde Selguklu
Fabrika Bugday Isleme Tesisi, 26.10.2022 tarihinde Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi i¢in
de Kolza Biodizel yakit ve Petrol Uriinleri San.ve Tic. A.S. ile bitkisel atik yag alim
sozlesmeleri imzalanmigtir. Muratli Fonksiyonel Un Karigimlar Tesisi’ndeki faaliyetleri sonucu
ortaya ¢ikan bitkisel atik yag bulunmamaktadir.

Ek olarak Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atiklari gegici depolamak da belirli istisnai
durum haricinde izne tabi kilinmigtir. Ayda 1.000 kilogram veya daha fazla tehlikeli atik iireten
atik treticileri tehlikeli atiklarini gegici depoladigi alanlar, konteynerlar igin ilgili Cevre ve
Sehircilik 11 Miidiirliigiinden gegici depolama izni alir. Ayda 1.000 kilogramdan daha az
tehlikeli atik tireten iireticiler ise tehlikeli atiklarini gegici olarak depoladigi alanlar,
konteynerlar gegici depolama izninden muaftir. Ayn: sekilde belediyenin atik biriktirme
ekipmani, konteynerlar1 ve ambalaj atigi, tehlikesiz atik ve tibbi atik igin kullanilan gegici
depolama alani, konteynerlar: da izninden muaftir. Gegici depolama alani/konteyneri i¢in izin
sliresiz olarak verilir ve gegici depolama alaninda degisiklik olmasi halinde gegici depolama
izni yenilenir. Tesisin diginda gegici attk depolanacaksa ambalaj ve tibbi atik hari¢ olmak iizere
atik miktar1 6nemli olmaksizin gegici depolama yapilacak bolge il mudiirliigiinden uygunluk
alinmalidur. :

Sirket, Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi ile ilgili T.C. Tekidag Valiligi Cevre, Sehircilik
ve 1l Miidiirliigiinden 10.08.2015 tarihli ve 13070673 sayili yazis1 uyarinca tehlikeli atiklar
gegici depolama izni muafiyeti mevcuttur. Ayni sekilde Muratli Fonksiyonel Un Karigimlar
Tesisi ile Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi de tehlikeli atik yiikii 1000 kilogramin altinda
oldugu i¢in yonetmelik uyarinca tehlikeli atiklar gegici depolama izninden muaftir.

Ambalaj. Atiklarinin Kontrolii Yonetmeligi uyarinca ise Sirket, ambalaj atiklarinin kontroliinii
saglamak ve ¢evreye zararini en aza indirgemek, ambalaj ve ambalaj atiklarinin gevre ve insan
sagligina zararli olabilecek etkilerinin azaltilmas: igin gerekli tedbirleri almak ve Cerve
Bakanlig’nin ambalaj bilgi sistemine kayit olarak her yil Mart ay1 sonuna kadar sistem
iizerinde bildirimleri sunmak gibi baz1 yiikiimliiliikler altindadir. Ilgili mevzuata aykirilik
halinde Cevre Kanunu ve sair mevzuat kapsaminda gesitli idari para cezalari ile yaptirimlar s6z
konusu olabilir. Ambalaj- Atiklarinin Kontrolii Yonetmeligi’nin 2021 yilinda tadil edilmesi ile
birlikte sistem bakim ve gelistirme ¢aligmalar1 amaci ile kullanici girislerine 2021 yili Temmuz
ay1 itibartyla kapatimigtir. Ancak ekonomik isletmelerin bildirim ve beyan yiikiimliiliikleri
devam etmekte olup bu bilgilerin sakli tutulmalar1 gerekmektedir. Sirket, Ambalaj Atiklarinin
Kontrolii Yonetmeligi uyarinca sistemin kapanmasindan 6nce gerekli ylikiimliiliiklerini yerine
getirmekte ve s6z konusu sistemin kapanmasindan itibaren beyan etmesi gereken bilgileri sakl
tutmaktadir.

$1rket sahlp oldugu ug: uret' is ‘i R ' lik kapsaminda tanimlanmig olan
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Isletmesi ile 21.06.2019 tarihinde Ambalaj Atif1 Belgelendirme Hizmet Sozlesmesi
imzalamustir.

Su Kirliligi Kontrolii Y6netmeligi uyarinca ise iiretim tesisleri faaliyetleri sirasinda ortaya
¢ikan atiklarin muhafazasi ile bertarafi ile ilgili yonetmelik esaslarina uygun yeralt1 ve yeriistii
su kaynaklar1 potansiyelinin korunmast ve en iyi bir bigimde kullaniminin saglanmasi igin
gerekli olan hukuki ve teknik esaslara uymasi gerekmektedir. Yonetmelige gore, atik su lireten
tesislerin, evsel, endiistriyel atik sularini bogaltmalari veya bir alict su ortammna veya
kanalizasyon sistemine baglamalari gerekmektedir. Bu kapsamda, Sirket'in atik sularini
bosaltmak veya bir alic1 su ortamina veya kanalizasyona baglamalan igin bir baglant1 veya
bosaltma izni bulundurmas: gerekmektedir.

Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nin 02.09.2020 tarihinde “KOSKI Atiksularin
Kanalizasyon Sebekesine Desarj Yonetmeligi”nin 13. maddesine istinaden Konya Su ve
Kanalizasyon Idaresi Genel Miidiirltigii’niin 20824400-220.03.03-E.9688 sayil1 yazist ile desarj
ruhsatina ve SEL- A/247 sayili atiksu baglanti izin belgesine de sahiptir. Muratli Fabrika
Bugday Isleme Tesisi ile ilgili Muratli OSB tarafindan verilen 20.01.2021 tarihli ve 2021-02-
007 sayili Kanal Baglant1 Izin Belgesi uyarinca Sirket, tesis biinyesinde iiretilen atiksulari
Muratli OSB atiksu aritma tesisine desarj etmektedir. Muratli Fonksiyonel Un Karigimlar Tesisi
ile ilgili ise OSB tarafindan kanal altyap: galigmalari devam etmektedir. OSB tarafindan sz
konusu ¢aligmalar tamamlandiginda bahsi gecen kanal baglanti izni igin gerekli bagvurular
yapilacaktir. Kanal baglanti izin belgesinin alinamamasi durumunda bu durum Sirket’in
iiretimini ve faaliyetlerini olumsuz etkilemeyecektir.Sirket Tibbi Atik Y6netmeligi kapsaminda
tibbi atik tireten saglik kuruluslarindan biri olup Tibbi Atik Yonetmeligi’nde saglik
kuruluglarina getirilen yiikiimliilikkleri yerine getirmek durumundadir. Bu kapsamda, tibbi
atiklarin toplanmasi, tasinmasi ve bertarafi amaciyla Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi
Panab Tekirdag Enerji A.S. ile 30.11.2022 tarihinde, Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi
ise Biberci Ing. Nak. Pet. San ve Tic Ltd. Sti. ile 15.11.2022 tarihinde bir tibbi atik sézlesmesi
imzalamigtir. Muratli Fonksiyonel Un Karisimlar Tesisi’nde tibbi atik tiretilmemektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket, atiklarinin gevre ve insan sagligina zararl olabilecek
etkilerinin azaltilmasi i¢in gerekli tedbirleri almig ve olagan operasyonlari ile iiretim faaliyetleri
kapsaminda mevzuata uygun sekilde hareket etmek amaciyla ¢aligmalarim siirdiirmektedir.

Gida ve Yern Mevzuat

Gida ve Yem Kanunu ile buna dayanilarak gikartilan Gida Isletmelerinin Kayit ve Onay
Islemlerine Dair Yonetmelik uyarinca mevzuat kapsamina giren isletmeler iiretimlerini iyi
firetim uygulamalarina tam uyum igerisinde gergeklestirmek zorundadir. Bunun yaninda, anilan
mevzuat kapsaminda yer alan igletmeler Tarim ve Orman Bakanlig1 nezdinde kayit islemlerini
tamamlamak ve isletme kayit belgesi almak zorundadir. Bunun yaninda, amlan mevzuat
kapsaminda yer alan igletmeler Tarim ve Orman Bakanlifi nezdinde kayit islemlerini
tamamlamak ve isletme kayit belgesi almak zorundadir. Alinmamasi halinde ilgili kanun
uyarinca iiretim yerlerine idari para cezasi verilmesi s6z konusu olabilir.

Mevzuat kapsamina dahil olan isletmeler etkin ve kayitlar1 tutulan bir kalite giivence sistemi
kurmak, gerekli tesis ve ekipmanin kurulumunu saglamak, ¢aligtirilmasi zorunlu personeli
istihdam etmek ve iyi firetim uygulamasini tatbik etmek zorundadir. Gida ve Yem Kanunu
icerisinde gida ve yem igletmelerinden iiretimin nev'ine gére personel ¢aligtirmak zorunda olang
isletmeler ve bu isletmelerde ¢alisabilecek meslek mensuplari listesi yer almaktadir. Isbu liste
kapsaminda un, irmik, bulgur, piring{ makarna, biskiivi tireten igyerleri (30 beygir tizeri motor . ...
giicii bulunan veya toplam 10 kigiden fazla personel galistiran igyerleri) gida mithendisligys0 4 4
ziraat miihendisligi, kimya miikendisligi ve kimyagerlik meslek gruplarindan en az bj ,*t?ﬁe _
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¢alisan ¢aligtirmas1 gerekmektedir. Sirket ve subelerinin yukarida sayilan yiikiimliiliiklere
uymasi ve bu kapsamda isletme kayit belgesi almig olmasi gerekmektedir. Isletme kayit
yikiimliiliigii kapsaminda Sirket, gidalarm iiretildigi / islendigi / muhafaza edildigi/
depolandig1 / dagitildig: / nakledildigi / satildigi / servis edildigi herhangi bir agamasi ile ilgili
herhangi bir faaliyeti yliriiten isletmeler grubunda bulundugu i¢in, bu yiikiimliiliik kapsaminda:

Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi 09.05.2018 tarih ve YK-TR-5900048 kayit
numarali, 09.05.2018 tarih ve TR-59-K-000787 kayit numarali ve 14.05.2018 tarihli
TR-59-K-002406 kayit numarali isletme kayit belgesi alinmuigtir.

Muratli Fonksiyonel Un Karigimlar Tesisi 09.05.2018 tarih ve TR-59-K-001040 kayit
numarali igletme kayit belgesi alinmigtir.

Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi 30.09.2022 tarih ve YK-TR-4201397 kayit
numaralt ve 29.09.2020 tarihli TR-42-K-031652 kayit numarali igletme kayit belgesi
alinmustir.

Sirket’in Sultangiftligi Depo’su i¢in 28.02.2014 tarih ve TR-34-K-081757 kayit
numarali igletme kayit belgesi almgtir.

Fevzi ¢gakmak mah. 10616 sok. no 6 Merkez, Karatay/Konya adresinde kiraci sifati ile
kullandig1 depo i¢in 13.12.2022 tarih ve TR-42-K-037475 kayit numarali igletme kayit
belgesi almistir.

Fevzi ¢akmak mah. 10616 sok. no2 Merkez, Karatay/Konya adresinde kiraci sifati ile
kullandig1 depo depo igin 13.12.2022 tarih ve TR-42-K-037472 kayit numarali igletme
kay1t belgesi almistur.

Fevzi ¢akmak mah. 10615 sok. no22 Merkez, Karatay/Konya adresinde kiraci sifati ile
kullandig1 depo Igin 13.12.2022 tarih ve TR-42-K-037470 kayit numarali igletme kayit
belgesi almigtir.

Fevzi ¢akmak mah. 10615 sok. no 14 daire 1 Merkez, Karatay/Konya adresinde kiraci
sifat1 ile kullandigr igin 13.12.2022 tarih ve TR-42-K-037474 kayit numaral igletme
kayit belgesi almustir.

Fevzi ¢gakmak mah. 10615 sok. no 18 Merkez, Karatay/Konya adresinde kiraci sifat1 ile
kullandig1 depo igin 13.12.2022 tarih ve TR-42-K-037476 kayit numarali isletme kayit
belgesi almugtir.

Fevzi ¢gakmak mah. 10616 sok. no 28 daire 1 Merkez, Karatay/Konya adresinde kiraci
sifat1 ile kullandig1 depo igin igin 13.12. 2022 tarih ve TR-42-K- 037469 kayit numarah
isletme kayit belgesi almistir.

Fevzi ¢akmak mah. Adana Cevre Yolu Cad No:2 daire 1 Merkez, Karatay/Konya
adresinde kiraci sifati ile kullandigi depo depo igin 13.12.2022 tarih ve TR-42-K-
037473 kayit numarali isletme kayit belgesi almustir.

Bagak Mah. Eregli Yolu No.46 B10 Zensan Sanayi, Konya adresinde kiraci sifat1 ile
kullandig1 depo igin 13.12.2022 tarih ve TR-42-K-037478 kayit numarali isletme kayit
belgesi almustir.

Tatlicak mah. Eregli Yolu Nod C1 Zensan Sanayi, Konya adresinde kiraci sifati ile
kullandig1 depo i¢in 13.12.2022 tarih ve TR—42 K-037477 kayit numarali isletme kayit
belgesi almigtir. R
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o Basak mah. Eregli Yolu lizeri No.2 C2, Konya adresinde kiract sifat: ile kullandigi depo
i¢in 13.12.2022 tarih ve TR-42-K-037471 kayit numaral: isletme kayit belgesi almistir.

AR-GE Kanunu

AR-GE Kanunu uyarinca Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan 25.06.2020 tarihli AR-GE
Merkezi Degerlendirme ve Denetim Komisyonu Karar Toplant1 Tutanag ile Sirket’e AR-GE
Merkezi Belgesi verilmesine karar verilmistir. Sirket her faaliyet yilin1 takip eden yil i¢inde
gecmis yila ait faaliyet raporunu Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na ibraz etme yiikiimliliigii
altindadir.

AR-GE merkezi belgesine sahip olan isletmeler AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan tegvik
ve muafiyetlerden yararlanir. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan verilen ilgili yazi ile
Sirket 25.06.2020 tarihinden itibaren AR-GE Kanunu kapsaminda kurumlar vergisi avantaji,
SGK primi, gelir vergisi, damga vergisi ve iicretlere iliskin bir kisim tesviklerden
yararlanmaktadir.

AR-GE Kanunu tegvik ve indirimlerin devam etmesini saglamak i¢in Sirket tarafindan Sanayi
ve Teknoloji Bakanligi’'na yillik faaliyet raporlart sunulmalidir. Sirket, raporlama
ylikiimliiliigiine uygun olarak AR-GE i¢in; 2021 yilina iliskin faaliyet raporunu 20.06.2022
tarihinde sunmus olup, ilgili faaliyet raporu 05.09.2022 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1
tarafindan onaylanmastir.

Ihracatg Birligi Mevzuan

Ihracatgi Birlikleri Kanunu uyarinca, ihracat yapacak olanlarin ilgili ihracatgi birligine iiye
olmalar1 zorunludur. Birliklerden birine iiye olan ihracatgi, diger birliklerin istigal alanina giren
maddeleri iiyelik sart1 aranmaksizin ihrag edebilmektedir.

Sirket’in Istanbul Hububat, Bakliyat, Yagli Tohumlar ve Mamulleri lhracatgilar1 Birligi’ne
25.03.1998 tarihi itibartyla iiyeligi bulunmakta olup bu durum Istanbul Ihracatgi Birlikleri
Ihracatg1 Birlikleri tarafindan diizenlenen 07.10.2022 tarihli ve TIM22-100709-03692 sayilt
belge ile tevsik edilmisgtir.

Sanayi Sicil Kanunu

Sanayi Sicil Kanunu uyarinca tiim sanayi isletmelerinin ilgili sicile kaydi ve sanayi isletme
belgesi almasi zorunludur. Sanayi sicil belgesi bulunmaksizin faaliyet gOsteren sanayi
tesislerine idari para cezasi uygulanmaktadir. Sirket, faaliyet gosterdigi fabrikalara iliskin
olarak tescil yiikiimliiligiinli yerine getirmis ve asagida bulunan sanayi sicil belgelerini
almugtir: ' ‘ ' '

o Istiklal Kurtpmar Osb Mah.Atatiirk Cad.No:10/1 Muratli/Tekirdag adresinde yer alan

Tekirdag Muratli Fabrika subesine iligkin iligkin olarak 26.07.2013 tarihli ve 503776
numarali sanayi sicil belgesini almigtir.

o Istiklal Kurtpinar Osb Mah.Atatiirk Cad. No:21/1 Muratli Tekirdag adresinde yer alan
Tekirdag Muratli subesine iligkin olarak 07.12.2022 tarihli ve 805200 numaral1 sanayi
sicil belgesini almigtir.

e Horozluhan Mah.Ankara Cad. Dig Kap1 No: 159 I¢ Kap1 No: 1 Selguklu/Konya
adresinde yer alan Konya subesine iligkin iligkin olarak 11.08.2020 tarihli ve 757559
numarali sanayi sicil belgesini almistir.
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Kigisel Verilerin Korunmas: Kanunu

KVKK, Kkisisel verilerin islenmesinde bagta 6zel hayatin gizliligi olmak iizere kisilerin temel
hak ve Oozgiirliiklerini korumak ve kigisel verileri isleyen gergek ve tlizel kisilerin
yiikiimliiliikleri diizenlemek iizere gikarilmig ve 07.04.2016 tarihinde yiiriirliige girmistir.

KVKK, 95/46/EC sayili Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi dogrultusunda hazirlanmigtir ve
kisisel verilerin hukuka aykir1 sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi
ve aktarilmasina iligkin idari yaptirimlar 6ngérmektedir. KVKK uyarinca kisisel veriler
KVKK’daki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kisinin agik rizasi olmaksizin iglenemez ve
aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi hilinde kisisel veriler resen
veya ilgili kisinin talebi {izerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim héle
getirilir. Veri sorumlularinin ve veri isleyen gergek veya tiizel kisilerin, kigisel verilerin elde
edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Verisi islenen ilgili kigilerin veri sorumlusuna bagvuru hakki bulunmaktadir. Veri sorumlusu
bagvuruda yer alan talepleri, talebin niteligine gére en kisa siirede ve en geg otuz giin iginde
licretsiz olarak sonuclandirmak zorundadir. Kisisel verileri isleyen gergek ve tiizel kisiler, veri
islemeye baglamadan énce VERBIS’e kaydolmak zorundadir.

Sirket, isbu Izahname tarihi itibariyla VERBIS’e kayith olup, Sirket tarafindan islenen verilerin
konusu kisi gruplar ziyaretgi, iiriin ve hizmet alan kisiler, tedarikg¢i ¢aligan ve yetkilisi, ¢aligan,
stajyer ve ¢alisgan adayi, hissedar, ortak ve potansiyel iiriin veya hizmet alicisi grubundaki
kisilerden olusmaktadir. Elde edilen kimlik ve iletigim bilgileri kategorisinde bulunan kisisel
veriler yurt digina aktarilmaktadir. VERBIS kayitlarinda yer alan yurt disina aktarim faaliyetleri
KVKK ve sair mevzuat dahilinde gerekli diizenlemelere esasli bigimde uyularak
gergeklestirilmistir. Sirket faaliyetlerini KVKK’ya uygun hale getirmek i¢in, (i) biitiin ilgili kisi
gruplarini igerecek sekilde hazirlanmig bir KVKK aydinlatma metni ve agik riza beyan ile (ii)
kisisel veri saklama ve imha politikasi1 olugturmus ve kullanilan www.eksun.com.tr internet
sitesinde yer vermistir. Sirket’in internet sitelerinde ayrica ilgilinin talebini sunma imkani
taniyan “Kisisel Verilerin Korunmasi Bagvuru Formu” bulunmaktadir. Sirket’in her departmani
icin ayr1 ayr1 tuttugu Kisisel Verileri Koruma Kurumu’nun énermis oldugu KVKK Yayinlari
No 30 igerisindeki veri envanteri rehberi ile uyumlu veri envanteri bulunmaktadir.

Giimriik Vergileri

Taraflar arasindaki glimriik iliskilerine etkisi olabilecek sekilde Tiirkiye ve diger iilkeler
arasinda glimriik birligi anlagmasi, serbest ticaret anlagmasi ve giimriik tarifesi dig1 engeller gibi
cesitli kanunlar ve yonetmelikler bulunmaktadir. Bir iilkeye ihracat veya ithalat yapilmasina
karar verilmesi agsamasinda, ilgili iilke ile herhangi bir anlagma veya giimriik tarifesi dig1 engel
olup olmadig1 kapsaminda bu glimriik vergisi diizenlemeleri dikkate alinmalidir.

Tiirkiye ve Avrupa Birligi giimriik vergisinin uygulanmasina iligkin olarak 01.01.1996’da 36.
Tirkiye — Avrupa Birligi Ortaklik Konseyi Karari ile Giimriik Birligi Anlagmasi imzalanmgtir.
Giimrlik Birligi Anlagmas1 kapsaminda, tarim fiiriinleri gibi bir takim belirli iiriinler digindaki
diger tiriinler eger Avrupa Birligi’nde serbest dolagima tabi oldugunu ispatlayan bir dolagim
belgesine sahipse, herhangi bir vergi sinirlamasina tabi olmadan ithal ve ihrag edilebilir.

Tiirkiye, Glimriik Birligi'ne dahil oldugu i¢in, Avrupa Birligi iirlinlerinin teknik mevzuatina
uyum saglamay1 hedeflemis, bu kapsamda Giimriik Kanunu yiiriirliige girmistir.

Giimriikk Kanunu kapsaminda Sirket, iirlinlerin ihracatina iliskin olarak Ticaret Bakanligi
tarafindan 21/34/0KS/0428 numaragf ile diizenlenen Onaylanmus Kisi Statii Belgesi temin

etmigtir.  Bu kapsamda Sirket, olaylastmlmls emnlyet ve giivenlikle ilgili gilimriik
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kontrollerinden veya giimriik mevzuatinin 6ngordiigii  basitlestirilmis uygulamalardan
faydalanmaktadr.

Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi Izinleri

Elektrik Piyasasi Kanunu ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi uyarinca, belediyeler ve
bunlarin bagh kuruluglar ile sanayi tesisleri ve tarimsal sulama amagli tesisler tarafindan
baglant1 anlagmasindaki s6zlesme giiciiniin iki kati ile siirli olmak kaydiyla, yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayali iretim tesisleri 6n lisans ve lisans alma ile girket kurma
ylikiimliiliiklerinden muaftir.

Buna gére, tesisin kurulacagi bolgede yetkili elektrik dagitim sirketine yapilacak bagvuru
sonucunda olumlu baglant: goriigii verilmesi ve ¢agri mektubu diizenlenmesi halinde lisanssiz
elektrik iiretim faaliyeti gergeklestirilebilir. Lisanssiz faaliyet, giines enerjisi santralleri
bakimindan gat1, cephe ve arazi uygulamasi seklinde yiiriitiiliir. Ilgili tesisin Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi tarafindan kabul tutanaginin hazirlanmasi iizerine, lisanssiz elektrik
tiretim faaliyeti yiiriitiilebilir. Sirket, Muratli OSB’de bulunan iiretim tesisinde, Sirket’in
iiretiminde kullanilmak iizere, lisanssiz elektrik {iretimi i¢in baglanti bagvurusu yapmig ve
Muratli OSB’nin Tekirdag’da bulunan tesisler bakimindan 20.08.2021 tarih ve 2021/229 sayili
yazist uyarinca uygunluk goriisii vermistir. Trakya Elektrik Dagitim A.S. Operasyon
Direktorliigii Piyasa Islemleri Miidiirliigii tarafindan 12.08.2021 tarihli E-90033-045.0 I-
634/1052989 sayili ¢agri mektubunun alinmasi iizerine T.C Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlhigi Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. Genel Miidiirligii Yatirimlar Izleme Dairesi
Baskanligi’nca E- 71836423-60499-203252 sayil1 proje onay1 20.10.2021 tarihinde alinmugtir.

Sirket ile Trakya Elektrik Dagitim A.$. arasinda iiretim tesisinde bulunan tesislere iliskin
olarak 17.11.2021 tarihli ve 13590205 3601061836 sayil1 baglant1 s6zlesmesi imzalanmigtir.

Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun uyarinca kurum ve kuruluglar biinyesinde kisilerin
silahl1 personel tarafindan korunmasi, 6zel giivenlik birimi kurulmasi veya giivenlik hizmetinin
liglinci kisilere gordiirlilmesi ilgili valiligin iznine tabidir. Ozel giivenlik iznini almadan &zel
giivenlik gorevlisi istihdam eden kisiler veya kuruluslarin yoneticileri ti¢ aydan bir yila kadar
hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilir.

Sirket’in iiretim tesislerinde kendi biinyesinde olusturdugu &6zel giivenlik ekibini
kullanmaktadir. Bu kapsamda, T.C Tekirdag Valiligi tarafindan Sirket’in Muratli Fabrika
Bugday Isleme Tesisi i¢in 2015/217 belge nolu, 07.12.2015 tarihli vé Muratlhi Fonksiyonel Un
Karigimlar Tesisi i¢in ayni tarihli 2015/218 belge nolu 6zel giivenlik belgesi bulunmaktadir.
Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi igin ise 465 belge nolu, 08.03.2021 tarihli &zel giivenlik
belgesi mevcuttur. Sirket’in depolarinin &zel giivenligi bulunmamaktadir. Merkez Ofis’in
giivenligi ise Eksim Yatinm Holding tarafindan, sahip oldugu giivenlik izni kapsaminda
ytiriitlilmektedir.

Is Saglig ve Is Giivenligi Kanunu

Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu ve ilgili mevzuat: kapsaminda isyerleri tehlike siniflarina gére
ii¢ kategoride simniflandiriimaktadir. Bunlar gok tehlikeli, tehlikeli ve az tehlikeli isyerleridir. Is
Saglig1 ve Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Siniflari Tebligi Ek -1 numarali eki uyarinca
tahillarin 6gtitlilmesi ve un imalati (misir unu, kepek, razmol dahil, piring unu hari¢) faaliyetini
yiiriiten igyerleri ¢ok tehlikeli sinif igyeri nitelendirmesine ve evden eve nakliyat dahil kara
yolu ile yiik tagimacilit hizmetleri yapan igyerleri tehlikeli igyeri nitelendirmesine tabidir. Is
Saglig ve Giivenligi Kanunu uyarinca bu 1$yerlermm 1$ saglig1 guven11g1 uzmani ve isyeri
hekimi i qdi
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olarak diger saglik personeli veya tam siireli igyeri hekimi gérevlendirmesi zorunludur. Bu
yiikiimliiliigti ihlal eden igverenler her ihlalin niteligi dogrultusunda degisiklik gOsteren
miktarda idari para cezalarina tabi tutulabilir.

Sirket'in Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi, Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi,
Murathi Fonksiyonel Un Karigimlar Tesisi tehlikeli igyeri sinifinda yer almakta olup is saghgi
giivenligi uzmani, igyeri hekimi gorevlendirmesi gerekmektedir. Sirket’in merkez ofisi ise az
tehlikeli sinifta bulunmaktadir. Sirket’in faaliyet gosterdigi depolarinda g¢alisani ise
bululunmamaktadir. Sirket, faaliyet gosterdigi tesisler iizerindeki faaliyetlerini Is Saglig1 ve
Giivenligi Kanunu ve ilgili mevzuata uygun sekilde yiirlitmektedir.

Sirket’in Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi i¢in ilgili mevzuat uyarinca is sagligi ve
glivenligi hizmetinin saglanmast igin Akademi Isgi Saglig: ve Is Giivenligi San. Tic. Ltd. Sti ile
arasinda 14.06.2022 tarihli Is Giivenligi Hizmet Sozlesmesi imzalanmugtir ve. iiretim tesisine B
sinifi isyeri giivenligi uzmam atanmistir. Uretim tesisi 25.04.2019 tarihli Hizmet Alan Isyeri ile
Isyeri Hekimi Arasindaki S6zlesme uyarinca kismi zamanli igyeri hekimi ¢aligtirilmaktadir.

Sirket’in Tekirdag’da bulunan iretim tesislerinden Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi igin
21.07.2020 tarihli Hizmet Alan Isyeri ile Isgiivenligi Uzmani Arasindaki Sézlesme uyarinca B
sinifi ig glivenligi uzmani ve Muratli Fonsiyonel Un Karigimlar: Tesisi ig¢in 25.02.2019 tarihli
Hizmet Alan Isyeri ile Isgiivenligi Uzmam Arasindaki S6zlesme uyarinca C sinifi igyeri
giivenligi uzman ¢aligtirilmaktadir. Her iki iiretim tesisi igin de 09.02.2018 tarihli Hizmet Alan
Isyeri ile Isyeri Hekimi Arasindaki Sozlesme uyarinca kismi zamanli isyeri hekimi
caligtirilmaktadir.

Son olarak, Sirket merkezi i¢in 29.11.2022 tarihli bir Hizmet Alan Isyeri ile Isyeri Hekimi
Arasindaki $S6zlesme uyarinca kismi zamanli igyeri hekimi ve 29.11.2022 tarihli Hizmet Alan
Isyeri ile Isgiivenligi Uzmani Arasindaki Sézlesme uyarinca C simifi igyeri giivenligi uzmani
calistirilmaktadir.

Sirket, faaliyet gosterdigi tiim igyerlerinde Is Saglhig1 ve Giivenligi Kanunu ve ilgili mevzuat:
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmektedir.

6.1.5. Thraca faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Asagidaki tabloda, Sirketin faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar yer almaktadir.

Tarih |- _ Gelisme

Sirket, 20 03:1996 tarihinde kuruculari Ismail Fahreddin Tivnikli ve Metm Alpaslan
tarafindan Eksun Tarim Uriinleri Hayvancilik Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
unvan ile kurulmustur. -Ayn1 y1l, Tekirdag’da, Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi
faaliyete gegmistir.

1996

Sirket, faaliyetlerine giinde 150 Mt/giin 6giitme kapasiteli tek hatla baglamis, 1999
1999 | yilinda giinde 400 Mt/giin 6giitme kapasiteli ikinci bir hat (Biihler teknolo_usl) faaliyete
gecmistir.

Sirket, 04.09.2001 tarihinde nev’i degistirmek suretiyle, unvanimi Eksun Gida Tarim

2001 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

Sirket, 2002 yilinda Altinapa Degirmencilik’i blinyesine katarak, Alpa Unlan
2002 |markasiyla likks un pazarina glrrmstlr Altmapa Deglrmencﬂlk Alpa Unlar markasi ile
yapt1g1 tiretimle Tiirkiye’nin H/}?(e R gflgl pazarmm bilinen markasidur.
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Tarih

Gelisme

2004

Sirket, 2004 yilinda ise, Tiirkiye’nin bilinen paketli un markas: Sinangil’i, blinyesine
katmigtir. Uretimler, ileri teknoloji Italyan italpack ve Alman Fawema marka
makineleri ile ger¢eklestirilmektedir.

2006

Sosyal sorumluluk amaci da igeren paketli glutensiz un 2006 yilinda Sirket tarafindan
piyasaya arz edilmistir.

2012

Sirket, 2011 yili ISO ilk 500 listesinde 433. sirada yer almustir. Sirket, 2011 yili hesap
doneminden itibaren diizenli olarak ISO 500 listesine girmektedir.

2012

10.07.2012 tarihinde ticaret sicilinde tescil edilen, 27.06.2012 tarihli genel kurul karar:
ile Sinangil Gida Sanayi Ticaret ve Pazarlama A.S. ve Safun Pazarlama A.S., tiim aktif
ve pasifleri ile birlikte kiil halinde devrolmak suretiyle Sirketimiz biinyesinde
birlegsmigtir.

2015

2015 yilinda, 150 Mt/giin hat kaldirilarak, yerine 280 Mt/giin &giitme kapasiteli (Selis
teknolojisi) hat kurulmugtur.

2020

2020 y1l1 sonunda ise, 600 Mt/giin kapasiteli (Selis teknolojisi) ilave hat daha faaliyete
gegirilerek, Murathi fabrikada 1.280 Mt/giin kapasiteye ulagilmigtir. Murath
Fonksiyonel Un (pastacilik iiriinleri, ekmek karigimlari glutensiz un kartgimlari, irmik,
cavdar vb.) Karisimlar Tesisi yaklasik 12 mt/giin kapasiteye sahiptir. Sirket’in ayrica,
Konya fabrikada giinlik 600 Mt/giin kapasiteli (Biihler teknolojisi) hatti mevcuttur.
2020 yilinda yapilan yatirimla beraber fabrikalardaki toplam giinliik kirim kapasitesi
1.880 Mt/giin olmustur. Sirket’in ¢elik silolarinin hububat stoklama kapasitesi 51.766
Mt (Murath Fabrika 35.000 Mt ve Konya Fabrika 16.766 Mt) ve un stoklama kapasitesi
10.500 Mt (Murath Fabrika 7.000 Mt ve Konya Fabrika 3.500 Mt)’dir.

Sirket AR-GE merkezi, resmi olarak 2020 yilinda faaliyetine baglamigtir. Ilk y1l 4 adet
proje hayata gecirilmistir. Sirket, bu projeler ile, hem yeni tesis kurulumu, hem de
Sinangil markasi ile ilk defa yeni nihai iiriin segmentine gegerek yenilik adimlan
atilmigtir.  Uriin  portfoyii  gelistirilerek, unun dogal olarak zenginlestirilme
¢alismalarinda ilerleme saglanmistir. AR-GE merkezi ile beraber nitelikli personel
sayis1 artirilmugtir. Gerek iiniversiteler, gerekse farkli AR-GE merkezleri ile proje
calismalar1 ve igbirlikleri yapilarak akademik bilgi akist saglanmistir.

Sirket, dijital doniigiim kapsaminda, operasyonun ugtan uga izlenebildigi, CANIAS
ERP siirecini 2020 yilinda tamamlamuistir.

Sinangil, giiniimiizde bir gida markas: olarak genis fiiriin yelpazesiyle marka
bilinirliligini unun Gtesine tasimigtir. Gida alaninda yaptigi AR-GE ve inovasyon
caligmalari, iiriin cesitliligi, kalite ve pazar penetrasyonu, bugiin Sinangil’i iilkemizde
bilinen gida markalarindan biri konumuna getirmistir. Sirket, Tekirda3 ve Konya’da

‘|bulunan iiretim tesislerinde yaptig1 kapasite yatirimlan ile tam' otomatik Fawema

paketleme sistemleriyle 400 ton/giin paket iiretim kapasitesine ¢ikmigtir. Bugiin
Sinangil gemsiyesi altinda; ¢ok amagl paket unlari, 6zel amagli paket unlari, kek unlari,
her tiirlii katkilar, hazir ekmek karigimlari, pigirme yardimcilar1 ve glutensiz un satiglar
yapilmaktadir.

30.07.2020 tarihinde ticaret sicilinde tescil edilen, 24.07.2020 tarihli genel kurul karari
ile Altinapa Degu’mencﬂyk{um aktlf pasifi ile birlikte kiil halinde devrolmak

suretiyle Sirketimiz biinye
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Tarih |~ . L Gelisme

Sirket’in Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nin ¢atisinda Sztiketim igin kurulan
350 KwH ¢at1 GES projesi 2021 yilinda devreye alinmigtir. Halihazirda giinlitk enerji
tilketiminin bir boliimii off-grid (kapali devre) GES yatirnmindan kargilanmaktadir.
Elektrik Piyasast Kanunu ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi uyarinca,
belediyeler ve bunlarin bagh kuruluslar: ile sanayi tesisleri ve tarimsal sulama amagli
tesisler tarafindan baglant1 anlagmasindaki s6zlesme giiciiniin iki kat1 ile sinirli olmak
kaydiyla, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali liretim tesisleri kurma yetkisini
haizdir. Bu kapsamda, Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi ve Selguklu Fabrika
Bugday Isleme Tesisi tesislerimizin enerji ihtiyaci igin, 2024 y1h igerisinde yaklagik 28
MW kurulu giiciinde yenilenebilir enerji santrali yatirimi planlanmaktadir.

2021

Sirket,” Atilim Unlu Mamiiller’i Nisan 2021°de firma ortaklarindan satin almistir ve

2021 Aralik 2021°de Eksim Yatirim Holding’e satmugtir.

Uretim faaliyetlerinin yiiriitiildiigii tesislere ait gayrimenkullerden, Selguklu Fabrika
2021- | Bugday Isleme Tesisi 2021 yilinda, Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi ise 2022
2022 |yilinda, Albaraka - Eksim GYF’ye satimigtr. Fon ile Sirket arasinda, bu
gayrimenkuller i¢in 5 yillik kira sdzlesmesi imzalanmustir.

Sirket, 2011 hesap déneminden itibaren diizenli olarak ISO 500 listesine girmektedir.

2022 2021 yilinda da ISO ilk 500 listesinde 324. sirada yer almugtir.

Sirket, tek pay sahipli anonim sirkete doniigmiigtiir. Sirket’in gerq:ek kisi ortaklari,

2022 paylarint Eksim Yatirim Holding’e devretmislerdir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihra¢cimin
6nemli yatirimlari ve bu yatirinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yatium Agiklamalan (TL) 31.12.2019 31122020| 31122021 £30.09.2022
Arazi ve arsalar - 1.260.328 | - 100.000 3.323.000
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri - ' - - -
Binalar 200.000 - 4.597.198 -
Binalar Leasingli 24.000 ) - -

Tesis, makine ve cihazlar 1.339.399 3.362.630 3.128455 4.921.131
Tesis, makine ve cihazlar leasing 7.996.050 6.480.783 - -
Tasttlar 163.467 226.500 - 8.201
Demirbaglar 326598 1.542.538 2.067.663 2.003.666
Yapilmakta olan yatirimlar - 21.539.157 723.861 327.560
Ozel mallyetler - 1.750 - -
Toplam 10.049.514 34.413.686|  10617.177|  10.583.558

Sirket, gegmis donemlerde kapasitesinin Ustlinde satis yaparak faaliyetini devam ettirmistir.

Kapasitesinin tlizerindeki satiglge
kargilamustir. Fason olarak iiretifen tiriip!
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gereksinimi dogmus ve bu dogrultuda, disaridan tedarikle siirdiirdiigti siireci, girket gatisi
altinda isletebilmek adina kapasite artigt yatirimlar: gergeklestirilmistir.

Sirket, 2019 yilinda Muratlt Fabrika Bugday Isleme Tesisi binasi i¢in 6zkaynaklarindan,
200.000 TL’lik yatirim yapmistir. Ayni yil igerisinde gergeklesen, Selguklu Fabrika Bugday
Isleme Tesisi bina yatiriminin maliyeti 24.000 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket, 2019 yilinda Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nde 3. iinite (600 mt/giin) un
degirmeni hatt1 i¢in, 6zkaynaklar ile 734.244 TL ve leasing yontemi ile 7.996.050 TL yatirim
harcamasi yapmuigtir.

Sirket, ayn1 y1l Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nde 3.linite (260 mt/giin) un degirmeni
hatt1 i¢in, 6zkaynaklardan 605.155 TL yatirim yapmustir.

Ayrica, Muratli ve Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi lojistik hizmetlerinde kullanilmak
tizere, 163.467 TL tasit alim1 gergeklestirilmis olup, 326.598 TL demirbag yatirim1 yapilmstir.

Sirket, 2020 yilinda ise, Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nin 3. tinite (600 mt/giin) un
degirmeni hattt ve binasi igin, 6.480.783 TL’si leasing olmak iizere, toplam 26.855.555 TL
yatirnm yapmistir. Bunun disinda, Muratli’da 3.750.924 TL degerinde arsa alimi1 yapilmagtir.

Ayrica, Muratli Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nin lojistik hizmetlerinde kullanim amact ile
226.500 TL tagit alimi, 1.270.030 TL tutarinda demirbag yatirimi yapilmistir. Sirket, ayni yil
dzkaynaklar ile Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi 3.iinite (260 mt/giin) un degirmeni
hatt1 i¢in 776.091 TL yatirim harcamasi yapmustir. Ayrica, Selguklu Fabrika Bugday Isleme
Tesisi igin 272.508 TL demirbag yatirimi ve 1.260.328 TL’lik arsa alim1 yapilmistir.

Sirket, 2021 yilinda Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nin 3. iinite (600 mt/giin) un
degirmeni hatt1 i¢in, zkaynaklarindan 3.852.316 TL, yatirim binasi igin ise 4.597.198 TL
yatirim harcamasi gergeklestirmistir. Ayrica, 100.000 TL’lik arsa alimi ve 2.067.663 TL
demirbag yatirim1 yaptlmigtir.

Sirket, 2022 yilinin ilk 9 aylik déneminde, toplam 10.583.558 TL yatirim yapmugtir. Tesis
makine ve cihazlar i¢in, (bugday ovalama makinesi 961.000 TL, vals topu yatirimi 686.400
TL, bugday nem 6lgiim ve tavlama makinesi 448.887 TL, kare elek makinesi 358.007 TL, ¢6p
sensorii eksantrikli 296.428 TL, 3. iinite otomasyon 251.147 TL ve diger ekipman alimlari)
toplam 4.921.131 TL yatinm ger¢eklesmistir. Sirket, ayn1 yil igerisinde enerji yatirimlarina
iligkin olarak 3.323.000 TL tutarinda arazi ve arsa alimi gergeklestirmistir.

Ayrica, demirbas alimlar i¢in (asansér yapimi 315.000 TL, turnike sistemi 174.762 TL,
dogalgaz elektronik sayag uzaktan izleme 85.996 TL ve diger demirbag alimlari) toplam
2.003.666 TL yatirim gergeklesmisgtir.

6.2.2. Thrage tarafindan yapllmakta olan yatlrlmlarmm mtellgl, tamamlanma derecesi, ‘
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30.09.2022 tarihi itibariyla devam eden yatirimlarin toplam tutar1 331.290 TL’dir. S6z konusu
yatirim, fabrikalarin elektrik ihtiyacini kargilamak iizere yapilmast planlanan yenilenebilir
enerji yatirimlari kapsaminda yapilan proje-etiid harcamalarindan olugmaktadir. Bu yatirimlar
6zkaynak ile finanse edilmistir.

6.2.3. Ihraccimn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihraggryr baglayier olarak alman Kkararlar, pllan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi: T
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6.2.4. Ihragciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket, 25.06.2020 tarihinde T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan AR-GE Merkezi Belgesi
almigtir. AR-GE merkezi belgesine sahip olan isletmeler, AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan
tesvik ve muafiyetlerden yararlanir.

Sirket’in, Ticaret Bakanlig1 Ihracat Genel Miidiirliigii tarafindan verilen Dahilde Isleme Izin
Belgesi bulunmaktadir. Dahilde Isleme Rejimi, ihracat yapan firmalar tarafindan, ihrag tiriinleri
tiretmek igin gerekli olan ve ithal edilen, bu yiizden de ithali giimriik vergisine tabi hammadde
ya da girdilere, giimriikk muafiyeti getiren, bir ihracat1 tegvik sistemidir. Bu belge kapsaminda,
Sirket, bugday ithalatinin gergeklestirilmesini miiteakip, ithal edilen bugdaya tekabiil eden
miktarda, bugday unu ihracati yapilabilmektedir. Dahilde isleme rejimi kapsaminda, Giimriik
vergisi ve KDV muafiyeti bulunmaktadir.

Sirket’e, T.C. Maliye Bakanlig: Gelir Idaresi Bagkanligi, Biiyilk Miikellefler Vergi Dairesi
Bagkanlig: tarafindan, indirimli Teminat Uygulamas: Sistemi Sertifikast (ITUS) verilmisgtir.
ITUS, KDV iade hakki doguran islemleri bulunan ve kendileri igin belirtilen, genel ve 6zel
sartlar1 birlikte tagiyan, miikelleflerin iade alacaklarinin, indirimli teminat yoluyla ve makul
siirelerde, iadesine imkan veren bir sistemdir.

Sirket, Glimrilk Kanunu kapsaminda, iiriinlerin ihracatina iliskin olarak, Ticaret Bakanligt
tarafindan, 21/34/0KS/0428 numaras: ile diizenlenen, Onaylanmig Kisi Statii Belgesi temin
etmistir. Bu kapsamda, Sirket, kolaylastirilmig emniyet ve giivenlikle ilgili giimriik
kontrollerinden veya giimrik mevzuatinin Ongordiigii, basitlestirilmis uygulamalardan
faydalanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1.  Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana
iiriitn/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihracg faaliyetleri hakkinda bilgi:

A. Genel Bakisg

Sirket, 1996 yilinda, Tekirdag’da Eksun Tarim Uriinleri Hayvancilik Gida Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi olarak kurulmugtur. Sirket {invani, 2001 yilinda anonim sirkete
doniistiiriilmiigtiir.

Sirket’in temel] faaliyet alani, her tiirlii un ve unlu mamuller, katkilt un, her tiirlii en alt miisli,
miks unlar, tam karigim veya.premiksler, nisasta, pisirme yardimcilari, her tiirlii katkilar ve
pastacilik mamullerini imal etmek, alip satmak, ithal ve ihrag etmek, transit ticaretini
yapmaktir.

Sirket’in merkezi Istanbul ili, Uskiidar ilgesi, Altunizade’dedir. Sirket, Tekirdag’da 2 adet ve
Konya’da 1 adet olmak iizere toplamda 3 tesis ile {iretim faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket, yaklastk 600 bin mt/y1l kurulu iiretim kapasitesiyle, yaklasik 500 bin mt/y1l yerli ve ithal
bugdayn tedariki, depolanmast, {iretimi ve un haline getirilerek, hem kendi markalart hem de
Ozel markalt olarak paketlenmesi, sevkiyati, satigi, tahsilati, satig sonrasi kalite destek
operasyonlariyla i¢ ve dig piyasaya liriinlerinin arzint gergeklestirmektedir.

ggrket, tirettigi tiim Uriinlerin hammaddesini y1l boyunca planl: tedarik etmekte, yurt igi ve yurt
“Jdi%1 pazarda verdigi satig sonrasi yygulamalari ile imalathaneler (firinlar, pide salonlari,

stane, baklava ve borekgiler, otellér vb.) ve tiiketicilere destek vermektedir.

sirket, 2021 yili ISO ilk 500 /fistesi icerisinde, iiretimden satiglara gore 324. sirada yer
g .150500.org.tr/eksun-gida-tarim-san-ve-tic-
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as?yil=2021&birinci500=1 Sirket, Nielsen IQ Raporu’na gére, Ocak-Eyliil aras1 9 aylik
donemde Toplam Perakende Un Pazari’nda %8,1 tonaj pay1 ve %9,7 hasilat pay ile (market
markalar1 toplami hari¢ tutulmaktadir) pazar lideri konumundadir.[Kaynak: 20.01.2023 tarihli
Nielsen IQ Raporu]

Sirket’in merkez ve liretim tesis bilgileri agagida yer almaktadir:

e Istanbul:
o Sirket’in genel merkezi Uskiidar ilgesi, Altunizade’dedir.
e Tekirdag:

o  Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi, 1.280 mt/giin bugday kirim kapasitesine
sahiptir.

o Muratli Fonksiyonel Un (pastacilik iiriinleri, ekmek karigimlart gluténsiz un
karigimlari, irmik, ¢avdar vb.) Karigimlar Tesisi yaklagik 12 mt/giin kapasiteye
sahiptir.

e Konya:

o Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi, 600 mt/giin bugday kirim kapasitesine
sahiptir.

B. Satislar
B.1 Kanal Bazinda Satiglar

Net : 2019 2020 | 2021 202179 2022/9

Satislar 01.01.2019 | Sats | 01.01.2020 | Sats | 01.01.2021 | Sans | 01.01.2021 | Sans | 01.01.2022 | Sans | 202012019 | 2021/2020 | 2022/2021
(Milyon 31.12.2019 | Pay: | 31.12.2020 | Payi|31.12.2021 | Pay | 30.09.2021 | Pay | 30.09.2022 | Payr % % %
TL)

EDT 600 | %64,8 612 | %588 1.014 | %65,5 619 | %632 1.626 | %578 %2,0 %65,7 | %162,7
Perakende 124 | %134 196 | %188 242 | %15.6 133 | %I3,6 308 | %10,9 %57,6 %235 | %I3L6
Thracat 201 | %21,7 233 | %224 293 | %18.9 227 | %23.2 878 | %312 %15,6 %258 | %2861
'(r;:::;m 926 | %100 1.041 | %100 1.549 | %100 979 | %100 2.812 | %100 %12,4 %48,8 |  %187,1
Net 2019 2020 2021 202179 2022/9

Sutslar 01.01.2019 | Sats | 01.01.2020 | Sats | 01.01.2021 | Sats | 01.01.2021 | Sans | 01.01.2022 | Sans | 202072019 | 202172020 | 2022/2021
(T:':)" 31.12.2019 | Pay | 31.12.2020 | Pay | 31.12.2021 | Pay1 | 30.09.2021 | Payi | 30.09.2022 | Payt % % %
EDT 320.208 | %68.9 | 319.268 | %67,1 | 342.233 | %70,8 | _ 235941 | %68,1 | 289.115 | %69,0 %03 %7.2 %22,5
Perakende 46.299 | %10,0 58.992 | %I12,4 52.853 | %10,9 33.564 | %97 30442 | %73 %274 | %104 %9,3
Thracat 98.521 | %21,2 97.382 | %205 88.391 | %183 77.040 | %222 99.577 | %23,8 %12 99,2 %29,3
| Genel 465.027 | %100 | 475.642 | %100 | 483.477 | %100 | 346.545 | %100 | 419.134 | %100 %2,3 %1,6 %20,9
Toplam = -

Sirket’in ana satig kanallar1 (i) EDT, (ii) perakende kanali ve (iii) ihracat kanali olarak
ozetlenebilir. 2022 yilinin ilk 9 ayi itibariyla, Sirket net satiglarimin yukarida bahsedilen satig
kanallar1 bazinda dagilimi, EDT %57,8, ihracat kanali %31,2, perakende kanali %10,9 olarak
gergeklesmigtir. 2022 yili ilk 9 ay itibartyla, satiglarin ton olarak satig kanallari bazinda
dagilimi, EDT %69,0, ihracat kanali %23,8, perakende kanali %7,3 olarak gergeklesmistir.
Uriin kir1lim detaylar1 asagida gosterilmistir.

Sirket’in 2022 yilinn ilk 9 aylik donemde satis yaptigi en biiyiik ilk 10 miisterisinin, 2019,
2020 ve 2021 yillar ile 2021 ve 2022 ilk 9 aylik donemlerdeki net satig tutarlari ve satig paylar
asagida gosterilmektedir.
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ILK 10 MUSTERI | 01.01.2019 | Satig Pay: | 01.01.2020 | Sang Pay: | 01.01.2021 | Sats Payr | 01.01.2021 | Satg Pay: | 01.01.2022 Satis

(MILYON TL) 31.12.2019 31.12,2020 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2022 Pay1

1. MUSTERI - %0,0 23 %2,2 73 %4,7 83 %8,4 279 %9,9

2. MUSTERI - %0,0 17 %1,6 91 %35,9 55 %3,6 174 %6,2

3. MUSTERI - %0,0 - %0,0 - %0,0 34 %3,5 132 %4,7

4. MUSTERI 36 %3,9 5 %0,5 34 %2,2 32 %3,3 126 %4,5

5. MUSTERI 2 %0,2 3 %0,3 8 %0,5 20 %2,0 57 %2,0

6. MUSTERI 11 %1,2 20 %1,9 31 %2,0 20 %2,0 51 %1,8

7. MUSTERI - %0,0 7 %0,7 31 %2,0 18 %1,9 48 %]1,7

8. MUSTERI 10 %1,1 20 %1,9 38 %2,4 16 %1,6 45 %1,6

9. MUSTERI 13 %1,4 25 %2,4 - %0,0 14 %1,4 42 %1,5

10. MUSTERI 8 %0,9 10 %1,0 14 %0,9 13 %1,3 32 %1,1

ILK 10 MUST.

TOP. 80 %8,7 . 131 %12,5 319 %20,6 304 %31,0 987 %35,1

GENEL TOPLAM 926 %100 1.041 %100 1.549 %100 979 %100 2.812 %100

i. EDT:

Net Sanglar | 01.01.2019 | 2019 | 01.01.2020 | 2020 | 01.01.2021 | 2021 [ 01.01.2021 | 2021/9 | 01.01.2022 | 2022/9 | 2020/2019 | 2021/2020 | 202212021

(milyon TL) | 31.12.2019 | Sany | 31.12.2020 | Sans | 31.12.2021 | Sang | 30.09.2021 | Sans | 30.09.2022 | Saty % % %
Payr Payr Payt Pay Pay1

Ekmeklik Un 293 | %4838 327 | %53,5 475 | %46.9 298 | %48,2 764 | %47,0 %11,7 %453 | %1563

Horeca Un 116 | %193 117 | %19,1 190 | %18,7 119 | %19,2 300 | %I18,5 %1,2 %62,2 | %l152,1

Endiistriyel

Un 35] %59 48| %79 102 | %10,0 56 | %9,0 212 | %13,0 %36,3 | %1110 | %2816

Tali Uriinler 156 | %26,0 120 [ %195 248 | %24.4 146 | %23,6 349 [ %21,5 -%23,5 | %107,1 %139,2

EDT 600 | %100 612 | %100 1.014 | %100 619 | %100 1.626 | %100 %2,0 %657 | %162,7

Genel

Toplam 926 | %64,8 1.041 | %58,8 1.549 | %65,5 979 | %63,2 2.812 | %57,8 % 12,4 %488 | %1871

Net Satglar. | 01.01.2019 | 2019 | 01.01.2020 | 2020 | 01.01.2021-| 2021 | 01.01.2021 | 2021/9 | 01.01.2022°] 2022/9 | 2020/2019 | 2021/2020 | 2022/2021

(Ton) 31.12.2019 | Satg | 31.12.2020 | Sang | 31.12.2021 | Sang | 30.09.2021 | Saty | 30.09.2022 | Saas % % %
Pay1 Payr Pay1 Pay1 Payr

Ekmeklik Un 144.632 | %45,2 136.878 | %42,9 141.965 | %41,5 98.680 | %41,8 121.254 | %41,9 -%5,4 %3,7 %22,9

Horeca Un 48.745 1 %15,2 44271 ] %139 51.257 | %15,0 36.045 | %15,3 36.091 | %12,5 -%9,2 %15,8 %0,1

Endiistriyel

Un 17.718 | %s5,5 21.655 | %68 31549 | %92 19.187 | %8,1 31.002 | %10,7 %22,2 %45,7 %61,6

Tali Uriinler 109.113 | %34,1 116.464 | %36,5 117.462 | %343 82.030 | %34,8 100.768 | %34,9 %6,7 %0,9 %22,8

EDT 320.208 | %100 319.268 | %100 342.233 | %100 235941 | %100 289.115 | %100 -%0,3 % 7,2 %22,5

Genel :

Toplam 465.027 | %68,9 475.642 | %67,1 483.477 | %70.8 346.545 | %68,1 419.134 | %69,0 %2,3 %1.6 %20,9

EDT’deki iirtinler hakkinda 6zet bilgiler agagida sunulmusgtur.

| kamconl | sevent B crawas ORON GORSELLER

EKMEKLIK, PROFESYONEL
ENDOSTRIYEL EKMEKLIK, 6ZEL 25kg, 50 kg’
VE HORECA AMACL

EV DISI TUKETIM

EDT; otel, hastane, okul, pastane, firin, fast food, restorant, kafe, biife, ¢ay bahgesi, iiretim
tesisi, ofis gibi ev dis1 olarak tarif edilen yerlerde yapilan tiiketimleri kapsayan satis kanalidir.

EDT satislari, 2022 yilinin ilk 9 ayinda, 2021 yilinin ilk 9 ayma gore %162,7 biiyiiyerek
1.625.988.996 TL’ye ulagmistir. Ton olarak ise, 2022 yilinin ilk 9 ayinda, 2021 ilk 9 ayina gore
%?22,5 biiyliyerek 289.115 tona ulagmugtir.

Sirket, yurt iginde belirtilen ev dig1 tiiketim noktalarma 81 ilde hizmet vermektedir. Sirket,
geleneksel, toptanc11ara, iireticilere do#ruddn.::da “satig gergeklestirmektedir. Geleneksel
1p satarbtaclr"@%etmelerdlr. i 0 Mart
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EDT, kendi iginde 4 ana kategoriyi barindirmaktadir. Bu kategoriler, (i) ekmeklik un, (ii)
endiistriyel un, (iii) HoReCa un ve (iv) Tali Uriinler kategorileri olarak adlandirilmaktadir.
(i) Ekmeklik Un

Ekmeklik un kanalindaki satiglar, 2022 yilinin ilk 9 ayinda, 2021 yilinin ilk 9 ayina gére,
%156,3 biiyliyerek 764.315.031 TL’ye ulagmigtir. Ton olarak ise, 2022 yilinin ilk 9 ayinda,
2021’in ilk 9 ayina gére, %22,9 biiyiiyerek 121.254 tona ulagmuigtur.

TMO regiilasyonu kapsaminda ekmeklik un satiglar1 igin 30.09.2022 itibariyla son 12 aylik
dénemde un taahhiidii 123.977 ton, bugday tahsisi 165.775 tondur.

Sirket, bu kategorideki satislarini, ekmek iiretimi olan firinlar, pide, simit ve unlu mamiiller
tireten isletmelere yapmaktadir.

(i) Endiistriyel Un

Endiistriyel un kanalindaki satiglar, 2022 yilinin ilk 9 ayinda, 2021 yilinin ilk 9 ayina gére,
%281,6 biiyiiyerek 212.090.259 TL’ye ulasmistir. Ton olarak ise, 2022 yilinin ilk 9 ay
itibartyla, bir nceki yilin ilk 9 ayina gore, %61,6 biiyiiyerek, 31.002 tona ulagmugtir.

Sirket, endiistriyel un kanalinda satiglarini, paketli ekmek, biskiivi, gofret, pizza gibi iiriinlerde
unu hammadde olarak kullanan, kurumsal ¢apta faaliyet gbsteren, un ve unlu mamiil ve/veya
yart mamiil {iretimi yapan, biiyiik fabrika ve isletmelere yapmaktadir. Sirket, endiistriyel
tirlinlerini, silobasl, 25 kg ve 50 kg ¢uval, kagit ve Big Bag ambalajlarda, miisterilerinin
ihtiyaclarina gore satmaktadir.

Sirket, endiistriyel miigterilerinin ihtiyaglarina gére, miisterilerinin belirledigi spesifikasyonlar
cergevesinde verdikleri 6zel siparigler i¢in imalat yapabilmektedir.

(iii) HoReCa Un

HoReCa un kanalindaki satiglar, 2022 ilk 9 ayinda, 2021 yilinin ilk 9 ayina gére %152,1
biiyiiyerek 300.187.608 TL’ye ulagmigstir. Ton olarak ise, 2022 yilinin ilk 9 ayinda, bir 6nceki
yilin ilk 9 ayina gore, %0,1 biiyiiyerek 36.091 tona ulagmustir.

Sirket, HoReCa un kanalinda satiglarin1 baklava, borek, lavag, yufka ve tiirevi iiriinlerin
tiretildigi imalathane, fabrika ve endiistriyel mutfaklara yapmaktadir.

(iv) Tali Uriinler

‘Tali triinler, 2022 ilk 9 ayinda, 2021 yilinin aym dénemine -gére, %139,2 biiyiiyerek
349.396.096 TL’ye ulasmistir. Ton olarak ise, 2022 yilinin ilk 9 ayinda, bir 6nceki yilin ilk 9 -
ayina gore, %22,8 biiyiiyerek 100.768 tona ulagsmistir.

Tali iirlinler, bugday unu iiretimi yapilirken bugdayin un kismi haricinde kalan ¢’kepek, kirik
bugday, razmol®’ gibi ¢iktilar1 igermektedir. Un tiretiminin ana hammaddesi olan bugdaydan
ortalama %25 oraninda tali iiriin elde edilmektedir.

Tiirkiye’deki tali liriin arz1 pazari beslemek igin yeterli olmadigindan, yurt i¢i tiretim ¢iktisi tali
tirlinler kadar da yurt digindan ithal yolla getirilmektedir. Yem ham maddeleri iireticileri ve
gida firmalan tarafindan talep edilen tali iiriinler, biiyilk oranda, kanatli, kiigiik-biiyiik bas
hayvan, sokak hayvanlari, su iirinleri canlilar1 i¢in yem ya da mama yapiminda girdi olarak
kullanilmaktadir. Ureticiler, dogrudan benzer iiriin grubuna sahip bolgesel firmalar olabildigi
gibi, Sirket’in yan mamul {iriinlerini girdi olarak kullanan yem sanayi firmalari ile hammadde
olarak kullanan gida sanayi firmalar1 da olabilmektedir
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miisterileri olan “’kepek’” olmak lizere yem ham maddesi olarak pazarda talep goren “’musir,
arpa, aygicek kiispesi, yemlik kirik bugday’’ gibi ham madde baglantilar1 igin yurt dist
tedarikgilerle goriimelere baglanmigtir. 2023 yilinda ve ilerleyen yillarda sezona gore (harman
zamanlari, pazar ihtiyaglart) uygun ham maddeler getirilerek satisin limanlardan, depolardan
yapilmasi planlanlanmaktadir.

1i. Perakende Kanal:

2019 2020 2021 202179 202219
Net Satiglar | 01.01.2019 | Sati |01.01.2020 | Sans | 01.01.2021 | Sans |01.01.2021 | Sats | 01.01.2022 | Sans | 202012019 | 2021/2020 | 202212021
(Milyon TL) | 31.12.2019 | Payr |31.12.2020 | Payi |31.12.2021 | Payr |30.09.2021 | Payr | 30.09.2022 | Pay: % % %
Paketli Un 120 | %962 189 | %96,3 236 | %97.5 128 | %964 295 | %96,0 %57,7 %25,0 | %I130,6
gfmq:;“ke“‘ 5| wag 7] %3z 6] w5 s| w3 12| %40 wsa, |  %174| wissg
Perakende 124 | %100 196 | %100 242 | %100 133 | %100 308 | %100 %57,6 | %23,5| %131,6
g:[’)‘:;m 926 | %13,4 1.041°| %18,8 1.549 | %15,6 © 979 | %13,6 2.812 | %10,9 %12,4 %d48,8 | %187,1
2019 2020 2021 202119 202219
NetSatislar | 01012019 | Sans | 01.01.2020 | Sats | 01.01.2021 | Sans | 01.01.2021 | Sans | 0.01.2022 | Satis | ,o.0 0 o | 2021/2020 | 202212021
(Ton) 31122019 | Pay1|31.12.2020 | Payr|31.122021 | Payi | 30.09.2021 | Pay: | 30.092022 | Payt % % %
Paketli Un 45342 | %979 57819 | %98,0 52.180 | %98,7 32.997 | %983 29.917 | %983 %27,5 %98 99,3
gﬁ ePr aketli 956 | %2,1 L172 | %20 6712 %13 567 | %1,7 525 | %17 %22,6 | %426 %75
Perakend 46.299 | %100 58.992 | %100 52.853 | %100 33564 | %100 30.442 | %100 %274 | %104 %93
g::f;m 465.027 | %10,0 | 475642 | %12,4|  483.477| %10,9 | 346545 | %9,7| 419.134 | %73 %2,3 %l6| %209

Perakende kanalindaki iriinler hakkinda &zet bilgiler agagida sunulmustur.

KATEGORI | cranal | URUN GORSELLERI
1kg2ke Skg
OK AMAGLIUNLA
¢ L R skg, kg, 10 kg
OZEL AMAGLI UNLAR 340g, 1ke, 2kg
GLUTENSIZ UNLAR 500g,1kg, Skg
w
a
=
§ GELENEKSEL UNLAR 500 ¢g
w
a.
PisIRME
YARDIMCILARIVE | |5g, 10¢ 140g, 150¢,
PASTACILIK 250 g, 350 g, 500 g
MALZMVELER]
TATLI SERIS] 220z 245 ¢
a5g, 110g, 120, o gy
GLUTEN YOK 240g,285¢, 350¢, e 'é,;;' g
360¢g ~d

Perakende kanalinda, 2022 yilinin ilk 9 ayinda, Sirket’in elde ettigi hasilat, 2021 yilinn ilk 9
ayma gore, %131,6 biiyliyerek, 307.811.143 TL’ye ulagmustir.

Ton bazinda bakildiginda ise, 2022 yilinin ilk 9 ayinda, Sirket’in satiglar: bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore, %9,3 kiigiilerek 30.442 ton olarak gerceklesmistir.

2019 2020 2021 2021/ 2022/9

Net Satiglar | 01.01.2019 | Sabs | 01.01.2020 | Sans | 01.01.2021 | Sans | 01.01.2021 | Sans | 01.01.2022 | Sats | 202012019 | 2021/2020 | 20222021
(Milyon TL) | 31.12.2019 | Payr |31.12.2020 { Payr |31.12.2021 | Payr | 30.09.2021 | Pay: | 30.09.2022 | Payi % % %
Organize 49 | %39,2 87 | %d44 118 | %48.9:] - %48,1 198 | %64,2 %78,7 %36,0 | %2089
Geleneksel 76 | %60,8 109 | %55,6 124 [ %5 12 |1 %o ] %51,9 110 | %35,8 %43,9 %134 %59.9
Perakende | 124 | %100 196 | %100 [ %100 7 133.] %100 308 | %100 %57,6 %23,5| %1316
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f 2019 7020 . 2021 2021/9 2022/9 ;
' Net Satiglar 01.01.2019 | Sahs | 01.01.2020 | Sats | 01.01,2021 | Satis | 01.01.2021 Sahg [ 01.01.2022 | Saas | 2020/2019 | 2021/2020 2022/2021
(Ton) 31.12.2019 'Péyl 31.12.2020 | Payr .} '31.12.2021 ‘Pa’yl 30.09.2021 1 Payi | 30.09.2022 | Payr % : % %
Organize 18.301 | %39,5 24.952 | %42,3 25.323 | %47,9 15.826 | %472 19.811 | %65,1 %36,3 ' %1,5 %25;2
Geleneksel 27.998 | %60,5 34.040 | %57,7 27.530 | %52,1 17.738 | %52,8 10.631 | %34,9 %21,6 -%19,1 -%40,1
Perakend 46.299 | %100 58.992 | %100 52.853 | %100 33.564 | %100 30.442 | %100 %274 %1041 . -%93
Sirket, perakende iiriinleri ile Tiirkiye’de 14 organize perakende miisterisinde ve bunlar

arasinda agirlikli olarak Sinangil markasi ile ulusal zincir marketlerde bulunmakta olup, indirim
marketler ozelinde ise Sinangil Alpa, Sinangil Doruk markali {iriinleri ile de raflarda yer
almaktadir. Sirket’in organize perakende miisterilerine yaptigi satiglar, 2022 yilinmn ilk 9
ayinda, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore tutar bazinda %208,9, ton bazinda ise %25,2
artmigtir,

Ayrica bu kanal miisterilerine, Atilim Unlu Mamiiller tarafindan donuk unlu gida (simit, borek,
soguk baklava, kurabiye, pogaca) tiriinleri satilmaktadir. 2022 ilk 9 ayinda 1.483 ton satig
gergeklestirilmistir. Sirket, 2023 yilinda ve ilerleyen yillarda Sinangil markasinin sinerjisini
kullanarak Sinangil Cesidim markasi ile bu kanala donuk unlu gida satig1 yapmayi
planlamaktadir.

Ayrica, Sirket, geleneksel kanal bayileri vasitasi ile perakende iiriinlerinin Tiirkiye genelinde
bulunan, market, bakkal ve toptancilara satisin1 yapmaktadir. Sirket, 40 geleneksel kanal bayisi
ve 51 farkli {iriin ile un kategorisinde, saha satig faaliyeti gergeklestirmektedir. Sirket’in
geleneksel kanal bayilerinden elde ettigi toplam satig tutari, 2022 yilinin ilk 9 ayinda, bir &nceki
yilin ayni dénemine gére %59,9 bilylimiis iken, ayn1 donemde satiglar, ton bazinda %40,1
kiigiilmiistiir.

iii. Thracat:
Ihracat Hakkinda Genel Bilgiler

Sirket, ihracat satiy hedeflerine bagh kalarak, ihracat pazarlarinda
gerceklestirmektedir. Thracat hedef pazarlar1 dsnemsel olarak degisebilmektedir.

satiglarini

Ihracat kanalindaki {iriinler hakkinda 6zet bilgiler asagida sunulmustur:

[ seovent | Gramal | ORUN GORSELLERI '

I

F ol
N

PROFESYONEL
EKMEKLIK, OZEL
AMAgL!

50kg

IHRACAT

2019, 2020, 2021 yillar1 ve 2022 yilinin ilk 9 ayma iligkin en biiyiik 5 ihracat pazari ve bu
pazarlara iliskin hasilat agagida yer almaktadir.

01.01.2020

01.01.2021

{hracat Pazarlan (milyon TL) 01.01.2019 01.01.2021 ,0‘1\.01.2022
R . 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2022

Orta Dogu 181 141 482
Orta Ve Giiney Amerika 5 4 135
Sahraalt1 Afrika 46 32 47
Hint Okyanusu Adalan 26 15 27
Asya Pasifik Ulkeleri - - 23
| Diger 35 35 164
Ihracat (inilyon TL) 293 227 878
Ihracat (Ton) _ -88.391 77.040 99.577
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Ihracat kanalinda, Sirket, en yiiksek satisim Orta Dogu pazarina yapmaktadir. 2021 yilinn ilk 9
ayinda, Sirket’in tiim bolgelerde elde ettigi hasilat 227.372.945 TL olup, 2022 yilinin ilk 9
ayinda s6z konusu hasilat 877.878.958 TL’ye ulagmistir.

Lojistik Kanallary ve Teslim Sekilleri

Sirket, ihracatinin 6nemli bir boliimiinii deniz yoluyla yapmaktadir. Kalanini ise, karayolu
tagimacilig ile gergeklestirmektedir.

Ihracat Kanalinda Pazarlama Faaliyetleri

Sirket’in ihracat kanalinda mevcut pazarlardaki payimni artirmak i¢in, diizenli olarak katilim
sagladigy fuarlar (Gulfood Dubai, IME/Manufacturing Dubai, SIAL Paris, Anuga
KOELNMESSE) oldugu gibi, Sirket, yeni pazarlara girmek i¢in hedefe uygun farkli fuarlara
da katilim gergeklestirmektedir.

Sirket, ihracat pazarlama ekibi tarafindan yerinde gézlem, risk analiz ve miisteri iliskilerini
gelistirmek amaciyla, miisteri ziyaretleri de ger¢eklestirmektedir.

Ihracat Siirecleri

e Sirket, bugday unu ihracati gergeklestirmek igin, Tiirkiye’deki gegerli mevzuat
uyarinca, ihracat kadar bugday: ithal girdisi yapmak zorundadir. Sirket’in ihracat iiriinii
i¢in ihtiya¢ duydugu bugday kaynagi olan iilkelere jeopolitik agidan yakin olmasi,
rekabette avantaj saglamaktadir.

e Sirket, uzun yillardir, miisterinin talep ettigi farkli niteliklerde un ihracati
yapabilmektedir. Bu nedenle, miisteri aligkanliklarina iligkin bolgesel bazda bir birikim
ve tecriibe olugmustur. Hedef iilkeler tarafindan kabul gorecek nitelikte unlar,
stirdiiriilebilir bir sekilde tedarik edilebilmektedir.

e Sirket, hedef pazarlara uygun mal ve hizmetleri nasil gelistirecegi ve hangi iilke
pazarlarina, hangi strateji ile girecegi konularinda bilgi sahibidir.

e  Sirket, Birlesmis Milletler “World Food Program” (WFP) ve “United Nations Relief
and Works Agency” (UNRWA) programlarinin onayl: tedarikgisidir. Bu programlar
gercevesinde satig gergeklestirmektedir. Son 3 yilda (2019, 2020, 2021) toplamda
23.939.767 ABD Dolari, 2022 yilinin ilk 9 ayinda ise 22.802.343 ABD Dolar: satig
gerceklesmistir.

C. Uretim Siiregleri

Y,
O~ ~®~ &
HAMMADDE DEPOLAMA }I{ e su"
4

e T M

——
~4, 6o e [ 1]
ANALIZ SATIN ALMA KALITE TASNIF- RECETE SIR

10 Mart 2023




Sirket, bugday hammaddesinin analizinden baglayip, un sevkine varincaya kadarki tiim
slireglerde, kalitesinden taviz vermeden sektorde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Siiregler, ana
hatlar1 ile agagida dzetlenmektedir.

C.1. Hammadde Tedariki

Sirket, tarim sektoriindeki gelismelerden dogrudan etkilenmektedir. Sektor, tarimsal hammadde
fiyatlarindaki artiy ve azaliglardan, iklim kogullarindan ve hastalik/hagerelenme gibi
etkenlerden, iiriin ¢esitliligi, rekolte ve verimlilik agisindan 6nemli Slgiide etkilenmektedir.
Hammaddenin temini konusunda, iiretim tesislerinin bulundugu cografi konumlar, tedarik
agisindan avantajli bélgelerdir. Un iiretiminde ana hammadde, bugdaydir. Sirket, ticari strateji
ve hedeflerine uygun, yurt iginden ve yurt digindan hammadde tedarikini saglamaktadir.

Bugday c¢esitlerinin kendi karakteristik nitelikleri bulunmaktadir. Hammadde yigininin
tiirdesligi, nihai iiriindeki sonucuna etkisi agisindan biiyiikk 6neme sahiptir. Analiz yontemleri -
uygulanarak, bugdaylar kendi kalite gruplarinda tasnif edilirler. Fiziksel ve kimyasal degerler
analiz edilerek; hammadde 6l¢timlenir, farkli siniflara ayrilir ve kiyaslanir. Satin alma siireci,
analiz sonuglarinin degerlendirilmesiyle baglamaktadir.

Yurt igi tedarik kapsaminda, Sirket, alimlarin1 bélgesel ve donemsel etkilere bagl olarak,
miistahsil, tiiccar, TMO ve bugday borsalarindan gergeklestirebilmektedir. TMO, yurt iginde
hububat politikalarini belirleyen en nemli aktordiir. Sirket, {iriin portfoyii geregi, T.C. Tarim
ve Orman Bakanligi’nin ilgili diizenlemelerine tabidir. Sirket, tirettigi iiriinlerin satin alma
faaliyetlerinde TMO uygulamalarina, dig ticaret ve giimritk mevzuati dinamiklerine baglidir.
Yurt igindeki bugday fiyatlar, TMO regiilasyonlarindan etkilenebilmektedir. Bu bakimdan,
hammadde stok politikasi olugturulurken; regiilasyonlar, kur ve uluslararasi emtia fiyatlarindaki
diger dolayl degisiklikler, biiyiik bir Sneme sahiptir ve ayn1 zamanda y6n vericidir.

TMO, Kasim 2021°den itibaren uygulamaya bagladig1 ve Mayis 2023’e kadar uygulayacagini
ilan ettigi un regiilasyon programi kapsaminda; makul fiyatlarla piyasaya ekmeklik un
verecegini taahhiit eden firmalara, verdikleri fiyat taahhiitlerini dikkate alarak, stoklarindaki
bugday1 (firmalarin aylik fiili tiiketimlerinin %60’ma kadar) uygun fiyatla tahsis etmektedir.
Boylece ekmeklik unun, uygun fiyatlarla ekmek iireticilerine ulasmasi hedeflenmektedir.
Firmalarin, tahsis edilen bugday miktarinin 1,358’e¢ béliinmesi neticesinde bulunan miktar
kadar unun piyasaya ekmeklik un olarak verildigini TMO’ya beyan etmeleri gerekmektedir.
TMO tarafindan firmalara tahsis edilen bugdaylar, un satig taahhiidiiniin yapildigi aydan
sonraki aylara, TMO’nun belirledigi depolarda firmalara teslim edilmektedir. Firmalar taahhiit
ettikleri un satigini yapabilmek igin bu siire zarfinda satin aldikar1 diger bugdaylardan un
tiretimini  gergeklestirmektedir.30.09.2022 itibariyla son 12 aylik doénemde un taahhiidii
123.977 ton, bugday tahsisi 165.775 tondur.

Yurt dis1 tedarik kapsaminda, Sirket, mevzuata uygun olarak, ihra¢ edecegi unun bugdayini
yurt disindan ithal etmektedir. Sirket, ithal edecegi bugdayi, bélgesel avantaji kullanarak
Karadeniz havzasindaki Rusya, Ukrayna ve Romanya iilkelerinden tedarik etmektedir. Bu
bolgedeki bugday fiyatlarinin, diinyadaki diger bolgelerden daha rekabetgi olmasi, cografi
yakinlik sebebiyle denizyolu/karayolu/demiryolu lojistik maliyetlerinin rekabetgi olmasi ve
tagima siiresinin kisa olmas1 hammadde tedarikinde avantaj saglamaktadir.

Degisen piyasa kosullarinda, bugday fiyatlarinin Karadeniz havzasina gére avantajli olmasi
durumunda, Avrupa’dan ve diger bugday ihracatgisi iilkelerden, hammadde tedariki
yapilabilmektedir. Karadeniz Bolgesi’ndeki tilkeler diginda diger itilkelerden bugday tedariki,
gerekli kogullarin olusmasi durumunda gercih edilebilmektedir. Ulkeler aras1 gerilen iliskilere
bagli olarak, ticaretin yavaglamasi; lasx yaptlrlmlar kota ve sinirlandirmalar, tegviklerin
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ortadan kaldirilmast, yasaklar, ekstra vergiler, deniz ticaret yollarinin kapanmasi, savas,
ambargo vb. nedenler, hammaddenin Karadeniz havzasi disindaki Avrupa ve Amerika’dan
tedarik edilmesinin sartlarint olugturmaktadur.

Sirket’in 2022 ilk 9 aylik d6nemine gore ilk 10 tedarik¢i siralamasi ve bu tedarikgilerden 2019,
2020 ve 2021 yillan ile 2021 ve 2022 ilk 9 aylik dénemlerindeki tedarik tutarlar1 ve tedarik
paylari, asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ik 10 Tedarikgi 01012019 | oro12020 | oLoL202t | oLoL202t | 01.01.2022 P
: 31.12.2019 ¥ ar122020 | 2 | 31.12.2021 2 | 30.09.2021 ay 30.09.2022 ay
(milyon TL)
- - 0,
1. TEDARIKGI st| w%63s 7 /°323’ 164 | %649 80| %2738 01| %269
. 0,
2. TEDARIKCI -l %00 74 4326’ | %00 69| %241 25| %201
3. TEDARIKCI 1 %00 -] %00 - %00 29| %100 182 %62
4. TEDARIKCI | %00 -1 %0,0 | %00 25| %88 84| %15
5. TEDARIKCI 7] %85 12| %52 29| %113 21| %4 73| %65
6. TEDARIKCI 2| %272 28 %125’ 32| %27 18| w62 63| %56
7. TEDARIKCI 1 %00 4| %l 13| %50 15| %52 55 %49
8. TEDARIKCI 1| %09 11| %50 9| %36 14 %47 49| %4A
9. TEDARIKCI - %00 - %0,0 - %00 10| %34 44] %40
10. TEDARIKGI | %00 24| *1% 6| %24 7| %26 44| %39
TOPLAM : go| %100, 226 | %100 252 | %100 285 | %100 L121| %100

Sirket’in 2021 y1li sonu itibartyla, Grup sirketi olan Dicle Kok Enerji Yatirimlart A.S.’ye vadeli
bugday satin alma kapsaminda 435.660.183 TL borcu bulunmaktadir. 30.09.2022 tarihi
itibartyla, bugday satin alimina iliskin borg 6denmis olup diger ticari islemler kaynakli bakiye
469.575 TL dir.

C.2. Stok Yonetimi

Sirket, kalite politikas1 geregi, farkli kalite gruplarindaki hammaddeleri, kendi siniflarinda
olmak tizere, farkli saklama kosullarinda muhafaza etmekte, {iretim recetelerine gore
tasniflemekte ve siparis uyarinca iiretime alarak bugdayi islemektedir. Bugday islenmesi
sonucunda, un ve bugday tiirevi lirlinler (kepek, razmol, bonkalite, ruseym, kavuz) halini
almaktadir. Bugday tiirevi ve tali dirlinler, yem sanayisinin hammaddesi olarak
kullaniimaktadir.

Hammadde ve nihai iiriin stoklama politikalari, dSnemsel ve bolgesel etkenlere gore farkliliklar
gosterebilmektedir. Muhafaza sekil ve sartlari, kalite politikasinin temelini olusturmaktadir.
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki hammadde stok yonet1m1 politikasi, temel aylrt edici
unsurlardan biridir.

C.3. Uretim Tesisleri

Sirket, faaliyetlerini Tekirdag (2 tesis) ve Konya (1 tesis) illerinde yer alan 3 {iretim tesisinde,
tam otomasyon sistemleriyle biitiinlesik, Tiirk Gida Kodeksi’ne ve kalite standartlarina uygun
bir gekilde yiiriitmektedir. Fabrikalarimizin yerleskeleri, hammaddeye ve pazara yakinlik olarak
avantajli bir noktadadir. Sirket biinyesinde, biitiin iiretim siireglerinde kriterleri belirleyen ve
devamliligini saglayan, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligt onayli AR-GE Merkezi ve
tiniversitelerle ortak ¢aligmalar yiiriiten, son teknoloji ve diinya standartlarinda analiz sonuglari
verebilen 2 adet laboratuvar bulunmaktadir.
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Bugday temini: Unun (ekmeklik, ¢esitlik, endiistriyel, perakende, ihracat ve istenilen
kalite nitelikleri) karisim regetesi uyarinca isleme alinmasi, sistemin beslenmesi

Temizlenmesi: Boyut, sekil, yogunluk, vb. kriterler bakimindan hammaddenin yabanci

Rutubetlendirme: Gida mevzuatina uygun sekil ve sartlarda; yiiksek randimanda,
kepegin etkin bir gekilde ayrilmasi i¢in rutubetin, hammaddenin tamamina, kabugundan

Islenmesi: Bugdayin ogiitiilme siirecidir. Bu siiregte, un ve bugday tiirevi iiriinler
(kepek, razmol, bonkalite, rugeym, kavuz) olarak nihai halini almaktadir.

o
stiregleridir.
o
maddelerden (tas, toprak, sap, saman vb.) ayristirilmas: siiregleridir.
o
Oziine kadar dengeli yayilma siire¢leridir.
o
o Ambalajlama: Talebe uygun bir sekilde paketlenme siiregleridir.
o Sevkivat: Lojistik operasyonlardir.

Uretim tesisleri kapasite ve kapasite kullanim oranlar agagidaki gibidir.

I“g:;::i‘:efg,"""” Bugday Isleme Tesisi - Uretim - 31122019 | 31122020|  3L122021| 30.09.2021 |  30.09.2022
Kapasite Kullanim Orani k %102,0 %106,0 %770 %72,1 %91,3
Bugday Isleme Kapasitesi (Yillik-kg) 212.500.000 212.500.000 400.000.000 |  300.000.000 300.000.000
I“g:;:::;g:?“"s'y”“e' UnKargumlar Tesisi-Urefim | 31150019 31122020 3112202 30.09.2021| 30092022
Kapasite Kullanim Orani %46,0 %580 %440 %38.,6 %32,9
Fonksiyonel Un (pastacilik iirtinleri, ekmek kartgimlar:

glutensiz un kangimlary, irmik, ¢avdar vb.) Kangimlar 3.646.608 3.646.608 3.646.608 2.734.956 2.734.956
vb. Uretim Kapasitesi (Yillik-kg)

SelpulduFabrika Bupday Ipeme Tesisl - Uretind 31122009 | 3L122020|  3L122021| 30.09.2021 |  30.09.2022

apasitesi o i : :

Kapasite Kullantm Oram %77,0 %780 %920 %85,0 %920
Bugday Isleme Kapasitesi (Yillik-kg) 189.500.000 189.500.000 189.500.000 [ 142.125.000 142.125.000

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafindan diizenlenen kapasite raporu; isletmenin makine
ve techizatinin, yiiriirliikteki yontem ve kriterlere gore, teorik olarak hesaplanan azami tiretim
kapasitesini gostermektedir. Caligma performansina gore, fiili durumlarda kapasite iizeri

artiglar gzlenebilmektedir.

‘Murath Fabrika Bugday Isleme Tesisi’nde; 36.894 m2 agik alan, 18.137 m2 kapali alan, 35.000
ton bugday depolama alani, 7.000 ton un silosu stok kapasitesi, 850 ton paketli iiriin depolama

alani bulunmaktadir
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Muratli Fonksiyonel Un Karigimlar Tesisi’nde; 9.150 m2 agik alan, 2.279 m2 kapali alam
bulunmaktadir. Fabrika Bugday Isleme Tesisi’yle depolama alanlar1 ortak kullaniimaktadir.

Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi; 16.919 m2 agik alan, 12.959 m2 kapali alan, 16.766
ton bugday depolama alani, 3.500 ton un silosu depolama kapasitesi, 1.000 ton paketli
iirliindepolama alan1 bulunmaktadir.

C.4. Nihai Uriin (Sevkiyat)

Sirket, agirlikli olarak 50 kg’lik PP ve 25 kg’lik PP guvalla sevkiyat yapmakta olup, diger
gergeklestirdigi paketleme segenekleri sunlardir: 25 ve 50 Kg’lik PP ¢uval i 1gerlsme 2.ya'da-3-
kat Kraft torba

¢ Bigbagli yada silobasli, .
o 1lkg,2kg,5kg, 10 kg’lik Kraftfaketler 10 Mart 2023
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o  Glutensiz tiriinler i¢in 0,5 kg ve 1 kg’lik kutu tizerine bulagma 6nleyici streg paket
o 15ve 25 kg lik ventilli dolum Kraft torbalar

Sirket’in nihai iirlinleri hakkinda &zet bilgiler agagida g&sterilmigtir:

| kameconl B seovent  § Rl GRON GORSELLER

=
:§ PROFESYONEL
= EKMEKLIK, OZEL 25kg, 50 kg
-8Bl VEHORECA AMAGL
o
[
g PROFESYONEL
<< EKMEKLIK, f)ZEL S0kg
£ AMACL! :
[ crava |
1kg 2 ke Skg
GOK AMAGLIUNLAR ke, o ke, 10 ke
OZEL AMAGLI UNLAR 340¢g, 1kg, 2kg
GLUTENSIZ UNLAR 500g, 1kg, Skg
w
=]
=
] GELENEKSEL UNLAR 500g
2
a.
PiSIRME
YARDIMCILARIVE Sg 10 g 140g, 150g,
PASTACILIK 250¢g, 350g, 500 ¢
MALZMELERI
HAZIR .
PAKETLI TATLI SERIs| 220g,245g
URUNLER .
45 g, 110g, 120¢g,
GLUTEN YOK 240g,285¢g,350¢,
360g

Diger hususlar:
Covid-19 etkisi

11.03.2020 tarihinde, Diinya Saghk Orgiitii (WHO) tarafindan pandemi ilan edilen ve diinya
ekonomisi lizerinde olumsuz etkiler olusturmus olan Covid-19 salgin1 sonucunda, Sirket,
uyguladig tedarik zinciri risk yonetimi politikas1 sayesinde, i¢ ve dig sevkiyatinda herhangi bir
sorun yasamamugtir ve satig gelirlerinde diigiis meydana gelmemigtir.

Ukrayna - Rusya Savasi

2,

aSI ie‘dérll,qm‘uluslararam plyasalara gore rekabetgi

Sirket, ihrag edilecek iiriinleri i¢in, ithal byt
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etmekte olan Ukrayna-Rusya savasi sebebiyle, Karadeniz’deki denizyollar1 ticaret trafigi
olumsuz etkilenmistir. Ukrayna’nin iginde bulundugu durum, lojistik ve depolama imkénlarini
kisitlamustir. Ukrayna, Rusya’nin kontrolii altindaki bdlgelerde birgok limani kullanamamakta,
isgal atinda olmayan bolgelerdeki kisitli say1 ve kapasitedeki limanlar1 ve karayolu ile ihracat
yapabilmektedir. Rusya ise, savag sebebiyle ticari yaptirimlara tabi tutulmaktadir.
Karadeniz’deki ticaret yollarinda olusan giivenlik problemleri sebebiyle, tahil {irlinlerinin
Rusya ve Ukrayna’dan diinyaya arz edilememesi, diinya gida giivenligi agisindan tehlike
olusturmaktadir. Bu durumun ¢6ziimiine yonelik olarak; Birlesmis Milletler, Rusya, Ukrayna
ve Tiirkiye bir araya gelerek, tahil koridoru agilmasi i¢in anlagmaya varmuglardir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Sirket’in AR-GE projelerine iligkin, isbu Izahname’nin 12 numarali boliimiinde anlatilanlar
haricinde, AR-GE siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmeti bulunmamaktadir.

7.2.  Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

A. Global Bugday Pazar

Bloomberg verilerine gore, Diinya toplam bugday iiretimi, 2021 yilinda, bir dnceki yila gore,
%1,7 artarak, 775 milyon ton olarak gergeklesmistir. Asagida, 2010 yilindan 2021 yilina kadar,
Diinya toplam bugday iiretimi ve 2022 ile 2023 yil1 tahmini verileri gosterilmigtir.

Diinya Toplam Bugday Uretimi (milyon ton)

775 779 783
688 717 730 738 756 762 4 762
651

6l9 | | | | | | | | | |

2010 2011 2012-2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022T2023T
Kaynak: Bloomberg, US46PRIVR Index (USDA, Danya Toplam Bugday Uretimi)

Bloomberg verilerine gore, Diinya toplam bugday tiiketimi, 2021 yilinda, bir dnceki yila gore,
%4,6 artarak, 774 milyon ton olarak gerceklesmistir. Asagida, 2010 yilindan 2021 yilina kadar,
Diinya toplam bugday tiiketimi ve 2022 ile 2023 yili tahmini verileri g6sterilmistir.
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Diinya Toplam Bugday Tiiketimi (milyon ton)

774 789 785
691 687 690 701 713 734 741 733 740 i

| | | ‘ | I ‘ | | | |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022T2023T

Kaynak: Bloomberg, US{6COITR Index (USDA, Diinya Toplam Bugday Titketimi)

Bloomberg verilerine gére, Diinya toplam bugday ihracati, 2021 yilinda bir dnceki yila gore
%4,8 artarak 203 milyon ton olarak ger¢eklesmistir. Asagida, 2010 yilindan 2021 yilina kadar,
Diinya toplam bugday ihracat1 ve 2022 ile 2023 y1l1 tahmini verileri gosterilmistir.

Diinya Toplam Bugday Ihracati (milyon ton)

203 203

187
| ‘ | | | ‘ I |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022T2023T
Kaynak: Bloomberg, US46EXWR Index (USDA, Dilnya Toplam Bugday thracaty)

Bloomberg verilerine gore, Diinya toplam bugday ithalati, 2021 yilinda bir &nceki yila gore
%3,7 artarak 195 milyon ton olarak ger¢eklesmistir. Asagida, 2010 yilindan 2021 yilina kadar,
Diinya toplam bugday ithalati, ve 2022 ile 2023 yili tahmini verileri gdsterilmistir.

Diinya Toplam Bugday Ithalati (milyon ton)
195 198 203
159 159
| | IIJ I | I ‘
2010 2011 2012 2013 2014 20§45 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022T2023T
Kaynak: Bioombarg, US46IMIVR Indbc (USDA, Dinya Toplan Bugday lthalan)
s
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Uluslararast Tahil Konseyi (“IGC”, “International Grains Council”)’nin Bugday Goriiniimii
2025/26 verilerine! gore, hem gida, hem de yem tiiketimindeki artiga paralel olarak, Diinya
bugday tiiketiminin, tahmin dénemi boyunca, yillik %2 artacagi ongériilmiistiir. IGC verilerine
gore, Uzak Dogu Asya ve Afrika’daki yiiksek ithalat sayesinde, Diinya bugday ticaretinin de
artacagi beklenmektedir.

Trademap verilerine gore?, 2021 yilinda Diinya un karigimu ithalatinda, ilk 5 iilke sirasiyla,
Afganistan, Irak, Hollanda, ABD ve Yemen olmugtur. Asagida, 2021 yilinda Diinya un
karigimi ithalati verileri, {ilke kirllimryla gésterilmistir.

Diinya Un Ithalat1 (2021)

Afganistan
11%

Kaynak: Trademap, iirsin kodu: 1101

Trademap verilerine gére, 2021 yilinda Diinya un karisimi ihracati, ilk 5 iilke sirasiyla,
Tiirkiye, Almanya, Ozbekistan, Misir ve Italya olmustur. Tiirkiye, bugday iiretiminin yogun
oldugu Rusya, Ukrayna gibi iilkelere yakin konumu sayesinde, Diinya un ticaretinde énemli
yere sahiptir. Asagida, 2021 yilinda Diinya un karigimi ihracati verileri, tilke kirilimiyla
gosterilmistir.

Diinya Un Ihracat1 (2021)

Tiirkiye

/ 24%

! Diger Alman nya
\ % 8%
\\t
, Ozbekistan
s Misir 6%
e

’ ftatya 4%
4%

Kaynak: Trademap, tirin kodu: 1101
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B. Tiirkiye Bugday Pazar

Yurt igindeki bugday ozelinde, ekim alanlarinda, yillar itibartyla gézlenen degisimin nedeni, ikame
tiriinlere (Mistr, Pamuk, Aygigek, Arpa, vb) gegislerin yaganmis olmasi seklinde agiklanabilmektedir.
Ciftci, cari dénemdeki gelir beklentisine gore, hangi Uriinii ekecegine karar vermektedir. Dolayisiyla,
hububat ve yagli tohumlarda, fiyat uygulamalar: ve tegvik paketleri, devlet politikalari, ekim alanlarinin
seyrini dogrudan etkilemektedir. Asagida, 2008 yilindan 2021 yilina bugday fiyat: gésterilmistir.

Bugday Fiyati (TL/kg)
—8—Bugday (durum) ===Bugday (diger) 2.05

061 454 054 059 061

0 066

W
053 g4 052 058 06
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Kaynak: TUIK

Trademap verilerine gore?®, 2021 yilinda Tiirkiye %24 ile Diinya bugday ve un karigimi ihracatinda ilk
sirada yer almigtir. Tiirkiye’nin bugday ve un karigimi ihracati yaptig ilk 5 iilke sirasiyla, Irak, Yemen,
Suriye, Cibuti ve Angola olmustur.

Tiirkiye Bugday/Un Karisim Ihracat (2021)

Yemen
10%

Suriye
9%
Cibuti
Angola 6%
5%
Kaynak: Trademap, iiriin kodu: 1101

Yurt iginde bugday tretim miktari, igerdeki tliketime yetecek seviyelerdedir. 2022°de, bugday ekim
alanlarinda, artis oldugu tahmin edilmektedir.

Tiirkiye (Bugday ve Durum Bugdayr) 01.01.2019 01.01.2020 - 01.01.2021
Ekim & Hasat ve Uretim Miktari 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Ekilen Alan - Dekar 68.463.271 69.222.364 67.446.655
Hasat Edilen Alan - Dekar 68.318.535 69.146.321 66.230.607
Uretim Miktar - Ton / 19.000.000 20.500.000 17.650.000
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Kaynak: TUIK

Bugday ve durum bugdayi bazinda Tiirkiye’de ekilen alan degeri, 2019 yilinda 68.463.271 dekar iken,
bu deger, 2021 yilinda 67.446.655 dekara gerilemigtir. Ayn1 bazda, hasat edilen alan ise, 2019 yilinda
68.318.535 dekar iken, bu deger, 2021 yilinda 66.230.607 dekara gerilemigtir.

2019 yilinda 19.000.000 ton olan iiretim miktari ise, 2021 yilinda 17.650.000 ton olarak gergeklesmistir.
C. Tiirkiye Un Pazan

Asagidaki degerler, yurt i¢indeki un sanayisinin yillik toplam iiretim verilerini gdstermektedir. Bu

veriler; ihracat bugday unu hari¢, yurt i¢i bugday unu (ekmeklik, HoReCa, endiistriyel,
perakende/paketli, makarnalik un) toplam tonaj degisimini gostermektedir.

Tiirkiye (Ekmeklik/Kizil ve Durum Bugday 01.01.2019 . - 01.01:2020 01.01.2021
Unu) Uretim (Ton) 31.12.2019 . 31.12.2020 31.12.2021

| Bugday Unu 9.480.874 1 9.971.880 9.916.130
Kaynak: TUIK

Tiirkiye ekmeklik ve kizil bugday unu iiretim miktari, 31.12.2019 tarihinde 9.480.874 ton iken,
bu deger 31.12.2021 tarihinde 9.916.130 tona ulagmustir.

Perakande Un Pazan

Tiirkiye paketli un sektorii, perakende kanalda Nielsen IQ Raporu’na gore, 2021 yilinda
330.083 tonluk biiyiikliige sahiptir. Aymi rapora gére, 2022 yilimin ilk 9 ayinda bu deger
248.960 ton olmustur.

___Hacim (kg) ) Ciro (bin TL)
Toplam Perakende Un 2022 2022
2020 2021 Oca - Eyl 2020 2021 Oca - Eyl

Indirim Marketleri

Sat (BIM, A101, SOK) |131.655.563[112.166.185| 78.950.566 547.663  600.082( 841.054

as Harig Tiirkiye

Hacmi 13, & i Marketleri

(kg) (BIM, A101, SOK) 246.438.9311217.917.500 | 170.009.033 783.322| 951.231|1.566.318
Toplam Tiirkiye 378.094.494 | 330.083.684 | 248.959.598 1.330.985 | 1.551.313 | 2.407.372
Indirim Marketleri

Kanal | (BIM, A101, SOK) %35,0 %34,0 %31,7 %41,0 %39,0 %34,9

Satig | Harig Tiirkiye ,

Payr |Indirim Marketleri 0 N o 0 N o

% (BIM, A101, SOK) .A:65,0 %66,0 . %68,3 %59,0 '661,0 %65,1
Toplam Tiirkiye %100,0 %100,0 %100,0 %100,0| %100,0 | %100,0

Kaynak: Nielsen IQ Raporu

Sirket’in perakende kanali kapsaminda, 2021 yilinda, iiretim igerisinde kendi markalarinin
tonaj pay1 %83, market markali iiriinlerin payi ise %17’dir. 2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde
ise, market markal {irfinlerin payr %10’a gerilemistir. Sirket, karlilig1 artirmak amaci ile alinan
stratejik karar dogrultusunda, market markali {iretim oranini yillar iginde azaltmstir.

2022
2019 2020 2021 Oca - Eyl
Sirket’in Kendi Markali Uretim Tonaji % %67,0 %77,0 %83,0 %90,0
Eksun Gida Market Markali (Private Label) Uretim % %33,0 %23,0 %17,0 %10,0
Kaynak: Sirket
10 Mart 2023 y
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Tiirkiye un pazari, 500’den fazla fabrika ve 220’den fazla markanin yer aldigi, rekabetin yogun
oldugu bir pazardir (Kaynak: https://sanayi.tobb.org.tr/kitap son3.php?kodu=1061210002).
Nielsen verilerine goére, 2022 yilmn ilk 9 ay toplaminda, perakende kanalinda un pazar
tonajinin %65,4’t ve cirosunun %62,0’si, market markalarindan (private label) gelmektedir.
Ayni dénemde Sirket, Tiirkiye’de %8,1 tonaj pay1 ve %9,7 ciro pay1 ile (market markalar
toplami hari¢ tutulmaktadir) pazar lideri konumundadir.

Tonaj Pay1 (%) Ciro Pay1 (%)
Tiirkiye Toplam Perakende 2021 2022 2021 2022
Un Pazan 2020 | 2021 | Oca- | Oca- 2020 | 2021 | Oca- | Oca-
Eyl Eyl Eyl Eyl

Eksun Gida 6,3 7,0 6,9 8,1 . 8,7 8,9 9,1 9,7
Rakip 1 9,6 7,6 3,1 6,9 13,0 10,3 11,4 8,9
Rakip 2 2,1 2,0 2,0 1,9 2,11 20 2,0 1,9
IMarket Markalar (Private Label) 62,1 68,8 68,4 65,4 55,7 63,2 61,5 62,0
Diger Markalar Toplamt 19,9 14,6 14,6, 17,6 20,6 15,7 15,9 17,6

Kaynak: 20.01.2023 tarihli Nielsen IQ Raporu
Avantajlar

Gida Krizi ile Tarim Ekonomisinin ve Temel Gidalara Erisimin Artan Onemi
Bugdayin 6giitiilmesi ile elde edilen un, yerlesik hayata gecis siirecinden itibaren insanliin
temel besin maddesi olmug ve besin piramidinin en altindaki yerini korumustur.

L4

7Y
Yaglar s Sekerler

é%

Tiirkiye, bugday tiretimi konusunda kendi kendine yetebilen iilkeler arasindadir. Ayrica,
Tiirkiye Diinya’da en ¢ok ekmek tiiketimine sahip iilkelerden biridir. Son yillarda, 6zellikle
pandemi ile birlikte nitelikli ekmek tiiketim egiliminin arttif1 goriilmekte, ekmek gesitliligi
dolayisi ile farkli igeriklerde unlara olan talep her gegen giin artmaktadir. Un ve unlu mamiiller
sektorii, temel gida lirlinii olmasi sebebiyle, salgin hastaliklar ve savag gibi etkenlere kargi
direnglidir.

Stratejik Konumlandinlan Donanmiml Uretim Tesisleri

Sirket, bugday iiretiminin en yogun yapildigi Trakya Ve, Ic; Anadolu Bélgesi’nde sahip oldugu 3
liretim tesisi sayesinde, genig Uriin ggeina:ve; yuksek liretim kapasitesine sahiptir. Sirket,
i i : (nel verimliligi ve karliligi1 olumlu
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etkilemektedir. Sirket’in iiretim tesisleri tam otomasyon sistemleriyle entegre, Tiirk Gida
Kodeksi’'ne ve kalite standartlarina uygun donanima sahiptir. Fabrikalarin yerleskeleri,
hammaddeye ve pazara yakinlik olarak avantajli bir noktadadir.

Uzun Yillara Dayanan Sektior Tecriibesi

1996 yilindan beri sektdrdeki faaliyetlerini stirdiirmekte olan Sirket, Tiirkiye’de paketli un
sektoriiniin bilinen markalarindan biri olan Sinangil markasina sahip olmasi ile taninmaktadir.
Sirket, 2011 yilindan beri, ISO ilk 500 listesinde diizenli olarak yerini korumaktadir.

AR-GE ve Tedarik Giicii

Sirket’in un iiretimindeki kalitesi ve iiriin arzinin arkasinda tecriibesi, AR-GE ve Kkalite
standartlari ile tedarik giicti bulunmaktadir. Sirket’in genis bugday tedarik agi, bugday cinsleri
ve nihai iiriine doniistiirme siireglerindeki bilgisi ve uzmanlig: ile standart kalitede tiriinleri,
stirdiirtilebilir sekilde tiretmesine olanak saglamaktadir.

Sirket, AR-GE merkezi vasitasi ile un kategorisine katma degeri olan, pazara, tiiketiciye ve
Sirket’e deger katan iiriinler gelistirerek, ¢alismalarini bu yonde siirdiirmektedir.

Sirket, FSSC 2000, ISO 9001, TS 4500, Gimdes Helal ve TSE sertifikalarina sahiptir. Bu
sayede, genis bir cografyaya liriin satabilecek yeterliligi bulunmaktadir.

Bununla birlikte, Tiirkiye’de glutensiz unu tiiketicilerine sunan, “Gluten Yok” markasi ile
glutensiz ekmek ve atigtirmalik {rlinleri, diisiik proteinli un gibi {irtinleri ile farkl tiiketici
egilimlerine ve ihtiyaglarina cevap verebilen, AR-GE ve iiretim yetenegine sahiptir.

Sanig Kanallar ve Uriin Cegitliligi

Sirket, ¢oklu kanalda satig modeli ve genis iriin portfoyii ile, kanallardan birinde talebin
azalmasi durumunda, bu azalisi, diger kanallardaki taleplerle dengeleyebilecek bir yapiya
sahiptir. Sirket’in tirettigi {iriin, temel besin maddesi olmasi sebebi ile olasi krizlerde, ¢oklu
kanall1 satig modeli sayesinde, satiglarin olumsuz etkilenme ihtimalini azaltmaktadir.

Ayrica, Sirket kendi biinyesindeki dagitim ag1 ve lojistik is ortaklari ile yurt i¢inde, {ilkenin her
noktasina iirlinlerini ulagtirabilecek kapasiteye sahiptir. Sirket, cok sayida yurt i¢i ve yurt digt
fuara katilarak, farkli iilkelerde, farkli pazarlarda genisleme ve biiyiime hedefi dogrultusunda
gerekli aksiyonlar1 almaktadir.

Pazar Lideri Olmas:

Sirket, Nielsen IQ Raporu’na gére, Ocak-Eyliil aras1 9 aylik dsnemde Toplam Perakende Un
Pazari’nda %8,1 tonaj payt ve %9,7 hasilat pay: ile (market markalar1 toplami harig
tutulmaktadir) pazar lideri konumundadir. [Kaynak: 20.01.2023 tarihli Nielsen IQ Raporu]

Sirket’in yerel ve zincir marketlerle uzun yillara dayanan iligkisi, Sinangil markasinin yiiksek
marka bilinirliligi ve iiriin kalitesinin, sektor kalite standartlarina uygun olmasi, satig hacmi ve
pazar payin etkileyen 6nemli faktorlerdir.

Yenilenebilir Enerji Yatirimlar:

Sirket, Eksim Yatirim Holding’in biinyesindeki enerji uzmanligindan faydalanarak, iiretim

tesisleri i¢in yaptig1 ve yapmayi planladigi GES ve RES yatirimlan ile siirdiiriilebilir enerji

kullanimini artirarak, ¢evreye duyarl tesisler haline getirmek i¢in ¢alismalarini siirdiirmektedir.
"
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Dezavantajlar
Kolay Erigilebilen Bilgi Kirliligi

Son yillarda, tiiketicilerin pek ¢ok konuda oldugu gibi, beslenme konusunda da en ¢ok
bagvurduklari kaynaklar, internet ve sosyal medya olmaktadir. Bu mecralar, bilgiye ulasmada
hiz ve kolaylik saglamak ile birlikte, sektérle ilgili, bilime dayali olmayan, yanlis bilgilerin
yayilmasina neden olabilmektedir.

Saghkli Beslenme Egiliminin Sektore Etkileri

Son yillarda artan saglikli beslenme bilinci, saglik algis1 yiiksek, dogal, organik ve fonksiyonel
karigimlardan (tam bugday unu karigimlari, glutensiz un karigimlari, kek karigimlari vb.) olusan
gidalara olan talebi artirirken, saglikli addedilmeyen iiriinlere olan talebin azalmasina neden

olmaktadir, Ozellikle beyaz un, saghk algis1 arttikga tiiketimi diisen tirtinler arasinda
degerlendirilmektedir.

Kiiresel Istnma ve Iklim Degisikligi

Iklim degisikligi ve tarimda yasanan verimsizlikler, bugday rekoltesi iizerinde olumsuz etkiler
gosterebilmekte ve un arzin diisiirebilmektedir.

Hammadde Fiyatindaki Dalgalanmalar

7.2.2. Diinya bugday pazarmmm en 6nemli iireticilerinden olan Rusya ve Ukrayna
arasinda yasanan savag, bu bolgelerdeki bugday tarimi ve lojistigi iizerinde olumsuz
sonu¢lar dogurarak, hammadde fiyatlarina kiiresel c¢apta dogrudan etki
edebilmektedir.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihrageinin net satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore
dagilim hakkinda bilgi

Asagidaki tablo, Sirket’in toplam satis tutarinin yillar bazinda, ihracat ve yurt igi olarak
cografi kirilimini g6stermektedir:

: 5 2020 ' ~ 2022/9
g 1.01.2019 | 2019 Sans |-1.01.2020 1.01.2021 | 2021 Sans | 1.01.2021 | 20219 | 1.01.2022
Net Satlar (Milyon TL) | 37452019 [~ Payr | 31.12.2020 f,:‘;f 31122021 | Payi | 30.09.2021 | Satis Pay | 30.09.2022 f,:‘;f
Marmara Blgesi 413 | 44,59% 411 | 39,45% 654 |  42,20% 400 [  40,85% 1.061 [ 37,73%
Ig Anadolu Balgesi 129 13,94% 137 | 13,16% 232 14,96% 140 14,27% 317 | 11,26%
Akdeniz Bolgesi 24 2,57% 29| 2,75% 63 4,04% 41 4,17% 90| 321%
Ege Bolgesi 24 2,64% 24| 230% 39 . 255% 24 241%| - 91| 322%
Karadeniz Bolgesi . 8 0,83% 9] 088% 21 1,33% | 11 1,17% 40| 142%
ggl“;’:"g“ Anadolu 0| 005% 1| 005% 3| ol6% 1 os% 16| 0,58%
Doju Anadolu Bélgesi 2 0,24% 2] 020% 3 0,22% 2 0,21% 11{ 041%
Toplam EDT 600 64,9% 612 | 588% 1.014 65,5% 619 63,2% L626 | 57.8%
Marmara Bolgesi * 106 11,48% | 163 | 15,68% 188 |~ 12,12% 105 10,68% | 265 9,43%
ig Anadolu Bélgesi 3 0,31% 7 o068%]| . 19 1,21% 3 0,80% 14] 050%
Karadeniz Bolgesi 7 0,72% 10] 093% 10 0,64% 6 0,66% 10] 035%
Ege Bolgesi 1 0,13% 7| 0,65% 9 0,56% s 0,53% 6] 023%
Dogu Anadolu Bolgesi 4 0,41% s|  046% 7 0,47% 4 0,40% 6] 023%
Giineydogu Anadolu ’ , )
Bolgesi 2 0,20% 2| 018% s 0,33% ) 0,22% 4| O15%
Akdeniz Bolgesi 2 0,18% 3 0,25% 5 0,29% 3 0,28% 2 0,05%
Toplam Perakend 124 13,4% |- 196 |  18,8% 242 15,6% 133 13,6% 308 | 10,9%
Orta Dogu 19 2,05% 61| 586% 181 11,68% 141 14,41% 482 | 17,14%
Sahraalt: Afrika 61 6,59% 66|  6,34% 46 2,97% 32 3,27% 47| 1,6™%
Hint Okyanusu Adalan 53 5,72% 53| 509% 26 1,68% 15 1,53% 27| 0,9%6%
Orta ve Giiney Amerika 20 2,16% 40| 3384% 5 0,32% 4 0,41% 135 | 4,80%
Asya Pasifik Ulkeleri 3 0,32% 70 067% - - - - 23] 082%
Diger 45 4,86% 6 . 35 2,26% 35 3,58% 164 583%
Toplam ihracat - 201 2,71% | 233 | 2238%4° . 293 | 18,91% 227 | 23,19% 878 | 31,22%
Genel Toplam 926 | 100,60% | 1.041 | 100,00% |~ 1.549 |. 100,00% 979 | - 100,00% 2.812 | 100,00%
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7.3. Madde 7.1. ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5. béliimiinde yer alan risk faktorleri baghg altinda yer alan risk unsurlari
disinda, herhangi bir husus bulunmadig: diigtiniilmektedir.

7.4. lhragemn ticari faaliyetleri ve karlilig1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihrac¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

Markalar
Sirket’in hem yurt i¢inde hem yurt diginda baglica kullandig1 marka “Sinangil”dir.

o Tiirkiye

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in yurt i¢inde 93 tane tescilli markas1 bulunmaktadir. Bu
markalardan 2022/024378 bagvuru numarali “Cegsidim” ve 2002/32040 bagvuru numaral
“Cesidim” markalar1 igin Sirket ile Atilim Unlu Mamiiller arasinda 01.12.2022 tarihinde
miinhasirlik icermeyen marka lisans s6zlesmesi imzalanmistir. Imzalanan marka lisans
sozlesmesi uyarinca, Atilim Unlu Mamiiller lisans konusu markali iirlinlerin satiglar1 sonucu
elde edecegi net cironun %1°’i + KDV oraninda bedeli Sirket’e 6deyecektir. Bahsi gegen
sozlesme uyarinca Atilim Unlu Mamiiller, yukarida belirtilen markalari kullanarak {irtinlerin
iiretimi veya fiirettirilmesi, ithal ve ihra¢ edilmesi, satigi, pazarlamasi ile dagitimini
saglayabilecektir. S6zlesme siiresi imza tarihinden itibaren bir yil olmakla birlikte gegerlilik
sliresinin bitiminden en az 3 ay Once taraflardan biri tarafindan sézlesmenin sona erdigi
bildirilmez ise anlagma siiresi bir y1l daha uzayacak ve miiteakip siire bitimlerinde de ayni kural
uygulanacaktir. Ilgili markalar haricinde Sirket’in sahip oldugu markalarin higbiri iizerinde
takyidat bulunmamaktadir. Markalarin her biri, tescil tarihinden baglamak tizere 10 yillik bir
yasal koruma siiresine tabidir. Bu koruma siiresi 10 yillik siirelerle yenilenebilir.

o  Uluslararas: Markalar

Sirket’in yurt diginda tescil edilmis herhangi bir markasi bulunmamakta olup, Sirket’in sahip
oldugu markalarin tescil bilgileri, agagidaki tabloda belirtilmigtir:

NICE U| YENILEME |

MARKA SINIFI T ARIHI DURUM
< "(? . . . . .
oy SINANGIL TESCIL
il 1963 30 2021/143981 | 13.10.2021 13.10.2031 EDILDI
. 1963

88
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BASVURU | YENILEME

oGy ~ NICE | BASVURU » LS
LOGO MARKA | grorpy NO | TARIHI | TARIAL DVURUM,,,’
C2
is@ﬁ{ 1y
Sinangil SINANGIL TESCIL
Wy GLUTEN 30,43 2021/167039 | 23.11.2021 | 23.11.2031 EDILDI
YOK 1963 :
SINANGIL )
~ YOK TESCIL
199 GLUTEN19 | 3043 2021/167720 | 24.11.2021 | 24.11.2031 EDILDL
XIEK
ALPA | TESCIL
- 50.YIL 29.30,31 | 2022/024364 | 22.02.2022 | 22.02.2032 EDILDL
50.Y1l
t . .
T SINANGIL
Sinanghi .
S PROFESYO TESCIL
. NEL SARI 30 2022/024365 | 22.02.2022 | 22.02.2032 EDILDL
SARILEIN UN
SINANGIL TESCIL
1963 30 2022/024367 | 22.02.2022 | 22.02.2032 EDILDL

Singingil.

1563

34330 Levent -
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. NICE BASVURU | BASVURU | YENILEME :
LOGO ., MARKA | INTFI NO | TARiHi. | TARigi | DPURUM
) alpa 4
ALPA TESCIL
NJ%IJS,MJ NELSON 30 2022/024371 | 22022022 | 22022032 | oY
) _alpa ¢
. ALPA TESCIL
FEK@'@EK TEKCICEK 30 2022/024373 | 22022022 | 22022032 | oo
A . TESCIL
ALAGEYIK ALAGEYIK | 30 2022024375 | 22022022 | 22022032 | ooy
) _alpa 4
ALPA ,
PR YESILELE 30 2022/024376 | 22.02.2022 | 22.02.2032 E:glsfll)%
Yesilelel K :
SAR¢
SARI ' ' TESCIL
SEMOLINA 30 2022/024377 | 22.02.2022 | 22.02.2032 Pt
LT UN EDILDI.
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NiCE

BASVURU

BASVURU

YEN{LEME

LOGO- ... MARKA | siNrex NO TARIEI | TARimi | PURUM
(J ) J. .‘ A
9 %_@ldeIJIJTJ]J CESIDIM | 29,30,31 | 2022/024378 | 22.02.2022 | 22.02.2032 glsglf
C ' dc :
. 05, 29, 30, TESCIL
\ egl im CESIDIM o 200232040 | 16122002 | 16122032 | proCY
GUZEL .
KABARAN | 30 2022/024380 | 22.022022 | 22.02.2032 ]T:]];:ISEII)II‘
UN :
. SINANGIL .
Sinangil KEK 1963 30 2022/024384 | 22.02.2022 | 22.02.2032 EEISI%I;
KEK UNU KEK UNU :
[J .
JEEK ALPA TESCIL
SAmtEiEK |30 20221024382 | 22.02.2022 | 22022032 | prol

3N,
R
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NiCE BASVURU | BASVURU | YENILEME
LOGO MARKA | SINIFI NO TARIEI | TARipi | DURUM
) alpa 4
_ALPA TESCIL
Sitpera I’p am SUP::;ALP 29,30,31 | 2022/024385 | 22.02.2022 | 22.02.2032 EDILDL
@ SINANGIL i
; ‘4 PROFESYO 30 2022/023495 | 21.02.2022 | 21.02.2032 glsglf
Sinangll NEL .
=3
Shiangil SINANGIL 4 TESCIL
‘ PROFESYO | 30,31 2022/024366 | 22.02.2022 | 22.02.2032 EDILDI
1 J NEL 1001 ’
% I SINANGIL
Sinanail 1963
STaanglt GLUTEN TESCIL
S, PREE 30 2022/0;4381 22.022022 | 22.02.2032 EDILDL
,33 , GLUTENSI
1;.0 ) Z
7 FRES .
- "I TESCIL
PKU 30 2021/151599 | 26.10.2021 | 26.10.2031 EDILDL.
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NiCE BASVURU | BASVURU | YENILEME

LOGO MARKA SINIFI NO TARIHI TARIHI DURUM

TESCIL

PKU 30 2021/151598 | 26.10.2021 | 26.10.2031 EDILDL

TESCIL

PKU 30 2022/024368 | 22.02.2022 | 22.02.2032 EDILDLL

:a; p[a AALPA 30 87/96477 | 18.03.1987 | 18.03.2027 | YENILENDI
YENI

ALPA 101 30 97/015615 .| 17.10.1997 | 17.10.2027 | YENILENDI
SEKIL

ALP‘;IWH 05;;?;30 2003/10019 | 29.04.2003 | 29.04.2023 | YENILENDI
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NICE BASVURU | BASVURU | YENILEME
LoGo MARKA 1 siNtFr NO TARiHI | TaRripi | DURUM
VITALPA 101 VITI‘:?’A 05;5?;30 2004/18890 | 22.06.2004 | 22.06.2024 | YENILENDI
EKSTRA ALPANELSON | EKSTRA - . ,
ALPA | 05729730 200431382 | 28.09.2004 | 28.09.2024 | YENILENDI
/317
NELSON
g ,
s Pl o SINANGIL
W d W) S .
GO Y 1963 ALTIN TESCIL
N, e HASAT 30 2020152786 | 04/12/2020 | 4.12.20%0 | IESC
T SEKIL
e o FEER I
ALPA _
UNLARI TESCIL
NELSON 30 2013/39869 | 30/042013 | 30042023 | LESU
SEKIL
1Y 7YY ..
Q@WW ALTINGUL _ _ TESCIL
(ﬁfb ALPA 30 201542170 | 15052015 | 15052025 | protk
UNLARI :
Gipajuniac

il ¥o: 257683 |IMersis Na: 0388-0023-1910-0016
www.ykyatirim.com.lr




LOGO

MARKA

NIiCE
SINIFI

BASVURU
NO

BASVURU | YENILEME
TARIHI TARIHI

DURUM

30

97/015614

17/10/1997 | 17/10/2027

YENILENDI

ALPA
UNLARI
ASUN

30

2016/88320

04/11/2016 | 04/11/2026

YENILENDI

ALPA

29,30,31

2013/39868

30/04/2013 | 30/04/2023

YENILENDI |

TERCUBE
Miz 50 YIL
ADIMIZ
50.YIL
50.YIL
ALPA
SEKiL

29,30,31

2009/58615

05/11/2009 | 05/11/2029

YENILENDI

ALPA 101

30

2013/39870

30/04/2013 | 30/04/2023

TESCIL
EDILDI.
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NICE BASVURU | BASVURU | YENILEME

LoGo MARKA SINIFI NO . TARIHI | TARigi | PURUM
TEK GUL 30 82/075270 | 18/01/2002 | 18.01.2032 | YENILENDI
CiFT GUL 30 82/072279 | 18/01/2001 | 18/01/2031 | YENILENDI

SUPII;:&ALP 29,30,31 | 2003/10016 | 29/04/2003 | 29/04/2023 | YENILENDI
ALPAM 30 2002/14096 | 06/06/2002 | 6.06.2032 | YENILENDI
al pastar ALPASTAR| 30 2006/40118 | 17/08/2006 | 17/08/2026 | YENILENDI

YAPL KREGLYATIRIM MENKUL.
FEM-ER ALS )

sita
SicilNo: 257689 | Mersis Nu:
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@ NICE BASVURU
LOGY. MARKA | sINtFI TARIHI
ALPA
UNLARI . _
YESIL 30 97/015611 | 17/10/1997 | 17/10/2027 | YENILENDI
ELEK A
SEKIL
ALPA
UNLARI . _
ALTIN 30 97015613 | 17/10/1997 | 17/10/2027 | YENILENDI
ELEK A
SEKIL
ALPA
R - UNLARI i '
. 30 97/015612 | 17/10/1997 | 17/10/2027 | YENILENDI
“alpa unlanﬁ}; 2 SARI ELEK 7
ST A SEKIL
ALPA 30 99/022838 | 27/12/1999 | 27/12/2029 | YENILENDI
UNLARI - _
ALTINAP 322 s -
« V A ALTINAPA | 31,32,33, | 2004/34668 | 21/1072004 | 21/102024 | YENILENDI
40,43

VW, ykyalmm cum lr
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) NICE | BASVURU |BASVURU | YENILEME ;
LOGO. -2 MARKA | siNTFI NO TARIHL | TARigi | PURUM
SINANGIL ATLAS, | SINANGIL TESCIL
NN 30 201505672 | 24022015 | 24002205 | LEOCY
e
ﬂ %‘ SINANGIL TESCIL
5, nan g i e 30 2014/67835 | 201082014 | 200082024 | LEOC
'“’" Alalh‘yl
TEK KOG . _
SINANGIL | 29,30,31 | 200104827 | 19/03/2001 | 19/0322031 | YENILENDI
SEKIL
TEK CICEK | m .
LA (; \ CICEK 30 2000/15596 | 28/07/2000 | 28/07/2030 | YENILENDI
TEK
YILDIZ ‘ ; - -
SINANGIL | 2%30,31 | 200104829 | 19/032001 | 190032031 | YENILEND
SEKIL
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s NICE | BASVORU |BASVURU|YENILEME | _
MARKA 1 siNtex NO TARIHI | Tarimi | DURUM
CIiFT
YILDIZ L
SINANGIL | 2%30:31 | 2001/04828 | 19/032001 | 1900372031 | YENILENDI
SEKIL
EXMEK | 29,30,31 | 2005/33476 | 10/08/2005 | 10/08/2025 | YENILENDI
SINANGIL
LEZZET | 29,30, 31, R
KULUBU | 37,43, 43 | 2005729929 | 190772005 | 1972025 | YENILENDI
SEKIL
SINANGIL | 05, 20, 30,
. - . LEZZET | 31,3340, | 2005/26591 |28/06/2005 | 28/062025 | YENILENDI
SINANGILLEZZET USTASI | ‘ustast 43 |
Sinangil Kabaran Un | Sinaneic | LEND!
Y KABARAN | 30 2005/25651 | 22/06/2005 | 22/06/2025 | YENILENDI
' UN

10 Mart
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N NICE | BASVURU |BASVURU | YENILEME
MARKA | sivier | No | TARimL | TaRrimi | PURUM -

CIFT 30,31 | 89/108878 | 02/01/1989 | 02/01/2029 | YENILENDI
YILDIZ g

TEK 30 89/108880 | 02/01/1989 | 02/01/2029 | YENILENDI
YILDIZ

YESIL . .
CICEK 30 86/100596 | 14/09/1996 | 14/09/2026 | YENILENDI
SINANGIL . .
UNLART 30 87/100326 | 10/01/1997 | 10/01/2027 | YENILENDI
SINANGIL ' R
NS 30 87/100473 | 10/01/1997 | 10/01/2027 | YENILENDI

10 Mart 2023




i NICE | BASVURU |BASVURU | YENILEME ~
LOGo . MARKA | sINtFT NO TARIHI | Tarimt | PURUM.
SARI 30 86/100732 | 14/09/1996 | 14/09/2026 | YENILENDI

CICEK
MOR 30 86/101413 | 26/08/1996 | 26/08/2026 | YENILENDI

‘ CICEK

o ORI TR [}
FONYA 1IN EARKINASE
MAVI . .
CICEK 30 86/100443 | 14/09/1996 | 14/09/2026 | YENILENDI
03, 05, 16, . ,
ATLAS | 21,29,30, | 94/001758 | 16/02/1994 | 16/02/2024 | YENILENDI
32,34

S i N N ' - SINANGIL 35 2002/20222 | 12/08/2002 | 12.08.2032 | YENILENDI
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: o NICE | BASVURU |BASVURU | YENILEME -
Loga MARKA | st NO TARIHI | Tarigi | PURUM
L
‘ . | 03,07, 16, . .
SINATTGTIT, | SINANGIL | 21,29,30, | 2001/13479 | 11/07/2001 | 11/07/2031 | YENILENDI
' . % 32
_
DORUK DORUK 30 2000/09637 | 22/05/2000 | 22/05/2030 | YENILENDI
doruk 30 2002/20799 | 16.08.2002 | 16.08.2032 | YENILENDI
CIFT KOC
SINANGIL | 29,30,31 | 2001/04830 | 19/03/2001 | 19/03/2031 | YENILENDI
SEKIL
{ T .
’ : CIFT 30 2001/25315 | 04/12/2001 | 4.12.2031 | YENILENDI
~ = i K GEYIK e
CIFT GEYIK

| Mersis N
www.ykyatirim.com.tr
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NIiCE

BASVURU

BASVURU

YENILEME

Loco MARKA | SINTFI NO TARIHI | TaARimi | PURUM
e
; 5 TEK 30 2001/25316 | 04/12/2001 | 4.12.2031 | YENILENDI
iTEK GEY‘K GEYiK A2,
|
. - , SINANGIL . .
SINANGIL 1001 o 30,31 | 2007/05878 | 05/02/2007 | 05/02/2027 | YENILENDI
e 03, 05, 16,
AT LAS ATLAS | 21,29,30, | 97/001460 | 31/01/1997 | 31/01/2027 | YENILENDI
32,34
_ 03, 05, 16,
L ) SINANGIL | 21,29,30, | 97/001470 | 31/01/1997 | 31/01/2027 | YENILENDI
SINANGIL 32,34
SINANGIL
C N YASAMA . :
. ) ,
SINANGIL ARTI 30 2006/03822 | 07/02/2006 | 07/02/2026 | YENILENDI
e nna g DEGER
VASAMA ARTIDECER KATAR | DEGER

. $kyalirim.com.tr




NIiCE BASVURU | BASVURU | YENILEME
LOGO MARKA | gnrpr NO TARIHI | TARimi | PURUM
CPZETDRMEK | BEGET | s .
WLLLEL D, : SINANGIL | 31,3233, | 200529650 | 18/07/2005 | 18/07/2025 | YENILENDI
Al \f(& - a V&
SINANGIL'DEMEK: pEMEK | 048
- .| 05,29, 30,
SINANGIL | 33" 35" 33, | 200520660 | 24/05/2005 | 24/05/2025 | YENILENDI
_ - 1963 SEKIL | 5% >
Stnangil. ’
gy '
CIFT KOC 30 89/109003 | 02/01/1989 | 02/01/2029 | YENILENDI
TEK KOC 30 89/108870 | 02/01/1989 | 02/01/2029 | YENILENDI
'Slggzﬁn‘ 30 87/100466 | 10/01/1997 | 10/01/2027 | YENILENDI

10 Marl 2023
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NICE | BASVURU |BASVURU | YENILEME
LoGo MARKA | gyNTFI NO TARIHI | TARigi | PURUM
ECDAT | 29,30,31 | 2004/36818 | 08/11/2004 | 08/11/2024 | YENILENDI
ALACEYIK ALAGEYIK | 29,30,31 | 2004/36819 | 08/11/2004 | 08/11/2024 | YENILENDI
. 01, 05, 06, . .
SEKIL | 22,29,30, | 2000120000 | 20/09/2000 | 20/09/2030 | YENILENDI
31, 35, 40
EKSUN 22,30 | 200020072 | 21/09/2000 | 21/09/2030 | YENILENDI
-
Bt
LE>
)z
- UNCU . L
SEKIL | 23031 | 2002/10890 | 08/05/2002 | 8.05.2032 | YENILENDI

10 Mart 2073
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e NICE BASVURU BAS\;IJkU YENILEME
LOGO. MARKA | sinter | NO | TARiHI | Tarimi | PURUM
F;‘EImI NIM | 59 30,31 | 200210892 | 08/05/2002 | 8.05.2032 | YENiLENDI
FIRINCL | 9 30,31 | 2002/10893 | 08/05/2002 | 8.05.2032 | YENILENDI

SEKIL
ATBAZAR | 59 30 31 | 200207206 | 02/04/2002 | 2.042032 | YENILENDI

SEKIL
alpal01 sekil 30 2009/58614 | 05.11.2009 | 05.11.2029 | YENILENDI

] L. 1

KEKUN S:(‘;‘l‘:l‘l’i“ 30 2002/29548 | 15.11.2002 | 15.11.2032 | YENILENDI

YAPI KREDIi YATIRIM MEN
DEGERLER A.S.
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NICE BASVURU | BASVURU | YENILEME

LOGO MARKA | gINTFI NO TARIHI | TARIHI

DURUM

ALPA 29/30/31
50.y1l ’

alpa 50.y11 2002/14215 | 07.06.2002 | 07.06.2032 | YENILENDI

Patent ve Faydali Modeller

Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde, patent veya faydali model tescili bulunmamaktadir.
Ayrica, Sirket’in yurt diginda, ¢esitli iilkelerde, tescil ettirdigi patent veya faydali modeller de
bulunmamaktadir.

Alan Adlar

Sirket'in, toplamda 33 adet alan adi mevcut olup, hepsi koruma siireleri i¢indedir. Sirket’in
baglica kullandig1 alan ad1 “www.eksun.com.tr”dir.

7.5.  Ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:

Yukarida 7.2.1. ve 7.2.2. bagliklar1 altinda ihragginin rekabet konumuna iligkin olarak yapilan
aciklamalarin kaynagi, Nielsen Tiirkiye tarafindan hazirlanan Nielsen 1Q Raporu, 2022 finansal
yili {glincii ¢eyregi verilerinden olugmaktadir. .[Kaynak: 20.01.2023 tarihli Nielsen IQ
Raporu]. [Ilgili rapora www.eksun.com.tr adresindeki yatirimer iliskileri sayfasindan
ulagilabilir.

Yurt dis1 pazarlar igin, global kiyaslamaya imkan veren bir kaynak olmadigindan, yurt disi
rekabeti ile ilgili verilen bilgiler, Sirket'in pazarlama departmanindan edinilen bilgilerdir.

7.6.  Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu onemll Olgiide etkilemis veya etkileyebilecek, lse ara

~ verme haline iliskin bilgiler:

Son 12 ayda i 1$e ara verme hali olmzimlstlr.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER-

8.1. Thrageimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihrag¢iyla olan iliskileri ve ihrag¢inin grup igindeki yeri

Isbu Izahname tarihi itibartyla ihragginin paylarinin %100’iine Eksim Yatirim Holding sahiptir.
Cat1 kurulugu Eksim Yatirim Holding ve dogrudan ve dolayli ortakliklar1 hakkinda &zet bilgiler
agagida sunulmaktadir:

Eksim Yatirim Holding A.S.:

Temelleri 1986 yilinda atilan Eksim Yatirim Holding, yenilenebilir enerji tiretimi, elektrik alt
yap1 hizmetleri, elektrik dagitimi ile toptan ve perakende satist, dogalgaz ithalati, gida ve ingaat
sektorlerinde ygptig1 yatirimlarla Tiirkiye’ 'n onemll gruplarl arasinda yer almaktadir. Eksim

YAPI KREDI{ YATIRIM MENKUL
T)thRLEQ AS.




Yatinm Holding ve dogrudan ve dolayll ortagi oldugu 15 girkette toplam 9.505 kisi
calismaktadir.

Yenilenebilir enerji iiretimi: 996 MWm’lik RES, 162 MWm’lik HES, 275 MWm’lik GES ve
5 MWm’lik BES ile birlikte toplamda 1.438 MWm’lik yenilenebilir enerji portfoyiinii
yonetmektedir. Giincel kurulu giicii 628 MWm’dir. Balikesir, Osmaniye, Istanbul, Tokat,
Amasya, Izmir (Bergama ve Seferihisar) ve Sakarya’da aktif iiretim yapan 8 RES
bulunmaktadir. Ayrica biri Rize’de, diger ikisi ise Giircistan’in Batum sehrinde olmak iizere
elektrik iiretimine devam eden ii¢ ayr1 HES yatirimi bulunmaktadir. Bu sirketlerde toplamda
232 personel istthdam edilmektedir.

Elektrik alt yap: hizmetleri: Biinyesindeki Dicle Kok Enerji Yatirim A.S.’de, elektrik altyap:
ve bakim hizmetleri, ara¢ kiralama hizmetleri, Bagak Elektrik Hizmetleri Adi Ortakli1 ve
Yonca Elektrik Hizmetleri Adi Ortakligi’nda ise elektrik agma-kesme, ariza onarim, endeks
okuma ve pano {iretim faaliyetlerinde bulunulmaktadir. Bu sirketlerde toplamda 3.858 personel
istihdam edilmektedir.

Elektrik dagitimi ile toptan ve perakende satisi: Diyarbakir, Sanliurfa, Mardin, Batman, Siirt
ve Sirnak illerine elektrik dagitim hizmeti sunan ve 28.06.2013 tarihinde 6zellestirilen Dicle
Elektrik Dagitim A.S., Eksim Yatirim Holding ¢atisi altinda bulunmakta olup, yillik ortalama
23 milyar Kw saat elektrik dagitimi gergeklestirmektedir. Eksim Yatirim Holding biinyesinde
bulunan Dicle Elektrik Perakende Satis A.S., kendi bdlgesinde yaklagik 2 milyon miisterisine
elektrik perakende satig hizmeti vermektedir. Ayrica tedarik lisansi gergevesinde iilke ¢apindaki
serbest tiiketicilere de toptan ve perakende elektrik satisi yapabilmektedir. Eksim Elektrik
Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Satis A.S. yurt icinde ve diginda elektrik ticareti alaninda
faaliyet gostermek amaciyla 2010 yilinda kurularak EPDK’dan aldigi “Tedarik Lisans1”
kapsaminda faaliyetlerini siirdiirmektedir. Eksim Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan
Satig A.S., Eksim Yatirim Holding biinyesindeki RES ve HES’lerde iiretilen elektrigin satigini
da gergeklestirmektedir. Bu girketlerde toplam 4.549 personel istihdam edilmektedir.

Dogalgaz ithalati: Bati Hatti Dogalgaz Ticaret A.S., EPDK’dan aldigi ithalat lisansi
kapsaminda 2013 yilinin basinda dogalgaz ticaretine baslamistir. Rusya merkezli Gazprom
Export LLC ile imzalanan yillik 1 milyar m* dogalgaz alim anlagmas ile 2032 yilina kadar,
Tiirkiye’nin dogalgaz arz giivenligine katkida bulunulmasi hedeflenmektedir. Bu sirkette
toplam 4 personel istihdam edilmektedir.

Gida: Eksun Gida, Tiirkiye’nin en biiyiikk 500 sanayi kurulusu listesine girmeyi basaran un
sektoriiniin  Onemli aktorleri arasindadir. Sirket, grup igerisinde hasﬂatm %41, aktif
biiytikliigiin %3’1i, ¢aligan sayilarinda ise %5’i kadar bir paya sahiptir.

Ayrica perakende gida maZazaciligi faaliyetlerinde bulunan Atilim Unlu Mamiiller, gida
sektoriinde Eksim Yatirrm Holding c¢atisi altinda faaliyet gdsteren sirketler arasindadir. Bu
sirketlerde toplamda 816 personel istihdam edilmektedir.

Dogrudan ve Dolayh Ortakliklar Hakkinda Ozet Bilgiler:

Eksim Enerji A.S.: 01 Kasim 2002 tarihinde kurulmustur. Merkezi Istanbul’dadir. Ana
faaliyet konusu, elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miigterilere satisidir.
Eksim Enerji A.S., 996,89 MWm’lik RES, 63,07 MWm’lik HES, 187,50 MWm’lik GES ile
birlikte toplamda 1.247,46 MWm’lik yenilenebilir enetji portfOyiinii yonetmektedir. Giincel
kurulu giicti 526,97 MWm’dir. Balikesir, Osmaue Istanbul Tokat, Amasya, Izmir (Bergama
ve Seferihjsar) ve Sakarya ve Rize’de akﬂf y? an 9 RES ve HES bulunmaktadir.

'43.5 aven Begikl g oUL
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Sermayesi 700.000.000 TL’dir. Sermayesinin %21,44,’ii Eksim Yatirim Holding’e aittir. 151
caligan1 bulunmaktadir.

Bat1 Hatt1 Dogalgaz Ticaret A.S. : 09 Nisan 2009 tarihinde kurulmugtur. Ana faaliyet konusu,
dogalgaz mevzuatina uygun olarak dogalgaz ithalat faaliyetlerinde bulunmaktir. Bati Hatti
Dogalgaz Ticaret A.S., Rusya Federasyonu’ndan yillik 1 milyar m3 dogalgaz ithalat1 yapmak
iizere 2012 yilinda Gazprom ile 20 yil siireli sézlesme imzalamigtir. 26.11.2012 tarihinden
itibaren EPDK’dan 23 yil siireli dogalgaz ithalat lisans1 bulunmaktadir. Sermayesi 12.000.000
TL’dir. Sermayesinin %70’i Eksim Yatirim Holding’e aittir. 4 ¢aligan1 bulunmaktadr.

Eksim Elektrik Enerjisi ithalat Thracat ve Toptan Satis A.S. : 26 Mayis 2010 tarihinde
kurulmugtur. Toptan elektrik ticareti, portfoylindeki her tiirlii serbest tiiketicinin elektrik
talebini karsilamak ve yurtdigindan elektrik ithal etmek amaciyla kurulmugtur. Ana faaliyet
konusu olan piyasa diizenlemeleri dahilinde elektrik enerjisi ticareti yapabilmek igin her
durumda temin edilmesi gereken elektrik enerjisi i¢in ikili anlagmalar yapabilmektedir. Agustos
2010°da EPDK’dan 20 yil siireli toptan satig lisansi almigtir. 2011 yili igerisinde elektrik
satigina baglamigtir. Sermayesi 1.000.000 TL’dir. Sermayesinin %99’u Eksim Yatirim
Holding’e aittir. 9 galisgam1 bulunmaktadir. Eksim Elektrik Enerjisi Ithalat Ihracat ve Toptan
Satig A.S., Sirket’in fabrikalardaki elektrik ihtiyacini kargilamak igin elektrik satmaktadir.

Iltek Enerji Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S. : 26 Nisan 2005 tarihinde kurulmustur. Ana
faaliyet konusu yenilenebilir enerji faaliyetini yiiriiten firmalara yatirim yapmaktr. Iltek Enerji
Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S., Eksim Enerji A.S.’ye %67,72 ortaktir. Tekirdag’da 5 MWm’lik
BES lisans1 bulunmaktadir. Sermayesi 150.000.000 TL’dir. Sermayesinin %12,50°si Eksim
Yatirim Holding’e aittir. 5 ¢alisan1 bulunmaktadir.

Dicle Kok Enerji Yatirnm A.S.,25 Agustos 2008 tarihinde kurulmustur. Ana faaliyet konusu,
enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere istirak etmek, elektrik altyapi ve bakim hizmetleri,
ara¢ kiralama hizmetleri yapmaktir. Dicle K6k Enerji Yatirnrm A.S., Dicle Elektrik Dagitim
A.S. ve Dicle Elektrik Perakende Satis A.S. sirketlerinin %100 oraninda sahibidir. Sermayesi
70.000.000 TL’dir. Sermayesinin %76’s1 Eksim Yatinm Holding’e aittir. 1.197 g¢alisani
bulunmaktadir. Dicle K6k Enerji Yatirim A.S.,, Sirket’e Onceki yillarda bugday satisi
yapmustir. 2022 yilinda ise sadece 2 adet bugday satisi yapmustir. Sirket’e ayrica tasit
kiralamaktadir.

Atillm Unlu Mamiiller Sanayi ve Ticaret A.S.: Atilim Unlu Mamiiller, 29 Nisan 1993
tarihinde kurulmugtur. Ana faaliyet konusu, perakende gida magazaciligi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Atilim Unlu Mamiiller’in sermayesi 29.490.000 TL’dir. Sermayesinin tamami
Eksim Yatirim Holding’e aittir. 351 ¢aligan1 bulunmaktadir. Sirket ile ticari iligkisi
bulunmaktadir.

Yonca Elektrik Hizmetleri Adl Ortakhg: 03 Ka81m 2021 tarihinde kurulmustur Kurulus
amaci, elektrik altyap: ig ve iglemleri, endeks okuma isleri, agma kesme faaliyetleri olmak
iizere, Yonca Elektrik Hizmetleri Adi Ortaklig1 adina yaplacak satin alma, ihale sonucunda ig
yapma, taahhiit seklinde hizmet verilmesidir. Adi ortaklik yapisi igerisinde %90’u Eksim -
Yatirim Holding’e aittir. 2.661 ¢aligan1 bulunmaktadir.

Achar Energy 2007 Limited (Giircistan): 17 Nisan 2007 tarihinde Giircistan’in Acara bélgesi

Batum sehri kurulmugtur. Ana faaliyet konusu, elektrik enerjisi iretim tesisi kurulmasi,

isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya

kapasitenin miigterilere satigini yapmaktir. Giincel kurulu giici 99 MWm’dir. Sermayesi

20.000. OOO GEL’dir. Sermayes1ny52’s1 Ek51m Jatimm Holding’e aittir. 76 galigsani
Akta e
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Eksim Ges Enerji A.S. : 10 Mart 2022 tarihinde kurulmustur. Ana faaliyet konusu, elektrik
enerjisi liretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisidir. 87,5 MWm GES portfSyii
bulunmaktadir. Sermayesi 30.000.000 TL’dir. Sermayesinin tamam1 Eksim Yatinm Holding’e
aittir.

Eksim Ventures Teknoloji Yatirnm A.S.: 14 Ocak 2021 tarihinde kurulmustur. Faaliyet
konusu, yeni gelisen teknolojilere yatirimlar yapmaktir. Sermayesi 2.000.000 TL’dir.
Sermayesinin tamami Eksim Yatirim Holding’e aittir.

Eksun Tarm Uriinleri Lisansh Depoculuk A.S.: 03 Haziran 2021 tarihinde kurulmustur.
Faaliyet konusu, lisans kapsamindaki tarim {irtinlerinin saglikli kogullarda muhafazasina ve
ticari amagla depolanmasina iligkin olarak lisansli depoculuk faaliyetinde bulunmaktir.
Sermayesi 1.500.000 TL’dir. Sermayesinin tamami Eksim Yatirim Holding’e aittir.

Kat Turizm Gayrimenkul Yatirimlar1 ve Isletme Ticaret A.S.: 22 Eyliil 2008 tarihinde
kurulmustur. iktisap edecegi gayrimenkullerin bir konsept proje gelistirilerek degerlendirilmesi,
artan degerle beraber satisi, kiraya verilmesi ve/veya isletilmesi suretiyle faaliyet kazanci elde
etmektir. Sermayesi 37.877.485 TL’dir. Sermayesinin %10’u Eksim Yatirim Holding’e aittir.

Dicle Elektrik Perakende Satis A.S.: 13 Aralik 2012 tarihinde kurulmustur. Diyarbakir,
Sanlurfa, Mardin, Batman, Siirt ve Sirnak illerinde yaklasik 2 milyon miigterisine, perakende
elektrik satis faaliyetinde bulunmaktadir. Sermayesi 22.746.000 TL’dir. Dicle Kok Enerji
Yatinm A.S., Dicle Elektrik Perakende Satig A.S.’nin sermayesinin tamamina sahiptir. 543
¢alisani1 bulunmaktadir.

Dicle Elektrik Dagitim A.S. : 01 Mart 2005 tarihinde kurulmustur. Ana faaliyet konusu,
elektrik enerjisinin dagitimidir. Diyarbakir, Sanlurfa, Mardin, Batman, Siirt ve Sirnak illerine
elektrik dagitim hizmeti sunan ve 28.06.2013 tarihinde 6zellestirilen Dicle Elektrik Dagitim
A.S., yillik ortalama 23 milyar Kw saat elektrik dagitimi gergeklestirmektedir. Sermayesi
988.786.000 TL’dir. Dicle K&k Enerji Yatinm A.S., Dicle Elektrik Dagitim A.S.’nin
sermayesinin tamamina sahiptir. 3.997 galisani bulunmaktadir.

Ihragginin dogrudan veya dolayli &nemli bagl ortakliklarinin dékiimii:

Yoktur.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Mhddi duran varhklar hakkmda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihragcinin
finansal kiralama yolu ‘ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve-
yonetim kurulu kararn uyarmca ihrag¢g tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi:

Sirket’in- maddi duran varliklari; (i) arazi ve arsalar, (ii) yeralt1 ve yeriistii diizenleri, (iii)
binalar, (iv) tesis, makine ve cihazlar, (v) tasitlar, (vi) demirbaslar, (vii) 6zel maliyetler ve (viii)
yapilmakta olan yatirimlar, kalemlerinden olugmaktadir. Asagida, Sirket’in 31.12.2019,
31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklarinin maliyet,
birikmis amortisman ve net defter degerleri gosterilmektedir:

‘Maliyet (TL) =~ 31.122019 |  31.12.2020| 31.12.2021 30.09.2022

Arazi ve arsalar 4.437.644 | v T19165:32] 28.965.327 4.683.327

Yeralti e yeriistii diizenleri L™ 585497 [k, 585.197 .
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Maliyet (TL) 31122019 31.12.2020° 31.12.2021 £30.09.2022
Binalar 12.076.298 56.219.674 38.407.211 429.500
Binalar Leasingli 4.266.401 - - -
Tesis, makine ve cihazlar 27.819.715 38.015.401 41.863.987 46.785.118
ll;zzliigmakme ve cihazlar 15324018  21.804.801 21.804.801 21.804.801
Tagitlar 4.549.695 4.645.278 4.645.278 4.535.859
Demirbaglar 3.520.253 6.144.662 8.212.325 10.213.624
Yapilmakta olan yatirimlar 1.834.910 - 3.730 331.290
Ozel maliyetler 142.160 143.910 143.910 143.910
Toplam 74.556.291 |  198.724.250 | 144.631.766 88.927.429
Birikmis Amortismanlar (TL) " 31.12.2019 | 31.12.2020 31.‘1‘22021 30.09.2022
Arazi ve arsalar x - - -
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 219.130 240.429 264.464 -
Binalar 2.534.291 - 524.277 5.154
Binalar Leasingli 326.954 - - -
Tesis, makine ve cihazlar 11.109.409 12.825.224 14.736.878 16.468.987
Tesis, makine ve cihazlar leasing 2.010.129 3.692.999 5.559.718 6.959.757
Tagitlar 788.858 899.489 1.080.399 1.175.227
Demirbaglar 1.273.140 1.532.853 1.848.211 2.305.195
Yapilmakta olan yatirimlar - - - -
Ozel maliyetler 76.902 91.114 105.676 116.598
Toplam 18.338.813 19.282.108 24.119.623 27.030.918
Net Defter Degeri (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Arazi ve arsalar 4.437.644 71.165.327 28.965.327 4.683.327
Yeralti ve yeriistii diizenleri 366.067 344,768 320.733 -
Binalar 9.542.007 56.219.674 37.882.934 424.346
Binalar Leasingli 3.939.447 - - -
Tesis, makine ve cihazlar 16.710.306 25.190.177 27.127.109 30.316.131.
Tesis, makine ve cihazlar leasing 13.313.889 18.111.802 16.245.083 14.845.044
Tasitlar 13.760.837 3.745.789 3.564.879 3.360.632
Demirbaglar 2.247.113 4.611.809 6.364.114 7.908.429
Yapilmakta olan yatirimlar 1.834.910 - T 3.730 331.290
Ozel maliyetler 65.258 52.796 38.234 27.312
Toplam 56.217.478 179.442.142 1 120.512.143 61.896.511

Finansal Ya da Faallyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Kiralama Siiresi
Cinsi Kira Sonunda YAk Kira Kallamm | Kimden
Dénemi Kiralananin Kime (TL) Amaci Kiralandig:
Ait Olacag: - )
Uretim
i vx«Fmansal kiralama )
Finansal Kiralama 19.03.2021 ¥ »"S’uresrv _borcu El((;ﬁ)n‘:i?ézn Ziraat Katilim
19.10.2022 stm u}(et Cift-Tek Bankas1 A.S.
Kath Vals ve
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Finansal Ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiralama Siiresi .
Cinsi Kira Sonunda Yl,lll,ll;:(:m Kullanim Kimden
st Dénemi Kiralananin Kime (l,;,Lr Amaci Kiralandig
Ait Olacag )
Ekipmanlarr)
Un Imalati
Pnomatik
Un Tasima
. . ve
Finansal Kiralama 19.042021 |  Eksun Gida Tanm F;ﬁargsfif’;zlrfl‘]‘a Depolama | Ziraat Katiim
21.11.2022 San.ve Tic.A.S. bitmistir. Sirket Sistemi Bankas1 A.S.
itmistir. Sirket’e Un
devri yapilmugtir. Depolama
Silolan
Pnomatik
Un Tagima
ve
Depolama
. . 21.02.2022 Eksun Gida Tarim Sistemi- Ziraat Katilim
Finansal Kiralama | 15'31 9054 | San.ve Tic.A.S. 2.134.238,32 Asansér | Bankasi A.S.
Un
Depolama
Silolan-Yiik
Tasima
Albaraka Portfoy Tekirdag Un Albarz‘i.ka }?m:tfby
o Yonetimi A.S.Eksim Fabrikasi ve | ,  Loretmi
Faaliyet Kiralamasi Syl . 9.000.000,00 . . A.S.Eksim Gayri
Gayrimenkul Yatirim Musgemxlatx nkul Yat
Fonu Un Imalat Me atirim
Fonu
. Albaraka Portfoy
Yg{:zgr:ul.(zp; r};fl?s)i,m Konya Un Yonetimi
Faaliyet Kiralamas1 Syil Gayrime nku'l "Yatmm 5.568.840,00 Fabrikasi | A.§.Eksim Gayri
Y Un Imalati | Menkul Yatirim
Fonu Fonu

Sirket’in duran varliklari, 6zellikle Konya ve Tekirdag’da bulunan iiretim tesislerinden olusmaktadir.
Uretim faaliyetlerinin ytiriitiildiigii tesislere ait gayrimenkullerden, Konya Un Fabrikas: binasi 2021
yilinda, Tekirdag Un Fabrikasi binasi ise 2022 yilinda, Albaraka - Eksim GYF’ye satilmustir. Fon ile
Sirket arasinda, bu gayrimenkuller igin 5 yillik kira sozlesmesi imzalanmistir. Ayrica Sirket, Albaraka
— Eksim GYF ile 23.02.2023 tarihinde Albaraka — Eksim GYF’nin maliki oldugu Murath
Fabrika Bugday Isleme Tesisi ve Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi igin noter huzurunda
diizenleme seklinde satis vaadi s6zlesmesi de imzalamistir. S6z konusu satig vaadi sdzlesmesi
taraflarca tapuya gerh edilmemistir. Satig vaadi s6zlesmesi igerisinde s6z konusu taginmazlarin
Sirket lehine satiginin yapilacagi 6zel bir tarih 6ngériilmemigtir. Dolayisiyla ilgili sézlesme 10
yillik genel zaman agimi siiresine tabi olup, Sirket’in s6z konusu siire igerisinde Muratl
Fabrika Bugday Isleme Tesisi ve Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi’ni satin alma hakkin
kullanmamasi durumunda, imzalanan satig vaadi s6zlegsmesi gegersiz olacaktir.

Sirket, 2020 yili kayitlarinda goriinen gayrimenkulleri igin, SPK lisansli Yetkin Gayrimenkul
Degerleme ve Danigsmanlik A.§. ve Ekspertur Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S.’ne
gayrimenkul degerlemesi yaptirmigtir. Degerleme sonucu 91.113.394 TL’lik deger artisi olmustur.
Degerlemeye iliskin tablo agagidadir:

DEGERLEME RAPORU (TL) 31.12.2020
Degerleme Rapor Degerlemeye Konu Degerleme .
. Tarihi Rapor Numarasi . «Tasmmaz , Tutan Deger Artist
30.06.2021 21-06-102 Arfsamfath / Tek d?f 15.300.000 |  14.463.749

'| Morsis Mo: 4368-0023-1910-0016
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DEGERLEME RAPORU (TL) 31.12.2020
Deger;‘c;nrnieh}lap or Rapor Numarasi Dege]r‘l:sx::le;';;(onu De]gl(:tr;(:llne Deger Artisi

30.06.2021 21-06-101 Arsa (Tekirdag/Murath) 6.565.000 6.214.129
30.06.2021 21-06-101 Arsa (Tekirdag/Muratli) 5.740.000 1.989.076
Arsa (Silivri) (**) 1.260.328 -

30.06.2021 21-06-100 Arsa Konya Fabrika 42.300.000 39.049.477
30.06.2021 21-06-100 Bina Konya Fabrika 11.800.000 7.533.600
30.06.2021 21-06-102 Muratli / Tekirdag Fabrika 23.330.000 11.522.704
7.04.2021 2021070184 | Bina Muratl1 / Tekirdag 10.250.000 10.249.998
Bina (Ankara) (*) 130.000 61.000

Bina (Samsun) (*) 229.661 29.661

Genel Toplam 116.904.989 91.113.394

(*) 2021 yui igerisinde satigt gergeklesmis olmast nedeniyle satis degerleri rayic deger olarak alimnugtir.
(**) Arsanmin maliyet bedeli ile rayic degeri arasindaki fark dénemsiz olmasi nedeniyle degerlemeye tabi
tutulmanugtir.

9.1.2. Ihraceinin maddi duran varhiklarmm kullanimimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, ¢evre konularina iligkin temel diizenlemeleri igermekte olup Cevre Kanunu’na
ilave olarak CED Ydnetmeligi, Cevre Izin Yo6netmeligi ve Atik Yonetimi Y6netmeligi dahil
olmak iizere ¢esitli ikincil mevzuatlar da bulunmaktadir. Cevre Kanunu'nda g¢evrenin
korunmasina iligkin yiikiimliiliikler ve yiikiimliiliiklere aykiriliklann sonuglarina iliskin genel
hiikiimler yer almaktadir. CED Yonetmeligi’nde ise CED siireci kapsaminda hazirlanan CED
raporlar1 veya proje tanitim dosyalar1 gibi belgelerin igerigi ve raporlarin yam sira bu siiregte
tabi olunacak idari ve teknik konularda usul ve esaslar diizenlenmistir.

Sirket’in Tekirdag ve Konya’da bulunan iiretim tesisleri CED Yonetmeligindeki listeler
kapsaminda bulunmamaktadir. Sirket’in Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi 6zelinde T.C.
Konya Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii’'nden 20.08.2020 tarihli, 47342952-220.03-
E.31356 sayili CED Yonetmeligi Kapsam Dig1 goriisii bulunmaktadir. Muratli Fabrika Bugday
Isleme Tesisi igin T.C. Tekirdag Valiligi Cevre ve Sehircilik il Miidiirliigii’nden 28.01.2008
tarihli, B.18.41C0.459.00.03/384 sayili CED Yonetmeligi kapsam dig1 goriisii bulunmaktadir.
Muratli Fonksiyonel Un Karisimlar Tesisi igin ise 28.01.2008 tarihli, B.18.41C0.459.00.03/381
sayilt CED Yonetmeligi kapsam dis1 goriisii bulunmaktadir. Tekirdag’da bulunan bahsi gegen
iki tiretim tesisi igin ise 25.02.2015 tarihli T.C. Tekirdag Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l
Miidiirliigii’'nden alinmg 53549773/220.3-1628 sayili CED goriisii uyarinca Murath Fabrika
Bugday Isleme Tesisi i¢in 28.01.2008 tarihli, 384 sayih CED goriisiinlin ve Murath
Fonksiyonel Un Kanigimlar Tesisi igin ayni tarihli, 381 sayili CED goriisiiniin devam ettigine
dair CED goriisleri de mevcuttur.

Sirket ayrica, Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda faaliyet konusu itibariyla gevreye
kirletici etkisi olan igletmeler arasinda yer almakla beraber, ilgili yonetmelikte belirlenen str
degerleri agmamasi sebebiyle T.C. Konya Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigti’'nden
alinmis 24.08.2020 tarihli 47342952-150.01-E.31655 sayili Selguklu Fabrika Bugday Isleme
Tesisi i¢in, T.C. Tekirdag Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l Miidiirliigi’nden alinmig Murath
Fabrika Bugday Isleme Tesisi i¢in 27.04.2021 tarihli E-53549773-150.01-858854 sayil1 gevre
izin goriisii bulunmaktadir. Sirket’in Muratli Fonksiyonel Un Karigimlar Tesisi igin ise ¢evre
izin goriisii bulunmamaktadir. Sirket, igbu Izahname tarihi itibaryla konu ile ilgili herhangi bir
denetim ge¢irmemis ve herhangl bir idari para, cezasima. garptirtlmamugtir. Murath Fonksiyonel
Un Karisimlar Te5151 mn gevre 1zm gorusu olmamasnsebebdlyle 1dar1 para cezasina carptirilmasi




Sirket, atiklarinin ¢evre ve insan sagligina zararl olabilecek etkilerinin azaltilmasi igin gerekli
tedbirleri almakta ve olagan operasyonlar ile tiretim faaliyetleri kapsaminda atik yonetimine
iliskin mevzuata uygun sekilde hareket etmek amaciyla ¢aligmalarini siirdiirmektedir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklar tizerinde ipotek ve taginir rehni yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhiklarn rayic/gercege uygunAdegerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in aktifine kayitlt mevcut gayrimenkullerinin listesi agagidadir. Sirket’in Kirklareli’deki
arsasinin gergege uygun degeri, Yetkin Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.
tarafindan 31.05.2022 tarihinde tespit edilmistir. Izahname’de gegen Konya ve Tekirdag’daki
{iretim tesislerinin bulundugu gayrimenkullere ait degerleme raporu bilgileri ise s6z konusu
gayrimenkuller Albaraka - Eksim GYF’ye satildig: i¢in tabloya ayrica eklenmemistir. Konya
Un Fabrikasi binasi 2021 yilinda, Tekirdag Un Fabrikasi binasi ise 2022 yilinda satilmistir. Fon
ile Sirket arasinda, bu gayrimenkuller i¢in 5 yillik kira s6zlesmesi imzalanmugtir.

Ekspertiz
Gayrimenkuliin | Pafta/Ada/ . Biiyiikliigii . Defter Tarihi /
Niteligi Parsel No Abg Tarihi | Als Tutan (m2) Adresi Degeri Ekspertiz
Degeri
Arsa 94 Ade, 2\ g 040000 1260328|  2.790,00 m2 Silivii /{960 378 ;
Parsel Istanbul
Arsa T33Ada L1 g o001 100.000]  9.960,51 m2 Glsehir| 46 000 ;
Parsel /Nevsehir
E18B14A Pafta,
Merkez / 31.05.2022
Arsa 102 Ada, 187 | 13.01.2022 | 1.700.000| 35.703,70 m2 Kurkdaneli | 1700000 | % oomors
Parsel
Arsa 1047 Parsel | 25.04.2022|  596.902 | 55.400,00 m2 Merkez/| 556 992 -
Aksaray
Arsa 1048 Parsel |  25.04.2022 43.098 |  4.000,00 m2 Merkez / 43.098 -
Aksaray
Arsa 1240 Parsel |  25.04.2022|  983.000 | 124.400,00 m2 Merkez /| 923 000 -
Aksaray
Bina 671Ada, 11y 050001 | 429500 | 72.929,17m2 | Basaksehir/) oy 146 -
Parsel Istanbul

9.2, Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thragg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrag¢gimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklarinin dagilimi
asagidaki gibidir. Tabloda yer alan degerler, Sirket’in idari ve ticari amaglar1 gergevesinde
kullanmak {izere, uhdesinde bulundurdugu lisans, bilgisayar programlari1 vb. igerikleri ihtiva
etmektedir.

Maliyet 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021| 30.09.2022
Haklar - 148.741 0 169.553 199.804
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 136.780 63.593 63.593 195.323
Toplam 285.521 63.593 233.146 395.127
Birikmis Amortismanlar ‘ #731:12.2019 { - 31.12.2020 |  31.12.2021 | 30.09.2022
Haklar j o % 1137551 |7, 0 0 46.050

-
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Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 57.234 22.481 32.316 48.323
Toplam ] - 170.785] 22.481| 32.316 --94.373
Net Defter Degeri = - - - 31.12.2019 | 31.12.2020| 31.12.2021| 30.09.2022
Haklar 35.190 0 169.553 153.754
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 79.546 41.112 31.277 147.000
Toplam , 114.736 41.112| - 200.830]  300.754

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarin, ihragcimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, Sirket’in faaliyetlerini devam ettirmesi ve teknolojik
yenilikleri yakalamak i¢in kullandigi bilgisayar program ve yazilimlarindan olugmaktadir.

9.2.3. Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarmm bulunmasi halinde, ihraggi
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarmin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandi@i deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimini veya satisim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol ac¢an islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILIiSKIN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhrageimin  izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan ylla meydana gelen deglslkllkler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Asagida yer alan tablolar, Sirket’in 31.12.2019, 31.12. 2020 31.12.2021 ve 30. 09 2022
ddnemlerine ait finansal durum tablosunu’igermektedir.

Nakit ve naklt benzerleri 26 073 276 36.912.648 9. 758 247 45 971 539
Ticari alacaklar .
- lliskili taraflardan alacaklar 35.952 98.851 13.946 785.684
- Nligkili olmayan taraflardan alacaklar 151.380.553 190.283.645 331.474.816 590.577.903
Diger alacaklar
- Hligkili taraflardan alacaklar 4.090.059 3.506.072 147.049.910 730.162
- Nigkili olmayan taraflardan alacaklar 5.852.9'.1'5;.“ ’ 6.617.874 7.594.040 17.419.090
Stoklar \ L }3,7;&?34.091 543.185.894 676.711.912
Pesin (Sdey’mis giderler T 96.166.117 261.214.487

YAPI KRER] YATIRIM MENK




Ozel Baglmsnz Denehmden Gegmis Finansal Durum Tablolar:

Vnrllld r, TL) 31.12.2019 31.12.2020 #31.12.2021 :
Cari donem vergisiyle 1lglh varllklar - - - 30.697.664
Diger donen varliklar 25.263.165 32.090.040 42.202.066 62.458.065
Toplam dénen varliklar 364.906.113 551.924.766 1.177.445.036 1.686.566.506
Finansal yatirimlar 1.024.164 1.024.164 1.024.164 -
Maddi duran varliklar 56.217.478 179.442.142 120.512.143 61.896.511
Kullanim hakki varliklart - - 16.302.936 45.158.167
Maddi olmayan duran varliklar 114.736 41.112 200.830 300.754
Pegin 6denmig giderler 30.441 5.605 - 1.817.525
Ertelenmis vergi varhigi 13.654.281 4.846.010 25411430 8.871.879
Toplam duran varhklar 71.041.100 185.359.033 163.451.503 118.044.836
Toplam Varhklar 435.947.213 737.283.799 1.340.896.539 1.804.611.342
Kaynaklar (TL) 31.12.2019 - 31.12.2020 - 31.12.2021 F130.0
Kisa vadeli borglanmalar 108.731.214 251.892.293 527.644.895 728.100.559
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 867.324 12.625.082 69.604.460 109.353.072
Kisa vadeli finansal kiralama borglar 3.692.053 6.472.057 4.007.405 2.914.562
Kiralama islemlerinden borglar - - 3.606.290 12.120.521
Diger Finansal Yiikiimlilikler

- Ihrag Edilmis Borglanma Araglart - - - 313.210.953
Ticari borglar

- Higkili taraflara borglar 293.892.442 279.243.632 440.990.068 31.084.531

- Higkili olmayan taraflara bor¢lar 22,755.892 64.075.165 82.968.324 138.116.923
Diger borglar -

- Hligkili taraflara borglar 743.269 6.575.283 19.155.401 67.775.224

- lligkili olmayan taraflara borglar - 16.647 - -
Caliganlara saglanan faydalara iligkin borglar 651.306 970.237 1.511.166 2.978.838
Ertelenmis gelir 13.863.601 14.300.732 27.033.928 30.218.812
Kisa vadeli kargiliklar
- df,‘:’,’(f}‘i’;f;’l;‘l’a’r"g’“"“”f“y"“’“’“ iligkin lasa 2252.139 2883712 2.592.845 4.890.111

- Diger kisa vadeli karsilikiar - - - 375.121
Donem kari vergi yiikumlilagi - - 675432 28.446.220
Diger kisa vadeli yitkimlilukler 598.053 881.839 2.680.628 2.336.745
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 448.047.293 639.936.679 1.182.470.842 1.471.922.192
Uzun vadeli borglanmalar 1.990.862 12.083.429 47.478.969 -
Uzun vadeli finansal kiralama borglan 6.638.508 8.004.769 6.020.749 760.717
Kiralama iglemlerinden borglar - - 12.690.321 -32.593.371
Uzun vadeli kargiliklar
v;df,‘l’.’,’(f;;l’;j;‘;a’r"g’””“”f”y""’“’“ iligkin wzun 3.809.972 424108 7.494.507 13.328.601
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 12.439.342 24.329.226 73.684.546 46.682.689
Odenmis sermaye 49.935.350 49.957.498 49.957.498 49.957.498
Sermaye diizeltmesi farklar 7.757.102 12.141.139 12.141.139 12.141.139
O kol 6 T von et | gz - -
Kar ve Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
am?,z;;/‘"a;:,: ;’g;”e”'de" degerleme . 84.863.297 33.631.935 -
ka;::;’,’;"éj,’g:;ﬁ“ﬁ"“”’“”’“””'” yeniden olgiim 2.018.937 -2.446.432 -4.100.431 -8.038.189
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 563.667 1.755.503 1.755.503 1.755.503
Gegmis yillar karlan / (zararlarr) -46.091.953 |, .~.-84:839.611 -16.329.378 28.399.819
Net d(‘innn kar1 / (zarar) P 111 2 4],7 F\ . t’l,. J4.586:500 7.684.885 201.790.691
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1z Denetimden Gegmi ,
x| wo3L122009 12.2 09.2022°
Ana ortakh; -24.529.398 84 741.151 .006.461
Kontrol giicii olmayan paylar -10.024 - -
Toplam Kaynaklar 435.947.213 737.283.799 1.340.896.539 1.804.611.342
Likidite Oranlari 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Cari Oran (Dénen Varhklar/Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler) 081 0.86 1,00 LIS
Asit-Test Oram ((Dénen Varhiklar-Stoklar)/Kisa
Vadeli Yiikiimliliikler) 031 043 0.54 . 088
Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa
Vadeli Yiikiimliliikler) 0,06 0.06 001 0.03
Mali Oranlar 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Kaldirag Orani (Toplam Yiikiimliliikler/Toplam
Varliklar) 1,06 0,90 0,94 0,84
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkkler/Toplam Varliklar 1,03 - 0,87 0,88 0,82
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,03 0,03 0,05 0,03
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar -0,06 0,10 0,06 0,16

Dénen Varliklar

30.09.2022 tarihi itibariyla, 1.686.566.506 TL’ ye ulasan donen varliklar, ayni1 donem itibariyla,
toplam aktiflerin %93,5’ini olusturmaktadir. Dénen varliklar, 31.12.2019°dan 31.12.2020’ye
%51,3, 31.12.2020°den 31.12.2021°¢ %113,3 ve 31.12.2021°den 30.09.2022°e %43,2 oraninda
artis gostermistir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, toplam varliklarin %2,5%ini nakit ve nakit benzerleri, %32,8ini
ticari alacaklar ve %37,5’ini stoklar olusturmaktadir. Toplam varliklarin %20,6’sin1 ise geri
kalan donen varliklar olan diger alacaklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisi ile ilgili
varliklar ve diger donen varliklar olugturmaktadir.

Sirket, ticari hacminin biiyiimesine paralel bir sekilde, donen varliklar igerisinde yer alan nakit
ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklar kalemlerinde biiylime yasamigtir.

Dénen varliklarin toplam aktiflere orani, 2019 yilinin sonu itibariyla %83,7 iken, 2020 yilinin
sonunda %74,9’a, 2021 yiliin sonunda %87,8’¢ ve 30.09.2022 tarihi itibariyla da %93,5°e
ulasmugtir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2019°da 26.073.276 TL, 31.12.2020°de 36.912.648 TL,
31.12.2021°de 9.758.247 TL, 30.09.2022’de ise 45.971.539 TL olarak gergeklesmis olup,
toplam varliklar igerisindeki orani sirastyla, %6,0 ,%5,0, %0,7, %2,5’tir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2021 tarihine gére %371,1 oraninda
ylikselmis olup, bu yiikselisin en temel sebebi, satig gelirlerinin artmig olmasidir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, 31.12.2019°da 151.416.505 TL, 31.12.2020’de 190.382.496 TL,
31.12.2021°de 331.488.762 TL, 30.09.2022°de ise 591.363.587 TL olarak ger¢eklesmis olup,
toplam varliklar igerisindeki orani, sirasiyla, %34,7, %25,8, %24,7 ve %32,8’dir.

31.12.2021 itibariyla, 331.488.762 TL olan ticari alacaklarin, 331.474.816 TL’si iligkili
olmayan taraflardan, 13.946 TL’si ise iligkili tarafla an alacaklardlr
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30.09.2022 itibariyla, 591.363.587 TL olan ticari alacaklarin, 590.577.903 TL’si iligkili
olmayan taraflardan, 785.684 TL’si ise iligkili taraflardan alacaklardir.

Iligkili olmayan taraflar igin ticari alacak giin sayisi, 31.12.2021 itibariyla 78 giin olarak
gerceklesmisken, 30.09.2022 itibariyla 57 giine gerilemistir. Ticari alacak giin sayisinin
azalmasina ragmen, iligkili olmayan taraflardan alacak tutarinin artmasinin temel nedeni,
bugday fiyatlarindaki artig ve buna bagli olarak un satig fiyatlarindaki yiikselistir.

2021 yil1 satig cirosu, 2020 yil1 satig cirosuna gore, un satig fiyatlarindaki yiikselme nedeniyle
artlg gostermistir. Satig cirosundaki yiikselise benzer gekilde, iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar tutarinda, 31.12.2021 itibartyla, 31.12.2020°ye gore artig yasanmistir.

Diger alacaklar

Diger alacaklar, 31.12.2019°da 9.942.994 TL, 31.12.2020°de 10.123.946 TL, 31.12.2021°de
154.643.950 TL ve 30.09.2022°de ise 18.149.252 TL olarak gergeklesmis olup, toplam
varliklar igerisindeki oran, sirasiyla, %2,3, %1,4, %11,5 ve %1,0°dir.

30.09.2022 tarihi itibariyla diger alacaklar, 31.12.2021°e gére %88,3 oraninda diismiis olup, bu
bakiyenin 730.162 TL’si iligkili taraflardan, diger 17.419.090 TL’si ise Vergi Dairesi ve SGK
alacaklarindan olugmaktadir.

Diger alacaklardaki diisiisiin temel nedeni, iligkili taraflardan diger alacaklardaki azalig
olmustur. Sirket, bagli ortakli1 olan Atilim Unlu Mamiiller’in paylarini, 2021 yilt igerisinde
Eksim Yatirnm Holding’e satmugtir. Bu satig neticesinde, 2021 yilsonu itibariyla olusan
105.000.897 TL’lik iligkili taraflardan ticari alacak tutari, 31.03.2022 itibariyla tahsil edilmig
durumdadir.

Buna ek olarak, Eksim Yatinm Holding grup sirketlerinden Atilim Unlu Mamiiller’den
alacagmn tahsil edilmesi de, diger alacaklar bakiyesinin azalmasinda etken olmustur
(31.12.2021: 41.644.224 TL, 30.09.2022: 0 TL).

Diger alacaklar igerisindeki iligkili olmayan taraflardan alacaklardaki artisin sebebi, Vergi
Daireleri ve SGK’dan olan, vergi ve SGK iade alacaklarindaki degisimdir (31.12.2021:
7.345.354 TL, 30.09.2022: 17.171.875 TL).

Stoklar

Stoklar, 31.12.2019 tarihinde 135.279.513 TL, 31.12.2020°de 274.334.091 TL, 31.12.2021°de
543.185.894 TL ve 30.09.2022°de 676.711.912 TL olarak gergeklesmis olup, toplam varliklar
igerisindeki orani, sirasiyla, % 31,0, %37,2, %40,5 ve % 37,5°dir.

30.09.2022 tarihi itibartyla, stoklar 31.12.2021°e gore %24,6 oraninda artig gostermistir.

Stoklar, 30.09.2022 tarihinde, %81,4 oraninda ilk madde ve malzemeden olusmaktadir.
30.09.2022 tarihinde, stoklar igerisinde yer alan diger kalemleri, %7,1 oraninda yart mamuller,
%10,9 oraninda mamuller, %0,6 oraninda ise ticari mallar ve diger stoklar olugturmaktadir.

2021 yilinda, Sirket’in toplam hasilati yaklasik %48,8 oraninda biiyiimiis, buna bagli olarak da
hammadde alimlarinda artis gergeklesmistir. Bunun yaninda, 2021 yilt igerisinde 6zellikle
global o&lgekte, temel olarak lojistik kaynakli problemlerden dolayr artan hammadde
fiyatlarindan korunmak amaciyla, uygun fiyatlt stok firsatlarinin degerlendirilmesiyle, ek
bugday satin alimlar1 gergeklestirilmis ve buna bagl olarak 2021 yil sonunda stok miktarinda
artis meydana gelmigtir.

2021 yilsonu bugday stok miktarinin, 2020 ylulsonu bugday stok miktarina gore artmasi ve
bugday fiyatlarinin yiikselisi nedeniyle, 31. 12’“2020 1t1bar1yl’"”"‘274 334.091 TL olan stok tutart,
31.122021 itibariyla 543.185.894 TL’y,e u E'mlstlr o
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Ayrica, 30.09.2022 tarihinde stok miktari, 31.12.2021 tarihine gére diigmesine ragmen, bugday
fiyatlarindaki yiikselisin etkisi ile stok tutar1 2021 yilsonu degerinin tistiine ¢ikmustir.

Pesin Odenmis Giderler

Pesin 6denmis giderler, 31.12.2019°da 16.930.660 TL, 31.12.2020’de 8.081.545 TL,
31.12.2021°de 96.166.117 TL ve 30.09.2022 tarihi itibariyla 261.214.487 TL olarak
gerceklesmis olup, toplam varliklar igerisindeki orani, sirasiyla, %3,9, %1,1, %7,2 ve
%14,5dir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, pesin 6denmis giderlerin, 166.450.375 TL’sini, %63,7 pay ile,
verilen siparig avanslari (ithal bugday vb. avans 6demesi), 94.594.487 TL’sini, %36,2 pay ile
gelecek aylara ait giderler hesabi olusturmaktadir. Gelecek aylara ait giderler hesabi, temel
olarak, TMO tahsis alim hakkini igermektedir.

Diinya piyasalarindaki bugday fiyatlarinin artig1 ve tedarikte yasanan sikintilar nedeniyle, satig
hedeflerine uygun stok planlamasi yapilmigtir. Bugday satin alimlart dogrultusunda,
31.12.2021 tarihi itibartyla, 31.12.2020 tarihine gore verilen siparis avans tutarinda artig
gergeklesmistir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, pesin &denmis giderler, 31.12.2021°¢ gére %171,6 oraninda
artmigtir.

Diger Donen Varliklar

Diger donen varliklar, 31.12.2019’da 25.263.165 TL, 31.12.2020°de 32.090.040 TL,
31.12.2021°de 42.202.066 TL ve 30.09.2022°de 62.458.065 TL olarak ger¢eklesmis olup,
toplam varliklar igerisindeki orani, sirasiyla, %5,8, %4.4, %3,1, %3,5 olarak kayitlara
geemistir.

30.09.2022 tarihinde, diger donen varliklar 31.12.2021°e gére %48,0 oraninda artmis olup bu
artisin nedeni, devreden KDV’de meydana gelen 20.255.999 TL’lik yiikselistir.

Duran Varhklar

Finansal yatirimlar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, pesin 6denmis
giderler, ertelenmis vergi varlig1 hesaplari, duran varlik kalemlerini olusturmaktadir. Hesabin
agirlikli kalemini, maddi duran varliklar hesabi tegkil etmektedir. Sirket’in duran varliklari
31.12.2019°da 71.041.100 TL, 31.12.2020°de 185.359.033 TL, 31.12.2021°de 163.451.503 TL
ve 30.09.2022°de 118.044.836 TL olup, toplam varliklar 19er1smdek1 pay1 51ra51y1a %16,3,
%25,1, %12,2 ve %6,5’tir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31.12.2019°da 56.217.478 TL, 31.12.2020°de 179.442.142 TL,
31.12.2021°de 120.512.143 TL ve 30.09.2022’de 61.896.511 TL olarak gergeklesmis olup,
toplam varliklar igerisindeki orani, sirasiyla, % 12,9, %24,3, %9,0, %3,4 tiir.

Sirket, 2020 yil1 kayitlarinda goriinen gayrimenkulleri i¢in, SPK lisansli Yetkin Gayrimenkul
Degerleme ve Damigmanlik  A.S. ve Ekspertur Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
A.§.’ye gayrimenkul degerlemesi yaptirmistir. Degerleme sonucu, 91.113.394 TL’lik deger
artis1 olmustur.

Selguklu Fabrika Bugday Isleme Tesisi binasi ve arazisi, 2021 yilinda 48.000.000 TL ekspertiz
bedeli 1le Muratll Fabrika Bugday Isleme Tesm bma51 ve ara2151 2022 y111nda 120. 000 000 TL




Ayrica, Tekirdag/Muratli’daki depo binasi, 2021 y1l igerisinde, 10.250.000 TL ekspertiz degeri
ile Eksim Yatinm Holding grup sirketlerinden, Iltek Enerji Yatirim San. ve Tic. A.S.’ye
satilmigtir,

Kullanim Hakk: Varhklan

Kullanim hakki varliklari, 31.12.2019’da 0,00 TL, 31.12.2020’de 0,00 TL 31.12.2021’de
16.302.936 TL ve 30.09.2022’de 45.158.167 TL olarak gergeklesmis olup, toplam varliklar
icerisindeki orani, sirasiyla, %0,0, %0,0, %1,2, %?2,5tir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 31.12.2019’da 114.736 TL, 31.12.2020°de 41.112 TL
31.12.2021°de 200.830 TL ve 30.09.2022°de 300.754 TL olarak gergeklesmis olup, toplam
varliklar igerisindeki orani, sirasiyla, %0,03, %0,01, %0,01, %0,02"dir.

Sirket’in, sahip oldugu haklar, imtiyazlar ve ayricaliklarim1 kapsayan ilgili hesabin igerigini,
bilgisayar yazilimlari, lisans vb. degerler olugturmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30.09.2022 tarihi itibariyla, 1.471.922.192 TL’ye ulagan kisa vadeli yiikiimliiliikler, ayni tarih
itibartyla, toplam kaynaklarin %81,6’sin1  olugturmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler
31.12.2019°da  448.047.293 TL, 31.12.2020°’de 639.936.679 TL ve 31.12.2021°de
1.182.470.842 TL olarak gergeklesmistir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin, %49,5’ini kisa vadeli borg¢lanmalar,
%?7,4’linli uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, %21,3’{inii ihrag edilmis borglanma
araglari, %11,5%ini ticari borglar, %4,6’sim1 diger borglar, %2,1’ini ise ertelenmis gelir
kalemleri olusturmaktadir. Kalanini ise kisa vadeli kargiliklar, donem kar1 vergi yiikiimliiliigii,
kiralama iglemlerinden dogan borglar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikler teskil etmektedir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Kisa vadeli bor¢lanmalar, 31.12.2019°da 108.731.214 TL, 31.12.2020°de 251.892.293 TL,
31.12.2021°de 527.644.895 TL ve 30.09.2022’de 728.100.559 TL olarak ger¢eklesmis olup,
toplam kaynaklar igerisindeki orani, sirasiyla, %24,9, %34,2, %39,4 ve %40,3 tiir.

30.09.2022 tarihi itibariyla, kisa vadeli bor¢lanmalar 31.12.2021°’¢ gére %38,0 oraninda
artmigtir. Hammadde fiyatlarindaki yiikselig ve buna paralel artan igletme sermayesi ihtiyacinin
etkisiyle, 2021 yili ve 2022 yilinin ilk 9 ayinda, kisa vadeli bor¢lanmalar: kalemmde ve buna
bagli olarak, ayn1 dsnemlerde, stoklar bakiyesinde de artig' gergeklesmistir.

2022 yihmn ilk 9 ayinda, Sirket, Grup sirketlerinden Dicle Kok Enerji Yatiim A.§.’den
bugday alimlarini ge¢mis yillara kiyasla azaltmistir. Bunun neticesinde, bugday alimlarinin
finansmaninda banka kredilerinin pay1 yiikselmis, ticari borglarin agirligi azalmigtir.

Banka kredilerindeki artisin diger bir sebebi de, 2021 son ¢eyrekte doviz kurlarinda yaganan
ylikseligtir. 31.12.2021 tarihi itibariyla, 31.12.2020 tarihine gore, doviz yiikiimliiligli ayni
seviyede olmasina ragmen, doviz kurundaki yiikselis nedeniyle yabanci para kredilerin TL
kargilig artmigtir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 31.12.2019’da 867.324 TL, 31.12.2020°de
12.625. 082 TL, 31.12.2021°de 69. 604 460 TL 30 09.2022°de ise 109.353.072 TL olarak




30.09.2022 tarihi itibariyla, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, 31.12.2021°¢ gore
%57,1 oraninda artmugtir. Yiikselen hammadde fiyatlarina paralel bir gekilde artan isletme
sermayesi ihtiyacindaki artisa bagli olarak, 31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihi itibartyla, uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlart kaleminde yiikselis yasanmugtir.

Eksim Yatirim Holding’in grup sirketi Dicle Kok Enerji Yatinm A.§.’den bugday aliminin
azaltilmasi ve Sirket bugday alimlarinin finansmaninda banka kredileri paymnin artmasi, uzun
vadeli borglanmanlarin kisa vadeli kisimlar1 tutarmnin, 31.12.2021 tarihine gore 30.09.2022
tarihinde artmasinin diger bir nedenidir.

Kiralama Islemlerinden Borglar

Sirket’in kiralama islemlerinden borglar hesabi1 31.12.2021 tarihi itibartyla 3.606.290 TL’den
olugmaktadir. 30.09.2022 tarihi itibariyla bu deger 12.120.521 TL’ye ulagmugtir. Bu hesap,
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmek {izere kullanmakta oldugu fabrika tesis ve makinelerinin
kiralamasina iligkin tutarlar1 icermektedir.

Thrac Edilmis Bor¢lanma Araglar

Sirket’in, ihra¢ edilmis borglanma araglari hesabi, 30.09.2022 tarihi itibariyla, 313.210.953
TL’dir. Sirket, 30.09.2022 tarihi itibariyla fonlama kaynaklarini ¢esitlendirmek amaciyla,
sermaye piyasasinda 100.000.000 TL nominal degerli, %30 beklenen getiri oranli, 10.01.2023
vadeli ve 200.000.000 TL nominal degerli, %29 beklenen getiri oranli, 27.01.2023 vadeli,
yOnetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarini, Emlak Katilim Varlik Kiralama Sirketi
araciligl ile gerceklestirmistir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, 31.12.2019°da 316.648.334 TL, 31.12.2020°de 343.318.797 TL, 31.12.2021°de
523.958.392 TL ve 30.09.2022°de 169.201.454 TL olarak ger¢eklesmis olup, toplam kaynaklar
icerisindeki orani, sirastyla, %72,6, %46,6, %39,1 ve %9,4 tiir.

30.09.2022 tarihinde, ticari borg¢lar, 31.12.2021°e gére % 67,7 oraninda azalmistir. Sirket, 2022
yilinin ilk 9 ayinda, Grup sirketlerinden Dicle K6k Enerji Yatirim A.$.’den yapmis oldugu
bugday alimlarini, ge¢mis yillara kiyasla azaltmig, bunun yerine, bugday tedarikinde banka
finansmaninin agirligini artirmastir.

31.12.2021 tarihi itibariyla, Sirket’in Dicle Kok Enerji Yatim A.$.’ye ticari borcu
435.660.183 TL iken, 30.09.2022 tarihi 1t1bar1yla 469.575 TL olmustur Bu durum, ticari
borglarin azalisinda etkili olmustur.

2021 yil1 igerisinde ise, Dicle Kok Enerji Yatirim A. S ’den alinan bugday m1ktar1 2020 yilina
kiyasla artig gostermistir. Buna bagl olarak, Sirket’in, Dicle Kok Enerji Yatirim A.S.’ye ticari
borcu, 31.12.2020 itibariyla 279.095.523 TL iken, 31.12.2021 tarihi itibariyla 435.660.183 TL
olarak gergeklesmistir.

Diger Borg¢lar

Diger borglar, 31.12.2019°da 743.269 TL, 31.12.2020°de 6.591.930 TL, 31.12.2021°de
19.155.401 TL ve 30.09.2022°de 67.775.224 TL olarak ger¢eklesmistir.

31.12.2020 tarihi itibariyla, diger borglar tutarinin 6.000.000 TL’si Dicle Kok Enerji Yatirim
A.S.’ye olan borgtan olusurken, Sirket’in 31.12.2021 itibariyla Dicle K&k Enerji Yatirim
AS’ ye dlger borcu, 17.795.177 TL’ye yiikselmis olup, 30. 09 2022 itibariyla borcu 469.575
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