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JCR Eurasia Rating,

Usak Seramik Sanayi A.S.ni ve “Mevcut ve Potansiyel Tahvil ihraci”ni periyodik gézden gecirme siirecinde
‘BBB (Trk)’ olan Uzun Vadeli Ulusal Not’'unu ‘BBB-(Trk)’, ‘Pozitif’ olan goriinimiinii ise ‘Stabil’ olarak revize etti. Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Not ve goriiniimlerini ise ‘BBB- / Stabil’ olarak teyit etti.

”

JCR Eurasia Rating, “Usak Seramik Sanayi A.$.”’ni ve “Mevcut ve Potansiyel Tahvil ihracini” periyodik gézden gecirme siirecinde, ‘BBB (Trk)’ olan Uzun Vadeli Ulusal
Notu’nu ‘BBB- (Trk)’, ‘Pozitif’ olan goriinimiini ise ‘Stabil’ olarak revize etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak
belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Stabil Gortinim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB-(Trk) / (Stabil Gortinim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : BBB-(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3/(Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/ (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu . A-3(Trk)

Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

45 yila yaklagan faaliyet gegmisi ile yaklagik 220,000 m2 alan tizerinde kurulu bulunan modern tesislerinde duvar karosu, yer karosu, bordiir, dekor ve porselen tretimi
gerceklestiren Ugsak Seramik, 2004 yilinda yapi malzemeleri ve insaat sektoriinde faaliyet gosteren Tanisglar Grubu biinyesine katilmistir. Seramik, granit Uretimi ve
pazarlamasi alaninda hizmet veren Tanislar Grup , biinyesindeki Usak Seramik, SeramikPark, Albinno, Granitta Favoritta, User Fix, Emiliano,S Design, Taniglar Nakliyat,
Taniglar Madencilik, Tanislar ingaat, Hit Enerji, Urganh Kaplicalar ve Usak Seramik Pazarlama A.$ gibi marka ve kuruluslariyla sektérde kendine énemli bir yer edinmistir.
Yurt iginde genis bir bayi agi ile hizmet veren firma yurt disinda ¢ok sayida llkeye yaptigi ihracat ile marka bilinirligini artirmaktadir.

ABD, Almanya, italya ve Kanada basta olmak iizere otuzun lizerinde iilkede faaliyetlerini siirdiiren Usak Seramik, yiiksek tiretim kapasitesi, deneyimli yénetim kadrolari
ve etkin pazarlama faaliyetleriyle sektérden pozitif yonde ayrismistir. Ayrica, uluslararasi faaliyetleri olan firmalarin tiretim, pazarlama, satis ve satig sonrasi hizmetlerine
kadar butin suregleri kapsayacak sekilde yonetsel bilgi birikimi, kurumsallasma, ihracat artisi ve uluslararasi markalasma saglamak amaciyla Ekonomi Bakanligi tarafindan
desteklenen “Turquality” programina dahil olan ve 6nemli bir destek butcesine kavusan sirket, ihracat yapmis oldugu Ulkelerde pazarlama faaliyetlerine agirlik vererek
mevcut ihracat payini ve marka bilinirliligini arttirmayi planlamaktadir.

Sirketin alternatif finansman kaynaklari yaratma yoniinden yerel para lizerinden planlanan tahvil ihracinin likidite ihtiyacini rahatlatmasi, fonlama gesitliligi saglamasi ve
sirketin finansal yapisina olumlu katki saglayacagi éngorilmektedir. Diger yandan, Ortadogu ve Turkiye'deki jeopolitik risklerle birlikte, kurlardaki volatilite ve TL'nin
o6nemli para birimleri karsisinda deger kaybi reel sektor firmalarinin borg 6deme giiglerinde negatif etki yaratmaktadir. Bununla birlikte, olusan finansman giderlerinden
dolayi asagi yonlu ivmelenen karliigin mevcut 6z kaynak seviyesini agsagi yonli baskilamasi ve buna paralel olarak borgluluk géstergelerinin yukari yonlt ivmelenmesi igsel
kaynak yaratmaya engel teskil etmekte ve karllik Gzerinde baski olusturmaktadir. 1990 yilindan beri hisselerinin belli bir kismi halka agik olan firmanin, 2012 yilindan
itibaren azalan net isletme sermayesi, borgluluk oranlarindaki artis ve sinirli seviyedeki karllik oranlari dikkate alinarak Uzun vadeli Ulusal notu ‘BBB (Trk)’ seviyesinden
‘BBB-(Trk)"ye, goriinimd ise ‘Pozitif’ den ‘Stabil’e revize edilmistir.

Piyasa kosullariile birlikte firmanin karllik durumu, 6z kaynak seviyesi, aktif kalitesi, borgluluk oranlari, likidite diizeyi, net isletme sermayesi ve jeopolitik risklerin yatirnm
ortami Uzerinde yarattigi baskilar JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecektir. Ayrica, basarisiz darbe girisiminin ardindan ihtiyag olarak ortaya gikan devlet organlarinin
yeniden yapilandiriimasinin ve uzatilan OHAL uygulamalarinin retecegi risk ve firsatlarin firma tzerinde yaratacagi etkiler izlenmeye devam edilecektir. Borglanma
araglarinin ihraci yoluyla sermaye piyasalarindan elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi igin ayri bir ihrag derecelendirme raporu diizenlemeyip
kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. ihrag edilecek tahvilin sirketin diger yiikiimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastiriimasi
olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag notunu da temsil etmektedir.

Taniglar Grup’ un nihai ortaklarinin, finansal guiglerinin boyutlari hakkinda net bilgiye sahip olunmamakla birlikte, ihtiyag halinde ‘Usak Seramik Sanayi A.S ’ye, finansal
glglerinin yeterliligi 6lglisinde kaynak temin edebilecek arzuya ve deneyime sahip oldugu kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia
Rating notasyonu igerisinde yeterli seviyeye tekabil eden (3) olarak teyit edilmistir. Bununla birlikte, JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip
saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin mevcut 6z kaynak seviyesi, biiyime oranlari, artan satis hacmi, aktif kalitesi ve sermaye yapisi, pazar gesitliligi, piyasalardaki
reputasyonu, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda, mevcut musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik
seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda Ustlendigi ylikimlilikleri yonetebilecek seviyeye ulastigi distunilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating
notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (BC) olarak teyit edilmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz grup baskani Sn. Zeki Metin
COKTAN ve yardimci analist Sn. Ersin KILICKAP ile iletisim kurulabilir.
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