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JCR Eurasia Rating, ‘Usak Seramik Sanayi A.S.’yi ve ‘Mevcut Tahvil ihracr’ ni periyodik gézden gecirme siirecinde Uzun Vadeli Ulusal Not ve goriiniimiinii ‘BBB- (Trk)/Stabil’ olarak teyit etti.
Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Stabil Goriinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB-(Trk) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : BBB-(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu 1 A-3/ (Stabil Gérintm)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil Gérunim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : A-3(Trk)

Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Faaliyet gegmisi 1972 yilina dayanan, yaklagik 220.000 m? alan tizerinde kurulu modern tesislerinde duvar karosu, yer karosu, bordir, dekor ve porselen tretimi gerceklestiren Usak Seramik,
2004 yilinda yapi malzemeleri ve ingaat sektorinde faaliyet gosteren Taniglar Grubu bunyesine katiimistir. Seramik, granit Gretimi ve pazarlamasi alaninda hizmet veren Tanislar Grup,
biinyesindeki Usak Seramik, SeramikPark, Albinno, Granitta Favoritta, User Fix, Emiliano, S Design, Tanislar Nakliyat, Tamiglar Madencilik, Tanislar ingaat, Hit Enerji, Urganh Kaplicalari ve
Usak Seramik Pazarlama A.$ gibi marka ve kuruluglariyla sektérde kendine énemli bir yer edinmistir. Yurt icinde genis bir bayi agi ile hizmet veren firma yurt disinda gok sayida tlkeye
yaptigi ihracat ile marka bilinirligini artirmaktadir.

ABD ve israil bagta olmak izere 36 iilkede faaliyetlerini siirdiiren Usak Seramik, yiiksek iiretim kapasitesi, deneyimli yonetim kadrolari, granit pazarindaki tecriibesi, giiglii bayi agi ve etkin
pazarlama faaliyetleriyle sektorde pozitif yonde farklilagmistir. Ayrica, sahip oldugu “Turquality” belgesi ile uluslararasi faaliyetlerini arttirarak marka bilinirliligini i¢ ve dig pazarlarda
ylkseltmeye devam etmektedir.

Sirketin 6nemli yatirimlarinin biyik bir kisminin 2017 yili igerisinde tamamlanmasi, basta ortadogu ulkeleri olmak tizere kaybettigi pazarlari geri kazanma olasiligi, 2017 yili igerisinde uzun
vadeli tahvil ihrag etmek suretiyle fon yapisini gesitlendirmesi ve artan satig hacminin sirketin operasyonel ve finansal yapisina olumlu katki saglayacagi 6ngorulmektedir. Diger yandan,
kurlardaki volatilite ve TL'nin 6nemli para birimleri karsisinda deger kaybi reel sektor firmalarinin borg 6deme gliglerinde negatif etki yaratmaktadir. Bununla birlikte, sirketin sorunlu
alacaklarinin artmasi, zayiflayan net isletme sermayesi, bilango disi taahhtlerin buyuklGgiiniin risk seviyesini ve varliklar Gzerindeki baskiy artirmasi ve yakin cografyadaki karigikliklardan
kaynaklanan jeopolitik riskler dikkate alinarak Uzun vadeli Ulusal notu ‘BBB-(Trk), goriinim ise ‘Stabil’ olarak teyit edilmistir.

Piyasa kosullari ile birlikte firmanin karlilik durumu, 6z kaynak seviyesi, aktif kalitesi, borgluluk oranlari, likidite dizeyi, net isletme sermayesi ve jeopolitik risklerin yatirim ortami tzerinde
yarattigi baskilar ve uzatilan OHAL uygulamalarinin Uretecegi risk ve firsatlarin firma tizerinde yaratacagi etkiler JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecektir. Borglanma araglarinin ihraci
yoluyla sermaye piyasalarindan elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi igin ayn bir ihrag derecelendirme raporu dizenlemeyip kredi derecelendirme raporu
icerisinde analiz edilmistir. ihrag edilmis olan tahvilin sirketin diger yiikiimliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmasi olmadig icin sirketin kurumsal yapisinin notlari
ihrag notunu da temsil etmektedir.

Taniglar Grup’ un nihai ortaklarinin, finansal guglerinin boyutlari hakkinda net bilgiye sahip olunmamakla birlikte, ihtiya¢ halinde ‘Usak Seramik Sanayi A.$ ’ye, finansal giiglerinin yeterliligi
Olgustinde kaynak temin edebilecek arzuya ve deneyime sahip oldugu kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde yeterli
seviyeye tekabl eden (3) olarak teyit edilmistir. Bununla birlikte, JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin mevcut 6z kaynak
seviyesi, buylme oranlari, artan satis hacmi, aktif kalitesi ve sermaye yapisi, pazar gesitliligi, piyasalardaki reputasyonu, piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda,
mevcut misteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi yiktumlilikleri yonetebilecek seviyeye ulastigi
dusuntlmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (BC) olarak teyit edilmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.
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