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jCR Eurasia Rating, ‘Ugak Seramik Sanayi A.$.’yi ve ‘Mevcut Tahvil Thracr’ni periyodik gézden gegirme siirecinde,
yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, uzun vadeli ulusal notunu ‘BBB- (T'tk)’, kisa vadeli ulusal notunu
ise ‘A-3 (T1k)’ olarak teyit etmistir. Diger notlar, detaylar1 ile bitlikte sol stitunda gosterilmistir.

45 yili asan faaliyet gegmisi olan, yaklasik 220.000 m? alan tzerinde kurulu modern tesislerinde duvar karosu, yer
karosu, bordir, dekor ve porselen tretimi gerceklestiren Ugak Seramik, 2004 yilinda yap: malzemeleri ve ingaat
sektorinde faaliyet gosteren Tamglar Grubu biinyesine katilmustir. Seramik, granit tiretimi ve pazarlamasi alaninda
hizmet veren Tanslar Grup, bunyesindeki Ugak Seramik, SeramikPark, Albinno, Granitta Favoritta, User Fix,
Emiliano, S Design, Taniglar Nakliyat, Taniglar Madencilik, Taniglar Ingaat, Urganli Kaplicalar1 ve Ugak
Seramik Pazarlama A.$ gibi marka ve kuruluslariyla sektérde kendine 6nemli bir yer edinmistir. Yurt iginde genis
bir bayi ag1 ile hizmet veren firma yurt disinda ¢ok sayida ilkeye yaptigi ihracat ile marka bilinitligini artirmaktadir.
ABD ve Israil basta olmak tizere 36 iilkede faaliyetlerini sirdiiren Usak Seramik, yitksek tiretim kapasitesi, deneyimli
yonetim kadrolari, granit pazarindaki tecriibesi, giiclii bayi agt ve etkin pazarlama faaliyetleriyle sektérde pozitif yonde
farklilasmistir. Ayrica, sahip oldugu “Turquality” belgesi ile uluslararasi faaliyetlerini arttirarak marka bilinirliligini i¢
ve dig pazarlarda yiukseltmeye devam etmektedir.

Genis mugteri tabanina hizmet eden sirketin, alternatif finansman kaynaklart yaratma yoniinden yerel para tizerinden
gerceklestirmis oldugu tahvil ihraci ile birlikte likidite ihtiyacini rahatlatmasi ve fon cesitliligi yaratmasi, belli bir tlke
ve bolgeye yogunlasmay1 ortadan kaldiran giiclii bayi ag1 sayesinde gelir yaratma kabiliyetinin artmasi, bununla birlikte
sirketin 6denmis sermayesinin 43.3 milyon TL’den 100 milyon TL’ye ytkseltiimesi, piyasa kabulii ve granit
sektoriindeki yliksek pazar pay1 olumlu ve giiglii yanlar olarak dikkate alinmugtir. Diger yandan, kurlardaki volatilite ve
TL’nin 6nemli para birimleri karsisinda deger kaybi reel sektér firmalarmnin bor¢ 6deme giiclerinde negatif etki
yaratmasl, ingaat sektoriindeki daralmanin etkileri, sirketin faktoring borclarindaki ve  finansman giderlerindeki artis
diger dikkat cekici hususlar olarak ele alinmistir. Bir biitiin olarak degerlendirildiginde, Sirketin Uzun vadeli Ulusal
notu ‘BBB- (Ttk)’, goriiniimii ise ‘Stabil’ olarak teyit edilmisgtir.

Ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasmnacagi icin ayri bir ihrac rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek borclanma araclarinin sirketin
diger yikimliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilagtirilmast olmadigr iin sitketin kurumsal
yapistnin notlar, ihraclarin toplulastirilmis maruziyeti dikkate alinarak ihrag ratingini de temsil etmektedir. Thrag ratingi
notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarint kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de
ihrag edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Tamglar Grup’ un nihai ortaklarinin, finansal gliclerinin boyutlari hakkinda net bilgiye sahip olunmamakla birlikte,
ihtiyag halinde “‘Usak Seramik Sanayi A.S$ ’ye, finansal giiclerinin yeterliligi 6l¢tistinde kaynak temin edebilecek arzuya
ve deneyime sahip oldugu kanaatine ulasilmigtir. Bu kapsamda Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating
notasyonu igerisinde yeterli seviyeye tekabil eden (3) olarak teyit edilmistit. Bununla birlikte, JCR-ER olarak,
ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin mevcut 6z kaynak seviyesi,
buylime oranlari, artan satis hacmi, aktif kalitesi ve sermaye yapisi, pazar cesitliligi, piyasalardaki reputasyonu,
piyasalarda ve faaliyet ortamindaki mevcut riskler dikkate alindiginda, mevecut musteri tabanini ve piyasadaki etkinligini
korumast ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda tstlendigi yiikiimliliikleri
yonetebilecek seviyeye ulagtigt digiiniilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in
Ortaklardan Bagimsizlik Notu (BC) olarak teyit edilmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir
veya Kurulusumuz grup baskani Sn. Zeki Metin COKTAN ve yardimci analist Sn. Ersin KILICKAP ile iletisim
kurulabilir.
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