USAK SERAMIK SANAYI A.S
Sermaye Artisindan Saglanacak
Fonun Kullamimina Iliskin Rapor

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ('Kurul') 22.06.2013 tarihli Pay Tebligi'min (VII-128.1)
'Bedelli sermaye artirimindan elde edilen fonlarin kullanimina iligkin yapilacak agiklamalar'
baslikli 33. Maddesinin birinci fikrasinda, halka agik olmayan ortaklarin paylarinin sermaye
artirimi1 yoluyla halka arz1 ile paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklar tarafindan
yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, sermaye artirimindan elde edilecek fonun hangi
amagclarla kullanilacagma iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim
kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin onay1 amaciyla Kurula
yapilacak basvuru sirasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasinin zorunlu oldugu hiikme
baglanmustir. isbu rapor s6z konusu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla hazirlamustir.

Rapor Tarihi: 25.09.2025

1. Genel Bilgiler

1.1 Sirket Bilgileri

Unvam : Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi
Adresi (Merkez) :Dilek Mahallesi Hiisnii Cakin Caddesi No:38
Banaz/Usak
Odenmis Sermaye :1,225.000.000,00 TL
Kayith Sermaye : 5.000.000.000,00 TL
Vergi Dairesi Vergi Numarasi : 896 004 98 23
Ticaret Sicili Ticaret Sicil No : 499/BANAZ
Mersis No : 0896004982300010
2.0rtakhik Yapisi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakk1
Ticaret Unvany/ SON DURUM 31.12.2024 31.12.2023
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%)
ij;diirtjﬁllx;ﬁ?;li: ;?:Z?;P:Trsd 249.424.94254| 2036|  264.611.16754| 216| 45.634.98851| 1863
Hit Enerji Anonim Sirketi 61.257.265,00 5 61.257.265,00 5,00
Omer Hayati KONDU 61.712.75000] 504 12.342.550,00] 504
Cigdem METO 74.429.740,00 6,08 12.250.068,00f 5,00
Ali KONDU 61.322.880,00] 5,01
Zeynep Feyza KONDU 61.309.745,00f 5,00
Diger Gergek ve Tiizel Kisiler 914.317.79246| 74,64]  640.356.452,46| 5227| 174.772.39349| 71,33
TOPLAM 1.225.000.000,00| 100| 1.225.000.000,00f 100 245.000.000,00 100




3.Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yerleri

Sirketin Yatirim ve buna bagl olarak biiylime siireci igerisinde sermaye giiciiniin arttirilmasina
yonelik olarak Esas Sozlesmesi’nin 6.maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden sirketimizin
5.000.000.000-TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavami igerisinde, 1.225.000.000-TL olan
O6denmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak iizere %200 oraninda 2.450.000.000-
TL artirilarak 3.675.000.000-TL ‘sina ¢ikarilmasina,

24 Subat 2022 tarihinde Rusya’nin Ukrayna’yi isgali girisimi ile baglayan enerji fiyatlarindaki hizli
yiikselisin sonucu kiiresel ekonomik bozulma, 10 Subat 2023 tarihinden itibaren AB’nin Tiirkiye
Menseli Seramik triinleri i¢in %20,9 oranina kadar anti-damping vergisi uygulamast ile Tiirkiye’de
yerlesik seramik iireticilerinin diinya pazarindaki rekabet giictiniin olumsuz etkilemesi, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 2023 Haziran ayinda faiz artirimlarina baslamasi ile birlikte
yasanan talep daralmasi, sektorde faaliyet gosteren tiretici firmalarin bir kisminin {iretimlerine ara
vermesi ve/veya fiyat indirimleri yaparak diisen toplam talepten pay almaya c¢aligsmasi ile satis ve
rekabet kosullarinin olumsuz etkilenmesi gibi olumsuz gelismelerden dolay1 2022 yilindan itibaren
Tiirkiye seramik sektoriinde yavaslama ve daralma yaganmustir.

Ayni1 zamanda artan enflasyon ve girdi maliyetlerinin yiikselmesine bagli olarak da iiretici firmalarin
isletme sermayesi ihtiyaglar1 artig gostermistir.

Sirketimiz anlatilan sektdrel bozulmayla birlikte bulundugu piyasa kosullart gercevesinde
faaliyetlerine, olusan isletme sermayesi agigin1 kisa vadeli finansal bor¢lanmalar ile saglayarak
devam etmistir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin siki para politikasinin sonucu olarak
piyasa faiz oranlarin yiliksek seyretmesine paralel olarak finansman maliyetlerinde artig izlenmistir.
2025 yili ikinci ¢eyreginden itibaren diinyada ve iilkemizdeki faiz indirimleri ve gelecege yonelik
olumlu beklentiler ¢cergevesinde sektorel canlanma baglamustir. Sirketimiz sektérdeki bu canlanmaya
daha giiglii bir finansal yap1 ile girerek talep piyasasinda olusacak firsatlari en iyi sekilde
degerlendirerek yiiksek kapasiteli tiretim ve satig kapasitesine ulagsmay1 hedeflemektedir.

Sirketin halihazirda 2022 yilinda ithalatimi ve alimmm gergeklestirdigi 1 Adet 175 metre
uzunlugunda KEDA marka Komple pisirme firini, 1 adet ICFWELKO marka 25.000 It/h
kapasiteli spreyleme {initesi, (4 parlatma, 2 nano, 4 karelemeden olusan) 1 adet KEDA
marka parlatma hattinin 6demeleri yapilmis olup, montaj i¢in gerekli olan 100 milyon TL
civarinda bir harcamanin yapilmasi ile devreye alinacaktir. Bu tesisin devreye alinmasi
durumunda 24 milyon m? olan kurulu iiretim kapasitesi 5 milyon metrekare artisla 29 milyon
metrekareye ulasacaktir. Bu tesisin devreye alinmasi ilave olarak 500 milyon TL isletme
sermayesi ihtiyaci olusturacaktir.

Bu sermaye artirimi ile gerek yeni devreye alinacak olan tesisin igletme sermayesi
thtiyacinin karsilanmasi gerekse finansal borglarin azaltilmasi amaciyla sirketin sermaye
yapisinin giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Bu amagclar dogrultusunda sermaye artis1 planlanmis olup, sermaye artirimi sonucunda elde
edilecek tahmini fon ile yatinm harcamalari ve yatirima bagli isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasi, mali borglarin kapatilmasi ve isletme faaliyetleri i¢in gerekli olan satin alma
O6demelerinin yapilmasi saglanacaktir.

Mali borglar olarak ifade edilen finansal tablolarda yer alan kisa vadeli finansal borglar ile uzun



vadeli finansal borglarin kisa vadeye diisen kisminin anapara ve faizleri, Sirket’in mali tablolarinda
yer alan ticari borglari ile daha 6nce keside edilmis firma ¢eklerinden vadesi gelenlerdir.

Sirket bu bor¢lart mahiyeti, vadesi ve faaliyetlerine olan etkisine gore dnceliklendirme yapmak sureti
ile elde edilecek tahmini fonu bu alanlarda kullanacaktir.

Sermaye artisindan elde edilecek fonun kullanilacag alanlar,
3.1 — Finansal Bor¢ Odemeleri

Sirket’in bankalardan kullanmig oldugu rotatif krediler giincel olarak 400 milyon TL civarindadir.
Rotatif krediler itfasi hemen gergeklestirilebilecek krediler arasindadir.

Sermaye artiriminin tamamlandigi tarihteki rotatif kredilere 6ncelikli 6deme yapilarak fon kullanimi
saglanacaktir. Muhtemel rotatif kredi 0demesi tutar1 sermaye artinmindan saglanacak fonun
%16,3’1i civarinda olacaktir. Bu ddemelerde iligkili taraflara konu olabilecek bir tutar yoktur.
Sirket daha 6nce kullanmis oldugu taksitli kredilerden kapama yapmay1 planlamaktadir. Ancak
taksitli kredilerin geri 6demesi rotatif kredilerdeki gibi hemen yapilamamaktadir. Bankalar vadesi
heniiz gelmemis taksitli kredilerin hemen itfasi i¢in erken kapama komisyonu istemekte veya erken
kapamay1 giincel tarihteki finansal davraniglara uygun bulmayabilmektedir. Toplam 6deme tutari
sermaye artiriminin gergeklestigi tarihte belirlenecektir.

Ancak oncelikli olarak muhtemel sermaye artirrminin gergeklestigi tarihlere denk gelen taksitli kredi
taksitlerinin 6denmesi planlanmaktadir. Bu cercevede sermaye artirimindan saglanacak fondan
taksitli kredilerin itfasi i¢in kullanilacak fon tutar1 %18,4 civarindadir. Taksitli kredi 6demelerinde
iligkili taraflar ile yapilan islemlere konu olabilecek bir durum bulunmamaktadir.

3.2 — isletme Sermayesi Kullanimi

Piyasaya Keside Edilmis Sirket Cekleri

Sirket’in iiretim faaliyetleri igin gerekli olan girdilerin satin almasi i¢in tedarik¢ilerine keside etmis
oldugu Sirket ¢eklerinden olusmaktadir. Bunun yaninda ilerleyen zaman igerisinde gerceklesecek
faaliyetler ile ilgili kisa vadeli alimlar (mazot, elektik, glimriik islemleri vb) i¢in yeni ¢ek kesideleri
de olabilecektir. Ilgili ¢ekler igerisinde iliskili taraflar ile yapilan islemleri iceren islem
bulunmamaktadir. Muhtemel Sirket ¢ekleri i¢in sermaye artirimindan saglanacak fondan kullanim
924,5 civarinda olacaktir.

Yatirnm Harcamalari, Yatirnma fliskin isletme Sermayesi Ihtiyaci ve Tedarikgi
Odemeleri

Yatirim harcamalari ve tedarik¢i 6demeleri, Sirket’in ithalat islemlerini ve mal bedeli 6demelerini
daha d6nceden yapmis oldugu ancak montaj1 heniiz tamamlanmamis 5 milyon m?/y1l iiretim kapasiteli
Teknik Granit iiretim hattinin devreye alinmasi i¢in gerekli olan montaj maliyetleri ve isletme
sermayesi ihtiyacindan olugmaktadir. Bunlarla birlikte yurt i¢cinden yatirim icin alinacak malzeme
ve hizmetlerin 6demeleri i¢in sermaye artirnmindan saglanacak fonun %28,6’s1 civarinda kullanim
olacaktir. Bu 6demelerde iligkili taraf iglemi yoktur.

Dogalgaz ve Elektrik Odemeleri
Sirket Botas A.S.‘den tedarik ettigi dogalgaz ve Tenera Enerji Tic. A.S.’den ve Enerjisa A.S.’den

tedarik ettigi elektrik enerjisi i¢in aylik 140 milyon TL civarinda 6deme yapmaktadir. Bu 6demeler
icin sermaye artirimindan saglanacak fondan %12,2 civarinda kullanim olacaktir.



Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Fonun Kullammm Alanlar: Tutar1 (TL) | Pay1 (%)
Finansal Bor¢ Odemeleri 850.000.000 34,7%
Rotatif ve Spot Krediler 400.000.000 16,3%
Taksitli Krediler 450.000.000 18,4%
Isletme Sermayesi Kullanimi 1.600.000.000 | 65,3%
Keside Edilmis Firma Cekleri Odemesi 600.000.000 24,5%
Yatinm Montaj Harcamalar 100.000.000 4,1%
Yatirima liskin Ilave Isletme Sermayesi Thtiyaci 500.000.000 | 20,4%
Tedarik¢i Odemeleri 100.000.000 4,1%
Dogalgaz ve Elektrik Odemeleri 300.000.000 | 12,2%
Toplam 2.450.000.000 | 100,0%

Tilim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar1 Sirket menfaatleri ve
piyasa kosullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, sermaye artirimindan elde
edilecek net geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyact olmadigi ve/veya
kullanmadig dlgilide, Sirket menfaatleri gozeterek kategoriler arasinda azami %10 oraninda
gecis yapilabilecektir.

Sirket, sermaye artirmindan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda
kullanmaya baslayana kadar Sirket menfaatlerine uygun olarak finans ve para piyasalarinda
degerlendirilmesi planlanmaktadir.

Sonuc

Is bu rapor sirket sermayesinin artirilmasi ile saglanacak 2.450.000.000 TL'lk fonun yukarida
aciklandigr sekilde kullanilmasma yonelik olarak Yonetim Kurulu'mun onayina sunulmak {izere
hazirlanmistir. 25.09.2025

HUSEYIN TANIS DURMUS TANIS
YONETIM KURULU BSK.VEKILI YONETIM KURL.BASKANI



