Tugcelik Aliiminyum ve Metal Manmiilleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Ozet

Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Karulu (Kurul)’nca 28../27../294. tarihinde onaylanmistir.

“Ortakiigimizin  gikarilms sermayesinin  25.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye
¢1ikanlmasi nedeniyle artirlacak 5.000.000 TL ve mevcut ortaklarm sahip oldugu 2.000.000

TL olmak iizere toplam 7.000.000 TL nominal degerli paylarmm halka arzmna iliskin
ozettir.

Ozetin omaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, stz konusu paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmn belirlenmesinde Kurul®un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ézet, ihrage bilgi dokiimam ve $ermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihracer bilgi dokiiman ve Sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin Szetini icerir. Bu nedenle, Gzet izahnameye girig olarak okunmali ve halka arz
edilecek paylara iliskin yatiim kararlar ihracer bilgi dokiiman, sermaye piyasasr araci
notu ve 6zetin bir biitiin olarak deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu §zet ile birlikte incelenmesi gereken ihragqr bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi
aracl notu, ortakhFimizin ve halka arzda satiga araciik edecek Al Capital Menkul
Degerler A.S.’nin www.tugeelik.com.tr ve www.alcapital.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyn Aydnlatma Platformu (KAPYnda (kap.gov.tr) Rh/QL/I2M  tarihinde
yayumlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadrr.

SPKn’nun 10°uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracel
sorumludur. Zararn ihra¢cidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli
olmas: halinde; halka arz edenler, jhraca aracihk eden yetkili kurulug, varsa garantir ve
ihragemin yonetim kuruln liyeleri kusurlarmna ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Olgiide sorumludur. Ancak, izahnamevi olusturan diger
belgelerle birlikte ockundugu takdirde &zetin amltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu

hari¢ olmak izere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk

viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deZerleme kuruluglan gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm

Al Capital Al Capital Menkul DeZerler A.S.

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlegik Devletieri

i&lteI:natif Finansal Kiralama, Alternatif Alternatif Finansal Kiralama A.S.

gasing

Arcelik Arcelik A S,

ALS. Anonim Sirket

AVRO, € Avrupa Birligi Ulkeleri Ortak Para Birimi

BDT Bagimsiz Devletler Toplulugu

BIAS, Borsa, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Eurasia Shipping Eurasia Shipping Ltd

Eurasia North Shipping Eurasia North Shipping Ltd

Halk Finansal Kiralama, Halk Leasing Halk Finansal Kiralama A.S.

ITC Uluslarars: Ticaret Merkezi

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

SGK Sosyal Gilivenlik Kurumu

OSB Organize Sanayi Bolgesi

SPK,, Kurul ‘ Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

Sirket, Thrage1, Ortaklik, Tuzgelik TAlrj.l%ieul;k S‘?rllli.et:l@yum ve Metal Sanayi ve Ticaret

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TALSAD Tiirkiye Aliiminyum Sanayicileri Dernegi

TCK Ttirkiye Cumhuriyeti Kanunlan

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK | Tiirkiye Bilimsel Aragtirma Kurumu
Uluslararas: Finansal Raporlama

UFRS, UMS Standart]anflﬂuslararasﬁ\/luhasebe Standartlan, .

Unimarin Unimarin Denizeilik Ltd. $ti A e

USD, $ Amerika Birlesik Devetleri Ortak Para Birimi .. |
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu dzet ve
¢klerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun olduunu ve ozette bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas) i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracp
Tugeelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri SorumIu Oldugu Kisim:
Sanayi ve Ticaret A.§.

OZETIN TAMAMI
04.06.2014
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
. OZETIN TAMAMI
Mehmet Nergiz
Y6netim Kurulu Bagkant
04.06.2014
Yetkili Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:
Al Capital Menk/Degerler A.S.

OZETIN TAMAMI

Ayse Terzi
Yénetim Kurulu Uyesi Genel Midiir Yardimcisi

04.06.2014 05 taran 201




2. THRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1. Thraggmn ticaret unvam
Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A. S.

2.2. ihragemm hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihrageinm kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri

Thrager “Anonim Sirket” statiisiinde olarak Ttrkiye Cumhuriyeti’nde kurulmug olup, faaliyetleri
itibariyle “T.C. Kanunlari”na tabidir.

Ticaret Unvant Tuggelik Aliminyum ve Metal Mamnlleri Ticaret ve Sanayi A.S.

Hukuki Statiisti Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlar:

Kuruldugu Ulke Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Emek Mahallesi Nato Yolu Caddesi No:282 Sancaktepe / Istanbul
+60 (216) 415 2457

Telefon ve Faks Numaralan 90 (21 6; 415 2463

Internet Adresi www.tugeelik com.tr

Konuya iliskin ayrmtii bilgi ihragen bilgi dokiimammn 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.3. [hrace1 bilgi dokiimaninda yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihragei faaliyetleri ile faaliyet gdsterilen
sektdrler/pazarlar hakkinda bilgi

Ihrager iki ana baglik altinda faaliyette bulunmaktadir. Bunlar; yasst levha sac ticareti ile
alliminyumn dokiimdiir.

1- Yassi Levha Sac Ticareti:

Thrages, yurt igi piyasada fazla yvaygin bulunmayan 3 mm’den 300 mm’ye kadar olan sac vb.
mamulleri yurt digindan (Italya, Romanya, Rusya, Bulgaristan) ithal edip, yurt iginde gemi, kalip
ve bliylik kazan treticilerine satmaktadir. Thrager, bu faaliyetlerini Kocaeli Ili, Gebze ilcesi
Tavganhi K&yiinde 6.000 m*’si kapal: alan, 4.000 m?’si a¢ik alan olmak tizere 10.000 m? alan
izerinde slirdiirmektedir,

2. Aliiminyum Dékiim Tesisleri:

Thracgr’mn altiminyum firetim tesisleri ve idari ofisleri Emek Mahallesi, Natoyolu No:282
adresinde yer almakta olup, yaklagik 10.000 m? alanda (7.500 m®si kapali, 2.500 m?’si faal
Uretim ve stok alamr) kuruludur. Aliminyum dokiim tesislerinde ilk firetimler 2004 yilinda
bagladif1 igin tiim makine ve ekipman son teknolojiye sahiptir. Bu firiinler agilikli olarak
otomotiv, beyaz esya ve aydinlatma sektdriine hitap etmektedir. Thragei, mfisterinin istekte
bulunmas1 durumunda lirettifi malzemelerin bityik ¢ogunlugu bakimndan kalip imalati ve
mithendislik hizmetleri de vermektedir. [hragpimin yaptign tiim anlagmalarda, “Londra Metal
Piyasasi verilerine gore hammadde fiyatlanndaki diislis veya yiikselisler aym oranda’ ‘ﬁya’ta
vansitilacaktir™ ibaresi bulunmeaktadir. Bé&ylece Ihragemm karhligimm bellrh sev1yelerde =
tutulmas: saglanmaktadir. :
Thragginm yass1 mamul sac ticareti, altiminyum dékim faaliyetleri ve kalip u.re“um fa,.v 1
gibi diger faaliyetleri sonucu olusan satiy gelirleri yillar itibaryla ag:agldalﬂj,, abloda j
gbsterilmigtir:
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.. Miktar Miktar Miktar Miktar
Mamul Grubu Birim 2011 2012 2013 Mare 2014
Bevaz Bsya Adet 5.410.822 5.368.543 1.071.856 64,917
Otomotiv Adet 146.933 344,603 738.303 271.237
Avdinlatma Adet -- 21,005 48.119 12.864
Aluminyum Kilge Kg 96.018 79.883 51.368 9.326
Ticari Mal Gruba
Sac Kg 38.818.150 35.241.230 32.583.262 §.636.000
| Gemi Yedek Parca Adet 2.812 37 123 5
Sektor Hakkinda Bilgi
Otomotiv Ana Sanayi

Turk Otemotiv Sanayinin meveut motorlu arag firetim kapasitesi 2013 yih itibariyla 1.608.087
adettir. Hafif araglarn toplam kurulu firetim kapasitesi ise 2013 yih igin 1.448.712 adettir.
Otomotiv ana ve yan sanayinin toplam imalat sanayi icindeki pay! yaklasik %5°tir.

Otomotiv Yan Sanayi

Otomotiv yan sanayi, mamul tiretim kapasitesi, mamul gesitlilizi ve ulastify standartlar itibariyle,
Ulkemizde imal edilen tasit araglan igin gerekli olan yedek parcalarin en az %85’'ini
karsilayabilecek dizeye erismistir.

Tiirk otomotiv ana ve yan sanayi, basta Bursa olmak iizere Marmara Bé&lgesi’nde yogunlagmgtur.
Iki biiyiik otomobil fabrikasrun Bursa’da bulunmast ve iki adet OSB’nin kurulmus olmasi
otomotiv sanayinin dzellikle bu ilde yoguniasmasma neden olmustur. Oto van sanayi {riinlen
diinyanin pek ¢ok tiilkesine ihra¢ edilmektedir. Baglica ihrac pazarlan Almanya, Fransa, Italya,
Ingiltere, Romanya, iran, Rusya, Ispanya Belgika, ABD ve Polonya’dir. Tirk firmalan, OPEL,
VW, FORD, GM gibi pek ¢ok Batili tireticiye parca saglamaktadirlar.

Dékiim Sektorii

Dokiim ybntemi ile tiretilen bircok mamul imalat sanayinin her alaminda kullamilmaktadir.
Uretilen sanayi mamullerinin %90'inda en az bir adet dkiim tirtni bulunmaktadir. 1,5 milyon
tonfuk yurt i¢i kapasitenin 1 milyon tondan fazlas: biiyik 6lcekli firmalar tarafindan
tretilmektedir. 2012 yilinda dékiim sektdriinde sadece dékiim faaliyeti gdsteren toplam 1.127
firmamn 1.119' &zel sektdr, 8 tanesi ise kamu ve askeri kurulustan olusmaktadir. Dékiim
sektGriinde faaliyet gosteren girketlerden 5 tanesi (Celik Graniil, Componenta, Maxion-Hayes
Lammerz, Federal Mogul ve EGO) yabanci sermayelidir.

Dikiim Sanayinde Uretim Kapasitesi ve Miktar::

Tirkiye'deki degisik yapilardaki dokiim isletmeleri, 2012 yilinda ortalama %63 kapasite ile
caligmigtir. Kapasite kullammi, demir dokiim sanayinde %64, celik dékiimde %47 olarak
gergeklegmistir. Tiirkiye’de dokiim sektdriinde 2012 yilinda toplam 2,6 milyar Euro kiymetinde
1.445.000 ton firetim yapilmistir.

Aliminyum Sektorii:

Otomotiv, uzay sanayi, haberlesme iiriinleri, evde kullanilan ev aletleri, ambalaj, elektrikive. dakia

sayllamayacak birgok firtiniin imalatinda aliiminyum vazgegilmez bir hammaddedir. Dunyada en'"
fazla tiretim yapan bolgeler Avrupa, Kuzey Amerika ve Korfez Bélgesi’dir. : , -
Demir Celik Sektbrii: 0% e ik |
Turkiye demir gelik sektdrii, 2013 yilinda 34,65 milyon tonluk tretimiyle Dunya Ha.m Cehk ”
Uretim swralamasinda ilk 10 tlke arasinda 8. sirada yver almughrr. 2013 wilinda firetilen 34,7

milyon ton ham celigin, 9,9 milyon tou entegre te31slerde 24,7 milyon tonu ise ele‘ktnk ark




milyon tona ¢ikmigtir.

Konuya iliskin ayrntih bilgi ihrage bilgi dokiimanmin 6, boliimiinde yer almaktadir.

2.4, ihraggl}n ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen Snemli egilimler

Hammadde (aliminyum) ve sac fivatlan uluslararasi piyasalarda belirlenmekle birlikte, esas

fiyatlara etki eden piyasalardaki arz talep dengesidir. Thrageimn bu fivatlarda belirleyici bir etkisi

olmamakla birlikte hem aliiminyum hem de sac teminini cari piyasa kosullanyla saglamaktadir.

Maliyetlerde hammadde girdisi ¢ok &nemli bir kalem olusturmaktadir. Diger girdi kalemleri

daha kolay dngdriilebilir ve yonetilebilirken hammadde girdilerinde degiskenlik s6z konusudur,

Alliminyum liretim segmentinde satis egilimleri sipariglere bagli olarak degistizi icin, [hraggmin

aliminyum stoklari, {iretim ve satls egilimleri dogrultusunda hareket etmektedir.

Yasst mamul sac ticaretinde ise Ihragemmn stoklannda donemsel olarak yikselisfer

gbzlenebilmektedir. Bunun baglica nedeni sonbahar aylarinda [hragginin, stoklarda artisa gitmesi

ve biylece kis aylannda lojistik kaynakli aksamalann éntine gecilmesinin hedeflenmesidir.

Satig fiyatlarindaki egilimler ise genel olarak satig fiyatin iiretim maliyetindeki en dnemli

girdiyi olusturan hammadde oryantasyonlu hareket etmesiyle iliskilendirilebilir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihra¢e bilgi dokiimanmmn 12. béliimiinde yer almaktadar.

2.5, Ihrageinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkmda bilgi

Thrages, herhangi bir gruba dahil olmamakia birlikte ikracc1 ortaklarinin sahsen ortak olduklar

diger sirketler hakkinda bilgiler asafida yer almaktadir:

Unimarin Denizeilik Lid. Sti.

27.08.2007 tarihinde kurulan girketin ana faaliyet konusu deniz nakliyati brokerhigidir. Unimarin,

basta iligkili girket gemilerinin kiralama ve igletilmesi islemlerini yapmakta olup, Ihracgimin

kiracisi konumundadir, $irketin sermayesi 50.000 TL dir.

Tasfiye Halinde Nergiz Depoculuk Ltd. Sti. .

Sirket 25.02.2013 tarih ve 2013/01 sayil1 yonetim kurulu karanyla Sirketin faaliyetlerine devam

etmesinde yarar gdriilmedi3i gerekcesiyle tasfiye karan almug olup, tasfiye karan 05.03.2013

tarih ve 8271 sayih Tiirkiye Ticarst Sicil gazetesinde yayinlanmustir, Tasfive siireci halen devam

etmektedir ve yasal siire olan iki y1l sonunda tasfiyesi bitirilecektir.

Eurasia Shipping Ltd.

Malta kuruluslu sirketin ana faaliyet konusu gemi isletmeciligidir.

Furasia North Shipping Ltd.

Malta kuruluslu sirketin ana faaliyet konusu gemi isletmeciligidir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninm 7. boliimiinde yer almaktadir,

2.6. Thragcinin ortakhk yapisi

Ihragginn y6netim kontrolii Mehmet Nergiz ve Tuba Nergiz isimli sahislara aittir. [hragcinun

25.000.000 TL tutanndaki mevcut sermayesindeki pay oram ve tutan Mehmet Nergiz, ic;in

17.500.000 TL ve %70,00, Tuba Negiz i¢in ise 7.500.000 TL ve %30,00"dur. Ihraggm_m mevcut’-t .

sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplanna aynlmis olup, A grubu nama ya2111 paylar :

imtiyazlidir. Imtiyazl A grubu paylann nominal tutart 12.500.000 TL’dir.

Imtiyazii A grubu paylar, sahiplerine yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde vengt’enel[ ric%lf'u larda;%j’ §

oy kullanma konusunda imtiyaz vermektedir. Imtiyazli A grubu paylarin %70; 00 oramndaki 1;,‘-'5

kisrm1 Mehmet Nergiz isimli ortaga, %30,00 oramindaki kism Tuba Negiz isimli ortaga aittir. . ¢
onuya iligkin ayriatil1 bilgi ihracel bilgi dokiimaninin 18. béliimiinde yer almaktadir.-




2.7. Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.12.2011 31.12.3012 31.12.2013 31.03.2014
Dinen Varhklar 39,909.572 44.595.057 69.845.844 73.010.839
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.053.468 693.572 737.283 1.802.498
Finansal Yatinmlar - - - 4.414.124
Ticari Alacaklar 28.216.393 24.190.261 27.314.866 27.555.911
Hligkili Olmeyan Taraflardan Ticari Alacakiar 28.216.393 24,190.261 27.314.866 27.555.911
Diger Alacaklar 12.814 20.749 8.106.927 9.623.182
Niskili Taraflardan Diger Alacaklar - 7.935 8.094.113 9.610.368
Iigkili Olmayan Taraflarden Diger Alacaklar 12.814 12.814 12.814 12.814
Stoklar 7.914.795 7.676.293 13.392.529 12.365.218
Pegin Odenmiy Giderler 19.348.644 11.628.218 19.758.293 17.125.263
liigkili Taraflardan Pegin Odenmis Giderler - 1.604.340 1.920.870 1.970.820
iligkili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 19.345.644 10.023.878 17.837.423 15.154.443
Cari Donem Vergisiyls [lgili Varlikiar 325.888 255.869 429.206 -
Diger Dtinen Varliklar 37.570 130.085 106.740 124.643
Duran Varliklar 22.230.462 27.875.075 38.651.128 34.487.825
Finansal Yatimlar - - 4,269.386 -
Maddi Duran Varliklar 21.049.120 26.442,648 32.584.486 32.616.583
Maddi Olmayen Duran Varhklar 219.937 374.581 207.096 165.225
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 219937 374.581 207.096 165.225
Pesin Ocenmis Giderler 3.654 10.119 - -
Ertelenmis Vergi Varlifs 957.751 1.047.691 1.590.160 1.706.017
TOPLAM VARLIKLAR 82.140.034 72.470.132 108.496.972 107.498.664
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 49.817.559 41.809.735 59.083.670 58.369.665
Kisa Vadeli Borglanmalar 42.576.392 36.426.021 50.894.074 52,805,247
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimnlan 1.130.078 - 1.977.573 926.235
Ticari Borglar 4.744.751 4.177.621 3.205.156 2.486.789
DNigkili Taraflara Ticari Borclar 332.277 1.113.277 267.376 -
Digicili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4412.474 3.064.344 2.937.780 2.486.739
aliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 72.598 89.839 82.304 107.863
Diger Borglar 822.926 390.040 250,403 89.041
Tligkili Taraflara Diger Borglar 660,000 250.000 173.698 -
Dligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 162.926 140.040 76.705 £89.941
Ertelenmis Gelirler 126.454 317.644 1.932.165 1.988.016
Donem Kari Vergi Yikinliiloga 344.360 408,570 741.995 165.574
Uzun Vadeli Yikiimibiiliikler 8.528.231 5.744.538 23.491.861 22,473,381
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8.108.807 5.029.727 14.690.315 14.147.480
Ticar Borglar 251.999 392 886 - -
Higkili Taraflara Ticari Borglar 250344 248.445 - -
Hligkili Olmayan Taraflara Ticari Borlar 1.655 144.441 - N5 fagean 7ML
Ertelenmig Gelirler - - 8.484.937 g.013552¢ -,
Calizanlara Sag. Fayd. lliskin U. Vadeli Kargtliklar 167.425 321.925 316609 [ .- .- 3129349
OZKAYNAKLAR 23.794.244 24.915.859 25.921.441|  26.455.618
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 23.794.244 24.915.859 25.921.441 26455618} -
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000 25.000,000. "25.000.00(} -
gf;g;gﬁ;f‘izgﬁzd“ Simflandiniimayacek -8.993 -54.089 4639 17.669
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 166.357 232.230 232,230 " 786553 )«
Gegmis Yillar Kar/Zararlar -144.348 -1.428.993 -262.282 189.527
Net Dénem Kari/Zarart -1.218.772 1.166.711 1.006.132 461.869
TOPEAM KAYNAKLAR $2.140.034 72.470.132 103.496.97,"..(q 107.498.66, /
AL CAZ
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.12.2011 | 31122012 | 31.12.2013 | 31.03.2013 | 31.03.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 67.376.671 | 63.007.780 | 53.743.509 | 13.925.993| 14.467.107
Satislann Maliyeti (-) -62.218.162 | -57.711.981 | 45.879.035 | -12.704.478 { -12.128 670
BRUT KAR/ZARAR, 5,158.509 5.295.799 7.864.474 1.221.515 2.138.437
Pazarlama Giderler {-) - - -272.743 -23.481 -65.762
Genel Yonetim Giderleri (-) =1.995.145 | -1.649.262 | -2.082.013 -511.691 -268.141
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.542.642 1.149.768 8.213.945 953,717 [.303.094
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler(-) -765.325| 2.645.115] -1.809.350 -365.048 -702,148
ESAS FAALIYET KARUZARARI 9.940.681 2.151.190| 11.914313 1.275.012 2.405.430
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 66.463 19.716 1.736.276 289 505.123
Yaurim Faaliyetlerinden Giderler(-) - - -293.712 0 0
gﬂﬂgﬁﬁéﬁgﬁﬁ%‘m ONCESI 10.007.144 |  2.170.906| 13356877| 1.275301| 2.910.603
Finansman Gelirleri 1.133.855 3.930.513 2.394.696 560.089 483.733
Finansman Giderleri (-) -12.649.108 | -4.604.804 j -14.545.778 | -1.792.994| .2.900.827
%%%%g?%%;ﬁkﬁmr“m VERGI -1.508.109| 1.496.615| 1.205.795 42396|  493.500
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 289.337 -329.904 -199.683 -14.448 -31.640
Dénem Vergi Gided -344.360 -408.570 -741.995 -146.873 -165.574
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 633.697 78.666 542.332 132.425 133.934
%ﬁ?&ﬁﬁg FAALIYETLER DONEM 1218772 1166711 1.006.132|  27.948|  461.869
DONEM KARI/ZARART -1.218.772 1.166.711 1.006.132 27.948 461.869
Sirdirdlen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang -0.04875088 0.0466 0.0402 0.0011 0.0185
RASYOLAR 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.03.2014
F];gn(g::a\r;arhklar / Kisa Vadeli Borglar Orarn) 1,20 Lo7 1,18 1.25
Likitide Oram
(Donen Varliklar — Stoklar — Diger Ddnen Varliklar / Kisa 0,65 0,60 0,61 0,74
Vadeli Borglar Orani)
Ozkaynaklar / Krediler Grani 0,46 0,60 0,38 0,39
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yoktimlilukler Orant 0,48 0,60 0,44 0,45
Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Yiikimltlokler Oran 2,79 4,34 1,10 i,18
Ozkaynaklar / Yakimitltkler Orant 0,41 0,52 0,31 0.33
Borglarin Toplam Kaynaklara arany 71% 66% 76% 75%
[Faaliyet Giderleri / Net Sanslar . 3% 3% 4% 2%
Net Kar Marj1 2% 2% 2% 3%
Ozsermaye Karliligi 5% 5% 4% 2%

Thragginin 2012 yili aktif toplamim 2011 yilina gére %11 oramnda azalarak 72,5 milyon TL’ye
gerilemesine karsilk, 2013 vihnda 2012 yihna gore %50 artigla 108,5 milyon TL’ye
yukselmistir, Thragemnin aktiflerindeki artis ticari faaliyetlerden kaynaklanmaktadir, 31.03.2014 ‘
tarihli finansal tablolar incelendiginde Thragginin toplam varliklanmn yaklasik %68’1111 donen'_l'
varliklari olusturdugu goriilmektedir. Thragginin faaliyet konusu geregince ticari a_lacaklar kaleml_- L
%38 oramindaki pay ile dénen varliklar igerisinde Snemli bir yer tutmaktadir. Ihrag:c;unn uzun

vadeli finansal borglarimm 2012 yihinda 5 milyon TL seviyesinden 2013 yilinda 14,7 mﬂyon :
TL’ye yiikselmesi Ihragcimn yapmis oldugu sat-geri kirala islemi sebebiyledir. Ihrag:c;zmn c&ﬁ:diﬂlfaﬂ 7[‘”“"
yillar itibariyle azalmasindaki sebepler; sac fiyatlanndaki diisiis ve Thrageimn ahmmyumdak: en
biiylik miigterilerinden biri olan Argelik ile anlagsmasim fesh etmesidir.
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ibrac;glmn briit kar marji, 2011 yiinda %7,7, 2012 yilinda %8,4, 2013 yilinda %14,6, 2014 y1ilh

ilk ¢eyreginde ise %14,8 diizeyinde

2013 yilinda %1,9, 2014 yiliilk ¢eyreginde %3,2 olarak gergeklesmistir,

Konuya iligkin ayriatily bilgi ihrage bilgi dekiimamnm 9. béliimiinde yer almaktadir.

2.8. Se¢ibmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

2.9. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur,

gergeklesmigtir. Thragemm net kar marj1, 2012 yilinda %1.9,

2.10. Thragey bilgi dokiimaminda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim

raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama
Yoktur.

2.11. Isletme sermayesi beyam

Ihrageinin 31.03.2014 tarihi itibariyle isletme sermayesi fazlas1 14.441.174 TL dir (31.12,.2013:
10.762.174 TL). Thragoinin elindeki nakit kaynaklar1 ve faaliyetlerden nakit yaratma kapasitesi
g0z dniinde bulundupunda, bu 8zet tarihinj miiteakip en az 12 ay iginde ortaya ¢ikacak ihtivaclar

igin yeterli igletme sermayesine sahiptir.

(TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.03.2014
Dénen Varliklar 59.909.572 44.595.057 69.845.844 73.010.839
Kisa Vadeli Yukiimlatikler 49.817.559 41.809.735 59.083.670 58.569.665
Net isletnte Sermayesi 10.082.013 2.785322 10.762.174 14.441.174

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.1 no’lu maddesinde yer

almaktadir.
2.12. Yénetim kurulu iiyeleri hakkmnda bilgiler
Son 5 Yilda Gorev Siiresi|  Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Girevi Thracgida /Kalan )
Ustlendigi Gorevler | Gorev Siiresi | (TL) | (%)
. __ 3y
Mehmet Nergiz Yanetim Kurulu Bagkan: Ortak 2112 Ay 17.500.000 | 70
: e I/
Tuba Nergiz Yonetim Kurulu Bagkan Yard. Ortak 2 Y12 Ay 7.500.000 | 30
. _ o Uretim Midiir 3YW
Burak Nergiz Yonetim Kuruiu Uyesi Yardumersy 2¥112 Ay 0 0
Mustafa Sahin . 3YW
3 ‘ 0 0
Ersoy Y6netim Kurulu Bagimsiz Uye Yoktur 2 Y12 Ay
Burcuban . 3YW/
| Yildiean Yonetim Kurulu Bagimsiz Oye Yoktur 2 Y112 Ay 0 0

(*)Yonetim Kurulu tiyeleri, 22.08.2013 tarihinde yapilan genel kurul karar: ile secilmis olup, gérev siireleri 3 yildir,

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrager bilgi dokiimamimin 14.2.1 no’lu maddesinde“yer: .,

S i L

almaktadr.
2.13. Bagumsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.03.2014 tarihleri itibariyle sunulan ﬁna_i1sa1-5
Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. tarafindan denetlenmis ve hazirlanmistir. v

bilgiler;.

i

Sorumiu Ortak Bag Denetei O. Faik Y1ilmaz SRR L
Adres Bayar Cad. Giilbahar Sokak PS Plaza Ne: 17 Ofis: 83-84 *L
Kozyatag1-Kadikéy/Istanbul T
+90 (216) 380 6552 A

B



Fax +9o (216) 380 6561

Internet Adresi http://www.kavramdenetim com.tr/
3. IHRAC EDILECEK PAYLARA ILI$KIN BILGILER
3.1. Thrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler
Ortakhiyimizin 25.000.000 TL tutarindaki meveut sermayesi, 5.000. 000 TL nakit karsihig
30.000.000 TL’ye artinlacaktir, Nakit kargihg artirilan sermayenin 5.000.000 TL tutarindaki
kismint temsil eden 5.000.000 TL nominal degerli B grubu paylar ile mevcut ortagm sahibi
bulundugu 2.000.000 TL nominal degerli B grubu sermayeyi temsil eden paylar halka arz
edilecektir. Bu sermaye artinmmda yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmig olup, mevcut
ortagn yeni pay alma hakki bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.2. Paylanin hangi para birimine gore ihrag edildigi haklanda bilgi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacakdir.

3.3. Sermaye haklkinda bilgiler

Thragermin meveut ¢ikarilmig sermayesi 25.000.000 TL olup, beher payimn nominal degeri 1,00
TL dir.

3.4. Paylara iliskin haklar ‘

Satigt yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine; "Kardan Pay Alma, Ortakliktan
Aynilma, Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula
Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davasi A¢ma, Azinlik, Ozel Denetim
Isteme" haklanm saglamaktadir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunur 4.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya pay
sabibinin haklarm kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifma iligkin
bilgi

Yoktur.
3.6. Paylarmm borsada islem gdrme tarihleri ile ihra¢comin sermaye piyasasi araclarmm
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin
bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Halka arz edilen paylann satis tamamlandiktan sonra Borsa II. Ulusal Pazar’da islem
gorebilmesi, Borsa mevzuatiun ilgili hiikiimleri cercevesinde Borsa Yonetim Kurulunun
verecegi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa’da islem gSrme tarihi, Borsa Y&netim
Kurulu'nun yapacag duyuru ile belirlenecektir. {hragcimn, Borsa’ va kote olan veya Borsa’da
islem gdren daha 6nce ihra¢ edilmis sermaye piyasas: araglar bulunmamakta olup, bu hususlara.ﬁ, )
iligkin herhangi bir bagvurusu da yoktur. s F
3.7. Kar dagitim politikas: hakkmda bilgi []5 'r\azlran Lmﬁ
Kér pay oram, hesaplama ydntemi ve Sdemelere iliskin prosediirlerde Sennaye 1yasa.91
Mevzuati, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayimlarms oldugu ilke kararlary, Tebhglen 1le T C
Kanunlan ve Thracc: esas s6zlesmesine uyulur. ‘ ) ';:‘-
Konuya iligkin ayrntily bilgi ihrace bilgi dokiimaninin 20. bsliumiinde yer almaktadlr Lo
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4. RISK FAKTORLERI
4.1, Thragaya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

= Thracemnin sozlesme imzaladig; migterilerinin ddeme giicliga igerisine girmesi ya da bu
misterilerini kaybetmesi [hrage: iizerinde negatif etki dogurabilir.

* Thraccinin biiytime ve karliligini artirma planlan, imzaladig: ve degerlemelerde kullandigy
kontratlanin bire bir tiretime déntismesi varsayimiyla projekte edilmigtir. Her ne kadar teknik
ve fiili olarak bu sbzlesmelerin fesh edilme ihtimali olmasa bile, Thrageinin meveut
migterileri ile imzalanan s6zlesmeler kapsaminda yapilacak iiretimlerin ve gorlisme
agamasinda bulunulan ve iiriin geligtirme ve test faaliyetleri gergeklegtirilen trtinlere iliskin
olarak sdzlesme imzalamay planladig1  islerin gergeklesmemesi  veya  imzalanan
s6zlesmelerin karsthikl fesh ediimes; durumunda, Thrageinm cirosu ve karlili31 etkilenebilir,

» Thrageimn ticari faaliyetlerinde dSnemse] olarak yogun ithalat yapmas1 sebebiyle artan borg
yukinfin finansman gidetlerinj artumas: Thragermin karliligim olumsuz etkileyebilir.

4.2. ihrag:;:mm i¢inde bulundugu sektire iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

* Thragemn dokiim i3 kolunda neredeyse tamamen ihracat agarhikls firetim yapmas: nedeniyle,
Avrupa’da meydana gelen otomotiv iiretim digtisler: karhligy etkileyebilir.

* Sektoriin tekel konumundaki tedarikeilere bagimliliz risk olugturabilir.

" Hem aliiminyum hem de demir cevheri konusunda yer alti kaynaklarmin yetersiz olmas:
sebebiyle sektdre ydnelik hammaddelerin &pemli bir bélimiiniin ithalat yoluyla temin
edilmesi sebebiyle yurt disina bagimli olunmasi, hammadde temininde risk olugturabilir.

* Iscilik maliyetlerinin rakip tilkelere (Cin, Hindistan gibi) kayasla yiiksek olmasi ve nitelikli
eleman bulmadald zorluklar sektsr icin risk unsurudur.,

» Sektérin basta elektrik enetjisi olmak {izere, iiretimde kullandig1 dogalgaz gibi girdi
maliyetlerinin rakip iilkelere gore yliksek olmast sektor icin risk olusturabilmektedir.

4.3. Diger riskler hakkindaki teme] bilgiler

Sermaye Riski '

Thrage, Sermaye ydnetimini Net Borg/Toplam Ozkaynaklar oranim kullanarak izler. Thrage,
faaliyetlerini bor¢lanma yontemiyle finanse etmeltedir, Ihraceinin dzkaynaklarnin toplam
yikiimliiliiklerinden az olmasi sebebiyle yiikiimliiliklerini kargilama riski bulunmaktadar.

Kredi Riski

Thragemin kredi riski ticari alacaklar ile gemi satgindan dolayr iligkili taraflardan diger
alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Likidite Riski

Ihra9<;1mn 31.03.2014 tarihinde 74.215.011 TL finansal yikiimliiliigii bulunmakta olup, banka
kredileri, sat-geri Kirala bedeli, finansal kiralama yikiimlilikled ve ticar borglardan
olusmaktadir. Toplam finansal yikimltliigtin 58.652.724 TL lik kismy 1 yildan kisa vadeli olup?
15.562.287 TL lik kusmu 1 — 5 y1l vadelidir. T
Piyasa Riski R

Piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oram riskini igermektedir. 05 Yatran 200 -
Yabanei Para Riski G L

lhrageinun parasal déviz yikamliiliikleri parasal déviz alacaklarm: asmakta; kurlannyukselmem i

durumunda, Thrage: yabanc: para riskine maruz kalmaktadir.

31.03.2014 tarihi itibariyle kur sepetinde olugan %10°luk bir art:s, diger tiim degi:;kenleﬁn sabit . .~

kalacagr varsayimryla varlik ve yikiimliliklerden olusan kur farki zaran sonucu briit kar
2.499.779 TL (31.12.2013: 8.382.826 TL) dahz diigiik olugacalt, AL AL Y

=
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Faiz Oram Riski

Thragey, sac ticaretinde agirlikl; olarak USD ve aliiminyum Uretiminde de agirlikls olarak AVRO
para birimini kullanmag sebebiyle yabaner para cinsinden kredi kullanmaktadyr. Thragginin biitiin
ally ve satiglan soz konusu para birimleri ile yapldipindan kurlardaki oynamalar, stoklar,
alacaklar ve borglar igin risk olusturmamaktadyr. Ancak, bu oynamalar Ihragginmn finansal
tablolarina kur fark: gelir ya da gideri olarak yansiildigy igin, goreceli olarak kar ya da zarar
olusabilmektedir.

4.4. ihrag: edilecek paylara iliskin riskler hakkmdaki temel bilgiler :

*  Thragemn paylan ilk kez halka acik bir piyasada iglem gorecefinden fiyat ve hacim
dalgalanmas1 yasanabilir,

* Halka arz sonuglandiktan sonra, Thraceinin ana pay sahipleri Ortaklik sermayesinin
onemli bir bsliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatler
diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir,

 Thragei, ana stzlesmesi ve Sermaye piyasasi mevzuaty ger¢evesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir,

*  Thrager ve pay sahipleri tarafindan ileride yaptlacak pay satiglar pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

* Varsayimlarda yer alan planlanan yatirmmlarin gergeklestirilmemesi, Thrageinm paylannin
fiyatimi olumsuz etidleyebilir.

Konuya iliskin ayrmtilt bilgi ihraca bilgi dekiimanimn 4., sermaye piyasas: araci notunun

ise 2. béliimiinde yer almaktadyr.

3. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar ile halka arza iliskin olarak
ihracenm §demesi gereken toplam tahminj maliyet

Halka arz edilecek 7.000.000 TL nominal degerli B Gruby paylarm 5.000.000 TL norminal

degerli kismu ortaklik ¢ikarilmig sermayesinin 25.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye artmlmag

suretiyle, kalan 2.000.000 TL nominal degerli kismi da Thrageimn meveut orteklan tarafindan

ortak satig1 yoluyla halka arz edilecektir,

tahmini toplam maliyetin 1.573.500 TL olacag: tahmin edilmekte ve pay bagina maliyetin 0,2248
TL olmas: éngdriilmektedir, Thrageimin halka arzdan saglayacagt net nakit girisinin 18.821.071
TL, halka arz edenin gelirinin ise 7.605.429 TL olmas: beklenmeltedir.

Halka arz siireci sonunda halka arz maliyetinin ¢ikanlmasindan sonra slde edilecek 18,8 milyon
TL’lik kaynak: asagida belirtilen islemlerin gerceklestirilmesinde degerlendirilecektr.
*  Aliminyum dkiim pargalannin iglemesinde kullanilmak lzere 2 adet CNC {iretim

Unitesi 2.385.620 Euro karsihig1 7.150.000 TL olmak tizere makine yatirimy yapzlm,aijsli%da;-rr -
* 11.650.000 TLsi kredilerden yiiksek maliyetli olanlarm kapatilmasinda kullamlacaktir. - -
Konuya iliskin ayrmnfilt bilgi sermaye piyasasi araelr netunun 3.4 no’lu maddesigdé:;5Y§§

almaktadir., 05 b 2004
5.3. Halka arza iligkin temel bilgiler ToE ST
Satis i¢in arz edilen Paylann nominal tutan 7.000.000 T, olup, halka arz sonras; ctkarilmis

Sermayeye oram %23,33 olacaktr. Ihrag ve halka arz edilecek paylarin 5.000.000 TL 'nominal =

degerii kisrm ortaklik cikan]) sermayesinin 25.000.000 TL den 30.000.000 TL’ye artiriimas

v



suretiyle, kalan 2.000.000 TL nominal degerli kismz da Thrageiin meveut ortag tarafindan ortak
satist yoluyla halka arz edilecektir,
SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 9. maddesi geregince halka arz edilmek tizere
hazirlanan 7.000.000 TL nominal degerli paylarm %25%ine kargilik gelen 1.750.000 TL nominal
degerli paylar Sermaye artinmu ile borsada satilabilir hale getirilmistir. Ortakligm halka arz
edilen borsada iglem goren paylann fiyatinin, halka arz fiyatimin %25’inden fazla vikselmesi
durumunda satisa hazr hale getirilen paylar, izahnamenin yayum tarihinden itibaren 1 il
icerisinde borsada satilabilir. Satiga hazir bekletilen paylarin satist I yillik sireyi gecrnemek
fizere paylanmn borsa fiyatimn halka arz fiyatimn %25 fazlasindan yiksek seviyede kaldig
milddetce mumkiindiir, Sermaye artirm yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan 1 yilin
sonunda satilamayan paylar iptal edilir, _
Hailka arz siiresi 2 (iki) isgiinti olacaktir. Halka arzin baslangig ve bitis tarihleri lan edilecek
tasarruf sahiplerine satiy duyurusunda belirtilecektir. Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla
ihrag edilecek paylar A1 Capital tarafindan “Borsa’da Sati - Sabit Fiyatla Talep Toplama
Yonetimi ve “Bakiyeyi Yiiklenim” araciifiyla ile Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek
olup, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satig stiresi icinde Borsa
Istanbul’da ilem yapmaya yetkili Borsa Uyesi yetkili kuruluslara basvurmas: gerekmektedir,
BIST Birincil Piyasa'da talep toplama saatleri 10:30-12:00 olup, dagitim asamast saatleri 12:15—
12:30°dur. Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina iligskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki
Is glnil icerisinde Kurul'un 6zel durumlarn kamuya agiklanmasma iliskin diizenlerneieri
uyarinca kamuya duyurulyr,
Konuya iligkin ayrmfib bilgi sermaye piyasasi araci netunun 5.1 no’ly maddesinde yer
almaktadyr,
5.4. Menfaatler hakkinda bilgi
Halka arzda meveut ortaklarmn yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmig olup, halka arz
sirasinda sermaye artrm yoluyla elde edilecek tiim gelir Tuggelik’e yatirimlarm ve biiylimenin
finansmamnda kullaniimak Uzere Szkaynak olarak aktarilacaktr. Halka arz eden ortak sat1s
geliri, halka arza aracihk eden Al Capital ise aracilik komisyonu elde edecektir.
Konuya iligkin ayrintin bilgi sermaye piyasasi arac notonun 3.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir. :
5.5. Ortak satisina Hiskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasumdaki pay miktarmin
arfirimamasma iligkin taahhiitler
Ihracer Tugcelik tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket Yénetim Kurulu, 27.03.2014 tarih ve 4 sayll karan ile Tugcelik paylanmin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; o
(D)  herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktaring™ .,
bu suretle artinlmamasina. ;
(i) bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya da dolas:
miktarinmn artmas: neticesini doguracak her hangi baska bir karar alinmamasina, gL
(i} bu stire boyunca yeni bir sty veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki

pay miktannin artmasi neticesini doguracak her hangi bagka bir agiklamada buJunulmam_g‘sma

it
A Fay

(v) bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine e
oy birlizi ile karar vermigtir.
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basladi® tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca ilave pay satmayarak, dolasimdaki pay miktarnin
artinlmamasina iligkin taahhiitnameler alinmugtrr,

Tuggelik’in  Eurasia North Shipping Ltd.'den olan 2.485.000 USD tutarmdaki  alacaging
Tugcelik’in meveut pay sahiplerinden Mehmet Nergiz, sahibi oldugy 2.000.000 TL nominal
degerli B grubu paylarm halka arzindan elde edecegi fon ile halka arza iligkin satig siiresinin

gind igerisinde Thrageinmn mevvut pay sahiplerinden Mehmet Nergiz tarafindan kapatilacag: ve
ayrica sonrasmnda Pay Tebligimin 5 inci maddesinin 4 finci fikrasmin dolanilmasina yol acacak
sekilde Thrageimin tekrar alacakhi hale getirilmeyecedi, Mehmet Nergiz tarafindan taahhijt
edilmistir,

Sermaye Pivasas) mevzuaty kapsaminda verilen taahhiitler:
Sermaye Piyasas Kurulu'nnn viI-128 1 sayil Pay tebliginin 8. maddesinin 1. ve 6. fikras ile 9.

maddesinin 3. fikrag ¢ergevesinde, sirketin hakim ortaklan, sahip olduklan sitket paylarim
Borsada iglem gormeye baslamasmdan itibaren bir y1l stireyle halka arz fiyatiun altindaki bir
fiyattan borsada satamayacaklardir.

Yetkili kurulus A1 Ca ital tarafindan verijlen taahhiitler:

Thrageimn halka arz edilecek paylannin satigl Yetkili Kurulug olan Al Capital tarafindan
“Bakiveyi Yiiklenim” yontemiyle gerceklestirilecektir. By kapsamda Yetkilj Kurulus,
satllamayan tiim paylari alma taahhtidiinde bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrmtil bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.6. Sulanma etkisi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktary ve yiizdesi

Halka arzdan pay alacak veni ortaklar icin %62,27 sulanma efldsi olacaktir,

Mevcut ortakiar icin sulanma etkisi pozitif %42,62 olacaktyr.

Konuya iliskin ayrmti bilgi sermaye piyasasi aract notunun 9. bélimiinde yer almaktadr.

Hesap Sermaye Piyasasi Yatirimemnm Baska Aracy PR
Kurim A¢ma | Aracmn MKXKya Kurulugtaki Hesabina U'l‘:cfeTﬂ 3::“?; Digﬁlﬁ au 7_{]‘“&
Uereti | Virman Ucret Virman Ucreti € . :
Al Capital Menkul Yoltur Yoktur Yoktur Yoktur | Yokur I Yokt |-
Degerler A.S. R

Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde: Borsa __I‘Stéhbul



