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Raporun Konusu : Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu 'nun VII - 128. 1 nolu Pay Tebligi'nin 29.
maddesinin 5. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gergeklesmedigi  ve  gerceklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. Maddesinin 5. fikras1 uyarinca,
paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
sonraki iki y1l boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gergceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor
hazirlamasi ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayimlamasi zorunludur.

Raporun Tarihi : 19.08.2014

Sirketimiz Tuggelik Aliiminyum Ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
16.06.2014 tarihinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Al Capital Menkul Degerler A.S.
tarafindan 06.06.2014 tarthinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaymlanan fiyat tespit
raporunda sirketimizin degeri; indirgenmis nakit akimlari analizi, metal ana sanayi endeksi,
otomotiv yan sanayi endeksi ve BIST-100 Endeksi ¢arpanlarina gore elde edilmis sirket degerleri
strastyla %50 - %15 - %15 - %20 oraninda agirliklandirilarak tespit edilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akisi
bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirketimizin 11.08.2014 tarihinde agiklamis oldugu 30.06.2014 tarihli finansallar1 ile Al Capital
Menkul Degerler A.S.’nin 06.06.2014 tarihinde yayinladigi 02.06.2014 tarihli fiyat tespit raporu
arasindaki varsayimlar ile ger¢eklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

(EUR) 30.06.2013 | 31.12.2013 | 30.06.2014 31‘%%1014 Ger(‘;erl;llffme
Net Satiglar 9.292.345 118.876.549 | 10.952.499 27.810.688 39%
Satiglarin Maliyeti 8.805.702 116.114.301 | 9.608.141 22.919.054 42%
Briit Kar 486.642 | 2.699.053 | 1.344.357 4.891.634 27%
Briit Kar Marj1 5,20% 14,29% 12,27% 17,58%
Faaliyet Giderleri 501.842 827.071 318.526 1.218.517 26%
Esas Faaliyet Kar1 -15.199 | 1.935.203 | 657.023 3.673.117 18%
Esas Faaliyet Kar Marj1 0,16% 10,25% 5,99% 13,53%
Amortisman 353.024 709.472 346.325 641.317 54%
Favok 337,825 | 2.644.675 | 1.003.348 4.314.434 23%
Favok Marji 3,63% 14,01% 9,16% 15,51%

(T)*: Tahmini



Sirketimizin satis gelirlerinin doviz cinsinden olmasi nedeniyle 02.06.2014 tarihli tespit
raporunda tiim projeksiyonlar EURO iizerinden yapilmis olup, tabloda 2014 yil sonu tahminlenen
haricindeki tiim veriler yine fiyat tespit raporundaki 1EUR=2,8471TL kur degeri dikkate alinarak
hesaplanmustir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlar 31.12.2014 tarihli ger¢eklesmesi beklenen degerlere yer
verdiginden, raporun analizinin daha objektif karsilagtirmasi 31.12.2014 tarihli mali
tablolarimizin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmasindan sonra yapilabilecektir. Bu
sebeple rapor gergeklesen ya da gerceklesmeyen varsayimlar temelinde yeterli bilgiyi heniiz
icermemektedir. Bilgilendirme amaciyla segilen 01.01.2013-30.06.2013 ara hesap donemine
kiyasla iyi bir performans gosteren sirketimizin satislarinin ve buna bagli olarak karliliginin yilin
ikinci yarisinda Sirketimizin halka arzina iliskin yayinlanan ihrage1 bilgi dokiimaninda belirtilen
sozlesmelerin de devreye girmesiyle birlikte artarak devam etmesini beklemekteyiz.

Bilgilerinize sunariz.
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