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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
liskili Taraflardan Diger Alacaklar
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Canli Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
Satig Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
liskili Taraflardan Diger Alacaklar
ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yonetimiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligt
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot Cari Donem  Ge¢mis Donem
Referansi 31 Mart 2016 31 Aralik 2015

75.410.752 106.471.437
3 17.094.341 26.864.230
4 7.084.655 -
6 25.674.584 39.368.532
- 4,974.814
25.674.584 34.393.718
7 382.334 9.513.807
119.872 7.980.366
262.462 1.533.441
8 15.913.829 12.140.951
9 8.815.241 17.929.770
36.429 474.654
409.339 179.493
75.410.752 106.471.437
81.174.132 81.128.543
14.986.540 2.289.687
14.986.540 2.289.687
7.768.461 -

7.768.461
11 52.593.688 75.884.756
12 1.014.885 23.506
1.014.885 23.506
9 2.757.693 -
2.052.865 2.930.594
156.584.884 187.599.980

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem
31 Mart 2016 31 Arahk 2015

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 44.522.049 68.335.029
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9.754.176 27.552.685
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 11.422.141 11.041.151
Diger Finansal Yikiimliliikler - -
Ticari Borglar 19.315.889 22.156.608
[liskili Taraflara Ticari Borglar - 164.529
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 19.315.889 21.992.079
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.748.088 2.234.772
Diger Borglar 85.050 250.854
[ligkili Taraflara Diger Borglar - -
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 85.050 250.854
Devlet Tesvik ve Yardimlari - -
Ertelenmis Gelirler 1.886.883 4.323.137
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 98.019 629.487
Kisa Vadeli Karsiliklar - -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin K.V. Karsiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 211.803 146.335
ARA TOPLAM 44.522.049 68.335.029
Satis Amagli Sniflandirilan Varlik Gruplarina
Mliskin Yiikiimliiliikler - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 53.566.848 70.656.728
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 48.573.708 58.286.188
Ertelenmis Gelirler 4.242.469 10.709.633
Uzun Vadeli Karsiliklar 750.671 666.199
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin U.V. Karsiliklar 750.671 666.199
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar - -
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii - -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler - -
OZKAYNAKLAR 58.495.987 48.608.223
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 58.495.987 48.608.223
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar - -
Paylara Iliskin Primler 13.845.901 13.845.901
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Aktiieryal Kayip Kazang 283.903 46.385
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 830.261 830.261
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 3.885.676 2.154.455
Net Donem Kari/Zarart 9.650.246 1.731.221
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 156.584.884 187.599.980

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYi VE TICARET A.S.

1 OCAK — 31 MART 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 31 Mart 2016 31 Mart 2015
Hasilat 13 20.304.729 16.648.594
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (15.696.066) (14.990.407)
Briit Kar/Zarar 4.608.663 1.658.187
Genel Yonetim Giderleri (-) (832.142) (441.553)
Pazarlama Giderleri (-) (981.763) (376.206)
Aragstirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 1.851.474 5.442.286
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (3.604.941) (1.042.452)
Esas Faaliyet Kary/Zarar 1.041.291 5.240.262
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 8.421.129 505.398
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (917.625) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 8.544.795 5.745.660
Finansman Giderleri (-) 15 2.021.820 (6.371.203)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 10.566.615 (625.543)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (916.369) 129.911
Dénem Vergi Gideri (98.019) -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (818.350) 129.911
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 9.650.246 (495.632)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI 9.650.246 (495.632)
Dénem Kar/Zararimin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar 9.650.246 (495.632)
9.650.246 (495.632)
Pay Basina Kazang 16
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,3217 -0,0165

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 DONEMINE AiT DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Dipnot
Referansi

Cari Donem
1 Ocak -
31 Mart 2016

Gecmis Donem
1 Ocak -
31 Mart 2015

DONEM KARI/ZARARI
DiGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislari/Azalislar
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Artislari/Azalislari
Tammlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda
Siniflandirilmayacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Doénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylart
Toplam

9.650.246

237.518

296.897

(59.379)

(59.379)
237.518

9.887.764

0.887.764
9.887.764

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

1 OCAK — 31 MART 2016 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

ONCEKi DONEM

1 Ocak 2015 itibariyla bakiyeler (Donem Basi)
Transferler
Net Donem Kari/Zarari

Aktiieryal Kazang/Kayip

31 Mart 2015 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu)

CARi DONEM

1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler (Donem Basi)
Transferler

Net Donem Kari/Zarari

Aktiieryal Kazang¢/Kayip

31 Mart 2016 itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu)

Kar veya Zararda

Tanimlanmig Fayda
Planlarinin Birikmis

Birikmis Karlar

Odenmis Paylara fliskin Yeniden Olgiim Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Dénem Ozkaynak
Sermaye Primler Kazanglar1 / Kayiplari Kisitlanmig Yedekler Kar/ Zararlar1 ~ Kar1 / Zarar Toplamm
30.000.000 13.845.901 (43.048) 786.553 189.527 2.008.636 46.787.569
- - - 43.708 1.964.928 (2.008.636) -
- - - - - (495.632) (495.632)
- - 95.570 - - - 95.570
30.000.000 13.845.901 52.522 830.261 2.154.455 (495.632) 46.387.507
Kar veya Zararda Birikmis Karlar
Tanimlanmis Fayda
Planlarinin Birikmis
Odenmis Paylara fliskin Yeniden Ol¢iim Kardan Ayrilan Gegmis Yillar ~ Net Dénem Ozkaynak
Sermaye Primler Kazanglar1 / Kayiplari Kisitlanmis Yedekler Kar/ Zararlar1  Kar1 / Zaran Toplam
30.000.000 13.845.901 46.385 830.261 2.154.455 1.731.221 48.608.223
- - - - 1.731.221 (1.731.221) -
- - - - - 9.650.246 9.650.246
- - 237.518 - - - 237.518
30.000.000 13.845.901 283.903 830.261 3.885.676 9.650.246 58.495.987

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

1 OCAK — 31 MART 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanst 31 Mart 2016 31 Mart 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akiglar 1.885.647 (5.333.960)
Dénem Kari/Zarari 9.650.246 (495.632)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (8.989.99%) (5.479.248)
Amortisman ve itfa Gideri ile [lgili Diizeltmeler 11-12 841.729 659.276
Deger Dilsiikliigii/Iptali ile [lgili Diizeltmeler (108.630) (8.177)
Kargtliklar ile Ilgili Diizeltmeler 8 475.061 330.688
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler (871.599) (453.559)
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevrim Farklari ile Ilgili Diizeltmeler 388.900 67.731
Tahakkuk Etmemis Fin. Gideri/Geliri 6-7 76.296 (57.876)
Vergi Gideri/Geliri ile lgili Diizeltmeler 286.882 (410.931)
Stoklardaki Artig/Azalss ile Ilgili Diizeltmeler 8 (3.692.472) 839.915
Ticari Alacaklaridaki Artig/Azalis ile Ilgili Diizeltmeler 6 (403.703) (7.125.739)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artig /Azalis ile Ilgili Diizeltmeler 7 1.133.166 (5.343.686)
Ticari Borglardaki Artis /Azalisla flgili Diizeltmeler 6 (2.769.274) 4.257.582
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis /Azaligla Ilgili Diizeltmeler (1.160.512) 2479
Nakit Digt Kalemlere Iligkin Diger Diizeltmeler (3.185.840) 1.763.048
Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar/Kazanglar
ile Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.225.397 640.920
Odenen Temettiiler - -
Alinan Temettiiler
Faaliyetlerden elde edilen nakit
Odenen Faiz 781.172 419.546
Alinan Faiz - -
Vergi ladeleri/Odemeleri 438.225 221.374

Diger Nakit Girisleri/ Cikiglari

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

1 OCAK — 31 MART 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Déonem Gegmis Donem
Referansi 31 Mart 2016 31 Mart 2015
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 14.457.732 (7.483.909)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 23.765.645 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart 11-12 (2.307.685) (2.267.397)
Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Diger Uzun Vadeli Varlik Alimlarindan Nakit Cikiglari - -
Odenen Faiz - -
Almnan Faiz 84.427 34.013
Vergi Iadeleri/Odemeleri - -
Vadeli Mevduat Edinimi Nakit Cikigt 4 (7.084.655) (5.250.525)
Diger Nakit Girisleri/ Cikiglar - -
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (25.940.530) 2.368.681
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri - -
Isletmenin Kendi Paylarin1 ve Diger Ozkayanaga Dayali
Araglarim Almastyla flgili Nakit Cikislari - -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 5 9.688.525 19.277.575
Borg¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart 5 (38.350.587) (18.547.916)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg
Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart - -
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri - -
Odenen Temettiiler - -
Alinan Faiz - -
Odenen Faiz - -
Vergi ladeleri/Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/ Cikiglar 2.721.532 1.639.022
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) (A+B+C) (9.597.151) (10.449.188)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi (172.738) 1.189.321
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azahs) (A+B+C+D) (9.769.889) (9.259.867)
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 26.864.230 10.956.909
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 17.094.341 1.697.042

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1 Faaliyet Konusu;

Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamulleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. (“Sirket”) 01.03.1988 tarihinde
kurulmustur. Sirket 21.12.2012 tarihinde nevi degistirerek Tugcelik Aliiminyum ve Metal Mamulleri
Sanayi ve Ticaret AS haline doniismiistiir.

Sirket’in, adresi ve baslica faaliyet merkezi Emek Mah. Nato Yolu No: 282 Sancaktepe / Istanbul’da
bulunmaktadir. Ayrica Tagocaklar1 Mevkii Gebze / Kocaeli adresinde de isyeri bulunmaktadir.

Sirketin ana faaliyet konusu; Rapor tarihi itibariyle agirlikli olarak yapmis oldugu faaliyet,
alliminyumdan otomotiv ve beyaz esyaya parca liretmektir.

Sirketin diger faaliyeti ise; DKP sag, siyah sag, levha sag, galvaniz sag, galvaniz oluklu sag, paslanmaz
sag, eternit, ondiilin, kepenk malzemesi, ingaat demiri, filmasin demir, kdsebent, profil celik, ¢elik lama
ve insaatlarda ve sanayide kullanilan her tiirlii metalin alim satimi imalati, ithalati ve ihracati ile 5 Eyliil
2013 tarihinde tescil, 11 Eyliil 2013 tarih ve 8402 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen
tadil mukavelesinin “Amag ve Konu” baglikli 3 ncii maddesinde belirtilen diger islerdir.

Sirket halka acik olup Sirket’in hisseleri 16 Haziran 2014 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (BIST)
islem gormektedir. Sirketin islem gordiigii pazar Ana Pazar olup, A grubu hisse olarak islem
gormektedir.

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla personel sayis1 370°dir. (31 Aralik 2015: 304 “diir.)

Sirket’in esas kontroliinii elinde tutan taraf yonetim kurulu bagkani olan Mehmet Nergiz’dir. 11 Eyliil
2013 tarih ve 8402 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen tadil mukavelesinin “Sirketin
temsili ” baglikli 8 nci maddesinde Mehmet Nergiz, Tuba Nergiz, Burak Nergiz, Mustafa Ersoy ve
Burcuhan Yildiran 3 yil siireyle gérev yapmak iizere yonetim kurulu tiyeliklerine secilmislerdir. Yine
ayni tarihte tescil ve ilan edilen 2013/2 numarali yonetim kurulu karar1 ile Mehmet Nergiz’in sirket
kasesi veya unvani altinda miinferit imzasi ile sirketi her hususta ve en genis sekilde temsil ve ilzam
etmesine karar verilmistir.

Sirket’in istirakleri ve bagli ortakligi bulunmamaktadir. Sirket’in  6zkaynak ydntemi ile
muhasebelestirilen istiraki bulunmamaktadir.

1.2 Sermaye Yapisi;

31 Mart 2016 tarihi itibariyla sirket sermayesi 30.000.000 TL, kayith sermaye tavani ise 100.000.000
TL’dir. Sirketin sermayesi ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida listelenmistir.

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Adi Pay Oram % Pay Tutan Pay Oram % Pay Tutan
Mehmet NERGIZ 0,603 18.099.452 0,526 15.786.923
Tuba NERGIZ 0,250 7.500.000 0,183 5.500.000
Diger 0,147 4.400.548 0,290 8.713.077
TOPLAM 1,000 30.000.000 1,000 30.000.000

Borsa Istanbul AS’nin 1 Aralik 2015 tarihindeki agiklamasina gore Endekslerde Kullanilan Fiili
Dolagimdaki Pay Oram1 2 Aralik 2015 tarihinden itibaren % 29°dur.



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1.3 Finansal Tablolarin Onaylanmasi;

Sirketin 31 Mart 2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, yonetim kurulu tarafindan
onaylanmig ve 02 Mayis 2016 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un
yayimlandiktan sonra finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Tiirk Vergi
Kanunlar ile T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami ve ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete“de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin
5.maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriiriliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ara donem finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak, ayrica UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardim
dikkate alarak hazirlanmaktadir. Ara donem  finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Konsolidasyon Esaslari

Sirketin konsolidasyona tabi sirketi bulunmamaktadir.

Netlestirme — Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Ol¢iim , Raporlama Para Birimi

Olgiim, Raporlama Para Birimi ; Sirket ticari islemlerini ABD Dolar;, EURO ve TL para birimlerini
kullanarak yerine getirmektedir. Sirket satislarinin bir kism1 EURO ve TL, kredileri ABD Dolari,
personel maas O0demeleri, genel gider ddemeleri gibi islemleri TL kaynaklidir. Sirket bu kistaslari
dikkate alarak fonksiyonel ve raporlama para birimini TL kabul etmistir.

Cari donem ve Onceki donem finansal durum tablolar1 SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve
B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karar1 uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar

gerceklesmedigi icin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamstir.

Cari dénem ve 6nceki dénem bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil
0zkaynak kalemleri, nominal degerleriyle raporlanmistir.
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Yabanci Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlar esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar
bilango tarihindeki TCMB doviz alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan
islemlerin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki
gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir/(gider) tablosuna yansitilmaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek flizere, sirket’in finansal tablolart
onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket Finansal Durum Tablosu’nu
(Bilangosu) 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli
Gelir Tablosu, Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit Akis Tablosunu 31 Mart 2016 ve
31 Mart 2015 tarihleri itibariyle karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimu:

Finansal tablolar, Sirket’in dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmusgtir.

2.2.Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alimir. Bir hata, ortaya c¢iktigi onceki
donemlere iliskin kargilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden 6nce meydana geldiginde, sdz konusu doneme ait birikmis karlar hesabimnin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan Once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. (Not: 2.1)
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2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

2.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirnm amaciyla veya diger amaclarla kullanilmayan
varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi igin, degeri kesinlikle belirlenebilen
bir nakde doniistiirtilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise dnemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yoOnetiminin ayrilmaz pargasidir. Nakit benzerleri
kapsamina dahil edilecek finansal araglar; ¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono
fonlari, ters-repo islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun
mevduat finansal yatirimlar arasinda gosterilir), edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis devlet
tahvili ve hazine bonolar1 veya aktif bir piyasast olan likit diger bor¢lanma araglari, para
piyasalarindan alacaklardan olusmaktadir.

Sirketin mali tablolarinda nakit ve nakit benzerleri olarak bilango tarihi itibariyla kasa mevcudu, vadesiz
banka mevduati ve vadesi dolan ¢ekleri raporlanmustir.

2.4.2. Finansal Yatinnmlar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TMS 39’da (erken uygulayanlar icin TFRS 9’da)
tanimlanan finansal varliklardan, yatiim amaciyla tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar, Ticari ve diger alacaklar ile Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatmrimlar disinda
kalanlar bu kalemde gosterilir:

Donen varliklar i¢inde smiflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit yiikiimliiliiklerin yerine getirilme
amaci disinda, atil fonlarini degerlendirilmesi, dogrudan faiz, temettii geliri, alim- satim kar vs. elde edilmesi
veya bir zarardan korunma amactyla elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama giinii itibariyla vadesine 12 aydan daha kisa siire kalanlarla, vadesi daha
uzun olmakla birlikte 12 ay iginde elden ¢ikarilmasi disiiniilenler, dénen varliklar iginde “Finansal
Yatirimlar”da; vadesine 12 aydan daha uzun siire kalanlarla, 12 aydan uzun siire elde tutulmasi diistiniilenler
ise duran varliklar i¢inde “Finansal Yatirimlar”da gosterilir.

2.4.3. Tiirev Araclar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yiikiimliiliik taninna uyan tiirev araclarm TMS 39 (TFRS
9) hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

Sirketin bilango tarihi itibariyla tiirev araglar1 mevcut degildir.

2.4.4. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirimlar disinda kalan
alacaklar burada gosterilir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden alacagi mevcut degildir.
2.4.5. Ticari Alacaklar/iliskili Taraflar

- Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak finansal tablolara alinan miisterilerden
olan alacaklardir.
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TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardinin 11 inci paragrafi uyarinca bir
borcun (alacagin) ticari borg (ticari alacak) olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya benzer
sekillerde tedarikgiyle (miisteriyle) taraflari baglayic1 sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir.
Raporlama tarihi itibartyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde
mutabakata varilmamis borglar (alacaklar) tahakkuk olarak siniflandirilir. Bununla birlikte, finansal
raporlama konusundaki tilkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar
Finansal Durum Tablosunda “Ticari Alacak” ve “Ticari Borg” kalemleri iginde gosterilir.

Ticari alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde gosterilir.

Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gosterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsiligi degil faiz geliri, kur farklari vb.
karsiligt finansal tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda gosterilir ve ilgili
aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz gelirleri, kur farklari vb. Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler iginde gosterilir.

Ticari alacaklarin paraya cevrilmesi igin gecen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal
faaliyet dongisii iginde ise bu tiir alacaklarin dénen varlhiklarda siniflandirilmasi esastir.
Sirketin bilango tarihi itibariyla ticari alacagi agiklamalarma Not 6’da yer verilmistir.

- Iligkili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi
tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen
kuruluslar1 kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan
sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler,
iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

2.4.6. Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatirnmlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar,
iliskili taraflardan diger alacaklar, cari donem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden
alacaklar ve diger ¢esitli alacaklar 6rnek olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak
gosterilir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla diger alacagi agiklamalarina Not 7°de yer verilmistir.

2.4.7. Stoklar

Isletmenin olagan faaliyetleri kapsaminda satiimak igin elde tutulan, satiimak iizere iiretilen, iretim
stirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin
gosterildigi kalemdir.

Verilen siparis avanslar stok niteliginde olmayip, ilgili stok muhasebelestirilene kadar “Pesin Odenmis
Giderler”de gosterilir.

Sirket, stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemini kullanmaktadir.

Sirketin bilango tarihi itibarryla stok agiklamalarma Not 8’de yer verilmistir.
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2.4.8. Canh Varhiklar

TMS 41 kapsamindaki canli varliklar ile hasat anindaki tarimsal drinler, tarimsal faaliyetle ilgili
olmalar1 durumda bu kalemde gosterilir. Bu kalem, sadece tarimsal faaliyette bulunan isletmeler
tarafindan kullanilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla canli varligi bulunmamaktadir.

2.4.9. Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikg¢ilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya donemlerde) gider ve maliyet
hesaplarina aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda ilgili
tutarlar diger donen/duran varliklar i¢inde sunulur.Sirketin mali tablo donemi itibartyla pesin
O0denmis giderler aciklamalarma Not 9 ‘da yer verilmistir.

2.4.10. Cari Donem Vergisiyle flgili Varhiklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi ¢ercevesinde, pesin 6denen ve indirim konusu yapilabilecek gelir
iizerinden 6denecek ¢esitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde
gosterilir.

2.4.11. Diger Donen/Duran Varhklar

Devreden KDV, indirim KDV, diger KDV, sayim ve teselliim noksanlar1 gibi yukaridaki kalemlerde
gosterilmeyen donen/duran varliklar bu kalemde gosterilir.

2.4.12. Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varhklar

TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi
cercevesinde, defter degeri siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri
kazanilacak olmasi nedeniyle satis amacli olarak siniflandirilmis duran varliklar ile elden ¢ikarilacak
gruplara iligkin tiim varliklar bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis duran varliklar ile elden
cikarilacak gruplara iligkin tim varliklar da, bunlarin ortaklara dagitma yOniinde
taahhiitte bulunuldugu andan itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu varliklari
ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla satis amagh siniflandirilan duran varligi bulunmamaktadir.

2.4.13. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi uyarinca 6zkaynak yontemiyle
degerlenen istirakler ile is ortakliklar1 bu kalemde gosterilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen istirakler ile is ortakliklari
bulunmamaktadir.

2.4.14. Yatinm Amach Gayrimenkuller

TMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller Standard: ¢ercevesinde, kira geliri veya deger artis kazanci
ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore Kiract
tarafindan) elde tutulan gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde
gosterilir. Gayrimenkuliin finansal kiralamaya konu olmasi halinde TMS 17 Kiralama Islemleri
Standardinda belirtilen agiklamalar ilave olarak yapulir.
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Yatirim amagli gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gergege uygun deger yontemini kullanmasi
durumunda, faaliyet kiralamas: cercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir
hakkin yatirim amagl: gayrimenkul olarak bu kalemde gosterilmesi mimkiindiir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla yatirim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir.

2.4.15. Maddi Duran Varhklar

Mal ve hizmet iretimi veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek veya idari amaglar
cercevesinde kullanilmak tizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngériilen fiziki niteligi
bulunan duran varliklardir. TMS uyarinca maddi duran varliklar, Finansal Durum Tablosunda ya da
dipnotlarda, arazi ve arsalar, binalar, tesis, makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, yapilmakta olan
yatirimlar, maden kaynaklarimin arastirilmas: ve degerlendirilmesine iliskin varliklar, diger maddi
varliklar vb. seklinde siniflandirilabilir.

Maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile belirtilir.

Sirketin amortisman uygulamasinda, maddi varliklarin degerleri tizerinden faydali omiirleri esas
alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Ekonomik Omrii
Binalar 10-40-50- y1l
Tesis, Makine ve Cihazlar 5-8-10-12-15 yil
Nakil Vasitalart 4-5yil
Demirbaglar 4-5-10-15 y1l

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varhgmn hizmetten alinmas: sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Varliklarin nitelikleri ve isletmedeki fonksiyonu ile TMS 1°de yer alan diger kriterler géz 6niinde
bulundurularak 6nemine binaen ayrica sunulmasi gerekenler Finansal Durum Tablosunda ayri bir
kalem olarak gosterilir.

Maddi duran varlik alimlar i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar bu kalemde
degil, “Pesin Odenmis Giderler” kalemi altinda gosterilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla maddi duran varlik agiklamalarma Not 10°de yer verilmistir.

-Maddi Olmayan Varhklar : Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tammlanabilir duran
varliklar bu kalemde gosterilir.

Bu varliklardan serefiye, tek olarak tamimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen, bir isletme
birlesmesinde edinilmis diger varliklardan ortaya cikan gelecekteki ekonomik faydalari simgeleyen
varlik olup 6rnek formata uygun olarak Finansal Durum Tablosunda ayrica gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazilim programlari, -
petrol, dogal gaz gibi- yenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin
aragtinlmas: ve degerlendirilmesine iligskin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde
stniflandirilabilir.
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Sirket’in maddi olmayan varliklar: elde etme maliyetleri tizerinden kayda alinmistir. Amortisman,
varligin faydali omiirleri baz alinarak ayrilmaktadir.

Ekonomik dmiir
Haklar 3yl

Sirketin mali tablo donemi itibartyla maddi olmayan duran varlik agiklamalarma Not 11°de yer
verilmistir.

2.4.16. Ertelenmis Vergi Varhg

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, gelecek donemlere devreden kullaniimamig mali
zararlar ve gelecek donemlere devreden kullaniimamis vergi avantajlart nedeniyle gelir tizerinden
alinan vergilere iliskin gelecek donemlerde geri kazanilacak olan tutarlar: ifade eder.

Vergi mevzuat: agisindan indirim imkan1 olmayan (siirekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi
varligi kalemi kullaniimaz.

2.4.17. Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yukamliilukler

Yiikimhilikler, gegmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve o6denmesi/ifasi durumunda,
ekonomik fayda iceren degerlerin isletmeden ¢ikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu
tanim, yiikiimliliklerin temel 6zelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer
verilebilmesi i¢in  karsilamalart  gereken temel kriterleri  belirlememektedir. Bu nedenle,
yikiamlilik tamimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tasimadigi icin Finansal Durum
Tablosunda yer verilemeyen yiikiimliilikleri de kapsamaktadir.

TMS 1’in 69-76 nc1 paragraflari gergevesinde, asagidaki ozelliklerden herhangi birini tasiyan

yiikiimluliikler, kisa vadeli olarak siniflandirilir:
(a)Normal faaliyet dongiisii i¢inde 6denmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amagla elde tutulmast;

(c)Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay i¢inde Gdenecek olmasi veya

(d)isletmenin yiikiimliiliigiin  6denmesini, raporlama doéneminin (bilanco tarihinin) sonundan
itibaren en az on iki ay siireyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi.
Yikiamlaligin, kars: tarafin segimine bagh olarak 6zkaynaga dayali finansal arag ihrag edilmesi
suretiyle 6denmesine yonelik hiikiimler, siniflandirilmasini etkilemez.

Isletme, diger biitiin yiikiimliiliiklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.4.18. Borg¢lanmalar

TMS 32’de tanimlanan finansal yiikiimliliiklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle
ilk muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lciilen
banka kredileri, ihra¢ edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara
taksitleri ve faizleri, finansal kiralama islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan
bor¢lanmalar bu kalemde gosterilir.
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Finansal borglanmalardan kisa vadeli yiikiimliliklere iliskin yukarida yer verilen ozellikleri
tasiyanlar kisa vadeli, digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal bor¢lanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar Standardi ¢ergevesinde
dipnotlarda ilgili agiklamalar yapilir. Sirketin mali tablo dénemi itibariyla bor¢lanmalar agiklamalarina
Not 5’de yer verilmistir.

2.4.19. Uzun Vadeli Bor¢lanmalarnn Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kistmlarinin 6nemsiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Bor¢lanmalar”la birlikte “Finansal Borglar”
adli yeni ve tek bir kalem altinda gosterilir.

2.4.20. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

TMS 32’de tamimlanan finansal yiikiimliliklerden, bor¢lanma niteligine sahip olmayan, diger bir
ifadeyle ilk muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden
ol¢iilmeyen tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimlilikler, finansal garanti sozlesmeleri gibi finansal
yiikimliilikler bu kalemde gosterilir.

2.4.21. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Konsolidasyona dahil, finans sektoriinde faaliyet gosteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden
kaynaklanan borglari bu kalemde gosterilir. Dipnotta, her bir sektér bazinda ayrintiya yer verilir.
Ornegin; bankacilik faaliyetlerinden borglar (mevduat, katilim hesabi), sigortacilik faaliyetlerinden
borglar (sigortacilik ve reasiirans faaliyetlerinden borglar, depolar, emeklilik faaliyetlerinden borglar
vb.), finansal kiralama faaliyetlerinden borg¢lar vb. gibi.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla finans faaliyetinden borglari bulunmamaktadir.

2.4.22. Ticari Borglar

Uciincii Kisilere tedarikgei sifatlar: dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37°nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari bor¢ olabilmesi i¢in faturasinin
kesilmis veya benzer sekillerde tedarikciyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi
gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu
sekilde mutabakata varilmamis borglar, aym paragrafta tahakkuk olarak simiflandirilmistir. Bununla
birlikte, finansal raporlama konusundaki iilkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z
konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Borg” kalemleri iginde gosterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda gosterilir.

Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsihginda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda
gosterilir ve bunlara iliskin agiklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklar

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” icinde
gosterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde
ise bu tiir borglarin kisa vadeli yiikiimliiliklerde siniflandiriimasi esastir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyla ticari bor¢lar agiklamalarina Not 6°da yer verilmistir.
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2.4.23. Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dénem icinde calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglanilan tutarlar bu kalemde gésterilir. Igerigini yansitmas: kosuluyla, alternatif olarak
“Calisanlarin  Ucret Tahakkuklari” vb. sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin 6nemsiz olmasi
durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar” kaleminde gosterilir.

2.4.24. Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarikei veya
misteri sifati tasimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden
borglar, diger ¢esitli borglar 6rnek olarak gosterilebilir.

Mliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan bor¢lanmalar bu
kalemde degil vadelerine gore kisa veya uzun vadeli bor¢lanmalar altinda gosterilir. Tutarlarin énemli
olmasi durumunda, bunlar i¢in ayr1 kalemler agilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla diger bor¢lar agiklamalarina Not 7°de yer verilmistir.

2.4.25. Devlet Tesvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varliklara iliskin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin sec¢ilmesi halinde
ertelenmis gelir olarak gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

2.4.26. Ertelenmis Gelirler

Gerek satig sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, miisterilerden veya diger Kisilerden
alinan avanslar gibi karsiliginin tamami veya bir kismi, iginde bulunulan donemde tahsil edilen veya
alacak olarak tahakkuk ettirilen ancak gelecek donemlere ait olan gelirlere iliskin yikiimliliklerdir.
Ertelenmis gelirlerin 6nemsiz olmas: halinde, ilgili tutar diger kisa vadeli / uzun vadeli yikiimlilikler
icinde gosterilir.

2.4.27. Donem Kan Vergi Yiikimliiligii
TMS 12 kapsamindaki gelir tizerinden alinan vergilerin takip eden donemde vergi idaresine 6denmesi
beklenen kismi bu kalemde gosterilir. Donem karinin pesin 6denen vergileri bu tutardan diisiilerek

“Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar” kaleminde gosterilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zarari iizerindeki vergi yiikiimliiliigli, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
igermektedir.

Cari donem vergisi

Cari donem vergi ylkiimliiligii, donem karimin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve finansal durum
tablosu tarihi itibariyla gegerli olan ve yasallagsmis vergi oranlari ile yiirtirliikteki vergi mevzuati
uyarinca hesaplanan vergi yiikiimliiliigii kayitlarini igermektedir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal durum tablosundaki kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanir. Varlik ve yiikiimliiliiklerin vergi
degeri, vergi mevzuati cercevesinde sO6z konusu varlik ve yikiimlilikler ile ilgili gelecek
donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenmis vergi, finansal durum
tablosu tarihi itibariyla yiriirlikte olan veya yiiriirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yiikiimliliigiinin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlar iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii, tiim vergilendirilebilir gecici
farklar i¢in hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla finansal tablolara
alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi Olgiide, ertelenmis vergi
varlhiginin kayith degeri azaltilir.

Ayni {lkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarmmin cari vergi
ylikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
sartlartyla ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmiS vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

2.4.28. Karsihklar

Karsiliklar, zaman1 veya tutari belli olmayan yikimliliiklerdir ve sirket yonetimi tarafindan yapilan
en gergcek¢i tahmine gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
kapsaminda calisanlara saglanan faydalara iliskin olan karsiliklar, finans sektorii faaliyetlerine
iliskin karsiliklar ile garanti karsiliklari, olasi tazminat, ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma
karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler igin ayrilan karsihklar gibi TMS 37
kapsaminda ayrilmis olan karsiliklar: gosteren diger karsiliklar alt kalemlerde gésterilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg
tahakkuklarina (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard: (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar: olarak nitelendirilir.
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Tirkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagl olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin
25, kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem
tazminatt 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yih icin 30 giinlik briit
maas tizerinden hesaplanmaktadir. Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte odenecek kidem
tazminatinin bilango tarihi itibartyla bugtinkii degerleri bulunmaktadir.

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlart ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliikklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alimmasini gerektirmekte ve bdylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve geg¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, finansal durum tablolarinda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin
plan aci81 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir
onceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina
iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiligiine ya da varligina uygulanan indirim
orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmigtir. TMS 19’da yapilan degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanmustir.

Emeklilik planlar

Sirket’in emeklilik fayda planlari bulunmamaktadir.
2.4.29. Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Bor¢lar

TMS 12 cergevesinde, gelir tizerinden alinan vergilerin takip eden dénemden sonraki dénemlerde
vergi idaresine 6denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.

2.4.30. Ertelenmis Vergi Yiikimliiliigii

Vergilendirilebilir gegici farklar {izerinden gelecek donemlerde Odenecek gelir vergilerini ifade
eder. Vergi mevzuati agisindan vergilendirme imkani olmayan (siirekli) tutarlara iligkin olarak
“Ertelenmis Vergi Yikiimliligii” kalemi kullanilmaz. Sirketin mali tablo donemi itibariyla ertelenmis
vergi ylukiimliiliigli yoktur.

2.4.31. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikimliiliikler

Sayim ve tesellim fazlalari, diger ¢esitli bor¢ ve yilikiimliliikler gibi yukaridaki kalemlerde
gosterilmeyen kisa vadeli / uzun vadeli yiikiimliiliikkler bu kalemde gosterilir.

2.4.32. Satis Amach Siniflandirilan Varhk Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler

TFRS 5 gergevesinde, defter degeri siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi
ile geri kazanmilacak olan elden ¢ikarilacak gruplara iligkin yikimlilikler bu kalemde gosterilir.
Ayrica, TFRS 5 wuyarinca ortaklara dagitim amaciyla simflandirilmis elden ¢ikarilacak
gruplara iliskin yiikiimliilikler de, ortaklara dagitma yoniinde taahhtitte bulunulan tarihten itibaren bu
kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu yiikiimliiliikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla satis amacli siniflandirilan varlik gruplarma iliskin yikimliligi
yoktur.
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2.4.33. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tiim yiikiimliiliiklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye
kalan varliklar iizerindeki paylardir. Odenmis sermaye, hisse senedi ihrag primleri, sermaye
diizeltmesi olumlu farklari, kardan kisitlanmis yedekler, gecmis yil kar ve zararlari ile donem kar
zarar1 burada gosterilir.

2.4.34. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar, en son 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla TMS 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla sermaye diizeltme olumlu farki mevcut degildir.
2.4.35. Geri Ahinmis Paylar (-)

TMS 32’nin 33 iincii paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara
iligkin alim bedelleri 6zkaynaktan diisiilerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin
konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama
girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi”
kaleminde gosterilir, geri alinmis paylarin alimi ve satimi neticesinde dogan farklar kar veya zararda
gosterilmez.

Sirketin mali tablo donemi itibariyla geri alinmis pay mevcut degildir.
2.4.36. Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarimin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde
6denmis sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin,
6denmis sermaye disindaki bir kalemle diizeltilmesini saglamak igin kullanilir. Sirketin mali tablo
donemi itibartyla karsilikli istirak sermaye diizeltmesi mevcut degildir.

2.4.37. Paylara fliskin Primler/iskontolar

Pay ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol giicii devam eden ortakliklarin pay satis karlar
gibi sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir parcasi sayilan tutarlarin izlendigi
kalemdir.

Nominal degerin altinda bir fiyatla ihrag¢ edilen paylara iliskin nominal deger ile ihrag fiyati arasindaki
fark nedeniyle olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.4.38. Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 donemde dogrudan
0zkaynak unsuru olarak raporlanan ve hicbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden
degerleme ve 0lgiim kazang/kayiplari (maddi duran varliklar yeniden degerleme artis/azalislari, maddi
olmayan duran varliklar yeniden degerleme artis/azaliglari, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglari/kayiplari) ile diger kazang ve kayiplar gibi gelir unsurlar izlenir

Sirketin mali tablo donemi itibariyla kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak kidem tazminati
aktiieryal kazang ve kayiptan kaynaklanan birikmis diger kapsaml gelirler veya giderleri mevcuttur.
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2.4.39. Kar veya Zararda Yeniden Siniflanchirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklari donemde
dogrudan 6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para
cevirim farklari, Yeniden degerleme ve siiflandirma kazang/kayiplart (Satilmaya hazir finansal
varliklarin  yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanclary/kayiplari, Ozkaynak ydntemiyle
degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda simiflandirilacak paylar), Riskten
korunma kazang/kayiplart (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Yurtdisindaki isletmeye
iligkin yatirim riskinden korunma kazanglari/kayiplar1) ile Diger kazang/kayiplar gibi kapsamli gelir
(gider) unsurlar1 izlenir.  Sirketin mali tablo doénemi itibariyla Kkar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler mevcut degildir.

2.4.40. Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci cisinda ayrilms yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitim
disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satig kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) i¢in ayrilmig
yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilecek olup, TMS ¢ercevesinde
yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zararyla iliskilendirilir.

2.4.41. Geemis Yillar Kar / Zararlan

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan -dolayisiyla kisitlanmamis olan- olagan tstii yedekler de birikmis
kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

2.4.42. Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
nakit akim tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran
varlik yatirimlan ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati
ile tutar belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

2.4.43. Esas Faaliyetler
Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatin1 sagladig: faaliyetleridir. Asagida tanimi yapilan yatirim

ve finansman faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda
degerlendirilir.
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Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarin gergege uygun degeri iizerinden Ol¢iiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisilmektedir. Sirket’in
baslica faaliyet konusu her tiirlii metalin alim ve satimi ile imalati, ithalati ve ihracatin1 yapmaktir.
(Not: 12)

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu surece kayitlara alimir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Mallarin satis1

Mallarin  satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

- Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi,

- Islemle iliskili ekonomik faydalarim isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

- Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar: ile dogrudan iliskilendirilmesi esas: uyarinca, hasilatin finansal
tablolara alinmasiyla es zamanl: olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosuna yansitilan,
hasilat unsurlarinin maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans
sektori faaliyetleri olmak tizere ayri ayr gosterilir. (Not: 12)

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari ve devlet
tahvilleri tizerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir.

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

2.4.44. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar Standardi gergevesinde dogrudan kar veya zararla iliskilendirilen arastirma ve gelistirme
giderleri ayr1 ayr1 gosterilir. S6z konusu giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle,
calisanlara saglanan faydalar da dahildir.

2.4.45. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde,
hasilat tanimin1 karsilamayan kazanglar, satiglarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatirim ve finansman

faaliyeti kapsamina girmedigi icin esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve
giderlerdir. (Not:13)
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2.4.46. Yatirim Faaliyetleri

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri igerisinde yer almayan diger yatirimlarin
elde edilmesi ve elden ¢ikarilmasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatirrm faaliyetleri
kapsamina girdigi TMS 7 ¢ercevesinde degerlendirilir.

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler diisiilmek suretiyle yatirim
faaliyeti kar/zarar1 bulunur. Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatinmlarin varsa Kar veya zarar
paylar1 ilgili kaleme eklenir ya da gikarihr. Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatinmlarin, raporlayan
isletmenin esas faaliyetinin pargast olmasi durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler Bolimi”nde
raporlanir.

2.4.47. Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana
getiren faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 ¢ergevesinde
degerlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden o6nce 6denmemis faizin tahakkuku durumunda;
sonradan tahsil edilen faiz, edinim o6ncesi ve edinim sonrast donemlere ayrilir ve yalnizca edinim
sonrasina ait gelir olarak finansal tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile
bor¢lanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklar: olgiide olmak
tizere, kur farklar: finansal giderlerde gosterilmektedir. (Not:14)

Finasman giderleri, kur farki gibi finasman gelirleri ile netlestirilerek raporlanmustir.
2.4.48. Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakhigin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kazang veya
zararimin (pay), dénemin adi hisse senedi sayisimin agirlikli ortalamasina (payda) boliinmesiyle
hesaplanir. Sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakhigin adi hisse
senedi sahiplerinin paymna diisen kar veya zarar ile agirlikli ortalama hisse senedi sayisini,
sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gore dizeltir. (Not:15)

2.4.49. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilanco tarihinde gegerli kur {izerinden
donem sonunda TL’ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
ve /veya bilangoya yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan dénem sonunda kullanilan yabnaci para kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Amerikan Dolar1 2,8334 2,9076
Avro 3,2081 3,1776
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2.4.50. Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliilikklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

2.6. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Finansal durum tablosu (Bilango) tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda onceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi
(Degisiklik); Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili
diizenlemeler (6rnek teminat sézlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir.
Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi igin ve

i) TFRS’ye gore ve diger genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tiim finansal araclar i¢in verilmelidir. S6z
konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araglar icin de gegerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in donem finansal tablolar: iizerinde
bir etkisi olmamustir.

TMS 1 Finansal Tablolarizz Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsam# Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu; Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece
gruplamasini degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir
tablosuna siniflanabilecek (veya geri don- diriilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik aktiieryal kidem
tazminati hesaplanmasi sonucu finansal durum tablosunu ve gelir tablosunu etkilemistir. Ancak bu
durum Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik); Standartta yapilan degisiklik kapsaminda
bircok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmigtir. Yapilan birgok
degisiklikten en 6nemlileri tazminat yikiimliligi araligt mekanizmas: uygulamasinin kaldirilmasi,
tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir altinda yansitilmas: ve
kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine goére
degil de yikiimliligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.

TMS 19 standardindaki séz konusu degisikliklerin ge¢is ve yiiriirlilik tarihi ile ilgili olarak
standardin 172. paragrafinda “Bu Standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik
hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulanmasi halinde, bu
durum dipnotlarda agiklanmalidir.” ifadeleri yar almaktadir.  Sirket bu ifadelere dayanarak, personeli
ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zarar hesaplamis ve finansal tablolarda yer
vermistir,

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik) ; TFRS 10’nun ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin
sonucu olarak, TMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk TMS
27 sadece bagh ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal
tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yanrimlar (Degisiklik); TFRS 11’in ve TFRS 12°nin
yayinlanmasinin sonucu olarak, TMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini TMS 28
Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile
istiraklerin yan sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar; TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide
edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanim: yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina
karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler; Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek
faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamstir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yaarmmlarin Ag¢iklamalar: ; TFRS 12 istirakler, is ortakliklari,
baglh ortaklhiklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklama gerekliklerini
icermektedir.

TFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olgiimii; Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda
nasil 6lgiilecegini agiklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya
kullanilmas: gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger
olctimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger olgiimleri ile ilgili ek
aciklama ytkamliliikleri getirmektedir.

Yeni acgiklamalarin sadece TFRS 13’in uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi
gerekmektedir. S6z konusu agiklamalarin finansal araglara iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16
A (J) uyarinca donem finansal tablolarda da sunulmas: gerekmektedir. Standardin Sirket’in cari
donem finansal tablolar: iizerinde bir etkisi olmamistir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlig
bulunmamaktadir.
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TFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri ;
Yorum, iretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgiilecegine
acikhik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamustir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik) ; Degisiklikler geriye doniik
diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmustir.
Ilk uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillhik hesap déneminin baslangici” olarak
tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadig:i degerlendirmesi karsilastirmali sunulan doénemin bast
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi TMS
27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali
donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik dizeltilmesine izin verilmistir. Ayn
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hiikiimlerini
kolaylastirmigtir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: ftzerinde bir etkisi
olmamustir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtirilmesi (Degisiklik) ;
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanlhi olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardmn Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Smuflandirma ve A¢iklama ; Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni
standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaktir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarm ve  yiikiimliliklerin
Olciilmesi ve simflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varhiklarin sinifflama ve o6lgiiminii ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal
yikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tir finansal yikiimliiliiklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Kasa 179.038 156.876
Bankadaki nakit 16.897.803 26.707.354
Vadesiz mevduatlar 8.774.302 12.046.889
Vadesi {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 8.123.501 14.660.465
Vadesiz alinan ¢ekler 17.500 -
17.094.341 26.864.230

31 Mart 2016 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 —Yoktur.)

FINANSAL YATIRIMLAR

a- Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

a) Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 7.083.500 -
b) Gelir tahakkuku 1.155 -
7.084.655 -

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmlar vadesi 3 aydan uzun vadeli mevduatlari
kapsamaktadir. (31 Aralik 2015 —Yoktur.)

b- Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibartyla uzun vadeli finansal yatirimi yoktur. (31 Aralik 2015: Mevcut
degildir.)

FINANSAL BORCLAR

a-Kisa Vadeli Borclanmalar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

a)Banka Kredileri 9.464.576 27.035.831
b)Kredi Faizleri 289.600 516.854
9.754.176 27.552.685

Sirketin kisa vadeli banka kredileri i¢in islemis faiz tahakkuku 289.600 TL’dir. (31 Aralik 2015 Faiz
Tahakkuku — 516.854 TL.)
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b-Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

a)Banka Kredileri 4.585.232 1.664.201
b)Leasing anapara ve faiz 7.702.452 11.290.209
c)Leasing faiz(-) (865.543) (1.913.259)

11.422.141 11.041.151

c. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Sirketin 31Mart 2016 tarihi itibariyla Diger Finansal Yikiimliiliikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Yoktur.)

d.Uzun Vadeli borclanmalar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

a)Banka Kredileri 33.299.471 23.171.713
b)Leasing anapara ve faiz 16.113.037 37.996.395
c)Leasing faiz(-) (838.800) (2.881.920)

48.573.708 58.286.188

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirketin ticari alacaklarinin detay: agagidaki gibidir:

a)Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ticari alacaklar 24.560.566 18.460.264
Ticari alacaklar reeskontu(-) (93.839) (148.484)
Alacak senetleri 1.227.901 16.156.886
Alacak senetleri reeskontu(-) (20.044) (74.948)
Mliskili taraflardan ticari alacaklar - 4.999.241
Mliskili taraflardan ticari alacaklar reeskontu (-) - (24.427)
Stipheli ticari alacaklar 356.681 356.681
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (356.681) (356.681)
25.674.584 39.368.532

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir.
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Sirket’in giipheli ticari alacaklar karsgiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Agilig bakiyesi
Donem gideri
Tahsilatlar

(193.505)
(356.681)
193.505

Kapanig bakiyesi

(356.681)

b)Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Alacak senetleri
Ticari alacaklar
Alacak reeskontu(-)

7.933.520 2.326.080
7.230.502 -
(177.482) (36.393)
14.986.540 2.289.687

Alacaklarin ortalama vadesi sirketin aliiminyum alicilar1 ve sac alicilarinin vade yapilarmin farkli
olmasi nedeniyle degisiklik gostermektedir. 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Kisa
ve Uzun vadeli TL ve Doviz cinsinden ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman
geliri icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orami vade durumlarina gore DIBS (Devlet Ig

Borglanma faiz oran1) ve LIBOR oranlaridir.

Alacaklarin vade durumuna gore kullanilan faiz oranlari;

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Cinsi Faiz Ortalamas1 % Faiz Ortalamasi1 %
TL 8,80-9,87 10,00
usD 0,85 0,93
AVRO -0,13 -0,02
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) Ticari Borg¢lar(Kisa Vadeli):

Bilango tarihi itibariyla Sirketin ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ticari borglar 4.519.058 7.561.018
Ticari borglar reeskontu(-) (58.917) (209.382)
Ticari borglar(iliskili Taraf) - 165.337
Ticari borglar(Iliskili taraf reeskontu)(-) - (808)
Borg senetleri 15.096.846 14.838.637
Borg¢ senetleri reeskontu(-) (241.098) (198.194)
19.315.889 22.156.608

d) Ticari Bor¢lar(Uzun Vadeli):
Bilango tarihi itibariyla Sirketin uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla Kisa ve Uzun vadeli TL ve Doviz cinsinden borglar

icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oram
vade durumlarina gére DIBS (Devlet I¢ Bor¢lanma faiz oran1) ve LIBOR oranlaridir.

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Cinsi Faiz Ortalamasi % Faiz Ortalamasi %
TL 8,80-9,87 10,00
usb 0,85 0,93
AVRO -0,13 -0,02

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar (Kisa Vadeli)

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Verilen depozito ve teminatlar 12.814 12.813
Ortaklardan alacaklar 119.872 -
Diger Cesitli alacaklar 249.648 1.520.628
Miskili taraflardan diger cesitli alacaklar - 8.019.552
Miskili taraflardan diger gesitli alacaklar reeskontu (-) - (39.186)
382.334 9.513.807
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b) Diger Alacaklar (Uzun Vadeli)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar 7.790.779 -

Mliskili taraflardan diger cesitli alacaklar reeskontu (-) (22.318) -
7.768.461 -

¢) Diger Borglar (Kisa Vadeli)

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Odenecek vergi ve fonlar 85.050 250.854
85.050 250.854

d) Diger Borglar (Uzun Vadeli)

Sirketin uzun vadeli diger borglar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 - Yoktur.)

STOKLAR
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ik madde ve malzeme 3.935.528 5.171.260
Yart mamuller 3.884.793 3.071.485
Mamuller 2.879.076 3.006.176
Ticari mallar 5.489.907 1.247.911
Stok deger diisiikliigii karsilig1 (-) (275.475) (355.881)

15.913.829 12.140.951

Sirketin Stok deger distikliigii karsiligina iliskin islemleri asagidaki gibidir;
31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Acilis bakiyesi (355.851) (235.321)
Donem gideri - (120.530)
Iptal edilen karsilik 80.376 -
Kapanis bakiyesi (275.475) (355.851)

-Sirketin 31 Mart 2016 tarihi itibariyla stok deger diisiikliigi karsiligr 275.475 TL ‘dir. (31 Aralik
2015: 355.851 TL)
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PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

A-PESIN ODENMIS GIDERLER

a-Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli)

Stok alimi i¢in verilen siparig avanslari
Gelecek aylara ait giderler

b- Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli)

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

8.699.661 17.577.526
115.580 352.244
8.815.241 17.929.770

Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar
Gelecek yillara ait giderler

B-ERTELENMIS GELIiRLER

a- Ertelenmis Gelirler (Kisa Vadeli)

Alman siparis avanslari
Ertelenmis gelirler*®

b- Ertelenmis Gelirler (Uzun Vadeli)

Ertelenmis gelirler*®

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

2.582.167
175.526

2.757.693

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

1.340 592.739
1.885.543 3.730.398
1.886.883 4.323.137

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

4.242.469

10.709.633

4.242.469

10.709.633

*Sirket 6 Haziran 2013 tarih tarihinde Halk Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu Sat-Geri Kirala
sozlesmesine istinaden satip geri kiralamis oldugu “Istanbul ili Sancaktepe ilgesi Sarigazi Mah. 4/6 Pafta,
1702 Parsel, 8.892,02 m2” iki kath karkas yonetim ve depolama binasi”na iliskin 11.313.249 TL kar elde
etmistir. UMS 17 kapsaminda bu kar, ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama sézlesme
stiresince (6 yil) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir.
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*Sirket 30 Nisan 2015 tarihinde Yapi Kredi Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu Sat-Geri Kirala
sozlesmesine istinaden satip geri kiralamus oldugu “Kocaeli ili Makine Ihtisas OSB yer alan arsasina
iligkin 9.224.276 TL kar elde etmistir. UMS 17 kapsaminda bu kar, ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve
finansal kiralama s6zlesme stiresince (5 yil) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir.

Sirket ile finansal kiralama yapan sirket arasinda yapilan Sat-Geri Kirala anlagmasit 2016 yil1 Ocak
ayimnda revize edilmis ve 3’ncii bir sirkete satilmistir. Bu kapsamda ileriki yillarda gelir yazilacak
olan tutarin 9.224.276 TL’den kalan kismin tamami, 31 Mart 2016 tarihinde gelir yazilarak hesap
kapatilmsgtir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki
gibidir.

31 Mart 2016
Tesis makine ve
Binave Arsa (Sat-  Tesis makine ve cihazlar
Arazi ve arsalar Binalar Geri Kirala) cihazlar (Leasing)  Tagitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla acilig bakiyesi - 11.742.892 37.629.411 21.116.541 13.731.332 356.705 3.829.722 88.406.603
Satin alim yoluyla edinilen varliklar 925.790 - 70.463 - - - 1.307.685
Cikiglar - - (23.599.927) (294.792) - (26.014) - (23.920.733)
Transferler - - - - - - - -
31 Mart 2016 itibartyla kapanig bakiyesi - 12.668.682 14.029.484 20.892.212 13.731.332 330.691 3.829.722 65.793.555
Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibartyla agilig bakiyesi - (1.006.340) (902.217) (7.074.393) (915.346) (312.480) (2.311.071) (12.521.847)
Donem gideri - (62.168) (87.653) (317.621) (230.113) (4.970) (130.583) (833.108)
Cikiglar - - - 129.074 - 26.014 - 155.088
31 Mart 2016 itibartyla kapanig bakiyesi - (1.068.508) (989.870) (7.262.940) (1.145.459) (291.436) (2.441.654) (13.199.867)
31 Mart 2016 itibariyla net defter degeri - 11.600.174 13.039.614 13.629.272 12.585.873 39.255 1.388.068 52.593.688
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31 Aralik 2015

Tesis makine ve

Arazi ve Binalar(Sat-Geri  Tesis makine ve cihazlar

arsalar(Leasing) Binalar Kirala) cihazlar (Leasing) Tasitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 itibartyla agilig bakiyesi 17.514.163 11.742.892 13.940.112 13.797.329 6.632.092 380.558 2.548.520 66.555.666
Satin alim yoluyla edinilen varliklar 10.000 - 23.689.299 7.440.275 7.099.240 - 1.281.202 39.520.016
Cikiglar (17.524.163) - - (121.063) - (23.853) - (17.669.079)
Transferler - - - - - - -
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi - 11.742.892 37.629.411 21.116.541 13.731.332 356.705 3.829.722 88.406.603
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla agilig bakiyesi - (766.682) (551.795) (6.003.379) (141.488) (310.347) (1.889.839) (9.663.530)
Dénem gideri - (239.658) (350.422) (1.192.077) (773.858) (25.986) (421.232) (3.003.233)
Cikislar - - - 121.063 - 23.853 - 144916
Transferler - - - - - - -
31 Aralik 2015 itibariyla kapanig bakiyesi - (1.006.340) (902.217) (7.074.393) (915.346) (312.480) (2.311.071) (12.521.847)
31 Aralik 2015 itibariyla kapanig bakiyesi - 10.736.552 36.727.194 14.042.148 12.815.986 44.225 1.518.651 75.884.756
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31 Mart 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklardan 833.108 TL ve maddi olmayan duran varliklardan
8.621 TL  olmak iizere toplam 841.729 TL amortisman gideri ve itfa payr hesaplanmig olup,
38.591 TL’si satilan ticari mal maliyetine, 63.626 TL’si satilan mamul maliyetine, 25.845 TL’si genel
yOnetim giderlerine aittir.

31 Aralhk 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklardan 3.003.233 TL ve maddi olmayan duran
varliklardan 64.813 TL olmak {izere toplam 3.068.046 TL amortisman gideri ve itfa pay1 hesaplanmis olup,

183.439 TL’si satilan ticari mal maliyetine, 2.371.162 TL’si satilan mamul maliyetine, 513.445 TL’si genel
yonetim giderlerine aittir.

Varhklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla maddi varliklar1 iizerinde 8.500.000 TL ipotek bulunmaktadir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
A-SEREFIYE

31 Mart 2016 tarihi itibariyla serefiye hesabi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015- Yoktur.)

B — DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri
Haklar Toplam

1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi 309.082 309.082
Alimlar 1.000.000 1.000.000
31 Mart 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 1.309.082 1.309.082
Birikmis Itfa Paylar1

1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi (285.576) (285.576)
Donem gideri (8.621) (8.621)
31 Mart 2016 itibariyla kapanis bakiyesi (294.197) (294.197)
31 Mart 2016 itibariyla net defter degeri 1.014.885 1.014.885
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi iginde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri
Haklar Toplam
1 Ocak 2015 itibariyla acilis bakiyesi 309.082 309.082
Alimlar -
Cikislar - -
31 Aralik 2015 itibariyla kapanis bakiyesi 309.082 309.082
Birikmis Itfa Paylar1
1 Ocak 2015 itibariyla acilis bakiyesi (220.763) (220.763)
Donem gideri (64.813) (64.813)
Cikislar - -
31 Aralik 2015 itibariyla kapanig bakiyesi (285.576) (285.576)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 23.506 23.506
HASILAT
a- Satis Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Yurt I¢i Satislar 4.055.803 12.860.783
Yurt Dis1 Satislar 16.220.423 4.046.771
Diger Gelirler 116.738 16.034
Satigtan ladeler (-) (88.235) (263.323)
Satis Iskontolar1 (-) - (11.671)
Net Satislar 20.304.729 16.648.594
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b) Satislarin Maliyeti (-)

1 Ocak -
31 Mart 2016

1 Ocak -
31 Mart 2015

Satilan Mamul Maliyeti (13.492.794) (6.876.501)
Satilan Emtia Maliyeti (1.880.844) (8.109.915)
Diger Satiglarin Maliyeti - (3.991)
Satilan Hizmet Maliyeti (322.428) -
Satiglarin Maliyeti Toplami (15.696.066) (14.990.407)
~ Sirketin satis miktarlar1 asagidaki gibidir.
31 Mart 2016 31 Mart 2015
SiraNo [Birim (adet, ton, v.b.) Mamul Grubu Miktar Miktar
1 |ADET Beyaz Esya 349.557 283.785
2 |ADET Otomotiv 985.936 416.445
3 |ADET Aydinlatma 12.943 21.476
4 KG Aluminyum Kiilge 773 2.864
SiraNo [Birim (adet, ton, v.b.) Ticari Mal Grubu
1 KG Sac 1.364.927 6.669.600

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:

asagidaki gibidir:

a)Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 534.884 4.554.718
Kidem tazminati ve Siipheli alacak karsilig1 iptal gelirleri 28.224 8.177
Diger gelirler 306.965 164
Reeskont gelirleri 623.453 581.122
Faiz Geliri (Ticari Alacaklar) 357.948 298.105
1.851.474 5.442.286
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b)Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (2.780.545) (438.082)
Reeskont gideri (722.067) (523.246)
Diger Giderler (27.571) -
Komisyon giderleri (20.159) (75.780)
Diger (54.599) (5.344)
(3.604.941) (1.042.452)
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Banka ve Leasing faiz giderleri (773.261) (409.040)
Diger faiz giderleri - -
Toplam faiz giderleri (773.261) (409.040)
Net kur farki gideri/geliri 2.808.992 (5.951.657)
Diger finansman giderleri (13.911) (10.506)
Toplam 2.021.820 (6.371.203)
HiSSE BASINA KAZANC
Cari ve Onceki donem itibariyla sirket hisse adedi ve birim hisse basina kar/ zarar hesaplamalar1 asagidaki
gibidir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Net dénem kari/zarari 9.650.246 (495.632)
Hisse pay1 adedi 30.000.000 30.000.000
Hisse basina diisen kar/zarar 0,3217 -0,0165

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Sirket faaliyetleri ve kullandig1 finansal borg¢lardan dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz
kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in
toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin belirsizligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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Kredi ve Alacak Riski Yonetimi:

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir. Alacak
riski ise finansal varliklar elinde bulundurma, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riski de
tagimaktadir. Ortaklik’in kredi ve alacak riski esas olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket
yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars1 taraf (iliskili taraflar harig) i¢in ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniline alinarak

degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigli durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cl . e . Bankalardaki Nakit ve

31 Mart 2016 lliskili Taraf Diger Taraf  Iligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat Benzerleri
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 40.952.489 7.910.651 262.462 23.982.458 196.538
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 (¥*) - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 40.952.489 7.910.651 262.462 23.982.458 196.538
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 0 0 0 0 0
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 356.681 - - - -

- Deger disiiklugii (-) - (356.681) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 fliskili Taraf Diger Taraf  iliskili Taraf ~ Diger Taraf ~ Conkaiardaki Nakit ve

Mevduat Benzerleri
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 4.999.241 36.943.230 8.019.552 1.533.441 26.707.354 156.876
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (¥*)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 4.999.241  36.943.230 8.019.552 1.533.441 26.707.354 156.876

B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Likidite Riski:

Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakki vardir. Sirket, stratejisi

dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri

saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli olarak degerlendirmektedir.

31 Mart 2016
Sozlesme uyarmea
nakit
¢ikaslar toplam 3aydan 312 15yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+H+111+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (III) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 47.638.879 47.638.879 718.093  13.621.316 33.299.470
Finansal kiralama yikiimliiliikleri 23.815.489 23.815.489 1.829.196 5.873.256 16.113.037
Ticari borclar 19.315.889 19615897  12.116.465 7.499.432 -
Diger borglar 85.050 85.050 85.050 -
Toplam yiikiimliiliik 90.855.307 91.155.315  14.748.804  26.994.004 49.412.507
31 Aralik 2015
Sozlesme uyarmea
nakit
cikislar toplamu 3aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+11+11+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi () uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 52.388.599 52.388.599 9.712.701  19.504.184 23.171.714
Finansal kiralama yiikiimliilikleri 49.286.604 49.286.604 2.970.682 8.319.527 37.996.395
Ticari borglar 22.156.608 22.564.980 12.257.364  10.307.616 -
Diger borglar 1.245.562 1.245.562 250.854 - 994.708
Toplam yiikiimliilik 125.077.373 125485745  25.191.601  38.131.327 62.162.817
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Finansal varhklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

Finansal varliklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir. Sirket vadesi gegen alacaklar i¢in 356.681 TL karsilik ayirmistir. (31 Aralik 2015-356.681

TLdir.)

Vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2016

Alacaklar
Ticari Diger

Alacaklar ~ Alacaklar pijger Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - - -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 356.681 - 356.681
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi gecen alacaklar 356.681 - 356.681
Teminat, vs ile glivence altina
almmig kismi - - -
Alacaklar
Ticari Diger
31 Arahk 2015 Alacaklar ~Alacaklar piger  Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 356.681 - 356.681
Vadesi iizerinden 1-5 y1l ge¢cmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi gecen alacaklar 356.681 - 356.681

Teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi

44



TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 MART 2016 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Piyasa ve Yabanci Para Riski

Faaliyetleri nedeniyle sirket. doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in sirket.
asagidakilerin de dahil oldugu finansal araclar1 kullanmaktadir:

Sirket iiretim girdilerinin ve satiglarinin tamamina yakin kismi doviz ve dovize endeksli fiyatlarla
olmaktadir.

Sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullar diizenli olarak takip edilerek gerekli fiyat ayarlamalar
aninda yapilmaktadir.

Cari yilda sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri 6lgme yontemlerinde 6nceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Sirket'in 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci varlik ve yiikiimliiligii orijinal ve Tiirk
Liras1 para birimleri cinsinden d6viz pozisyon tablolar agagidaki gibidir;

Doviz pozisyonu tablosu
31 Mart 2016

Toplam
TL Karsihg ABD Dolari Avro
Nakit ve Nakit Benzerleri 23.676.112 7.792.655 497.616
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 20.281.384 2.749.155 3.893.871
Kisa vadeli Diger Varliklar 6.287.570 2.219.090 -
Uzun vadeli Diger Varliklar 2.200.000 - 685.764
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 22.954.801 8.101.504 -
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliilikler (20.860.612) (5.148.290) (1.955.502)
Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler (289.602) (102.210) -
Diger Finansal Yikiimliliikler - - -
Kisa vadeli Ticari Borglar (4.681.244) (155.589) (1.321.779)

Uzun Vadeli Finansal Yikiimliilikler (48.573.707) (10.905.273) (5.509.400)

Diger Borg¢lar - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 994.702 4.551.042 (3.709.430)
Ihracat 11.753.744 - 3.621.155
Ithalat 300.641 - 92.885
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Daéviz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2015
Toplam
TL Karsihg ABD Dolar1 Avro

Nakit ve Nakit Benzerleri 24.071.349 7.204.269 983.200
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 25.521.663 6.484.094 2.098.600
Kisa vadeli Diger Varliklar 16.736.529 5.286.202 430.000
Uzun vadeli Diger Varliklar 2.326.080 800.000 -
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliilikler (101.131.780) (22.791.440)  (10.971.610)
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (516.854) (177.760) -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - -
Kisa vadeli Ticari Borglar (6.205.767) (497.800) (1.497.471)
Diger Borg¢lar - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu (39.198.780) (3.692.435) (8.957.281)
Thracat 29.992.906 - 10.239.920

ithalat 6.492.032 2.417.986 -

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari, AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zarardaki artis1 ifade
etmektedir. Asagidaki Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosundan goriildiigii gibi kur farki kar1 sonucu briit

kar 99.470 TL (31 Aralik 2015- 3.919.878 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.
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31 Mart 2016

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanmv
deger kazanmasi patanin deg.er
kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhk/yiikiimliiliigii 1.289.492 -1.289.492
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.289.492 -1.289.492
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimliiliigii -1.190.022 1.190.022
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -1.190.022 1.190.022
Diger Doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:

7-Diger doviz net varhk/yiikiimliiliigii - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) 99.470 -99.470

31 Arahlik 2015

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Onceki Donem

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanc1u
deger kazanmasi paraftin deg§:r
kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhk/yiikiimliiliigii -1.073.612 1.073.612
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) -1.073.612 1.073.612
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimliiliigii -2.846.266 2.846.266
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -2.846.266 2.846.266
Diger Doviz kurlarinin % 10 degigmesi halinde:
7-Diger doviz net varhk/yiikiimliiliigii - -
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) -3.919.878 3.919.878
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Faiz Oram Riski Yonetimi ve Faiz Oram Duyarhhg:

Sirket gelirlerinin 6nemli bir kismi ve temin edilmis krediler dovize endeksli oldugu i¢in TL faiz
dalgalanmalarindan etkilenmemektedir.

Sirket’in faaliyetleri, faize duyarli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklart
ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
faiz orani riski, faiz orant duyarliligit olan wvarlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket kredilerinin faiz oranlar1 vade sonuna kadar sabit kalacagi i¢in bu donemde kredi faiz riski
hesaplanmamustir.

Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken sirketin hedefleri ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amacryla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin sirketin faliyetlerinin devamin
saglayabilmektir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler iist
yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini korumak ve
yeniden diizenlemek i¢in yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar yeni
hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir. Ayrica sermaye yonetiminde faaliyetlerinin
stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak
karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Toplam Borglar 98.088.897 138.991.757
Nakit ve Nakit Benzerleri ve Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar(-) 24.178.996 26.864.230
Net Borg 73.909.901 112.127.527
Ozkaynaklar 58.495.987 48.608.223
Net Borg / Ozkaynak Orant 1,26 2,31

48



