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Raporun Konusu: Tuggelik Aliiminyum ve Metal Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin halka arzindan sonra
yayinlanan 9. Mali Tablo olan 01.01.2016 — 30.06.2016 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarin
1s181inda Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun VII.128.1 sayili Pay Tebliginin 29. Maddesinin 5. Bendi uyarinca Sirket
Denetim Komitesi’nin hazirladigi ve halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedigini, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren rapor.

1VV.Raporun Tarihi:16.08.2016

Rapora Temel Olan Finansal Tablo: Halka arzi takiben bagimsiz denetimden ge¢memis 01.01.2016 —
30.06.2016 tarihli finansal tablolartmz 09.08.2016 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu’nda
yayimmlanmistir. S6z konusu finansal tablolar halka arzi takiben yayimlanan 9. Finansal Tablo olarak isbu
rapora temel teskil etmistir.

Rapora Temel Olan Halka Arz Degerleme (Fiyat Tespit) Raporu: Tuggcelik Aliiminyum ve Metal
Mamiilleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 10 — 11 Haziran 2014 tarihlerinde gerceklesen halka arza aracilik eden
Al Capital Menkul Degerler A.S. tarfindan hazirlanan fiyat tespit raporu 06.06.2014 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yaymlanmistir. Raporda sirketimizin degeri, indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi,
BIST — 100 Endeksi carpanlar1 analizi, Metal Ana Sanayi Endeksi ¢arpanlari ve Otomotiv Yan Sanayi
Endeksi ¢arpanlari1 yontemlerine gore elde edilmis sirket degerleri sirasiyla %50 - %20 - %15 - %15 oraninda
agirlandirilarak tespit edilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketimizin gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine iliskin
tahminler yapilmig ve bu tahminlere goére gelecek donemde yaratacagi nakit akist bugilinkii degerine
indirgenmistir.

Sirketimizin 09.08.2016 tarihinde ac¢iklamis oldugu 01.01.2016 — 30.06.2016 tarihli finansallar1 ile Al
Capital Menkul Degerler A.$.’nin 06.06.2014 tarihinde yayinladigi 02.06.2014 tarihli Fiyat Tespit
Raporu’nda belirtilen varsayimlar ile ger¢eklesmelerin 6zet gosterimi agsagida yer almaktadir.

Varsayimlar ve Gerceklesmeler: Sirketimizin projeksiyonlart Euro cinsinden yapildigindan, tahmini veriler
igin Euro / TL kuru olarak 01.01.2016- 15.08.2016 tarihi itibariyle ortalama alis Euro / TL kuru olan 3,2629
dikkate alinarak TL’ ye ¢evrilmistir.

31.12.2016
31.12.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | Degisim | (Tahmini | 1122016 |Gergeklesme
E (Tahmini TL) Oram
uro)
Net Satislar 79.001.847 | 40.739.556 | 38.595.082 | -53% | 47.250.510 | 154.173.689 25,0%
Satiglarin Maliyeti 70.057.504 | 35.022.915 | 30.865.639 | -11,9% | 37.839.625 | 123.466.912 25,0%
Briit Kar 8.944.343 | 5.716.641 | 7.729.443 352% | 9.410.885 | 30.706.777 25,2%
Briit Kar Marji 11,32% 14,03% 20,03% 19,92% 19,92%
Faaliyet Giderleri 5.994.606 | 2.511.117 | 4.215.537 67,9% | 2.070.267 | 6.755.074 62,4%
Esas Faaliyetlerden 5870519 -500.918
Diger Gelir / Giderler 8.486.951 -108,5%
Esas Faaliyet Kari 11.436.688 | 9.076.043 | 3.012.988 | -66,8% | 7.340.618 | 23.951.702 12,6%
Esas Faaliyet Kar Marijt
Y M 1448% | 2228% 7,81% 15,54% 15,54%
Amortisman 3.068.047 | 1.399.832 | 1.707.273 22,0% 452.340 1.475.940 115,7%
FAVOK 14.504.735 | 10.475.875 | 4.720.261 | -54,9% | 7.792.958 | 25.427.643 18,6%
FAVOK Marji 18,36% 25,71% 12,25% 16,49% 16,49%




31.12.2016
31.12.2015 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | Degisim | (Tahmini | S- 22010 | Gergeklesme
E (Tahmini Orani
uro) TL)
Demir 32.276.771 | 24.640.088 | 7.635000 | -69,0% | 13.537.393 | 44.171.161 17.3%
Celik
Aliiminyum 43380241 | 16.088.686 | 20.861.448 | 856% | 30.668.923 | 100.069.629 |  29.8%
Diger 3344835 | 10.782 1098634 | 100894 | 3.044.194 | 9.932.901 11,1%
%
Toplam 79.001.847 | 40.730.556 | 38595082 | -53% | 47.250.510 | 154.173.690 25.0%

Fiyat Tespit Raporunda 2016 Yili Sirket hasilatinin 154,1 milyon TL olmasi tahmin edilmekle birlikte 30.06.2016
doéneminde yilsonu igin tahmin edilen satiglarin %25,0°lik kisminin gergeklestirildigi goriilmektedir. 2016 yilinin
ilk alti aylik doneminde ise satiglar 2015 yilinin ayni dénemine gore %5,3 azalis gostermistir. 2016 yilinin
tamaminda 44.171.161 TL olarak hedeflenen sac faaliyetleri 31.06.2016 donemi itibariyle 7.635.000 TL olarak
gergeklesmistir. . Sac satiglart ve buna bagli olarak tahminlerin ger¢eklesme oranindaki gerileme Tuggelik’in sac
ticareti faaliyetlerinde kiigiilme karar1 almasindan kaynaklanmaktadir.

Bununla birlikte 100.0 milyon TL olarak hedeflenen aliiminyum gelirleri ise 31.06.2016 donemi itibariyle
29.861.448 TL olarak gergeklesmistir.

Sirketin Demir — Celik boliimiindeki ticari faaliyetlerinde 2015 yilinin aym donemine gére %69,0 oraninda
diisiis yasanmustir. Satiglardaki distisler biiyiik o6lciide Tiirkiye Metal Piyasasi’ndaki durgunluktan
kaynaklanmaktadir. Piyasanin durgunluguna bagli olarak cevher fiyatlarinda olusan asagi yonlii hareketler,
firmalarin taleplerini negatif etkilemis stok diisiirmelerine yol agmis ve Sirket satiglar1 da bu sebeple piyasa
kosullarinin etkisinde kalmigtir. Sirketin Aliiminyum béliimiinde 2016 yilinin ilk yarisinda bir 6nceki yilin ayni
donemine nazaran %85,6 oraninda ciddi bir artis gdzlenmektedir. Buna karsin Net Satiglar’daki artisin
tahminlerin altinda gergeklesmesinin en 6nemli nedeni ise siparislerini vermis oldugumuz makina parkurlarinin
tesliminin gecikmesi ve bu sebeple Ongoriilen zamanda ftretim  hatlarinin devreye girememesinden
kaynaklanmaktadir. Makina ve {iretim hatlarinin kurulumlart devam etmekte olup, dokuzuncu ay itibariyle
fabrika tam kapasite ile faaliyette olacaktir. Yilin ikinci yarisinda planlanan iiretim artist ile birlikte net satiglar
hedefi gerceklesme oranin da yiikselmesi beklenmektedir.

2016 yilinin ilk 6 ayinda 2015 yilinin ayni donemine gore satislarda yasanan %5,3’lik diists ile birlikte
satiglarin maliyetindeki diigiiste %11,9 olarak gergeklesmistir. Bu dogrultuda sirketin briit kar1 2015 yilinin ilk
alt1 ayindaki 5.716.641 TL’den %35,2 artisla 7.729.443 TL’ye yiikselmistir. Briit karlilik agisindan 2016 yilinin
tamaminda hedeflenen 30,7 milyon TL’nin %25,2°lik kisminin yakalanabildigi goriilmektedir.

Sirketin esas faaliyet kari 2015 yilinin ilk 6 aylik dénemine gére 2016 yilinin ilk 6 ayinda %66,8 oraninda
azalig gosterirken, 30.06.2016 donemi itibariyle yilsonu hedefinin %12,6’s1 karsilanabilmistir.

Esas faaliyet kar marji 30.06.2015 donemindeki %22,28’den 30.06.2016 doneminde %7,81’e¢ diigmesiyle
beraber, marj olarak %15,54 olan yilsonu hedefinin de altinda kalmastir.

Sirketin 2016 yilinimn ilk alt1 aylik dénemi igin FAVOK rakami 4.720.761 TL olurken, 2015 yilinin aym
donemine gore %54,9 azalis gostermistir. 2016 yili hedefine gore ise gergeklesme oram %18,06 seviyesinde
kalmistir. FAVOK marj1 da 2016 yili tahmini olan %16,49 un altinda kalarak %12,23 olarak gerceklesmistir.

Fiyat Tespit Raporu’nda ki varsayimlar 31.12.2016 tarihB gerceklesmesi beklenen degerlere yer verdiginden,
raporun analizinin daha objektif karsilastirilmasi1 31.12.2016 tarihli mali tablolarimizin Kamuyu Aydinlatma



Platformu’nda agiklanmasindan sonra yapilabilecektir. Bu sebeple rapor gerceklesen ya da gergeklesmeyen
varsayimlar temelinde yeterli bilgiyi heniiz icermemektedir.

Bilgilerinize saygilarimizla sunariz.
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