Basvuru Yeri Teminata Ahnacak Kiymet

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 nin ihrag ettigi)

YAPI VE KREDI BANKASI A.S. e Para l?iyasaSl Eonu (Sadece Yapi Kredi
Portfoy Para Piyasasi Fonu-YFBL1)

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
(Sadece Yap: Kredi Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglart Fonu-YFBL2)

e TL DIBS

o Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA -

sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa

istanbul’da islem géren bor¢lanma

araglan) (Yalmzca Yap ve Kredi

Bankas: A.S. bonolor)

Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD

Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa
istanbul’da islem gdren borglanma
araglari)

Hisse Senedi Fonu

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro)

Kira Sertifikasi (#‘r
ZiRAAT YATIRIM MENKUL Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraa égm

DEGERLER A.S. Portfoy tare'lfmdan kurulan) - \\ b R,
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d) Paylanin dagitim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmeilarin s6z konusu paylan; sermaye piyasasi mevzuat
gergevesinde, MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir, Paylar,
Halka Arz Edenler tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay jpbedellerinin

. »”'&ENKULI ENF
§
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ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatinmeilann MKK nezdindeki hesaplarina
aktanlacaktir.

Talebi karsilanan yatirimeilann paylan, kaydi sistem esaslart ¢ergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en ge¢ 3 (ii¢) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir. Tam is giinii hesabinda, 17 Mart
1981 tarihli ve 2429 sayil1 Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00
itibartyla tatil baslangici olarak kabul edilmis olan yanim is gilinleri dikkate alinmayacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Talep toplama siiresinin baslangicindan énce asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde
Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Es Lideri ve/veya Halka Arz Edenler Aracihk ve
Konsorsiyum Soézlesmesi'ni derhal sona erdirip halka arzi temelli veya gegici bir siire ile
durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebileceklerdir.

* Yasama, yliritme veya sermaye piyasalar veya bankalar ile ilgilt karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi'nden kaynaklanan yikimliiliiklerin yerine getirilmesini imkansiz kilacak
veya 6nemli 6l¢iide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

¢ Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik gibi
tabi afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

e Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Es Lideri tarafindan, ekonomik ve siyasi
gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Koton’un faaliyet g6sterdigi
sektor ya da Koton’un mali biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilecek Paylar'in
pazarlanmasina imkén vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olusmayacagimin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin 6ngériilmesi,

e Halka Arz Edenler, bunlann yénetici, dogrudan ve dolayli ortaklarnn veya bagh
kuruluslan hakkinda Halka Arz Edilecek Paylar’in pazarlanmasim etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmas1 ve Koton ve/veya Halka Arz Eden Pay
Sahipleri aleyhine, halka arz1 5nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi
bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idar takip baslatilmasi, Halka Arz
Edenler’in ortaklar: ile hukuki ihtilafin s6z konusu olmast,

o Halka Arz Edenler tarafindan halka arzdan vazgegilmest, :

e Nihai halka arz fiyatinin veya halka arz yapisinin tespiti ile ilgili
Konsorsiyum Lideri tarafindan dnerilen fiyat istikran ve/veya tesvik je#8ibj
Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Eg Lideri ve Halka Arz Edenler #
varilamamasi,

e SPK ve/veya Borsa Istanbul izinlerinin alinamamasi. ) g';ﬁ * A :

o Al ..1?(_(
Talep toplama stirecinin baslamasindan dagitim listesinin Halka Arz Edenler tara%mdan
onaylanmasina kadar gegen siirecte, asagidaki durumlardan birinin olusmas: halinde, Aracilik
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ve Konsorsiyum Sozlesmesi; Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Es Lideri ve/veya Halka Arz
Edenler tarafindan feshedilebilir.

» Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Halka Arz Edenler tarafindan
onaylanmasina kadar gecen siiregte, halka arzin tamamlanmasimi engelleyebilecek
6nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde,

e Nihai halka arz fiyatinin tespitinde Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Es Lideri ve
Halka Arz Edenler arasinda uzlasmaya varilamamasi: durumunda,

¢ Toplanan kesin talebin satigsa sunulan pay miktarindan az olmas1 durumunda,

o lhraggi, Halk Arz Eden Pay Sahipleri, bunlarin yénetici, dogrudan ve dolayli ortaklar:
veya bagh kuruluglari hakkinda Halka Arz Edilecek Paylann pazarlanmasini veya halka
arz1 dnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava
ve/veya sair adli veya idari takip baslatilmasi, Halka Arz Edenler’in ortaklar ile hukuki
ihtilafin s6z konusu olmasi,

¢ Halka arz:1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik gibi
tabi afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

¢ Yasama, yiiriitme, yargl veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi’nden kaynaklanan yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini imkansiz kilacak
veya dnemli Sigiide gliclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

¢ Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Eg Liden tarafindan, ekonomik ve siyasi
gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Koton’un faaliyet gosterdigi
sektdér ya da Koton’un mali biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilecek Paylar'in
pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin éngdriilmesi.

Dagitim listesinin Halka Arz Edenler tarafindan onaylanmasindan paylann yatirimcilara
teslimine kadar gecen siiregte diinyanin baghca finans piyasalari veya Tiirkiye'de ciddi
olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halinde, Aracihik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi; Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Es Lideri ve/veya Halka Arz
Edenler tarafindan feshedilebilir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirinmcilar tarafindan satis fiyatimin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli; dagitim listesig
Uyeleri’ne teslim edilmesini takiben derhal, talebi giren Konsorsiyum (2
[zahname’nin 25.1.3.2 (¢) bélimiinde belirtilen bagvuru yerlerinde pay?
ddeyen Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar’a ve Sirket Calisanlarindan Olusan}
edilecektir.

Talep adetleri bir adet ve katlan seklindedir. Kurul'un 30.03.2023 tarih ve 2023/21 sayili
biilteninde yayimlanan 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil1 ilke karan geregi yatirnmci bazinda
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talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirnmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen
toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Tiim yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt simir
belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

Kurul'un I1-5.1 sayili izahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi'nin 24’iincii ve SPKn'nun 8'inci
maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satis
stiresi i¢inde yatinmcilarin yatinnm karann etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlann
ortaya gikmasi halinde durum lhragg: tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurul“a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis slireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig glinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurul’ca onaylamr ve
[zahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatinmeilar, [zahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden ikinci is giiniine kadar teslim
edilecektir. s giinii hesabinda, Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun'da saat 13:00
itibariyla tatil baglangici olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri dikkate alinmayacaktir.

Kurul'un 30.03.2023 tarih ve 2023/21 sayili biilteninde yayimlanan 30.03.2023 tarihli ve
20/412 sayili ilke karan uyannca halka arza katilan ve dagiimdan pay alan yatirimcilar,
dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylan, paylar hesaplarina
gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz, baska yatinmci hesaplarina
virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler.

Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasasi araclarinin satigina iliskin ¢4
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip fFd¥w’
kamuya duyurulur. ﬂ
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina lliskin Bilgiler 26 -rhagnyy , #

Mevcut Ortaklarin yeni pay alma haklan sermaye artinmi yoluyla ilk halka arz
gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmistir.
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25.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket'in halka arza aracihik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket'in %5 ve lzerinde paya
sahip ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi’kurumlann listesi agagida yer

almaktadir:

Ad-Soyad Kurum )

Yilmaz Yilmaz Koton )

Siikriye Giilden Yilmaz Koton

A. Biilent Sabuncu Koton

Mert Glines Sonmezsoy Koton -

[lkay Keskin Koton

Cem Kalpaklioglu Koton

Eda Canga Belber Koton

Seymur Tan Nemo Apparel B.V.'ye damsmanlik hizmeti veren Turk

Ventures Advisory Limited

Kerem Onursal Nemo Apparel B.V.'yve danismanlik hizmeti veren Turk

Ventures Advisory Limited

Nemo Apparel B.V.'ye damgmanlik hizmeti veren Turk
Ventures Advisory Limited

Nemo Apparel B.V.
Ventures Advisory Limited

Esin Avukathik Ortaklig:
Esin Avukathk Ortaklig1

Selin Dilmener Goéral

Serkan Giiven

Muhsin Keskin
Zeki Nizam Cebe

Bora Kilig Esin Avukathk Ortaklig1
Ece Deniz Giinel Esin Avukathk Ortakli1
Oykii Riiya Tiirkogullan Esin Avukathik Ortaklig1
Ali Cetin Esin Avukathk Ortaklig:
Ahmet Furkan Karagdlge Esin Avukathk Ortakligi
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Aﬁ-Soyad {Kurum

Ahmet Semih Aktag Esin Avukathk Ortaklig:

Murat Kural is Yatinm

Mete Gorbon Is Yatinm ) o

Aydin Eralp Is Yatinm

Ayse Yasar Is Yatinm - |
Nihat Can Sinayis is Yatirm

Mert Kudat Is Yatinm

Leyla Jalili Is Yatinm

Mert Erdogmus Ak Yatirim

Ahmet Kemal Atasoy Ak Yatinm

Engin Yegiil Ak Yatinm

Nesligiil Onyedioglu Ak Yatirim

Duygu Haker Sen Ak Yatinnm

Kemal Ulas Unalan Ak Yatinm

Muhammed Furkan Aktas Ak Yatinm

Serra Cevahir Ak Yatirnm

Ali Can Selguk Ak Yatinm

Canan Serbest Ak Yatinm

Yigit Can Ayla Ak Yatirim

Albert Krespin Ak Yatirim

Pinar Ayse Aras Ak Yatirim

Mehmet Ilgen Ak Yatirim

Caglar Sengil Ak Yatinm

Irem Okutgen Ak Yatirim

Dilek Erdogan Ak Yatirim |
Omer Collak Paksoy Ortak Avukat Biirosu .
Nihan Bacanak Paksoy Ortak Avukat Biirosu 2 C.x hTL\
Okkes Sahan =S

Umut Kolcuoglu

Paksoy Ortak Avukat Biirosu f &y — ”cgs% ‘k
Kolcuoglu Demirkan Kogakli Hukuk Bﬁﬁ)sﬁ k

Hasan Hiiseyin Yasar

)
Kolcuoglu Demirkan Kogakli Hukuk Bur%su . '-u K

e 4y !
T A

ol o f
i

Bihter Bozbay Inan Kolcuoglu Demirkan Kogakh Hukuk Buro?t.lt ,, P gx ;f
Eda Saragoglu Kolcuoglu Demirkan Kogakli Hukuk Biirosu b et
Ece Cagiran Kolcuoglu Demirkan Kogakli Hukuk Biirosu 78 -0 2024

Ceyda Betiil Giilmezoglu

Kolcuoglu Demirkan Kogakli Hukuk Biirosu

is Yatinm Menkul
Degerler A S.

AKYA

Ak Yatinm Menkul

Degerler A.S.

K
oNim



Ad-Soyad [Kurum

Salim Alyanak PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Tolga Sirkecioglu DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1, Halka arzin birden fazla iilkede aymi anda yapildidi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna tliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihrageimin bildigi dlciide, ihracginin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirnmes grubu bazinda tahsisat oranlan:
Halka arz edilecek toplam 136.600.000 TL nominal degerli paylarin;
115.427.000 TL nominal degerdeki (%84,5)’lik kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a,
683.000 TL nominal degerdeki (%0,5)’lik kismu Sirket Calisanlarindan Olusan Yatirimeilar’a,
20.490.000 TL nominal degerdeki (%15,0)’lik kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar’a,
gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
Kurul'un 30.03.2023 tarih ve 2023/21 sayih biilteninde yayimlanan 30.03.2023 tarnhli ve
20/412 sayih ilke karar1 geregi talep toplama siiresi sonunda bir yatinmei grubuna tahsis edllen

durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktanlabilecektir. ' _‘
L
¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihra¢¢inin ¢ahsanlarina iligkin tahsisat grubun?i%*tﬂh.sls»"‘
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim

yontemi/yéntemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Sirket Calisanlarindan Olusan Yatinmeilar 1inadll
gruplarinda tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep olmasi durumunda uygulanacak
farkh bir yontem yoktur.
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d) Tahsisatta belirli yatirnme1 gruplarma veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arzda herhangi bir yatinmci grubuna herhangi bir aynicalik taninmamaktadir.
¢) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi é6ngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Calisanlarindan Olusan Yatinmeilar igin ilgili gruptaki
toplam yatirimei sayisinin, o yatirimel grubuna dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit
oldugu durumlarda; o grupta bulunup da talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis tiim
yatinmcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatinmer bagina olmak iizere) en
az bir adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar ve Sirket Calisanlarindan Olusan Yatinmeilar igin ilgili gruptaki
toplam yatirimer sayisimin, o yatinmei grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu
durumlarda ise, hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina, Konsorsiyum Lideri’nin
onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan Kurul'un II-5.2 Sayili Sermaye
Piyasast Araglarinin Satig1 Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil davranilmasi
esas1 gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Tim yatinmer gruplaninda nihai talep adedi belirlendikten sonra bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilarin bulunmast durumunda ilgili yatinmcinin yalmzca en yiiksek miktarh
talep tutar1 kabul edilecektir. Farkh Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalimyorsa hangi talebin kabul
edilecegine Is Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda ilgili yatirimci grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak
miktarda talep gelmemisse; miikerrer talepte bulunan yatinmecilarin en yiiksek miktarl ikinct
talep tutarlari da dikkate ahinabilecektir. Ilgili yatinmeci grubuna tahsis edilen tutarin tamamuni
kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar: ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

*
h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik ﬁls’ i
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan efkily
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

A EFS
Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak iléﬁ@[e%ﬁegkeﬁ;‘
islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi mubakithdiift o

\,,_:F"I"b 2

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miljtarmm
bildirilme siireci hakkinda bilgi: b - my

Halka arzda talepte bulunan yatinmcilarin, en ge¢ dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip
eden ig giinii; talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyeleri’ne basvurarak halka arzdan aldiklan
kesinlesmis pay miktarlarimi 63renmeleri miimkiindiir.

Nemo Apparel BV, Yilmge Y
%
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25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur,
25.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmeinin
katlanacag) maliyetler haklanda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazili payin satis fiyat1 30,50 TL olarak belirlenmistir.

SPK’nin Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satigi Tebligi (11-5.2) hiikiimlerine uygun olarak halka
arz fiyati yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla talep toplama siiresinin baglangi¢ tarihinden
dnce veya sbz konusu siireler igerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin asag: yonli
revize edilebilir. Fiyatin talep toplama siiresinin baslangi¢ tarihinden 6nce revize edilmesi
durumunda halka arza en erken yapilacak 6zel durum agiklamasim takip eden ikinci giin
baslanacak, revizenin talep toplama siiresi igerisinde yapilmas: durumunda ise belirlenen halka
arz siiresine en az iki ig giinii ilave edecektir.

Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Es Lideri ve Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte
bulunan yatinmcilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda
gosterilmistir.

Sermaye | Yatirimcimin 5
| Piyasasi | Bagka Arac
Resanil Aracimn | Kurulustaki . Damga
Kurum | Ag¢ma | MKK’ H ¥ EFT Ucreti ga Diger (**)
Uereti () | M ya gsabma Yergisi
Virman Virman
. Ucreti Uecreti
= ? "
| usD
| havalelerden 5.25
iS YATIRIM . - TL + BSMV
MENKUL 9.39 T + i |2 69Tl 150 1L + — ficrel
DEGERLER BSMV R B IV LY BSMV O alinmaktadir, TL
AS. havalelerden
icret
ahnmamaktadir.
Halka arz
sirasinda
yaurimeidan
b bir diger
L Gelen EFT !
TURKIYE IS i o 175 TL + iizerinden |
BANKASIAS, | Yokwr ORI BSMV masraf .
| alinmamaktadir.
1l
AKVATIRIM | vokur Yoktur 1381 TL+ | 940,5 (min. 14 | yokuur Yoktur
MENKUL BSMV TL+BSMV. :

Memd A 7 Y 3 Kriy Is Yatirim Menkul Ak Yatinm Menkul

VETk: A Degerler AS Degerler A8,

www.'lOlOn-C" -




Sermaye | Yatinmcimin !
Piyasasi Baska Araci
LT Aracimn | Kurulustaki - Damga
Kurum Acma n EFT Ucreti ' Diger (**)
e P MKK’ya Hesabina Vergisi
Ucreti (*) ; .
_ Virman Virman
| Ucreti Ucreti
DEGERLER (islem says) max. 78
AS. Uzcrinden) TL+BSMV
Al CAPITAL
:;ETN[&:JT Yoktur | Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER AS
ACAR
Dgg::l‘fll‘:-‘R Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
MKK nin
AHLATCI N .
VATIRIM | 2P0W0n g | Tokasbank | Takasbank'm i
MENKUL ijcrct%cr almig iizerinden almis oldugu Yoktur aldi1 iic::ctlcr
DEGERLER oldugu iicret alinmaz. EFT iicreti .
AS aynen aynen yansitilir.,
" yansithir,
ALB YATIRIM
Dhél(%zlil(ll_.}élR Yoktur Yoktur i Vardir Yoktur Yoktur I Yoktur
AS. | |
‘ 1-10000 TL —
9.50+BSMV
10.000-50.000
TL -
18.50TL+BSM
Vv
ALNUS 50.000-200.000
YATIRIM TL -
MENKUL ¥ okiur ¥ okoir S0TL 36.50TL+BSM Yoktur Yokiur
DEGERLER A4
A5 200.000 - gl
1.000.000 TL — 7
76.50TL + £/ Mo
BSMV e
1.000.000 TL ve %
tizeri — A
145TL+BSMYV IR
ALTERNATIF
YATIRIM
MENKUL Yoktur 47TL 4TL 4TL Y oktur Yoktur
DEGERLER
A.S.

Ak Yaurun Menkul
Degerler A.S

Yiling# ¥l is Yatinm Menkul

Degerler AS.

Koton Magazacilik

Nemo Apparel B.V.
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= oS
Sermaye | Yatwrimemm |
Piyasast | Bagka Araci
D) Aracinin | Kurulugtaki - Damga |
Kurum | A¢ma 3 EFT Ucreti £ Diger (**)
e MKK’ya Hesabina Vergisi
Ucreti (*) . .
Virman Virman
Ucreti Ucreti
ANADOLU
YATIRIM i ot
MENKUL LA Yoktur | MKK Tarifesi | urum skaiast oy op Yoktur
KIYMETLER i 8 "
AS. | l
0-180.000 TL
! arasi sabit 18,00
it TL, 180.000- i
1.800.000 TL !
ara(;a 10(5];';1 = Halka arz
ATA YATIRIM MKK il i MI.(I( nin MKK “nin | 800.000 TL ve siirecine 1.h$km
MENKUL tarafimizdan | tarafimuzdan fimizd zeri sabi diger gider
aldig1 | it taratimizdan Gizeri sabit e
KIYMETLER | i aldig1 ticretler 180,00 TL Yokitur :
AS. iicretler ticretler i yatirimet kurum |
aynen (Vergi e
aynen aynen i < P iligkisinin
yansitihr, yiikliimlulikleri
yansitihr. | yansiulir, haric). Intemnet devaminda soz
. konusu olabilir.
| igin 18,50 TL
sabit ticret
{Vergi i
yukamlulikleri
harig)
Halka arz
i sirasinda diger
Biziv | : ' Yaal e
| MENKUL | MKK | .y rasi Hunmamaka
' DECERLER Yoktur Tarifesi | MKK Taritesi talimatlardan Yoktur olup, )_(a_lll'l_ll:lC!
AS | ahinmaktadir. kurum iliskisinin
- devam etmesi
durumunda
l olabilir.
i T 1
BULLS l !
YATIRIM g '
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur i
DEGERLER '
A.S.
BURGAN |
YATIRIM |
MENKUL Yoktur | Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER A S
COLENDI
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER AS
361
Koton Magazacilik Nemo Apparcl BV, ¥l ¥l Is Yaunm Menkul Ak Yaurin Menkul
Tekstj Degerler A.S. Degerler A S
KOO ACILIX TEKSTIL SAN. VE AKYAT! KU
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Sermaye | Yatirimcinmn
| Piyasasi | Baska Araci
| ey Aracmin | Kurulustaki . Damga
Kurum Acma . EFT Ucreti T Diger (**)
e ~ MKK’ya Hesabina Vergisi
Ucreti (*) = .
\{!rman \{.lrmau
Ucreti Ucreti |
DENizZ MK miseeri
YATIRIM MKK | mfﬂr -Lua-r o
MENKUL wrifes | Yokmwr Yoktur Y oktur Yoktur anRTuI;a‘ic radir
KIVMETLER o At
A $ (vmnan teretleri
.S, vb.)
DINAMIK
LU Hisse basina
MENKUL Yoktur e T*L | Skalaya Gore | Skalaya Gore | Yoktur Yoktur
DEGERLER :
AS.
GARANTI MKK kurumu
YATIRIM tarafindan alinan
MENKUL TMrIi(fI?i TIYI IEK“ MKK Tarifcsi Yoktur Yoktur licretler miistert
KIYMETLER anies Anes hesaplarina
AS. yansitilmaktacir
i Ucretlendirme Ueretlendirme Ucretlendirme
GEDIK ' Politikasi'nda | Politikasi nda Politikasi'nda yer
YATIRIM : yer alan tarife yer alan tarife alan tarife
MENKUL Yoktur Yoktur gegerlidir, gegerlidir, Yoktur gegerlidir.
PEGERLER
A.S. https://gdk.yt/J | hups://gdk.yv/JY https://gdk.yt/JY
YQSkP Q8kP Q8kP
0-50.000TL-33
TL+BSMV,
! i 50.000-
100.060TL-50
, TL+BSMV,
GLOBAL 100.000-
MENKUL | MKK MKK .. | 239.000TL-65
DEGERLER | Tarifesi Tarifesi | MKK Tacfesi | TLapsMy, | Yoktur
AS-. 250.000-
1.000.000TL-
290 TL+BSMYV,
i , 1.000.000TL ve
| lizeri-415
’ TL+BSMV
HALK MKK o Takasbank IS #
o MKK MKK Tarifesi Tarifesi o h'?&
YATIRIM Tarifesi / e Uvel R dizenleyici
Tarifesi yelcrarasi Yiizbinde
MENKUL Hesap A¢ma Menkul Yoktur. kurulug
= 1,3811 TL + enky 5+BSMV
DEGERLER 93922 TL + v Virman . masraflan
AS BSMV 3 : G U alinmaktadir
-~ Transferi +BSMV 0

Is Yatuinm Menkul Ak Yatiun Menku!
Degerler ALS. Degerler A.S
Al

Koton Magazacihik

AKYA ENK
\ NONIM $



Koton Magazacihk

Tekstil S

angg¥

Nemo Apparel B.V.

Sermaye | Yatirimeinm
Piyasas1 | Bagka Arac
L] Aracimn | Kuralugtaki - Damga
Kurum Acma 5 EFT Ucreti A Diger (**)
i e MKK’ya Hesabina Vergisi
Ucreti (*) Vi .
_ irman Virman
| Ucreti Uereti i
i + v e
6,9060 TL +
BSMYV
. BRIV
ICBC TURKEY |
G | | Beher Iglem [gin
MENKUL Yoktur | Yokuur 0.21 TL carL | Yoktur Yoktur
DEGERLER ’
AS.
ING YATIRIM MKK nin
MENKUL alacagi . i
DECERLER deretler Yoktur Yokiur Y okour Yoktur Yoktur
A.S. yansitilir |
| 50.000 TL'ye '
INVESTAZ kadar yOktl.ll’. |
YATIRIM 50.000 TL-
MENKUL R Ry e Yokiur Yoktur Yoktur
DECGERLER arifesi artfesi :
aras1 12,50 TL
AS. 100.000 TL
fistii 19 TL i
[ ] i
INFO YATIRIM | M:(K tarafindan |
MENKUL | MKK MKK - alinan ticretler
y . MKK Tarite: L. |
DEGERLER | Tarifesi Tarifesi artiest Naktur MO miigtert hesaplarina
AS. i yansitilmaktadir.
Takasbank
tarafindan alinan |
iicretler: Tutar
iizerinden
| %%0,005(Yiizbin
| de
| bes + BSMV) B
INTEGRAL | (300.000.- ,_d#é:t
YATIRIM 420TL+ | /5:000.000.-TL pigyon oragy,
MI_ENKUL Yok Yok ,BSMV arasindaki Yok A %
DEGERLER tutarlar) 3
AS. Asgari:15.00 TL
+ BSMV
{300.000.-
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami:250.00T
L+BSMV
) {5.000.000.-

Yilmaz Yil

Degerler AS

Degerler A S.
’

Ak Yatirnn Menkul
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i Sermaye | Yatirnmcimin
Piyasasi | Baska Araci
LE5) Aracmin | Kurulugtaki - Damga
Kurum Agma S EFT Ucreti AT Diger (**)
Ucreti (*) MKK’ya Hesabina Vergisi
Virman Virman
Ucreti Uereti
e —
1 TLyi
agantutarlar igin)
MARBAS |
MENKUL 1 ; i
DECERLER Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yokiur Yoktur |
A.S.
MEKSA
YATIRIM Yiiriiikteki
MENKUL Yoktur Yoktur Mkk tarifesi i Yoktur Yokiur
DEGERLER antes
AS,
Dijital
Kanallar
Aracihg:
0 TL - 10.000
TL arast 15 TL,
10.0601 TL -
50.000 TL arasi
20 TL,
f ; 50.001 TL -
| 100.000 TL
| arasi 30 TL ve
] 100.001 TL ve Sirketimiz resmi
OSMANLI lizeri 40 TL intemnet sitesi
YATIRIM )
MENKUL Y oktur ¥ oktur 5TL + BMV Sube ve Yoktur | www.osmanlime
DECERLER Temsilei nkul.com.tr
A.S. Araciligi: adresinde
- '.‘::"_-_*‘,‘:‘_
0 TL - 10,000 yaiant. "=
TL aras1 45 TL, Iy &fu- o
10.001 TL - F o e %
50,000 T arast R N
60 TL, @ o
&3 \_‘ - o _.
50.001 TL - o P e
100.000 TL N, 2g |
aras1 90 TL ve Yol %‘;’
| 100.001 TL ve 2
| tzen 120 TL
! Déviz Transfer
Masrah Dijital
' PO ENKUL DEf L5
364

ghron

Til SAN. VE TIC. A

Stiknye Gilde

Yilmaz

fs Yatimm Menkul

Degerfer AS.

Ak Yaunm Menkul
Degerler A5




| = ST
Sermaye | Yatirimcimin
| Piyasass | Baska Araci
i tLLETY Aracimin | Kurulustaki - Damga
Kurum Acma MKK’ EFT Ucreti S Diger (**)
2 el | ya Hesabina Vergisi
Ucreti (*) o |
\{frman Vﬂlrman
Ucreti Ucreti ]
R R e ———ee === v _
I kanallar
Aracilif:
Min [0 max 60
olmak dzere
| | onbinde 2,4
Doviz Transter |
| Masrafi Sube ve
| Temsilci
| Aracthg:
Min 20 max 120
olmak tizere
onbinde 4,8
OYAK ]
YATIRIM
MENKUL 5‘;2&'{, ' Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER
AS.
PHILLIP internet |
CAPITAL eme
subesinden [
MENKUL 21,69 TL Yoktur 1595TL 2.000.000 TL' Yokwr | Yoktur
DEGERLER SN - e '
kadar ticretsiz.
AS.
PiRAMIT 10 TL
MENKUL , 10 TL (Pay
KIYMETLER Yoktur (Pay | Bagima) 2450 TL Yoktur Yoktur
A.S. Bagina) |
QNB FINANS MKEK tarafindan
YATIRIM alinan ucretler
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur misterilerden |
DEGERLER tahsib=ay, |
AS.
SEKER
YATIRIM |
MENKUL - - 26,25- ' 73,50-TL -
DEGERLER
AS. |
TACIRLER
YATIRIM 8 TL (Pa ( TL- 25.000
MENKUL Yoktur Yoktur Ba ma)y TL'ye kadar 30 Yoktur Yoktur
DEGERLER i TL,
A.S.
Koton Magazaciik Nemo Apparel B.V. Yilinag

is Yatinm Menkul Ak Yaturm Menkul
Degerler AS De

Tekstil#ana Ticaret
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Sermaye | Yatrumcimm
Hesap Piyasas1 | Bagka Araci
Kurum Agma Arac::nn Kurulugtaki | - ppy jopey | Domsa Diger (**)
I -l MKK’ya Hesabina Vergisi
Ucreti (*) | ; "
| Virman Virman
| Ucreti Ucreti i
| g |
25.001-75.000
TL ye kadar 50
TL,
75.001- 300.000
TL ye kadar 85
TL, '
| 301.000-
! 1.000.000 TL'ye
| kadar 150 TL,
1.000.001 TL ve
uzeri 250 TL
! Saklamada olan
| TEB A.S. sermaye piyasas
nczdindeki araglaninin
TEB YATIRIM hesaplardan nominal dederi
MENKUL yapilacak izerinden diger
DEGERLER UL AL ML Iy EFT lerden LCLIT aylik dénemlerde
A.S. BSMYV harig onbinde 2.1
azami 422,10 oraninda saklama
I TL komisyonu
ahinmaktadir.
TERA MKK kurumu |
YATIRIM tarafindan alinan
MENKUL TM Kf]( TM KtK\ MKK Tarifesi Yoktur Yoktur ticretler milgteri |
DEGERLER anfest antest hesaplarina |
AS. yansiiimaktadir. |
‘ i
TRIVE |
YATIRIM MKK :
MENKUL Tarifesi Yokiur Kurum Skalasi | Kurum Skalasi Yoktur Yoktur
DEGERLER anies
AS. I
0-250.000 TL
250.001-
2.500.000 TL
TURKIiSH 2.508;(2%1 2’](;L ve
MENKUL Yoktur Yokur STL + BSMV : Yoktur
DEGERLER A.S TL+BSMV
~ 0.,00012
{onbinde 1,2) + 2
BSMV 350 000012 (onbinde | V4
TL+BSMV 1,2) + BSMV 350
TL+BSMV

Koton Magazacilik

iC.AS

1 Jlsan

Nemo Apparel BV,

-
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is Yatinm Menkul
Degerler A S.

Ak Yaunm Menkul
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| T
| Sermaye | Yatwimemmn [
Hesan Piyasas1 | Bagka Arac
Kurum Acma ;ﬁ?m K;;rulustalu EFT Ucreti Dam.gsf Diger (**)
Ucreti (*) ya e.sabma Vergisi
Virman Yirman
Ucreti Ucreti
Sirketimiz resmi
internet
T ! ) Onbinde | sitesinde https://'w
gNl:U MENKUL AmmiSTL | Yoktur Azami 3,75 | (AsgarisTL Nl ww.unlumenkul.c
EGERLER A.S. TL LR om/yasal-
i Azami 100 TL) d B
uyurular/
. adresinde
Il yaymnlanir.
Saklayici Saklayier ST
YX?FRIIF M Kurum Kurum Takasbank SD: dfzzr;:::I
MENKUL 9,86 TL+ Virman Virman Tarifesi olarak allnl;lael
DEGERLER BSMYV Tarifesi Tantest Yizbinde 10 + gercken rna\irat-lar
uygulanacak | uygulanacaktir BSMV .
AS. br. alinacakur.
Miisteriden
T.VAKIFLAR | sadece yasal Miisteriden
BANKASI olarak MKK g Yurirlikeeki sadecc yasal
T.A.O. alinmasi Tarifesi + M E];g:;l\;“l EFT skalasi - olarak alinmasi
gereken BSMV uygulanacaktir gereken masraflar
masratlar alinacaktir.
ahinacaktir.
VAKIF
KATILIM
BANKASI AS$* | ;
* Halka arz olacak
Sirket’in katilum Miisteriden
endeksine dahil Saklayici Saklayici sadece yasal
olma kriterlerini Kurum Kurum olarak alimmasi
karsilama " Virman Virman } gereken
durumunda tarifesi tarifesi | | masraflar
gegerlidir. Sirket uygulanacak | uygulanacakuir | l alinacaktir.
katilim endeksine Ul | | -z
dahil olma . . i
kriterlerine sahip f Q."“ '
. o "3
degilsc, bu ‘S‘, ] £
kanallardan talep E * (’/f“ W% t:% 1
toplanmayacaktir. o i Ao
3 ,_..,; &‘? i
KUVEYT TURK ,@”‘ ,}‘
KATILIM Saklayic Saklayici MSI&:FI(Y&? !‘Q, ¥ 2{;’;
BANKASI A8.* Kurum Kurum sadte.ya sal e
¢ Halk lacak Virman Vinman ) . olarak ahmﬁ
ralka arz olaca tarifesi tarifesi gereken masra ar@
?::(Ii(zlt(q]:‘n:i;:;:ll uygulanacak | uygulanacakur ahnacakur. 20._74
obma kriterlerini -
kargilama

Kolo Magazacihk

Nemo Apparel BV,

Yimaz Yiln

is Yatmm Menkul
Degerler A S.
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Sermaye | Yatinmcinn |
Piyasasi | Bagka Araci |
pesap A Kurulustaki | Damga
Kurum Ac¢ma racn’lm gl | EFT Ucreti LS Diger (**)
Ucreti (*) M!(K ya He_sablna Vergisi
Virman Virman
; Ucreti Ucreti
durumunda i
gecerlidir. Sirket |
katnhim endeksine
dahil olma
kriterlerine sahip
degilse, bu
kanallardan talep
toplanmayacaktir.
0-250.000 TIL.
| arasi: 20
! TL+BSMV
250.000.01 TL-
S 500.000 TL
M;?::[:ll;::cn arasi: 35 TL +
' BSMV
Yatinm
Finansman 500.000.01-
YATIRIM i L. .
ST ot | ST, | OO0
MENKUL Alimmiyor. en : baska ¢ B‘SMV N Yoktur. Yoktur,
DEG;:];LER alinmivor, kurumlara 1.000.000.01 -
Ea hisse scnedi 1.500.000 aras
virmanlarinda 100 FL -+
MKK tarifesi BSMV
uygulanir. 1.500.000.01-
5.000.000: 150
TL + BSMV v¢
5.000.000.01 ve
fizeri 250 TL+
BSMYV
YAPI KREDI
YATIRIM MKK . | |
MENKUL Voktr | Tarifosi+ | MK tantes Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER BSMV
A.S.
ZIRAAT
YATIRIM islem bagina
MENKUL Yoktur Yoktur 5.30 Yoktur Yoktur
DEGERLER TL+BSMV
A,
$ ----25

25.3.2. Halka arz ﬁyatmm tespitinde kullamlan ytntemler ile sati§ fiya 1 b'éffﬁt
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile MW
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair

bilgi:

Is Yatirim Menkul Ak Yaunm Menkul
Degerler AS. Degerler A S

AKYATI

\
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Halka arz fiyat: ve bu fiyatin belirlenmesinde kullanilan yéntemlere iliskin olarak I3 Yatinm
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin baglayacag: tarihten en az ii¢ giin Once
KAP’ta ilan edilecektir. Halka arz fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde
nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlannmgsa yeni pay alma hakkimmn kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut Ortaklar'in yeni pay alma haklar, Sirket'in halka agilmas: amaciyla Halka Arz Edilecek
Paylar igin talepte bulunacak yatinmecilar lehine, tamamen kisitlanmigtir.

Halka Arz Edilecek Paylar karsihginda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri dogrudan fon
elde edecektir. Mevcut Ortaklar ayrica dolayli yoldan da menfaat elde edebilir. Zira Sirket'in
elde ettigi fonu kullanmasi sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek karliliktan Mevcut
Ortaklar hem kar paytr hem de mevcut paylarinin defer kazanmasi yoluyla kazang
saglayabilirler. Ayrica Halka Arz Edilecek paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatinin Mevcut
Paylar'inin degerinin belirlenmesi agisindan bir dlgiit olmas: da Mevcut Ortaklar bakimindan
dolayh bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihragqinin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlan) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakKina sahip olduklari ihrag¢
paylari icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2 (c)
boliimiinde yer almaktadir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara satis yalmzca Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Es Lideri
aracihifiyla yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tirkiye'de gergeklestirilecefinden, paylarin saklama, takas
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Eg Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri

Ct

bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir. H\b_ T 2
25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi 26 -ne. 7E;Tﬂ

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket, Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Es Lideri ve
Konsorsiyum Uyeleri arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi 15 Subat 2024 tarihinde
imzalanmisgtir. S6z konusu sdzlesme, aracithigin tiirii ve kapsami, Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
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Sirket, Konsorsiyum Lideri, Konsorsiyum Es Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri’nin hak,
yikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hiikiimler
ile araciltk ve halka arz iptal kosullarina iliskin hiiklimleri igermektedir. S6z konusu
sozlesmede yer alan dnemli hususlara iliskin bilgilere Izahname’nin 25, 26, 28 numarali
bélimlerinin ilgili baghiklarinda yer verilmektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirmm yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar tizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Nemo Apparel B.V. portféylinde bulundurdugu Sirket paylarinin halka arzinda
toplam 94.350.000 TL nominal degerde 94.350.000 adet, Yilmaz Yilmaz portfdyiinde
bulundurdugu Sirket paylarinin halka arzinda toplam 4.050.000 TL nominal degerde 4.050.000
adet ve Siikriye Giilden Yilmaz portfoyiinde bulundurdugu Sirket paylarinin halka arzinda
toplam 4.050.000 TL nominal degerde 4.050.000 adet pay satarak, pay satisi geliri elde
edecektir. Halka arza aracilik eden yatirim kurulusu halka arza aracilik komisyonu, hukuki ve
finansal danismanhk yapan kurulus damigmanhk icreti, denet¢i raporu hazirlayan bagimsiz
denetim sirketleri de denetim licreti elde edeceklerdir.

Sirket ile halka arza aracilik eden Is Yatinm ve Ak Yatiim arasinda ¢ikar gatismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Is Yatinm ve Ak Yatirim ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Is Yatinm ve Ak Yatinm'in, halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarnsina
baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Is Yatnm ve Ak Yatinm ile Sirket
sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda halka arzin gergeklestirilmesi
icin imzalananlar disinda herhangi bir sdzlesme bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu ve igsbu {zahname'nin hazirlanmas:1 ve halka arzda
damgmanlik yapan Esin Avukathk Ortaklit arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Esin Avukathk Ortakhg ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Esin Avukathik Ortakhgi’min dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin baganisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Esin Avukathik Ortaklig1 halka arza iligkin
sunulan danismanlik hizmetleri i¢in danmismanhik iicreti elde etmektedir. Esin Avukathk
Ortaklig1 ile Sirket sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi
bir s6zlegme bulunmamaktadir.

Sirket ile finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catigmasi bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.'nin, Sirket'in pay sahipleriyle arasinda herhan
yoktur. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Si

ozel bagimsiz denetim hizmetleri karsih@inda licret elde etmistir. PwC Bagims DQq *ﬁi;&@ :F .
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile Sirket sermayesinin %35 ve daha fazkgsn'fﬁsahi

L -
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pay sahipleri arasinda herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir.
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Sirket ile finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catismasi: bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A_S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.'nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik c¢ikarnn bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.nin, Sirket'in pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma
yoktur DRT Baglm31z Denetlm ve Serbest Muhasebem Mali Musawrhk A. S Sn‘k 5

pay sahipleri arasinda herhangi bir s6zlesme bulunmamaktadir. %\I i
g\ (3
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26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapihip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylan heniiz Borsa'da islem gérmemektedir. Paylar'in Borsa'da islem gérmesi BIAS'n
bu konuda verecegi olumlu karara baglidir. Paylann kota alinmasi ve Yildiz Pazar'da islem
gormesi amaciyla 8 Aralik 2023 tarihinde BIAS'a bagvurulmustur. S6z konusu karar
alinmadikg¢a halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkani olmayacaktir. Dolayisiyla,
izahname'nin onaylanmasi Paylarin Borsa'da islem gérecegi anlamina gelmemektedir. BIAS
yonetim kurulunun alacagi karar sonucu paylann Borsa'da islem gorme tarihi
belirlenebilecektir. Birincil piyasada satis sonrasi ikincil piyasa islem sirasinin agilmasi,
Borsa'nin, Sirket'in KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu takip eden is giinii gergeklesir.

26.2. Ihraggimin ayni grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirtmeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- [hragei'min baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglaninin tahsisli/nitelikli
yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larmin sayis,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@i esaslari:

Y oktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamip planlanmadigi:

26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadigina
iliskin a¢iklama:

Is Yatinm, Sirket paylarina yénelik olarak fiyat istikran islemlerinde bulunmay1

planlamaktadir. Ancak, Is Yatinm, fiyat istikrari islemlerini kesin olarak yeringg e Ireceging
iliskin herhangt bir taahhiit vermemektedir. Pa

Is Yatinm, fiyat istikran islemlerine hi¢ baslamayabilecegi gibi, fiyat isti g alf'is \ -léﬂn&—:'e_ I
bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her a§ sona efdi_rcbiaii_gf &3
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26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:: %

Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 15 giindiir. 25 :n;. 2&21‘

WENKUL PELS
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26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikranmi saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali béliimde belirtilen stireyle
simirhdir. Pay fiyati, fiyat istikrarimi saglayic1 iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu
stirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarini saglayiei islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatimin altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin
gergeklestirildigi donemde payin piyasa fiyat: piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata
gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin {izerinde
emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanmilacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikran islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum [s
Yatirim’a aittir, Is Yatirim fiyat istikrari islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir.

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin ortak satis1 yoluyla
elde edecegi halka arz gelirinden; briit halka arz gelirinin %20’sme tekabiil eden, 27 320 000

hasilat kullanilacaktir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger b oi
Yoktur. :
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Pay Sahipligi
Halka Arz - ' Grup i¢inde Aldiga Haricinde
Eden JECEE Girevler Onemli
Mabhiyette fliski
Herikerbergweg 238 N
ge\r/no Apparel Luna ArenA Amsterdam Yonetim \I?:l:lt;llu Baskan i

T 1101CM, Hollanda

Ayazaga Mahallesi,
Maslak Ayazaga

Yilmaz Yilmaz Yonetim Kurulu Baskam -

Caddesi, No: 3, I¢ Kapi
No: 5, Sanyer/Istanbul

Ayazaga Mahallesi,
Siikriye Giilden Maslak Ayazaga L L
Yilmaz Caddesi, No: 3, i¢ Kapi Yo6netim Kurulu Uyesi

No: 5, Sanyer/Istanbul

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri

Sirket'in 795.500.000 TL tutarindaki g¢ikanlmig sermayesinde Nemo Apparel B.V. min
397.750.000 TL nominal degerde ve %50 oraninda, Yilmaz Yilmaz'in 198.875.000 TL nominal
degerde ve %25 oraninda ve Siikriye Giilden Yilmaz'in 198.875.000 TL nominal degerde ve
%25 oraninda pay1 bulunmaktadir,

Sirket’in mevcut ortaklarindan Nemo Apparel B.V.'nin sahibi oldugu toplam 94.350.000 TL
nominal degerli 94.350.000 adet B grubu pay, Yilmaz Yilmaz'in sahibi oldugu toplam
4.050.000 TL nominal degerli B grubu pay ile Siikriye Giilden Yilmaz'in sahibi toplam
4.050.000 TL nominal degerli B grubu payin halka arz edilmesi planlanmaktg({r.
Apparel B.V. ve Yilmaz Ailesi’nin ortak satis1 yoluyla halka arz edecegi top 1

TL nominal degerli B grubu pay, Sirket’in mevcut ¢ikarnilmig sermayesinin ©
etmektedir.
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Asagidaki tablo, halka arz 6ncesi ve Halka Arz Edilecek Paylar'in tamaminin satilmasi halinde
halka arz sonrasi olusacak Sirket sermaye yapisini gostermektedir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi
Nominal Oran Nomuinal Oran
Defer (%) Pay Grubu Degier A Pay Grubu

99.437.500 12,50 A 99.437.500 12,0 A
Yihnaz Yilinaz

99.437.500 12,50 B 95 387.500 1.5 B

99.437.500 12,50 A 99.437.500 12,0 A
Siikriye Giilden
Yilinaz

99.437.500 12,50 B 95,387.500 1.5 B
Nemo Apparel BV, 397.750.000 50,00 B 303.400.000 36,6 B
Halka Agik Kistm - - - 136.600.000 16,5
TOPLAM 795.500.000 100,00 - 829.650.000 100,0

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artirllmamasina iligkin taahhiitler:
a) Ihragq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 18 Ocak 2024 tarihli ve 2024/6 sayili yoénetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii
ile Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladii tarihten itibaren bir yil
boyunca, bedelli ve bedelsiz sermaye artirimt yapmayacagini ve Sirket'in dolasimdaki pay
miktarini bu suretle arttirmayacagini, Sirket paylarini dolagimdaki pay miktarimin artmasina
yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu etmeyecegini, bu dogrultuda karar almayacagini
ve/veya Borsa Istanbul'a veya Kurul'a veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diuzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagim ve bu
bir yillik siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapllacagma dair bir agiklamada
bulunulmayacagim taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Nemo Apparel B.V., 15 Ocak 2024 tanhli ve 2024/1 sayih yonetim kurulu kagarinab
verdigi taahhiidiyle, Pay Tebligi'nin 8/6 maddesi ile 30 Mart 2023 tarih ve i-SPK. ﬁS’Ql sgyily
flke Karar uyarinca ve séz konusu Ilke Karan yiiriirliikte kaldig1 siirece

 Okuma kolaylig1 saglanmasi amaciyla pay sahipligine iliskin yiizde tutarlarmin yuvarlanmis olmasi sebebiyle
toplam sermaye pay1 %100% esit ¢ikmamakta ve sonug %100,1 ¢ikmaktadir. Toplam sermaye pay1 %100'e
yuvarlanmak suretiyle yazilmistir.
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halka arzi kapsaminda Izahname onay tarihinden itibaren baslamak iizere Sirket paylarinin
Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yi1l gegene dek borsada satisi da
kapsayacak sekilde, sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarim, dolasgimdaki pay
miktarinin artmasma yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu etmeyecegini, borsa
diginda satmayaca@ini, Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, baska yatirime: hesaptarina virmanlanmayacagini veya borsada 6zel
emir ile ve/veya toptan satis islemine konu etmeyecegini, bu dogrultuda bir karar almayacagini
ve/veya Borsa istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve
bu sire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacagini taahhiit etmistir.

Yilmaz Yilmaz 19 Ocak 2024 tarihli taahhiidii ile ve Siikriye Giilden Yilmaz 19 Ocak 2024
tarihli taahhiidii ile Pay Tebligi'nin 8/6 maddesi ile 30 Mart 2023 tarih ve i-SPK.128.21 sayili
Ilke Karar uyarinca ve séz konusu ilke Karan yiiriirliikte kaldig1 siirece, Sirket paylarimin
halka arz1 kapsaminda [zahname onay tarihinden itibaren baglamak tizere Sirket paylarimn
Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil gecene dek borsada satisi da
kapsayacak sekilde, sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylanni, dolasimdaki pay
miktaninin artmastna yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini, borsa
disinda satmayacagini, Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
igleme tabi tutmayacagim, bagka yatirimcet hesaplarina virmanlanmayacagini veya borsada 6zel
emir ile ve/veya toptan satig islemine konu etmeyecegini, bu dogrultuda bir karar almayacagini
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disgindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagim ve
bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir aciklama
yapmayacagini taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Isbu izahnamenin 27.3. boliimiinde yer alan taahhiitler, SPK’nin VII-128.1 sa
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikras: ile Kurul'un 30.03.2023 tarih ve 202372
biilteninde yayimlanan 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil ilke karan kapsami
gereken taahhiitleri de kapsamaktadir,

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
Koton Magazacilik Nemo Apparel B.V. Yilmge Y i Yaurnim Menkul Ak Yaurmm Menkul
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢ginin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri halka arzdan briit 3.124.725.000 TL, net 2.948.595.030 TL gelir
elde edecektir.

Sirket, halka arzdan briit 1.041.575.000 TL, net 948.299.201 gelir elde edecektir.

Halka arzin hem Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin sahip oldugu paylardan bir kisminin satis
hem de sermaye artirnmi suretiyle gergeklestirilmesinden dolay: aracihk ve damismanhk
maliyetleri ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark
{izerinden alinacak Kurul {icreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan orani gozetilerek Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin
nominal degeri lizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler $irket tarafindan karsilanacaktir.

Tahmini ihrag maliyetleri asagidaki gibidir:

Tahmini Halka Arz Maliyeti Sirket H;:;as':;izp?;ein Toplam
SPK K'u_.rul l'.Jcreti (Sermayenin Nominal [ 659.300 ) 1.659.300
Degeri Uzerinden)

SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen Paylarin

Nominal Degeri ile Halka Arz Degeri 1.007.425 3.022.275 4.629.700
Arasindaki Fark Uzerinden)

Borsa Kotasyon Ucreti (BSMV Dahil) 22.706 68.119 90.825
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 492 849 - 492.849
Aracihk Komisyonu (BSMV Dahil) 28.434.998 85.304.993 113.739.990
Reklam, Pazarlama, Halkla lliskiler Giderleri

(KDV Dahil) 40.500.000 24.300.000 64.800.000
Hukl_zki. Damﬁsmanhk Giderleri (KDV ve diger 9.085.499 27256.497 36.341.996
vergiler Dahil})

Bagimsiz Denetim 5.276.473 15.829.421 21.105.894
Rekabet Kurulu Ocreti 13.660 - 13.660
Diger Giderler* 6.782.889 20.348.666 27.131.555
Toplam Maliyet 93.275.799 176.129.970 269.405.769
Halka Arz Edilen Pay Basina Maliyet 1,97

Sirket'in Elde Edecegi Halka Arz Geliri 1.641.575.000 T
Sirket Tarafindan Karsilanacak Maliyetler 93.275.799 ' '- : E |
Sirket'in Elde Edecegi Net Gelir 948.299.201 ' B

*$Su7. konusu Diger Giderlerin igerisinde OC&C Raporu hazirlanmasi igin ahnan hizmetler. sanal veri odasi hi ..‘-
igin tdenen Ocretler ile sicil. tescil ve noter masraflar gibi giderler yer aimaktadir,

Bu ¢ercevede, halka arza iligkin toplam maliyetin 269.405.769 TL ola@agl"payu@n_
maliyetin (halka arz edilen toplam pay adedine gore) ise 1,97 TL olacag -"'_f-u A
Toplam maliyet igerisinde Sirket’in pay1 93.275.799 TL, Halka Arz Eden Pay S'aﬁfﬁferl nin

pay1 176.129.970 TL'dir. 76 -04- 7004
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28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket, sermaye artinmi ile rekabet giiclinii daha da artirmayir ve bilylime hedeflerini
gerceklestirmeyi amaglamaktadir. Buna ek olarak, bilinirlik ve taminirhgin daha da
pekistirilmesi i¢in kurumsal kimliginin ve yapisinin gii¢lendirilmesi adina da kaynak elde
etmeyi amaglamaktadir.

Halka arz kapsaminda Sirket’in biiylimesini ve karliligini destekleme, yurtigi ve yurtdis
magaza bilylimesini hizlandirma, mevcut magazalarinda verimliligini artirma, ihracat
pazarlarinda e-ticaret (online) pazaryerleri iizerinden satig hacmini artirmak suretiyle Sirket’in
kiiresel bir perakende zinciri olmasini saglamak hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin Mevcut Paylarimin halka arz kapsaminda satilmasi
sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artigi yoluyla ihrag¢ edilecek Yeni
Paylar'in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir.

Halka arz gelirlerinin agagidaki tabloda verilen sekilde kullanilmasi1 amaglanmaktadir. Bununla
birlikte, fonun asagidaki tabloda yer verilen her iki kullanim yeri kaleminde de Rusya ile
Belarus harig tutulacak, fon bu bolgelerde yeni magaza agilislarn veya magaza yenilemelerinde
kullanilmayacak ve yine bu bdlgelerdeki magazalarda net isletme sermayesi ihtiyacini
kargilamak iizere kullanilmayacaktir. Bu kapsamda halka arzdan elde edilecek fonun kullanim
yerlerine agagidaki tabloda yer verilmektedir:

Net Halka Arz

Fonun Kullanim Yeri Gelirine Oram (%)
Yurt igi ve yurt dist magaza agilislari ve yenilemeleri, depo 30-40
otomasyon yatirimlari ile bilgi teknolojileri yatirimlari

Net isletme sermayesi 60-70
TOPLAM 100

Halka arz kapsaminda elde edilecek net gelirin, makul bir ekonomik gerekgeye dayanmak
kosuluyla yaklagik %30 ila %40'in yurt i¢i ve yurtd 151 magaza agihglari ve yem,len:lel\)'b1 depo®y,
otomasyon yatirimlari ile bilgi teknolojileri yatinmlarinda, yaklasik %60 ila %7 RGt ‘=,,
isletme sermayesi olarak kullanilmasi amaglanmaktadir. (

Y e
N &
Yurt igi ve yurt digt magaza agiliglart ve yenilemeleri, depo otomasyon yat‘ifm% t iﬁ’_ﬁ '}

teknolojileri yatirimlari: Sirket kiiresel bir marka olarak bilinirligini artirmay: hed
ve bu amagla halka arz net gelinnin yaklagik %30 ila %40°1m yurt i¢i ve yurt ?hsL dogfu ﬂ“
isletilen yeni magaza agilislari, yurt ici ve yurt dis1 magaza yenileme/renovasyonlari, depo
otomasyon yatirimlan ile bilgi teknolojileri (yeni yazilimlar, dijital yatinmlar ve diger bilgi
teknolojileri yatinmlar: gibi) yatinmlarinda kullanmay: planlamaktadir. Sirket, oniimiizdeki
dénemde mevcut magazacilik kanal ile faaliyet gosterdigi iilkelerin yani sira yeni cografi
pazarlara girmeyi, bunun yani sira yurt dig1 pazaryerleni araciligiyla yeni cografyalarda e-ticaret
(online) kanallan lizerinden yiiriitiilen satig faaliyetlerini yayginlastirmay: hedeflemektedir. Bu
kapsamda Sirket, tedarik zinciri siireglerini daha hizli ve verimli yonetmek adina yeni depo

: Yanrun Menkul Ak Yatirun Menkul
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otomasyon sistemlerine de ihtiyag¢ duyacak olup, s6z konusu yatirimin da halka arz gelirinden
karsilanmasi amaglanmaktadir.

Net isletme sermayesi: Halka arz net gelirinin yaklagik %60 ila %70°1 ile i1sletme sermayest
varatilarak Sirket’in giglii finansal konumunu saglamlastirmak ve biiylime amagh Uriin
alimlar igin biitge yaratilmasi amaglanmaktadir. Her ne kadar Sirket’in ticari isletme sermayesi
pozitif ve finansal borg¢lan ¢ok diisiik olsa da, Sirket'in 6niimiizdeki donemde biiylime hedefleri
dogrultusunda ihtiya¢ duyacag: ek ticar iiriin ahmlan igin Sirket ilave isletme sermayesine
ihtiyag duymaktadir. Bu nedenlerle Sirket faaliyetine, satigina, karlhiigina ve finansal
durumuna olumlu yénde katkida bulunabilmek amaciyla halka arzdan elde edilecek net
kaynagin %060 ila %70%ini basta ticari mal ve yari mamul satin alimina ydnelik isletme
sermayesi ihtiyacinin kargilanmasinda kullanmayi planlamaktadir.

Sirket, halka arz geliriyle birlikte yaratacag: kaynaklar ile yukarida éngériilen fon kullanim
alanlar1 sonucunda daha etkin ve verimli hizmetler sunmayi, béylece hem yerel hem de kiiresel
sektordeki pazar payim bilylitmeyi hedeflemektedir.

Halka arz gelirinin, isbu rapor ¢ergevesinde kullamlmasina kadar gegen surede vadeh
mevduatta degerlendirilmesi planlanmaktadir. Ek olarak, yukanda belirtilen foff .
oranlart $irket menfaatleri dogrultusunda degiskenlik gésterebilecek olup, hajKag

olacaktir.
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29. SULANMA ETKISi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihli 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis konsolide finansal tablo verileri esas alinarak yapilns olup 29.2. numarali

baglikta ayrintih sekilde yer almaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sirket paylarimin halka arzi sermaye artinmi ve ortak satisi seklinde olacaktir. Buna gore
sulanma etkisinin miktar1 ve ylizdesine iliskin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir.

| Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Fiyatindan
Halka Arz Oncesi Defter Deperi (31.12.2023) 4.035.451.741
Halka Arz Oncesi Pay Adedi 795.500.000
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 5,07
Halka Arz Fiyat 30,50
Sermaye Artirimi 34.150.000
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit 1.041.575.000
Halka Arz Masraflar* 93.275.799
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit 948.299.201
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri 4,983.750.942
Halka Arz Sonrasi Pay Adedi 829.650.000
Halka Arz Sonras: Pay Basina Defter Degeri 6,01
Meveut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi 0,93
Mevcut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Oram ~
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi
Yeni Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma Oram

*Yalnizca Sirket tarafindan karsilanacak masraflardir.

pparel B.V, Yilmaz ‘gimaz
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢giya damiymanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde [hraggi1’ya danismanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadur:

Kurum Danismanhk Hizmeti

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Esin Avukatlik Ortakligi Hukuki Danismanlik Hizmetleri

PwC Bapgimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Misavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile liciincii kigilerden ahinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denet¢i raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yamltici olmayacak sekilde izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kisilerin nizasi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Sirket'in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren finansal dénem finansal
tablolarim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvami: DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Adresi: Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:1/1 Sanyer/Istanbul
Telefon: +90 212 366 60 00

Faks: +90 212 366 60 10

ilgili Doneme [liskin Sorumlu Bas Denetgi: Tolga Sirkecioglu

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriistiniin, izahname kaps __m?a, )
agiklanmas1 konusunda nzasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirﬁe;i,u i
finansal tablolar ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu goriis vermistir: e

"Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ("Sirket ") ile bagl ortakliklarinin
("Grup”) 31 Araltk 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli konsolide finansal durum tablolar:
ile ayni tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablolari, konsolide ozkaynak degisim tablolart ve konsolide nakit akis
tablolart ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarint denetlemiy
bulunuyoruz.
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Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Araltk 2023 ve 31
Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akiglarim Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlari 'na (“TFRS "lere) uygun olarak titm énemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.™

Sirket'in 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren finansal donem finansal tablolarim denetleyen
bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Adresi: Kiligali Paga Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/Istanbul
Telefon: +90 212 326 60 60

Faks: +90 212 326 60 50

iigili Doneme iliskin Sorumlu Bas Denetgi: Salim Alyanak

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in
finansal tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu goriis vermistir:

"Koton Magazacihik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin (“Sirket”) ve bagl
ortakhiklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2021 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide ézkaynaklar
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinm
ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugsan konsolide
finansal tablolarini (tiim tutarlar 31 Aralik 2023 alim giiciinden gosterilmistir)
denetlemiy bulunuyoruz.

Goriiyiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemlerine ait
konsolide finansal performansimt ve konsolide nakit akiglarini Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlari’'na ("TFRS'lere”) uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Hukukcu Raporu

izahname’nin 5 numarah ekinde yatinmeilarin incelemesine sunulan bagimsi;

kY
1&:
Y

Esin Avukatlik Ortakligi tarafindan hazirlanmistir. LT~
Adresi: Ebulula Mardin Cad. Giil Sok. No. 2 Maya Park Tower 2, 34335 Ak%tl@?»%
N .

[stanbul R
Hra et
(] X
Telefon: +90 212 376 64 00 N fra L

Faks: +90 212 376 64 64

Ekli hukuke¢u raporunda da ayrica belirtildigi Gizere, Esin Avukathk Ortakhigi’nin hukuk¢u
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

is Yaurim Menkul Ak Yaturm Menkul

Koton Magazacilik Nemo Apparel BV, ¥ ilngel Yl
i Degerler AS. Degerler AS. -~

Tekstil Sap icaret




Diger A¢tklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanhik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in
menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym
taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, y6netim, denetim ya da sermaye baglantis:
bulunmamaktadr.

Sirket’e yukanda bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
mubhtelif sektdr raporlarindan, pazar arastinmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindi@s, Sirket’in bildigi veya ilgili Gi¢iincii sahsin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tgiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegiriimemisgtir.

Sirket, ugiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kad
bilgileri yanlhs veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulu
konusu bilgilerin aynen alindifin1 beyan eder.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢inin fina al-‘qri'tlgnﬂa
hakkinda bilgi: o~

Yoktur.
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32. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikeileflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi mikellefiyet statiisii mevecuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan tam
miikellef kigiler ve kurumlar, Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tlrkiye'de yerlesik bulunmayan dar miikellef kisiler ve kurumlar,
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tirkiye'de yerlesmis olanlar (i1} resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, milessese, tesckkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayistyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, tam miikellef olarak
Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler.
Tirkiye'de yerlesmis sayllma durumu (i) ikametgéhin Tiirkiye'de bulunmas: veya (ii) 1 (bir)
takvim yil1 igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak 6 (alt)) aydan fazla oturuimasi olarak
tammlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is ig¢in Tirkiye'ye gelen is, ilim ve fen
adamlar, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de
alikonmus veya kalmis olanlar Tirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye'de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili yabanci iilke arasinda imzalanmis
cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmasi hitkiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarin BIST'te elden ¢ikanimasindan kaynaklanan
deger artis kazanglan ve paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlart, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki beya
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranl: gelir vergisi tarifesi uygul

Gelir Arahg: Gelir Vergisi O m‘é‘%

0-110.000 TL %15

230.000 TL'nin 110.000 TL'si ig¢in 16.500 o TR |
TL, bu tutarin fazlas igin 20 26 -Mi- 7ML
580.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 9427

TL, bu tutarin fazlasi i¢in )

3.000.000 TL'min 580.000 TL'si igin %35

135.000 TL, bu tutarin fazlasi igin g
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Gelir Arah@ Gelir Vergisi Oram

3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000
TL'si igin 982.000 TL, bu tutarin fazlasi %40
i¢in

32.1.2, Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglari, demmek veya
vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglar iizerinden kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlann vergilendirilebilir karlan VUK ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir. 7456 sayili Kanun ile KVK’da yapilan degisiklik uyarinca kurumlarin 2023
yih ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi oram %25°tir.

Aynca, 17 Kasin 2020 tarih ve 31307 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan 7256 sayili Bazi
Alacaklann Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda
Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gdérmek lizere ve sermayesinin en az %20'sini (yirmisini) temsil eden paylar1 halka arz eden
kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oran, paylarin ilk defa halka arz
edildigi hesap déneminden baslamak iizere 5 (bes) hesap dénemi boyunca 2 (iki) puan indirimli
olarak uygulanacaktir. Indirimden yararlanilan hesap dénemleri siiresince sirketlerin bu halka
agiklik oranini saglayamamasi halinde ise zamaninda indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen
vergiler, vergi ziyal cezast uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Buna ilave olarak, KVK'nin 32. maddesine 7351 sayili Kanun 15. maddesiyle eklenen bentler
uyarinca, ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina kurumlar
vergisi oraninin | puan indirimli olarak uygulanacagi diizenlenmistir. Ancak, 7456 sayih
Kanun ile yapilan diizenleme uyarinca kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergilendirme
dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak iizere anilan kazanglara iliskin kurumlar
vergisi oram 5 puan indirimli olarak uygulanacaktir.’' Yine 7351 sayili Kanun ile yapilan
degisiklikler uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iretim faaliyetiyle istigal eden
kurumlarin miinhasiran {iretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar igin kurumlar vergisi
orant 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren 1 puan indirimli olarak uygulamr.*?

<

% Y
| - {‘&5"‘5}:‘;

* Ayrica, 7491 sayili Kanun ile yapilan degisiklik uyarinca imalatgi veya tedarikgi kurumlann 'ﬂls ucaa'ql s
sitketleri veya sektorel dig ticaret sirketleri {izerinden gerceklestirdikleri ihracat faahyetlenndql elde’ e ben,:
kazanglarina da 5 puanlik kurumlar vergisi oran indirimi uygulanir,

3* Ancak, 7456 sayih Kanun ile yapilan degisiklikler uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim
faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran Gretim Faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarin ihracata isabet
eden kismi igin ihracattan elde edilen kazanglara iligkin indirimden faydalanilmas) halinde ayrica bu indinm
uygulanmaz.
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Son olarak, 7456 sayih Kanun'ile KVK'da yapilan degisiklik uyarninca bankalar, leasing ve
faktoring firmalar, elektronik 6deme ve para kuruluslan, yetkili déviz miesseselert, varlik
yonetim girketleri, sermaye piyasas: kurumlan ile sigorta, emeklilik ve reasiirans sirketleri
2023 yili ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak iizere
%30 (otuz) oranminda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere 2 (iki) tir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir.
KVK uyarinca bir kurumun tam miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni
merkezinin Tirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina
ragmen i§ bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin
Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu 2 (iki)
sart1 saglamayan bir kurum dar miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamam iizerinden Tirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Turkiye'de elde ettikleri kazanglar1 tizerinden vergilendirilirler. Bununla birlikte, yurt
disinda mukim kurumlann Tiirkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin ve vergisel
yiikiimliiliiklerinin tespitinde Tirkiye ile ilgili yabanci iilke arasinda imzalanmis cifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmasi hiikkimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglanimin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancimi doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat demenin Tiirkiye'de yapitmasi veya 6deme yabanci bir
iilkede yapilmug ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kdnndan aynimasidir.

32.2 Paylanmn elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsa'da iglem giren paylarin vergilendirme esaslari:

BIST'te islem goéren paylarin elden gikarilmasi sonucu saglanan deger artis kazanglarinin
vergilendirilmesi 2025 yilimin sonuna kadar GVK'nmin Gegici 67. maddesi cergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanclan
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat 11e vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67 maddesmm yiiriirlitk suresmm 31 Arahk

deger artis kazanglan genel hiikkiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST'te islem gdren paylarin alim satimina aracilik ettik erﬁ@n g b
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dotay myl"l vaergl/
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve=sakiayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
ylikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, 3'er (liger) aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Takasbank.- MKK disinda saklayici kuruluglardan saklama hizgeti alan

Degerler AS.
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yatinmetlarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BiST'te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetie ilgili ahg bedeli ve alis
tarthini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alis tarihinin Hazine ve Maliye Bakanlidi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluglar ve
saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

a)  alim sattmina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
ahs ve satis bedelleri arasindaki fark;

b)  alimna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas:
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢)  menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarimin tahsiline aracihk ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya dijer sermaye piyasasi araglanmin odiing
iglemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2006/10731 sayilh Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, kanunen %15 (on bes)
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri, BIST'te islem goren aract kurum varantlart dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
paylanindan elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen altina dayali
devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yd&netiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar ile iki yildan fazla siireyle elde
tutulan girigim sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarindan elde
edilen kazanglar i¢in %0 (sifir); (ii) KVK’'nin 2/1. maddesi kapsamindaki mikellefler ile
miunhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigi kazanglan
elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mu_

ve Maliye Bakanlifi'nca belirlenenler igin %0 (sifir); ve (iii) (ii) nu alt _keiy
belirtilen ger¢ek kisi ve kurumlar harig olmak tizere, (i) numaral alt kirilirg i
kalan kazanglar i¢in %10 (on) olarak uygulanir. , A

- “*-..jt #
Yatinmcilar, yukarida belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayagﬁl 1, gz 0ntinde

bulundurmalidir. -

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halmde tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylanin alimindan Once elden ¢ikanlmasi durumunda, elden ¢ikarilma
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tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araclar ve (iv) yatirim fonlan katilma belgeleri ve
yatinnm ortaklklan paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simfi¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST'te islem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci
kurum varantlan paylanmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

3'er (liger) aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen 3 (ig) ayhk doneme
devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir, Takvim yihinin son 3
(ii¢) aylik ddneminde olusan zarar tutarimin izleyen déneme aktanilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BiST'te islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle, tam
miikellef ve dar miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettiklen kazanglarn seklinde tanmimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi suasj,ncla tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’mn ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif‘edgen vergilerin
tabi oldugu hiikkiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazan¢lann beyan edl 1‘b‘e anm&me
hesaplanan vergiden mahsup edilir. i’ 1‘\

yillik veya munferlt beyanname verilmez. Diger gelirler dolay: a‘*‘aggnj&@dlg
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri u nca tf:vﬁk’ff tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Matige akanligi,
4749 sayil1 Kanuna gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan
yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya
0zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: arag¢larinin 3'er (iiger) aylik donemler itibanyla tevkifata
tdbi tutulacak alim satim kazang¢larimin tespitinde ahm satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi {izere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'in Gegici 67/5. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tilizel kisi ya da dar veya
tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmarmasi
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ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilh Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, halka arz tarihi itibariyla %0 (sifir) olarak
belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda dar miikellefler agisindan ¢ifte
vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK'nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan
tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu ilke ile
yapilmig ve yiiriirlilkkte olan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmasi hilkiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar: gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) dar miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl1 bir érnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
dar miikellef kurumlanin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o lilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanct dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terclime edilmis Tiirk¢e bir drnedini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan igin niifus clizdaninin ibraz:
yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
muracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalant hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin alinmasi
ve bu belgenin ash ile noter veya bu lilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e
terctimesinin 1 (bir) 6meginin duruma gore ilgili vergt dairesine veya vergi sorumlularina ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin dérdiincii
ayina kadar gegerlidir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmas: hiikklimleri dikkate alinmadan %15 (on bes) (hallhaZIrda

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %0 (sifir) oraninda uyg dir) orani
uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi onusu
mukimlik belgesinin ibrazi ile gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmas: Hik® '“ TQ,mzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinang i falep
edilebilecektir. :

Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigii hallerde, gifte v lleﬁ fgg;qe

anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim- satl?null Y?puk‘fan veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gére gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin tayin
edecegi slirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyal dogmus sayilacaktir.
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Tiirkiye'nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalanin Tiirk¢e metinleri GIB'in
www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadr.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kigiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'min miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK'min miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate ahinabilecektir.
GVK'nin miikerrer 81. maddesi uyarninca mal ve haklann elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikanlan mal ve haklann, elden gikarildigy ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu'nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirtlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmest igin artis oraninin %10 {on) veya iizerinde olmast sarttir.

GVK'nin 86/1(c) maddesi uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK'nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar1 ag1yor ise (bu tutar 2024 yili igin 230.000-TL'dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK 86/2. maddesi ger¢evesinde dar miikeliefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK'nin 101/2. maddesi uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklanin Tiirkiye'de elden ¢ikanldig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur.

Dar mikellef gergek kisilerin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
yiiriirlilkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagmalarin lehe hiikiimlen, Tirk vergi k
uygulanacaktir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayjth
Cikarllmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim k
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

1
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32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1(e) maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
stireyle yer alan istirak paylaninin satigindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin
satigin yapildig y1li izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen 2. takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Bu istisnanin amaci kurumlarin sermaye yapilannin gliglendirilmesi, finansman stkintilarimin
giderilmesi, bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerinde daha etkin bir sekilde kullanilmasina
imkan saglanmast ve isletmelerin finansal biinyelerinin giiglendirilmesidir. Bu kapsamda, bagli
degerlerin bagka bir bagh degere (6rnegin istirak hissesine) doniigmesi sonucunu doguran
islemlerden elde edilen kazanglar bu istisnadan yararlanamayacaktir.

istisna edilen kazangtan 5 (bes) yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska
bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar mikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramig sayihr. Ayn siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya gbre yapilan devir ve
béliinmeler hari¢) halinde de bu hiikkiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devaml menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclan ticari
kazan¢ olarak vergiye tdbi olacak vergileme tam mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarin %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergiiendirilmesi sdz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendiriimesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis
oldugu yururlukte bulunan gifte vergllendmneyl onleme anlasmalarmm hukumic 1 Onem arz

32.2.2.3 Yabanei Fon Kazanc¢larinm ve Bu Fonlarin Portfoy
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul'un diizenleme ve denetimine tabi ya Chebe ¥ 1
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardity, KVKya:é il
Kanun’un 35. maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yururﬁlig@ B@Mm,
"Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” bashikh 5/A maddesi eklenmlstlr u maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yéneticiligi yetki belgesine
sahip tam miikellef portfy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1. maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler aracihgiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasas: araci; (1i) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayal vadeli islem ve opsiyon sozlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
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kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile iigili elde ettikleri kazanglari igin
KVK'nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler,
bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin i yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanct fonlarnin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlann Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %5 1'inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylart veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara ilisgkin kir paylarinm ve kir pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

GVK'nin 94/6(b) maddesine 4842 sayili Kanun ile yapilan degisiklikle, tevkifat kérin
dagitilmas: agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayilh Kanun ile degisik
94/6(b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; (i) tam miikellef gergek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miukellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) dar mikellef ger¢ek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci aracilifiyla kir pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kdr paylan {izerinden 4936 sayih
Cumhurbagkam Karan uyarinca %10 (on) oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi
yatinm fonlar1 ve ortakhklan i¢in bu oran %0 (sifir} oraninda uygulamr). Tam miikellef
kurumlarca; (i) tam miikellefler kurumlara ve (i} isyeri ve daimi temsilci va51ta31yla faaliyette
bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tdbi degildir. ]

32.3.1 Gergek Kisiler &C
32.3.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayilh Kanun ile eklenen 22/2. maddesi uyarinca tam miike ef
edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde
yarst gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay: dagitirken, gelir vei=g151f_1‘ggn._" i
edilen kisim olan yanst (%50'si (ellisi)) dahil olmak lizere dagitilan kar paymnin tamam
(%100 (yiizii)) zerinden %10 (on) oraninda gelir vergisi tevkifat: yapmaktadir. Kar paymn
yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat: yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1(c) maddesi
uyarnca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlar; 2024 yili gelirleri i¢in 230.000 TL'yi asan kér paylarn i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum
biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %10 (on) oranindaki vergi kesintisinin tamama
(istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel
hiikkiimler ger¢evesinde ret ve iade edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslari da kar paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir. Kar paylarinda elde etme, hukuki ve ekonomik tasarruf
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tarihi itibariyla gerceklesirken; avans kar pay1 dagitiminda kurum ortaklart agisindan elde etme,
kurumun yilhk safi kazancinin kesinlesip, kdrin nakden veya hesaben dagitildigi, diger bir
ifadeyle avansin kar dagitim karari uyaninca dagitilan kardan mahsup edildigi tarihte
gerceklesecektir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK'nin 94/6(b-ii) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylar iizerinden Cumhurbaskaninca belirlenen oranlarda (bugtin i¢in bu oran
%10 (on)’dur) tevkifat yapilacaktir. Tlrkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef ger¢ek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101/5. maddest geregince dar miikellef gergek kisilerin vergisi tevkif
suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumliar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki "safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. 7456 sayili Kanun ile KVK’da yapilan degisiklik uyarinca
kurumlarin 2023 yih ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram %25%*tir.

Plyasasmda ilk defa islem gormek izere ve sermayesinin en az %20'sini (ymmsml) temsi ed.cnt pﬂ‘ylap b

kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orant, paylarin ilk defa halka are ele&lgl'hcsap déneminden
baslamak itzere 5 (beg) hesap dénemi boyunca 2 (iki) puan indirimli olarak uygulanacaktir. [ndirimden yararlanitan hesap
dénemleri siiresince sirketlerin bu halka agikhk oranim saglayamamasi halinde ise zamaninda indirim schebiyle tahakkuk
ettirilmeyen vergiler, vergi ziyar cezast uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Buna ilave olarak, KVK'min 32. maddesine 7351 sayih Kanun'un 15. maddesiyle eklenen bentler uyarinea, ihracat yapan
kurumiarin miinhasiran ihracattan elde cttikleri kazanglarina kurumlar vergisi oranimin 1 puan indirimli olarak uygulanacagi
ditzenlenmistir. Ancak, 7456 sayili Kanun ile yapilan dilzenleme uyarinca kurumlarim 2023 yili ve izleyen vergilendinne
dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak dzere amlan kazanglara iliskin kurumtbar vergisi orani 5 puan indirimli
olarak uygulanacaktir. Yine 7351 sayili Kanun ile yapilan degisiklikler uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen Gretim
faaliyctiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran Gretim taaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar igin kurumlar vergisi orani |
Ocak 2022 rarihinden itibaren 1 puan indirimli olarak uygulamr.

Son olarak, 7456 sayili Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca bankalar, leasing ve faktoring timmalart, elektronik
6deme ve para kuruluglart, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yénetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan il sigorta,
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Bununla birlikte, KVK'nin 5/1(a) maddesi uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tibi girisim sermayesi yatirim fonu katilma
paylari ile girisim sermayesi yatinnm ortakliklaninmin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan
ile katilma paylarinin fona iadesinden dogan gelirler kurumlar vergisinden miistesnadir. 7456
sayilh Kanun ile KVK’da yapilan degisiklik ile diger yatinm fonlarindan elde edilen gelirler
i¢in uygulanan kurumlar vergisi istisnasina ise son verilmistir. Yapilan degigiklik, 15 Temmuz
2023 tarihinden itibaren iktisap edilen yatirim fonu katilma paylan i¢in uygulanmak tizere
yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir. Dolayisiyla, diger yatinm fonu katilma paylan ile yatinm
ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK'nin 30/3. maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylar iizerinden Cumhurbagkaninca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagsmalarinda daha disiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aramllg],;o‘{maksl elde
ettikleri kér paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olypy&artanifikellefhgrin

bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktagir * P ﬂ%
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emeklilik ve reasiirans sirketteri 2023 yih ve izleyen vergilendirme dénemlerinde clde cdilen kazanglara uygulanmak izere
%30 oraminda kurumlar vergisine tabi olacakuir.
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33. IHRACCl VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BIiLGI

33.1. Ihragq veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satsina dair
kullandg1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
33.5. izahname Kkullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.
_;,..h.._.%
33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satlsmm stlr esi
durumunda, satism kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurul 1$
esnasinda yattrimeilara sunulacagmna dair koyu harflerle yazilmes arl n
Yoktur. "‘;r {,1' ‘é'
")’c p;"i"" "
N L 14 %, -
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Ayazaga Mahallesi, Maslak Ayazaga Caddesi, No:3, I¢ Kapi No:5,
Sanyer/Istanbul adresindeki Sirket’in merkezi ve basvuru yerleri ile Sirket’in internet sitesi
(kurumsal.koton.com.tr) ile KAP ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denet¢i raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.), M

3

=3
2) Ihraggi’nin izahname’de yer almas: gereken konsolide ﬁnansal “ﬁl&lﬂrl x\
\
!
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35. EKLER
EK I: Sirket Esas S6zlesmesi
EK 2: Sirket Genel Kurul ve Yénetim Kurulu ¢ Y6nergeleri

EK 3: 31 Aralik 2021, 31 Aralik 20__22 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren finansal
yillara iligkin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporlari

EK 4: 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Araltk 2023 tarihlerinde sona eren finansal
yillara iliskin Fmansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporlari 'na 111$km Baglmsm
Denetim Kurulugu'ndan alinan sorumluiuk beyanlan 7

o 3

EK 5: Esin Avukatlik Ortaklig tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukgﬁ’r ﬁr@
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