ANATOLIA TANI VE BiYOTEKNOLOJi URUNLERI
ARASTIRMA GELISTIRME SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA iLiSKIN
GERCEKLESME VE DEGERLENDIRME RAPORU-2




A. Rapor Hakkinda

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII/128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29/5. maddesi geregince Anatolia Tani Ve
Biyoteknoloji Uriinleri Arastirma Gelistirme Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi” (“Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler iceren
isbu rapor SPK [1-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi’'nin 5/(4) maddesi ¢ergevesinde yapilan ilk genel kurulda
s0z konusu [I-17.1 Tebligi’'ne uyum saglandigindan Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir.

B. Fiyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalarda Kullanilan
Yontemler

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Ak Yatirim”) tarafindan
07.10.2021 tarihinde hazirlanan ve 08.10.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan
Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ve halka arz fiyati asagidaki varsayimlar ile tespit edilmistir.

a) Piyasa Carpanlari Analizi

Borsa istanbul’da ve yurt disindaki borsalarda islem géren ve Anatolia ile benzer faaliyet alanina sahip
olmalari nedeniyle karsilastirabilir oldugu disliniilen sirketlerin islem gordiikleri fiyat seviyeleri ile kamuya
acikladiklari finansal tablolardaki verilerin birbirine oranindan hareketle kiyaslamasina dayanan bir
degerleme yontemidir.

Firma Deger / FAVOK Carpani Yontemi

Sirketlerin cari hisse fiyatlari ile sermayesindeki toplam hisse adedi ¢arpilarak piyasa degeri bulunmus, en
glncel tarihli bilangolarinda yer alan net bor¢ veya nakit pozisyonlari hesaplanarak firma degerleri
bulunmus ve sirketlerin en giincel tarihli finansal tablolarindaki FAVOK verileri kullanilarak Firma Degeri /
FAVOK

carpanlari elde edilmistir.

Firma Degeri = Piyasa Degeri + Net Borg Pozisyonu

Piyasa Degeri = Hisse Fiyati x Sirketin Sermayesini Olusturan Hisse Adedi

Net Bor¢ veya Net Nakit Pozisyonu = Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar — Nakit ve Nakit Benzerleri
FAVOK = Faiz, Vergi, Amortisman Oncesi Kar

FD / FAVOK = Firma Degeri / FAVOK

b) indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Sirketlerin faaliyetlerinin gelecekte yaratacagi nakit akimlarin makul bir oran ile glinimiize indirgenmesi
temeline dayanan bir degerleme yontemidir. Sirketin gelecek yillardaki operasyonel ve finansal verilerine
iliskin tahminlere gore deger olusmaktadir.



C. Degerleme Sonucu

Asagidaki tabloda goriilecegi lizere indirgenmis Nakit Akimlar Analizi %60 ve FD/FAVOK carpani
kullanilarak elde edilen Piyasa Carpan Analizi Yontemi %40 olarak agirliklandiriimigtir. Bu varsayimlar ve
heseplamalar neticesinde, 1TL nominal degerli Anatolia payina diisen ortalama deger 30,52 TL olarak
hesaplanmistir.

YD;rg:;‘::?e Hesar;:g:: (O“:I.f.rir)maye Agirhk Ozsermaye Katkisi (MTL)
indirgenmis Nakit 2.752 %60 1.651

Akimlar Analizi

Piyasa Carpan 3.503 %40 1.401

Analizi

Agirhklandinlmis Ozsermaye Degeri 3.051

D. Halka Arz Fiyatina Gére iskonto Hesaplamasi

Sirketimiz icin Ak Yatirim tarafindan yapilan degerleme calismalari neticesinde Sirket agirliklandiriimis
O0zsermaye degeri 3.051.359.141 TL olarak hesaplanmistir. Halka arz fiyat aralgi olarak belirlenen 21,00
TL ve 22,50 TL icin hesaplanan halka arz iskontosu taban fiyat i¢in %30,5 fiyat araliginin tavani igin %25,6
olarak hesaplanmaktadir.

Fiyat
1TL Nomln.al Degerli Anatolia Payinin 21,00 22.50
Halka Arz Fiyati
1 TL Nominal Degerli Anatolia Payi Basina 30,23

Disen Deger

Halka Arz iskontosu %30,5 %25,6




E. Sonug

2022 yili 12 aylik tahmini ve gerceklesen veriler tablosuna asagida yer verilmistir. Tabloda gorilecegi Gizere
net satislarda gerceklesme orani %65, briit karda %64 ve FAVOK'te %77’dir.

Milyon TL 2022/ 12 Ay (T) 2022/ 12 Ay (G) Gergeklesme Orani (%)

Net Satiglar 413 269 %65
Satislarin Maliyeti (63) (45) %71

Briut Kar 350 224 %64

Faaliyet Giderleri(net) (47) (3) %6

Faaliyet Kan 303 221 %73
Amortisman Duiz. 12 23 %192

FAVOK 315 244 %77

Briit Kar Marji %85 %83

FAVOK Mariji %76 %91

(T): Tahmin, (G): Gergeklesme

Sonug olarak, Anatolia’nin 2021 yilinda halka arz edilirken fiyat tespit raporunda hedeflenen satisin
gerisinde kalinmasina ragmen briit kar marji korundugu, FAVOK marjinin ise artirildigi tespit edilmistir.



