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31.03.2021 tarihi itibariyle Iliskili taraflar icin verilen 42.833.250 TL tutarindaki
kefaletler karsihigi dogacak olasi riskler

Sirket, eckonomi ve ticari hayatin olagan durumu kapsamunda iliskili taraf sirketlerin
kullandiklar1 krediler i¢in 31.03.2021 tarihi itibariyle 42.833.250 TL tutarinda kefaleti
bulunmaktadir. -S6z konusu kredi borglarimin iliskili taraf sirketlerce ddenmemesi veya
temerriide diistilmesi halinde, borcu sirket 6demek veya tistlenmek durumunda kalabilir.
Bu durum, sirketin finansal yapisini olumsuz etkileyebilir.

Sirket iliskili taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya devam edebilir.

Sirket, Izahname’nin “20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA
YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA BILGILER” béliimiinde yer verildigi tizere iliskili
taraflartyla iglemler yapmistir ve yapmaya devam edebilir. iliskili taraf islemleri, ¢ikar
catigmalari- icerebilir, Sirket emsal fiyatlar1 dogru tespit edemeyebilir, dolayisiyla
Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir.

Sirketin sektérdeki rekabetinin finansal performansina etkisi olumsuz olabilir.

Sirket gida sektoriinde ¢ay tretim ve satig faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sektérel rekabet
nedeniyle fiyatlar diisebilir; bu durum Sirket karliligint olumsuz etklileyebilir. Rekabet
sartlarinin  zorlagsmasi, teknolojinin geligmesi, hedef kitlenin yoneliminin degismesi
etkisiyle yalmzca farklilasabilen ve farkliliklarimi hedef tiiketicilere aktarmak i¢in etkin
bir pazarlama iletisimi saglayabilen sirketler rekabet giiciinii koruyabilecektir. Diinya
genelinde penetrasyonun artmasi, hedef tiiketici ile etkili pazarlama iletisimi kurulmasi ve
mevcut pazarlarin yeni taleplerine cevap verebilecek, ayni zamanda iiretim i¢in gerekli
finansman kaynaginin olusturulmasi gibi nedenler, sektér i¢in risk olusturmaktadir.

Ihra¢cimin miisterilerinin 6deme giicliigiine girmesi ve tahsilatlardaki gecikmelerden
kaynakl riskler yasanabilir.

Alacaklarla ilgili olarak 6deme ylikiimliiklerinin vadesinde yapilmamasi ve/veya mevcut
vadelerde uzatim istenmesi gibi durumlarin olugmast halinde ihrag¢inin nakit akimilari
dolayisiyla isletme sermaye negatif etkilenebileceginden ihraggt agisindan ¢k isletme
sermaye ihtiyact dogabilir.

Sirketin gegmis donemlerde 3. Taraflardan siipheli ticari alacaklar asagidaki tablo yer
almaktadir. Bu stipheli ticari alacaklar igin ilgili dSnemlerde karsilik ayrilmustir.

Dénem Tutar (TL)
2018 ~ 4.239.913
2019 5.884.532 - -
2020 6.423.493

2018, 2019 ve 2020 yillarinda ortaklar tarafindan karsilanan Finansman giderleri ve tahsil
kabiliyeti olmayan ticari alacak karsilik tutarlari toplam olarak asagidaki tabloda yer

O 3hi12.2018 31122019 | 31,12:2020




Ortaklardan Odeme 3.307.901 4.538.956 5.844.598

Thracemm  iiretim  alamidaki teknolojik gelismelere ayak uyduramamas,
miisterilerin beklentilerini karsilayamamasina ve pazar kaybi1 yasamasma neden
olabilir.

Faaliyet ve hizmetlerin musterilerin beklentilerini karsilayamamasi ve teknolojiden geri
kalinmasi durumunda ihragginin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Uretim alt yapisiyla ilgili temel degisiklikler, hedef iilke pazarlarinin farkli ¢ay gesitleri
ve paketleme tipleri ile alakali degisikliklerdir. Cay ve paketleme tiplerinin
cesitlendirilmesi, standart tiriinlerin taleplerinin de artinlmasi acisindan  kilit rol
oynamaktadir. Sirket’in bu anlamdaki teknolojik gelismeleri yakalayamamasi,
miisterilerin beklentilerini karsilayamamasina ve pazar kaybu riskine neden olabilir.

Hammadde, malzeme ve ekipman temininde yasanabilecek aksakliklar operasyonel
acidan risk olusturabilir.

Kullamlan hammaddelerin arzinda ve temininde yaganabilecek aksakliklar ve maliyet
artiglar1 ihragemin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir. Tiim
diinyay: etkisi altma alan COVID-19 pandemisi, kritik hammadde, malzeme ve ekipman
temininde fiyat artigina neden olmustur. Uretimde olusan girdi fiyat artislarinin yaratacag
ek maliyetler ihragginin iiretim ve karliligini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, Sirket’in
faaliyet konusu itibartyla dénemsellik hakim olup kiiresel 1sinmanin da etkisiyle kuraklik
sorunu yaganabilmekte, bu durum da hammadde maliyetlerinin artmasina neden
olmaktadir.

Ihraceimin faaliyetlerini siirdiirebilmek icin nitelikli insan kaynag ihtiyaci
bulunmaktadir.

Nitelikli isglicti kaynaginin karsilanmasinda olusacak sorunlar ihragginin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Ihrageimin faaliyetlerinde aksamalara, yiikiimliiliiklerini yerine
getirmede gecikmeler yasanmasina veya daha yiiksek maliyetle personel ikame etmesine
neden olabilir. Bu durum $irket’in karliligmin olumsuz yénde etkilenmesine yol agabilir.

Dogal afetler ve is kazalarmmdan kaynaklanan is kesintileri Thracciyr olumsuz
etkileyebilir.

Hakim bolgede yasanabilecek dogal afetler; depremler, seller, yanginlar, kétii hava
kosullar, tibbi salgmlar, jeopolitik istikrarsizliklar nedeniyle Thragei is kesintilerine
maruz kalabilir. Ozellikle, hakim bolgenin cografi yapist nedeniyle sel felaketi snemli bir
risk faktorii olmaktadir. Bu gibi afetlerin neden oldugu is kesintilerinin meydana gelmesi,
Ihrageinim igine, mali durumuna ve faaliyet sonuglarina ciddi sekilde zarar verebilir. Ek
olarak, olusabilecek is kazalar1 sonucunda Sirket’in tazminat demesi s6z konusu olabilir.

Sirket ¢esitli hukuki davalarin i¢inde yer alabilir.

<
Sirket, faaliyetleriyle ilgili ¢esitli hukuki davalara taraf olabilir; davalarin Sirket aleyhlne"; ,{,ﬂ
sonuglanma51 durumunda tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir.




Thragginin  meveut durum itibartyla faaliyetleri temel olarak cay ve benzer gida
tirlinleriyle ilgili her tiirlii tiretim ve ticaretin yapilmasi, hammadde, yar1 mamul ve
mamul halinde ¢ay ve benzeri {iriinlerin yurti¢i ve disinda satis ve pazarlamasim yapmak
olup s6z konusu sektorlere iliskin temel riskler de asag1da ayrica belirtilmistir.

Sektire yeni firmalarm girmesi ve rekabetin artmasi karlilig: olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektérde hem yurt ici hem de yurt dis1 pazarlarda yeni ¢ay
¢esitleriyle ilgili rekabetin artmas: nedeniyle kar marjlarinda azalma veya hasilat kayb:

olusabilir.

Sektore iliskin  devletin ve/veya uluslararasi kuruluslarin  getirmis oldugu
diizenlemelere uyum saglamada yasanabilecek zorluklar ihragglmn performansini
olumsuz yénde etkileyebilir.

Sektore iliskin devlet tarafindan getirilen tiim diizenlemeler ve bu diizenlemelerin
gerekleri Sirket tarafindan yakindan takip edilmekte, mevzuat ve gida giivenligi uyumu
konusundaki yiiksek hassasiyet ile birlikte degisen mevzuata hizli bir sekilde uyum
saglanmasina ragmen, uyum stirecinin uzun siirmesi durumunda hasilat kaybi yasanma
riski mevceuttur. Ayrica, iiretilen Urtinlerin uluslararas: anlamda kabul gormiis kalite
standartlarima uyum saglayamamasi da risk olusturmaktadir.

Kiiresel ckonomik kosullar ve bunlarn tiiketici harcama abiskanliklar iizerindeki
etkileri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ttiketici harcamalarini etkileyebilecek makroekonomik faktorler arasinda kisi basina
diisen gelir, enflasyon, igsizlik, refah diizeyi yer almakta olup, basta Amerika ve Avrupa
Merkez Bankasi’min parasal genisleme ve saglanan desteklerle ilgili politika kararlari ile
gelecege iliskin beklentiler sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performanslarini olumsuz
etkileyebilir. Ayrica, glmrik vergilerinin artg gostermesi, yerel para biriminin yabanci
para birimlerine kars yasayabilecegi deger kaybi ve bunun tiketici giiven endeksi
lzerindeki etkileri ile slyast ve jeopolitik belirsizlikler ekonomik ortama iliskin genel
riskler olarak sayilabilir.

Degisen tiiketici tercihleri Sirket icin zamanh ongoriide bulunmayi ve aksiyon
almay1 zorlastirabilir.

Sirket’in degisen tiiketici tercihleriyle kiiresel ve yurt i¢i piyasalara hitap cdecek tirtinleri
yanls degerlendirmesi, trendleri yansitamamasi ya da iiriinleri rakipleri kadar hizli
piyasaya siirdiirememesi durumunda Sirket’in satislari olumsuz yonde etkilenebilir.

5.3. ihra(; edilecek paylara iligkin riskler:

ihragglnln paylari ilk kez halka acik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir. <o i
s,

Ihragginin paylart daha énce bir piyasada islem gormedigi i¢in paylarm ilk halka arz
sonrasinda, Borsa’da ikincil piyasada olusacak fiyat ve islem hacmi, ihra¢érile ilgj

ve gimayan bir¢cok faktére Bagli alimak tizere dalgali bir seyir izléyebilir digs de‘x
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islem frekans: yiiksek seyredebilir. Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin istikrarl bir islem
hacmi ve fiyat seviyesi olusacagmin veya bu sartlar olugsa bile, bunun siireklilik
gostereceginin garantisi yoktur. Pazarmn likiditesi Halka Arz Edilecek Paylar’: elinde

meydana  gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara, rakiplerin
faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu bsliimde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele
alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz kalabilir.
Sirketin faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da
yatirnmeilarin beklentilerinin kargilanamamas;, Halka Ary Edilecek Paylar’in islem"
gordiigii fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirmeilar halka arz kapsaminda aldiklar
Halka Arz Edilecek Paylar’1 halka arz fiyatindan Veya onun lizerinde bir fiyattan satma,

Halka arz sonuclandiktan sonra, ihra(;g:mm ana pay sahipleri Ortakhk sermayesinin
onemli bir béliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasin; takiben, en fazla paya sahip ortaklar olarak mevcut gercek
kisi hissedarlar, Ortaklik sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir.
Mevcut hissedarlar ayrica Ortakliin ySnetimini belirleme hakkini saglayan imtiyazl
paylara sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu tiyelerinin ¢ogunlugunu segebilecek, temettii
dagitimi ve yeni pay cikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayin gerektiren islemleri kontrol
edebileceklerdir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarinin azmlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile celismesi durumunda
crecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Y
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ihraggl, ana sozlesmesi ve sermaye piyasas1 mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

halinde, gelecekteki karm fiilen 6denmesi ile bu ddemenin sekli ve de bunlarin tutarlari,
yeterli kar elde edilmemesi, dagitilabilir kar ve yedek akgelerin miktari, isletme sermayesi
gereksinimleri, finans maliyetleri, sermaye harcamalar Ve yatrim planlari, gelirler,
karlilik seviyesi, borg-6zsermaye orani, karsilastirilabilir nitelikte olup yurt icinde faaliyet

birtakim etkenlere bagl olacaktir. By ¢er¢evede ihrageinin gelecekte yatirimeilara kar
pay1 dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir.

getirilebilecek yasa sinirlamalar sebebiyle sinirlandirlabilir,

Ortakligin kar payr dagitinm gerg:ekle§tirebilm_e:si icin &ncelikle ilgili yii kar ile
tamamlamas gerektiginden zarar edilen yillarda Thrag¢inin kar pay1 dagitmas: miimkiin
olamayacaktir,

ihra(;g:l ve hissedarlar tarafindan ileride yapilacak pay satislar ya da bu gibi
satislarin gerceklesebilecegine yonelik alg1 pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

Ihrage:
icindeki halka arz fiyatimin altinda borsada satmama taahhiidii borsa disinda yapilacak

ihragqmln halka acikhik orani, paylarin likiditesi ve fiyati iizerinde olumsuz etki
Yaratabilir,

sonrasi sermayeye oram %39,10 olacaktir. Paylar BiST’te iglem gérmeye basladiktan
sonra Thragci paylarindaki alim satim islem hacmi disik olabilir. Bu durum Thrag¢inin
performansindan kaynaklanabilecegi gibi  sektérden ya da politik sartlardan
kaynaklanabilir. Hatta halka arzda uzun vadel; yatrim amagli pay alan yatirimeilarin

nasindan da kaynaklanabilir. Paylardaki likiditenin distik olmast durumu Thraggy
Marmin fiyatinda olumsuz etki yaratabilir. Bunun yani sira paylarinlikiditesinin dﬁsiﬂf
LI AN
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kalmasi nedeniyle pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat seviyelerinden satis.
yapamayabilirler.

Fiyat tespit raporunda belirtilen varsayimlarin gerceklestirilmemesi, ihrag:(;lnln
paylarin fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Ihraggimin izahnamede belirtilen kar marjlarimn gergeklesmemesi durumunda fiyat tespit
raporundaki  varsayimlarin gergeklesmeme  riskinden dolayr Thragcimn  finansal
performanst beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Thraggrya iligkin gelecek
beklentilerini olumsuz etkileyerek Thraccmin paylarinin fiyat1 diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin - gergeklestirilmesi veya gercgeklestirilmemesi
Thrage: pay flyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin
yatirim kararlarmm séz konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan
verilmesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:

Savas, dogal afet, salgin, ekonomik kriz gibi olaganiistii durumlarin gergeklesmesi
halinde faaliyetler kesintiye ugrayabilecek ve by durum = Sirket’i olumsuz
ctkileyebilecektir.

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yikiimliiliigtinii yerine getirememesi sonucy diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi
riskidir. Sirketin meveut durumda vadesi gectigi halde karsilik ayrilmayan alacag:
bulunmamaktadir.

Alacaklar

S - — Banka
31032021 | Ticari Atacakiar _Diger Alacaklar | | Banka

L Digkili Taraf | Di er Taraf | Tliskili Taraf DiZer Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B)
A.Vadesi ge¢memis ya
da deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin
net defter degeri
73 Ksts 2'92} B. Deger Diisiikligiine

5.124.747 43.831.884 1.336.135 295.724 4.987.675

5.124.747 43.831.884 1.336.135 295.724 4.987.675

Ugrayan Varliklarin - - - -
eV E :\ Net Defter Degeri !
ot Isy, 7 W Vadesi Gegmis - - ) - . N
,g. p‘, gl Defer Diisiiklizii - ] - - - -
e > i T —
t w E -
é - ¥ - L Alacaklar Bank
> ot o/ 31122000 . Ticari Alacaklar 1 Diger Alacaklar Mevg:agan
‘l* _Hiskili Taraf Diger Taraf | lliskili Taraf _ Diger Taraf |

Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B)
A.Vadesi gecmemis ya
da geger ¢ t ‘uklﬁgﬁn‘;v

9.444.097 18.050.613 595.977 395.848 20.557.360

—_— 4 — — .

595.977" 395.848’ 20:557/360 |

18.050.613




ugramamis varliklarm )

net defter degeri

B. Deger Diisiikliigiine ’
- |

Ugrayan Varliklarin -
Net Defter Degeri
-Vadesi Gegmis -
u)eger Digiikliigii | -

Alacaklar Banka
31.12.2019 Ticari Alacaklar | DiZer Alacaklar
: < e = Mevduatlan
Hiskili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kahnan azami kredi
riski (A+B)

A.Vadesi gegmemis ya
da deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin
net defter degeri

B. Deger Diigiikliigiine
Ugrayan Varliklarin
Net Defter Degeri
-Vadesi Gegmis
- Deger Diisiikliig

75.316 11.621.674

9.739.5ﬂ 300.136 92.478

9.739.500 { 300.136

11.621.674

i

Banka

Alacaklar
Mevduatlar:

Ticari Alacaklar _____ Diger Alacaklar
Iliskili Taraf Diger Taraf | iliskili Taraf | Diser Taraf

Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B)

A.Vadesi gegmemis ya
da deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarm
net defter degeri

B. Deger Diisiikliigiine
Ugrayan Varliklarm
Net Defter Degeri
-Vadesi Gegmis

- Defier Diisiikliigii

6.705 6.644.117 6.953.443

Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler kur riskin olusmasina sebep verebilmektedir. [hragcinin
bu islemler neticesinde dgvi acigt olmasi halinde ise kurlardaki yikselise bagli olarak
sirket finansal tablolarinda negatif etkisi olabilmektedir.

Sirketin - meveut  durum itibartyla  kur riski olusturan  yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Likidite Riski Yy,

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan ylikiimliiliikleri, nakit veya
bir sal arag ver surtiyke yerine getirmekte zorlanmas; riskidir.

45




Sirket likidite y&netimini beklenen vadelere ve soézlesme uyarinca belirlenen vadelere
uygun  olarak  gergeklestirmektedir. Sirketin  tiirev  finansal yiikiimliiliikleri

bulunmamaktadir.

31.03.2021

A. Sbzlesme Uyarmca Vadeler I Defter

1-12 Ay
Degeri ‘ Arasy ) 1-5 Y1l Aras: I?}/]ldan umgl

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 46.958.866 | 31.563.345 15.395.521 |

Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan 614.439 r 234.348 F 380.091 ‘ )
J

Yikiimliiliikler

Defter 1-12 Ay

J
B. Beklenen Vadeler - ( 1-5 Yil Aras1 | 5 yildan uzun
Degeri Arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler ]
Ticari Borglar 124.439.756 | 124.439.756 -
Diger Borglar 2.414.694 |  2.414.694 - |

2.171.209 -
226.025

2.171.209
226.025

Ertelenmis Gelirler
Caliganlara Borglar

31.12.2020

A. Sézlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikier
Banka Kredileri

48.723.765
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimluliikler 795.318

B. Beklenen Vadeler De,ftel:
Dederi Arasi
Tiirev Olmayan Finansal -

Yiikiimliiliikler
10.046.917 10.046.917

Ticari Borglar
| 5.967.729|  5.967.729
244.233 244.233

Diger Bor¢lar
195.206

Ertelenmis Gelirler
alisanlara Borclar

31.12.2019

1-5 Y1l Aras1 | 5 yildan uzun

A. Sbzlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yikiimliiliikler




| Yiikiimliiliikler
| Ticari Borglar 12.320.627 | 12.320.627 - -
Diger Borglar 91.313 91.3 13 - -
Ertelenmis Gelirler 1.451.765 1.451.765 - -
Calhsanlara Borglar 147.264 147.264 - -
31.12.2018
t 1-12 A
A. Sozlesme Uyarmea Vadeler ll;:geerl; Ara51y 1-5 Y1l Arasi |5 yildan uzuin‘
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilitkler
Banka Kredileri 26.774.752 20.465.983 6.308.769 -
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan 1.261.470 285.434 976.036 ;
Yiikiimliiliikler | ﬂi
Defter 1-12 Ay
B. Beklenen Vadeler Degeri Arast 1-5 Y1l Aras1 | § yildan uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 6.845.5724{; 6.845.572 -
Diger Borglar

J
- 29.597 | 29.597 -
Ertelenmis Gelirler - 2.778.871 2.778.871’ - |
Cahsanlara Borglar | 194442 194.442 - |
Hakim Ortak Riski

Thragcinm  hakim  ortaklar  Fatih ERDOGAN, Mehmet ERDOGAN ve Ahmet
ERDOGAN olup, hakim ortaklarin sahstyla ilgili itibar zedeleyici durumlarin olusmasi
halinde, Ihrag¢inin yatirimeilarma ve ortaklarina olumsuz yonde yansimasi s6z konusu
olabilir. Bu durum sirket karlilig1 ve faaliyetleri tizerinde negatif etkilere sebep olabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrag:gl hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragglnm ticaret unvani ve isletme ady:

Ticaret Unvan: Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S.
Isletme Adi: Orcay

6.1.2. Ihragglmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi;

Merkez Adresi Ortakoy Koyii Giineysu/RiZE

Ticaret Sicil Miidiirliizii Rize Ticaret Sicil
_ 2
28-Giineysu

Ticaret Sicil Numarasi

6.1.3. ihragg:mln Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket, 17.01.1986 tarihinde 99 yil siireli olarak kurulmusg olup, 25.06.2021 tarihli gensf &7 4
kurul kararr iizerine 30.06.2021 tarihinde ticaret sicile tescil ettirilmis olan esas sozlest G 5

degi§ikligiyle Sirket’in siiresiz sekilde faaliyetlerine devam edecegi kabul edilmistig,
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6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemnmn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve

fax numaralarr:

[?icaret Unvan Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret AS.
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Ortaksy Koyii No:85, 53390 Gineysw/RIZE
190 (464) 344 12 19
190 (464) 344 26 56

Telefon

internet Adresi wWww.orcay.com.tr

KEP Adresi

-_J‘\J\__J__I___I_

oracy(@hs01 kep.tr

6.1.5. ihrag:gl faaliyetlerinin gelisiminde $nemlj olaylar:

Thragcy, Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak 1986 yilinda 37
ortagin bir araya gelmesiyle kurulmugtur. Sirket’in kurulus amaci baslangi¢ta oncelikle
ortaklarin kendi iirettikleri cay1 islemek ve bunun yam sira ayni zamanda arta kalan
kapasite ile ticari amagli ¢ay tiretimi ve satis1 yapmaktir.

Sirket 1986 yilinda ile iiretime gectiginde baslangi¢ olarak glinliik yas cay iiretim
kapasitesi 20 tondur.

Sirket’in yaptigi yatirmlar jle giinliik yas cay tretim kapasitesi 1991 vilinda iki katina
ulasarak 40 ton kapasiteye yiikselmistir.

Sirket’in yaptig1 yatirmmlar ile glinltik yas ¢ay iiretim kapasitesi yillar ierisinde artmis ve
1997 yilinda 60 tona, 2001 yilinda ise 120 tona ulasmustr.

Tirkiye’de tiretilen yas ¢ay miktarinin seviyesine bagl olarak Sirket’in tiretim kapasitesi
2004 yilinda ¢ay iiretim kapasitesi giinliik 150 tona ¢ikmustir.

Sirket’in meveut  durumdaki ¢ay tUretim kapasitesi giinlik 150 ton civarindadir.
Ulkemizde ¢ay sadece Dogu Karadeniz Bolgesine 6zellikle Rize ve cevresindeki kisith
alanlarda yetismekte olu , bu bolgenin disinda bagka bir yerde yetistirilme imkani
bulunmadigindan, yilik tiretim miktar1 hemen hemen sabitlenmistir. Uretilebilen cay
miktar1 artmadigi ve yular i¢inde maksimum iiretim seviyeleri tirtinde herhangi bir zarar
olmamast durumunda degismediginden azami tiretim kapasitesi belli bir seviyenin
79 #ss 2871 tizerine ¢tkamadig: i¢in Sirket tiretim kapasitesine ilave yatirmm yapmak yerine giinliik

ikte tiretim maliyetlerini diisiirmek amaciyla meveut makinalar
decek, diger taraftan yapilacak depolama ve ¢ayr lretime hazir edecek
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sckilde muhafaza edecek yatinmlar ile bu alanda ¢ay lreticilerinin ({irtinlerinin
degerlendirilmesi planlanmaktadar.

Sirket’in kurulusunda ortak sayist 37 iken islerin gelisimine {ilkenin ekonomik ve
sektoriin yillar i¢indeki gelisimi ve ortaklarin kendi ekonomik durumlariyla alakali olarak
ortaklik sayisinda degisiklik olup bazi ortaklar hisselerini diger ortaklara satmis ve
mevcut durumda ortak sayisi 24°e diismiistiir.

Ik kurulusta ortagi olup bilgi ve deneyim kazanan ve zaman igerisinde ¢esitli nedenlerle
ayrilan ortaklarmdan bazilari su anda sektorde faaliyet gosteren 6 farkh cay firmasinin
kurulusunu gergeklestirmistir.

Sirket tiretime gectigi 1986 yilindan 1990 yilma kadar cay (paketsiz) yani yar1 mamul
scklinde Giretim yapip satig gergeklestirmistir.

Uretim faaliyetlerine 1991 yilindan itibaren ¢ay mamul (yart mamul) tiretimi yerine ise
paketleme yatirimlarina baglayarak iiretim gami ve faaliyetlerini yari mamulden, mamul
liretimine gecerek Orgay Dost, Orgay Hasret, Giineysu Giilistan ve Orgay Orijinal gay
markalariyla piyasaya girig yaparak mamul olarak paket ¢ay satiglarina baglamstir.

1991 yilinda paket ¢ay satiglari ile iiriin yelpazesini gelistiren girket bu alanda
yatirmmlarii artirarak meveut durumda paket ¢ay kapasitesini 8.000 Ton seviyesine
¢ikartmay1 basarmistir.

Sirket, Giintimiizde Paketleme Binasinda:

2 Tam Otomatik Dikey Dolum Makinesi

2 Tam Otomatik Yatay Dolum Makinesj

Tam Otomatik Harmanlama sistemj

Tam Otomatik Poset Dolum Makinesi

Tam Otomatik Bergamot Harmanlama Sistemi
Bitmis Uriin Hazirlama Sistemi

Kontrol ve Yiikleme Sistemleri

NN RN~

ile faaliyetine devam etmektedir.

Mevcut durumunda, sirketin {iretim hattinda 2 gida mithendisi, 3 ziraat mithendisi, 1
tadim uzmany, 1 elekirik elektronik teknikeri, 1 makine teknikeri ve bunlarin yaninda
tiretim teknik personelleriyle birlikte 88 ¢alisan bulunmaktadir,

Bdlgenin cografi yapist geregi geemis yillarda meydana gelen sel felaketlerinden sonra
Sirketin iiretim tesislerinin zarar gormemesi ve bu gibi dogal afetlerde iiretimin
aksamamasi adina fabrikanm 6n tarafina tagkin &nleme sistemi ve arka tarafina ise sel
Onleme duvarlari ve ankrajlari yapilmistir.

Sirket’in Faaliyet Gelisiminde Onemli Olaylar;
1 - Cay Fabrikas) Kapasite Artirimi ve Teknoloji Yenileme

Bu proje 2009 yilinda hayata gegirilmig olup, projenin amaci alman yas cayin, kuru cay

# Olarak islenip paketlenmesiyisidir) By proje ile pazar talepleri g0z Oniinde bulundurulargk
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‘pazara sunulmak {izere, ¢ayin hammaddeden paketleme yoluyla tam mamul haline
getirilerek satis1 hedeflenmistir.

Proje ile Ulasilan Hedefler:

1. Karadeniz yéresinde yetisen ve kolay bozulabilen yas c¢ay yapraginin Sirket
tesislerinde islenerek kuru cay olarak paketlenmesi ile giivenli gida formunda
pazarlama ve satis imkanlarinm artmas yanminda tesislerin etkin ve verimli
kapasitede ¢alismasi saglanmistir.

2. Gida sektoriinde, bir marka olarak faaliyetlerin stirdiiriilmesi saglanmstir.

3. Yapilan bu yatirim ile tesislerin teknolojisi yenilenmis

Bu proje ile sirketin iiretim tesislerine asagida yer alan ekipman ve makineler
eklenmistir:

1. Tam Otomatik Paketleme Makinesi

2. Otomatik Makine Silosu

3. Otomatik Makineyi Besleyici Konveyér

4. Paketleme Alani Toz Sistemi

2 - Tesislerin Modernizasyonu, Teknoloji Gelistirme ve Yenileme Yatirim
Bu proje 2011 yilinda hayata gegirilmistir, projenin amaci, tarmmsal pazarlama
altyapisinin gelistirilmesi ile gida kontrol, kalite ve glivenliginin gelistirilmesidir.

Uriiniin saglikli bir ortamda kalitesinin bozulmadan islenmesi saglanmustur.

Bu projenin hayata gegirilmesi ile bolgedeki ¢ay tireticisinin elindeki tirlinlerin tiimiiniin
alinmasi miimkiin olmustur.

Bu proje ile sirketin iiretim tesislerine asagida yer alan ekipman ve makineler
eklenmistir:

Tasnif Toz Emme Sistemleri

Firm Toz Emme Sistemi

Kuru Cay Tastyici Konvey6r Bantlar

Kuru Cay Lif Temizleme Konveydr Bantlari

Dikey Dolum Makinesi

Tam Otomatik Shring Makinesi

A

3 - Caym iiretiminden paketlemesine kadar olan siiregte kalite standartlarmmn
diinya normlarinda olusturulmas:, teknoloji Yenileme ve Kapasite Artirim siirecleri
Bu proje 2013 yilinda yurtdisi pazarlarda satilmak tizere tiretilen ve bélgenin baslica
gegim kaynaklarindan biri olan ¢ayin diinya pazarlarmda rekabet avantaji elde etmesi i¢in
uluslararasi normlarda kabul gormis kalite standartlarinda tiretim yapilmas1 (ISO 9001)
ve paketlenen {iriinlerin igeriginin standart (homojenize) hale getirilmesi  siireglerinin

olusturulmas: yatirimdir. L"T\\’ o
any Ie K 42”7
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‘. '\ yerinin adresi:

Sirket’in yas c¢ay isleme ve paketleme hatlarmin modernizasyonu ile paketleme
kapasitesinin standartlara uygun olarak artirilmas: ile 6zellikle ihracat pazarlarina
satilabilecek ¢ay tiriinlerinde artis saglanmustir.

Bu proje ile sirketin iiretim tesislerine asagida yer alan ekipman ve makineler

eklenmistir:
1. Kuru Cay Ayiklama Makinesi
2. Etiiv
3. Kiil Firint
4. FElek Sallama Cihazi
5. Saf Su Sistemi
6. Nem Olger

4 - Tesislerin Kapasite Artirim icin Makine Ekipman Alimi ve Paketleme Hattinin
Gelistirilmesi ile Yeni Teknoloji Yatirimlar

2016 yilinda yapilan bu yatirim ile ¢ay Ureticilerinden yas ¢ayin alinma sathasindan, kuru
¢ay olarak islenip ardindan bu islenen kuru caymn paketleme agmasina kadar olan tiretim
stirecinde, {iiretici ile firma arasmda entegrasyonun saglanmasi ve bu sekilde tarimsal
pazarlama altyapisinin gelistirilmesi saglanmigtir.

Proje tesislerin modernizasyonu ile kapasitesinin artirtlip yas ¢ayin, kuru caya
donustiirilmesi ve ardindan islenerek paketlenip piyasaya siiriilmesiyle, gelirlerin
artirllmas: Bu yatirim ile iiretilen iiriinlerde standardizasyon ve kalite saglayarak piyasa
Ve pazar payini artirmak amactyla olusturulmustur.

Bu proje ile yerel iireticilerin gelistirilmesi tiretimde standart ve verimliligin saglanarak
ureticilerin gelisimine katkida bulunmanin yaninda i¢ ve' dis piyasada yeni pazar
olusturma yaninda 6zelikle ihracat tarafinda satis cirosunun artirilmas: hedeflenmistir.

Bu proje ile sirketin iiretim tesislerine asagida yer alan ekipman ve makineler
cklenmistir:

1. Paketleme Makinesi

2. Rotervan Makinesi

3. Yas Cay Elegi

4. Kuru Cay Midilton ¢6p ayirici elek
5. Kuru Cay Elek

6. Lif Tutucu

7. Toz Alma

8. Kivirma

9. Konveyér Bant

10. Iklimlendirme

6.1.6. Depo sertifikasimi ihrac eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkl yerdeki yiin(?tim
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Yoktur.

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numaras, sinirsiz degilse siiresi:

Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmnca ihrac¢inm kuruldugu
isletme tiirii:

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinm
onemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.2. Thraca tarafindan yapimakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yinelik onemli yatirnmlar
hakkinda ihraggiyr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. ihrag:(;lyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda
bilgi:

TESVIK GELIRLERI (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021 [
SGK PRIM TESVIiKi 82.961 173.493 344.307 41.331
ASGARI UCRET DESTEGI 86.344 39.980 28.072 - |

-5510 Sayih SGK Prim Tesviki

Ulkemizde issizlik ile miicadele ctmek, kayit dis1 istihdamuin oniine gecmek ve yeni
istihdam firsatlarin1  desteklemek amaciyla diizenlenen SGK tegvikleri &nemli yer
tutmakta ve Thracci da 5510 sayli kanun uyarinca SGK prim tesvikinden
faydalanmaktadir. Sirket 2021 yih 1. Ceyreginde 41.331,TL ve 2020 yilinda altinda
344.307,- TL SGK Prim tegviki kullanmustr. (2019: 173.493,-TL 2018: 82.961,-TL)

5510 say1li Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunun 4(a) bendi kapsamindaki
sigortalilan ¢alistiran 6zel sektdr igverenlerinin ,malulliik, yashlik ve 6lim sigortalari
primlerinden igveren hissesinin beg puanlik kismina isabet eden tutar Hazine tarafindan
kargilanmaktadir. Isveren hissesine ait primlerin  Hazinece karsilanabilmesi i¢in,
isverenlerin ¢alistirdiklar: sigortalilarla ilgili olarak bu Kanun uyarinca ayhik prim ve
hizmet belgelerinin yasal siiresi iginde Sosyal Giivenlik Kurumuna vermeleri,
sigortalilarin tamamina ait sigorta primlerinin sigortali hissesine isabet eden tutari ile
Hazinece karsilanmayan isveren hissesine ait tutar yasal stiresinde 6demeleri, Sosyal
Glivenlik Kurumuna prim, idari para cezast ve bunlara iliskin gecikme cezas1 ve gecikme
zammi borcu bulunmamasi gerekmektedi{.
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Asgari Ucret Destegi

6661 sayili baz1 kanunlarda degisiklik yapilmasina dair kanunun 17 inci maddesi ile 5510
sayili sayili Kanuna gecici 68 inci madde cklenmistir. Sirket 2020 yilinda asgari iicret
destegi altinda 28.072,- TL tesvik kullanmgtir. (2019: 39.980,-T1L, 2018: 86.344,-TL)

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracgr faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ihrageinin faaliyet konusu esas sézlesmenin 3. maddesinde belirtildigi iizere cay ve
benzer gida iiriinleriyle ilgili her tiirlii tiretim ve ticaretin yapilmasi, hammadde, yar
mamul ve mamul halinde ¢ay ve benzeri iiriinlerin yurtici ve diginda satis ve
pazarlamasini yapmak, ¢ay ve benzer {iriinlerle ilgili imalat ve ambalajlama islemleri i¢in
gerekli her tiirlii makina ve malzemeyi ithal ve ihra¢ etmek, yurt i¢i ve disindan
hammadde temini ve satimi ile tirettigi yar1 mamul ve mamul maddesinin yurt i¢i ve yurt
disinda pazarlamasim yapmak sirketin ana faaliyet konularii icermektedir.

Sirketin {iriin bazl1 hasilat tablosu asagida yer almaktadir.

HASILAT 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Paketli ¢ay satislar 23.287.687 30.439.999 22.066.664 7.562.147
Cuvallt ¢ay satiglart 10.770.699 17.894.071 34.560.956 32.595.660
Yas cay satislar 2.683.212 213.986 1.994.984 0
?eyaz—ye';*il cay satiglari 162.541 67.882 14.483 . 9.409
Diger satiglar 1.332.329 1.067.228 689.823 0
Briit Satiglar 38.236.468 49.683.166 59.326.910 40.167.216 L
Satistan fadeler/Iskontolar (1.178.558) (1.017.197) (2.510.468) (229.949)
| Net Satislar | 37.057.910 48.665.969 | 56.816.442 39.937.267

Uretilen ve satin alinan ¢aylara iliskin detayl: bilgi asagidaki sekildedir.
Paketli Cay

Yiiksek rakimh bdlgelerden 2-2,5 yaprak yas cay elle tek tek toplanarak tamamen dogal
yontemlerle soldurma islemi yapilir. Ozel 15 kg mini kivirma makinesinde parcalama
yapmadan kivrilma iglemi yapilir.

Dogal yontemlerle oksidasyon (fermantasyon) islemi yapilir. Ozel tasarlanmis mini
elektrikli firnda kurutma isleminden sonra tiiketime hazir hale getirilir.

Son tiiketiciye satisa hazir hale getirilmis Griinler farkli gramajlarda paketlenerek satis
yapilmaktadir.

Cuvalli Cay

Yas cayin kurutma islemlerinden gecilirerek yar mamul haline getirilmis halidir. S6z
konusu ¢ay ¢uvallarla mamul haline getirilmek tizere satilmakta ya da depolanmaktadir.
Sirket’in 2021 yilindan itibaren satiglarinin %81°ini olusturan yar1 mamul olarak tabir
edilen cuvalli ¢ay satislari, CAYKUR ile imzalanan 22 Subat 2021 tarihli sozlesme
kapsaminda CAYKUR’dan vadeli olarak alman ve herhangi bir isleme tabi tutulmadan

tilan guvalli gaylardir. Diger bir ifade ile Sirket’in 2021
Quli boliimii al-sat faaliyetinden kaynaklar nistir.

T
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Yas Cay
Yas cay, cay tarlalarindan toplanmis hammadde halidir.

Beyaz-Yesil Cay

Beyaz cay; her bir filiz teker teker elle toplanarak makina islemi gérmeden &zel
boliimlerde serilip kurutularak elde ediliyor.

Yesil Cay; 1,5-2 yaprak taze filizlerin elle toplanarak hasat edilmesiyle iiretilir. Cin tipi
yontemle 120 derecede 4-5 dk soklanarak fermente olmasi durdurulur.

Bu islem c¢ayin yesil kalmasm saflar. Siyah caya gore iiretim metodu farklhdir,
Rezistansh tava tipi kurutucuda 70-80 derecede siirekli elle yuvarlama islemi yapilarak
hem kivrimli hale gelmesi saglanir hem de yaklasik 1,5 saat siirede kurutma islemi
gergeklestirilir.

Sirket meveut durumda 11.000 m? kapali alan igerisinde giinde 150 ton yas cay isleme
kapasitesine, yilda 2.000 ton kuru cay Uretimine ve yillik 6.000 ton cay paketleme
kapasitesine ulasmustir.

09.08.2021 tarihi itibariyle 88 personel istihdam edilmektedir. 44 personeli  stirekli
sozlesme kapsaminda ¢alismakta olup diger 44 personeli ise mevsimsel, yogunluk
nedeniyle gegici personel olarak gorev almaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirr1 aq1a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Diinya’da Cay Sektérii

Diinya’da ilk defa Cin ve Hindistan’da yetistirilmeye baglanan cay, tropikal bélgelerde ve
iklim bakimindan bol yagisli ve sicak alanlarda yetismektedir. Bitkinin normal
geligebilmesi i¢in yillik toplam yagisin 2000 mm’den az olmamasi ve aylara gore yagis
dagiliminin diizenli olmasi gerekmektedir.

Cay tariminda yetistiricilik, genel olarak tohum ve gelikle ¢ogaltilan fidanlarla yapilmakla
beraber diinyada cay fidelerinin kitlesel olarak ¢ogaltilmasinda celikle cogaltma yontemi
kullanilmaktadir. Doku kiilttirityle ¢ogaltmada, cay bitkisinin icerisindeki endojen
virisler, yeteri kadar sterilizasyon yapilmasina ragmen hékim duruma gecip bitkiyi
hastalandirmaktadir. Celikle tretim, biitiin diinyada da uygulandif gibi maliyeti diisiik ve
clde edilen basar yiiksek oldugu i¢in en uygun ¢ogaltma yOntemidir.

Cay, bol yagis isteyen bir bitki oldugu i¢in tiretiminin yapildigi alanlar sinmirlidir. Diinyada
Cin, Sri Lanka, Hindistan, Endonezya, Japonya ve Kenya cay iiretimi yapan iilkelerin
basinda - gelmektedir. Tropikal ve ekvatoral bolgelerde 12 ay sliresince ¢ay tarimi
yapilirken Tiirkiye ve Iran gibi yiiksek.enlem/[exde olan iilkelerde yilin sadece 6 ay1 cay

\




Diinya Gida Orgiitii’niin (FAO) son agikladig1 2019 yili verilerine gore Diinya’da cay
hasadi yapilan 5.08 milyon hektar alamin %62,71%i Cin’e, %12,37’si Hindistan’a,
%5,30’u Kenya’ya, %3,94#i Sri Lanka’ya, %1,67si ise Turkiye’ye ait.

Dlnya'daki Cay Hasadinin Dagilimi

= Cin = Hindistan - Kenya Srilanka = Tirkiye = Diger

Kaynak: hitp.//www.fao. org/faostat/en/#compare

Diinya’da Cay Ihracat

Diinya cay ihracatinda %25,83’lik pay ile Cin l.sirada yer almaktadir. Cin’i sirasiyla
Kenya (%16,85), Sri Lanka (%15,52) ve Hindistan (%8,77) takip etmektedir. Tiirkiye ise
diinya cay ihracati siralamasinda 34.sirada yer almaktadir. Diinyada cay ihracat degeri
2020 y1linda 2016 yilina gére %6,67 oraninda artis gostermistir.

Diinya Cay Thracat Miktari ve Degeri

2020 ihracat
Degeri (Bin §)

2019 ihracat
Degeri (Bin $)

2018 ihracat
Degeri (Bin 9)

2016 ihracat 2017 ihracat
Degeri (Bin $) Degeri (Bin $)

Sira Ulke

1¢in 1.484. 898 1.011.224 1.785.365 2025787 2.037.982

2 Kenya 1.251.730 1.513.207 2 1.322.583 1.329.509

3 Sritlanka 1.229.271 1.424.519 1.370.330 1.113.433 ° 1.224.0632

4 Hindistan 661.637 768.406 767.710 813.746 692.074

34 Tarkiye 28.585 24.9606 13.090 16.110 17.835

Taplam 7.395,180 8.017.641 7.778.969 8.177.086 7.888.652
Kaynak:

https://www.trademap.org/Coun try_SelProduct_TS.aspx2nvpm=1%7c¢%7c%7¢%7¢% 7c
0902%7c%7c%7c4%7c1%7¢1%7¢2%7¢2% 7c¢1% 7e2% 7l %7cl1%7cl

Tiirkiye’de Cay Sektorii

arofi £ 3
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Turkiye’de ¢ay tariminin baslangict 1917 yilma kadar uzanmaktadir. Batum ve
¢evresinde yapilan incelemeler sonucu hazirlanan raporda, Batum ile benzer ekolojiye
sahip Dogu Karadeniz Bolgesi'nde cay ve narenciye bitkilerinin yetistirilebilecegi
belirtilmistir. Birinci Diinya Savasi’ndan sonra bdlgede yasanan ekonomik ve sosyal
bunalimlar, issizlik dolayisiyla meydana gelen asir1 gog, bolge insanina gelir kaynagi ve
is alanlar1 yaratilmasini zorunlu hale getirmistir. Bolgede yasanan issizlik, go¢ ve
ekonomik sorunlarin ¢dziime kavusturulmas: i¢in 1917 yilinda hazirlanan rapor da
dikkate alinarak, TBMM 'de 1924 yilinda, Rize ili ve Borgka ilgesinde Findik, Portakal,
Mandalina, Limon ve Cay Yetistirilmesine Dair 407 Sayili Kanun kabul edilmistir. Cay
tartmi bu kanun ile yasal glivenceye kavusturulmugtur.

Dogu Karadeniz Bélgesi’nde dar bir alanda yetistirilen ¢ay, temel icecek maddesi olarak
da 6nem arz etmektedir. Cay tarimi, Dogu Karadeniz Bélgesi’nde Giircistan smirindan
baslayarak Ordu’nun Fatsa ilgesine kadar uzanan kusakta yapilmaktadir. Bu bolge mikro
klima iklim 6zelligini yansitarak diinyada ¢ay yetistirilen en 6neml; alan olarak kabul

stirgiin doneminde tamamlanan alimlar Dogu Karadeniz Bélgesi’nin ckolojik yapisina
baglt olarak dort stirglin dénemine de uzayabilmektedir. Her yil Mayis ayinda baslayan
hasat dénemi Ekim ile Kasim aylarinda tamamlanabilmektedir. Diinya ¢ay hasadi ise
ckolojik sartlar sayesinde 12 ay stiresince yapilabilmektedir.

Dogu Karadeniz Bélgesi’nde yapilan 8lgtimlerde 787 bin dekar alanda yaklasik 201 bin
Uretici ¢ay tarum yapmaktadir. Yas ¢ay iiriin rekoltesi son dort yilda ortalama 1.250 -
1.300 bin ton arasinda degisirken 2020 yilinda rekolte 1.445 bin tonun {izerine cikmustir.

Tiirk ¢ay sektériinde 207 fabrika bulunmaktadir. Bunlarin 47°s; CAYKUR ve 1601 6zel
sektdre ait ¢ay fabrikalandir. By fabrikalarin 119’y Rize’de, 26’1 Trabzon’da, 12°si
Giresun’da ve 3’ Artvin’de bulunmaktadir. 2020 yilinda 1.445.180.491 kg yas cay
islenmistir. Bu yas caydan 280.000 ton kuru cay elde edilmistir. Uretilen yas cayin
%046.75°1 5zel sektdr ve %53.25% CAYKUR tarafindan islenmistir.

Uretim-Tiiketim Dengesi
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(-https://data.tuik. gov.tr/Bulten/Index ?p=Bitkisel-Urun-Denge-T. ablolari;-%22Meyveler, -
Sert-Kabuklular-ve-Icecek-Bitkileri%22-2016-2017-27638

-hitps://data.tuik.gov. tr/Bulten/Index?p=Bitkisel- Urun-Denge-T dblolari;-%ZZMeyveler, -
Sert-Kabuklular-ve-Icecek-Bitkileri%22-2017-2018-30695

-hitps://data.tuik. gov. tr/Bulten/Index ?p=Bitkisel-Urun-Denge-Tablolari-2018-2019-
33740

-hitps.//data.tuik.gov. tr/Bulten/Index?p=Bitkisel-Urun-Den ge-Tablolari-2019-2020-
37246)

Turkiye’deki cay tiretimi 2017°den itibaren yillar bazinda dalgalanmalar yasasa da
meveut cay Uretiminin cay tiiketimini karsilama orani son dért yilda ortalama %893
olarak gergeklesmistir.

Caym Uretim Asamalar:

Soldurma; Yas caymn ihtiva ettigi %70-80 oranindaki suyun %50-55’e diisiiriilmesi
islemini olusturur ve fermente ¢ay (siyah cay) iiretiminin en énemli ilk asamasidir.
Soldurma teknelerinde yapilmaktadir. Teknelerdeki ¢aylarin solma siiresi yag cayin
tazeligi ve 1slaklik durumuna, hava ve ¢alisma kosullarina gore degisir.

Teknelere verilen hava sicakhifr diisiik rakimlarda 38°C, yiiksek bolgelerde 32°C’yi
geemeyecek sekilde ayarlanir, Isinin ylksek olmasi durumunda yapraklarda kuruma ve
yanmalar meydana gelir. Kurumus ve yanmug caylarda kivirma ve fermantasyon
istenildigi gibi olmayacagindan elde edilecek ¢ayn kalitesi son derece diisiik olur.

Kivirma; Solmus cay yapragmin degisik c¢ay imalat makinelerinde par¢alanmasi,
ezilmesi ve biikiilmesiyle hiicre Ozsuyunun kivrilmis yaprak ylizeyine yayilmasi ve
oksidasyonun baslamas: islemidir. iki asamada gerceklesir:

Birinci Kivirma: Bu kivirma iglemi diiz (yaprak) kivirma makinelerinde yapilir. Diiz
kivirmalar uzun siirede yavag yavas dolduruldugundan en az 300 kg solmus yaprak
alabilmektedir. Kivirma siiresi doldurulmaya baslandigindan itibaren en az 45 dakika
olur.

Ikinci Kivirma: Birinci kivirmada yeterince pargalanmamis kaba yapraklarin tazyik
altmda presli kivirmalarda veya gobekli kivirmalarda daha ¢ok parcalanmalarimi
saglayarak, yapragm hiicre zarinin catlatilarak igerisindeki hiicre Ozsuyunun disari
¢tkartilmas ile daha iyi fermantasyon sartlarinin hazirlanmasini temin i¢in yapilir.

Presli kivirmalarda kivirma middeti 40, gobeklilerde ise 20 dakikadir. Presli
kivirmalardaki ¢aylara bu miiddet igerisinde en az 3 defa pres tatbik edilir. Presler 200-
300 libre (90-135 kg) lik bir tazyikle yapilir. 5-6 dakika presli, 5-6 dakika pressiz olarak
calistinilir. Boylece tazyik sirasinda fazla stirtinmeden dolay1 1sinmis olan ¢ayin harareti
diistirtilmiis olur. Tkinci krvirmadan ¢ikarilan gaylar fermantasyon tinitesine sevk edilir.

Fermantasyon; Kivrilan yag cay yapragmin hiicre 6zsuyunda bulunan kimyasal
bilesiklerinin oksidaz enziminin tesiri ile biyolojik degisiklige ugrayarak siyah cayda
istenen renk, burukluk, parlaklik, koku ve aromanin olusmasi olayidir. Cay imalatinda ilk

o v E alite kontrolii fermantasyon safhasinda yapilir. Bu esnada ¢ayin kivrilma ve solma
& 180 “ diumu hakkinda bilgi edinilir.
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tutulmahdir. Sicaklik hava sartlarina bagh olarak 21-3200C arasindadir. Cay likérﬁndf?
parlaklik ve canhilik diigiik sicaklikta yapilan oksidasyonda artar. Sicakligin yiksekligi
nispetinde canlilik azalir, mat ve donuk bir renk olusur.

Kurutma: Kivrilmis ve fermente olmus ¢ay yapragmin firinlanarak nem oranim %2-4
seviyelerine indirme islemidir. Kurutmanmn amaci: enzim oksidasyonunu durdurarak,
kazamlan 6zelliklerin ve olugan maddelerin vitirilmesine engel olacak ortami olusturmak,
¢ay1 depolanabilir, paketlenebilir ve tagmabilir duruma getirmektir.

Kurutmada giris sicaklign 90-1000C, ¢ikis sicakligi 45-600C arasinda olur. Cikig
dereceleri farkli davlumbaz sistemlerine gore degisebilir. Firina giren havanin sicaklik
derecesi, debisi, palet iizerindeki yaprak kalinligi ve caylarin firmn igerisinde kalma
miiddeti, kurutma olayin etkiler.

Firmlarda baslica iki ayar vardir. Birincisi kalinlik palet ayaridir ki;¢aylarin ince ve kalin
tabakalar halinde serilmesini saglar. ikincisi ise devir (kayig-kasnak veya varyator )ayari
olup, ¢aylarin firin iginde kalma miiddetini belirler. F irina verilen fermente olmus ¢aylar;
Marshall tipi firmlarda 1.nci kayista 32 dakikada, 2.nci kayista 27 dakikada, 3.ncii kayista
21 dakikada, 4.ncii kayista 17 dakikada, 5.nci kayista 12 dakikada firmndan cikar.

Tasnif ve Ambalajlama:

Firindan ¢ikan kuru gaylarin énceden belirlenen standart elek tellerinden gegirilmek
suretiyle incelik, kalinlik ve kalitelerine gore ayrilma islemidir.

Gerek firin ¢ikisinda gerekse tasnifin ¢esitli asamalarinda kurutulmug ¢aylar lif
tutucularindan gegirilerek 1if ve ¢ay ¢oplerinden ayrilirlar. Caylar firinlanarak ciktiktan
sonra ihtiva ettikleri %2-4 nispetindeki rutubet miktart ile ancak iyi tasnif edilebilir.
Bekletilen ve iyi muhafaza edilmeyen ¢aylarin rutubet miktarlar arttifindan ve elastikiyet
kazandiklarindan tasnifleri lyi yapilamaz ve kisa zamanda kiiflenerek sagliga zararli hale
gelir.

Sektoriin Avantaj ve Dezavantajlar

Yas cay getirisinin yetersizliginden dolay: tarlaya ve iiriine gerekli 6zen goésterilmemekte;
Bundan dolay: fabrikaya gelen kalitesiz yapraktan, yiiksek kalitede iirin elde etme sanst
bulunmamaktadir.

Cay bahgelerinin bir kismu ¢oktan ekonomik Omriindl doldurmus, bir kisminin ekonomik
Omriinii tamamlamasina az bir zaman kalmistir. Yaslanmis ve verimden diismiis cay
bahgelerinin acilen yenilenmesi sektériin devamlilig1 i¢cin énemli olup ¢ay bahgelerinin
¢ok biiyiik bir kismi ekonomik émiirlerini tamamlamis gériinmektedir.

Teknigine uygun budama yapilmas: ve budama konusunda gerekli destek ve egitimin
verilmesi 6nem tasimaktadir ¢linkii meveut durumda uygun budama yapilmadigi icin
bitki morfolojisi degisime ugramistir. ' B
Cay bahgelerinde yabanci otlarin temizlenmesi i¢in kagak zirai ilag¢ cok yayginlasmisg olup
70 fashs 134 bu sadece ¢aya zarar vermekle kalmiyor ayni zamanda cevre kirliligine sebep olmaktadir.
8 Ksts 76

Sektoriin  biitiiniinii kapsayan bir cay alim politikas1 olmadigindan ¢ay toplama
V€ amanlarinda yasanan izdiham dolayisiyla ¢aylarin uygunsuz kosullarda bekletilmesi
oL Is p‘." kalite kaybina neden olmaktadur.

(MkEmiz, diinya ¢ay tiretiminde besinci, kisi bas1 cay titketiminde birinci sirada yer
kta olmasina ragmen ihracatimiz gan derece dustikttir. O nedenle 6ncelikle Uretir

){\-/eﬁe\'nﬁ \ar ¢ihma imkani artirilmalidar.
’l«‘v‘ o : \ 58 .

J

[ il BT




42: {.« ‘L?,;us\‘ds '.m?:i‘

Kimyasal giibre kullaniminm 6niine gegilmesi ve bunun ciddi sekilde kontrol edilmis
gerekmektedir. Aksi takdirde hem gevreye zarar verip gay kalitesini diistirmekte hem de
tireticilerin girdi maliyetlerini artirmaktadir.

Plansiz ¢ay bahgesi yapimi sektérde arz talep dengesizligi olusmasini saglamustir.

Fabrikalarda kapasite planlamas yapilmamas: yas c¢ay ve kuru gay {liretiminde
dengesizlikler olusturmaktadir.

Ulkemizde cay lretim maliyetleri yiiksektir. Diinyada ¢ay {ireten iilkelerde hammadde
maliyeti %60-65 araliginda iken bizde %75-80 araligidadir.

Tirkiye pazarinda cogu firma hala 50 -60 yil 6nceki paket ve pazarlama sistemi
uygulamasim siirdiirmektedir.

Cayda {iriin  gesitliligi saglanarak pazarlama ve satis  kabiliyetinin  artirtlmas:
saglanmalidir.

Kaliteli yas yaprak iiretimi igin, yaslanmis gay bahgelerinin kaliteli gay tipleri ile belirli
bir plan dahilinde yenilenmesi projesinin uygulamaya gecilmesi bunun igin 5-15 ve 30
yillik orta vadeli tarim politikas olusturulmalidir.

Kontrolsiiz bir sekilde ruhsatsiz ve tohumla yapilan yeni ¢ay bahgelerinin Sniine
gegilmesi, kaliteli gay cesitlerinden ¢elikleme ve doku kiltiirtiyle ¢ogaltilarak bahgelerin
yenilenmesinin saglanmas: yeni ihracat pazarlarina agilmas: i¢in son derece 6nemlidir.

Standart dis1 ¢ay toplamasinin Sniine gegilmelidir. Cay alim politikasi olusturmali ve
sektoriin tamaminda eksiksiz uygulanmalidir.

Sektoriin biitiintinii kapsayan bir ¢ay alim politikasinin acilen uygulanmasi sektrde yer
alan firmalar i¢in son derece Onemlidir.

Cay tarim arazilerinin kiigtilmesinin yarattigi sorunu gidermek st kullanim modeli ile
yeni - bahgelerin kiralanmas: veya kooperatiflesme gibi yontemlerle gelistirilmesi
gerekmektedir.

Cay tarim arazilerinin kiigtilmesinden kaynakli sorunlarin ¢Oziimii igin sektorii daha
kaliteli ve daha ckonomik hale getirecek iist kullanim modeli, bahgelerin kiralanmas:
veya kooperatiflesme gibi yontemler gelistirilebilir.

Yas ¢ayin kalite sistemini ve fiyat dengelerini bozan tageron yas ¢cay alum sisteminin yasal
diizenleme ile yeniden olusturulmasi gerekmektedir.

Diinyada ¢ay tanitim ofisleri kurmak ihracatimizin gelisim ile @iretim ve sat1s hacimlerinin
artmasi i¢in son derece dnemlidir.

Cay, ihracati desteklenen iiriinler kapsamina alinarak iireticilere bu konuda 6zelikle dis
pazarlarda rekabet etmek icin gerekli destek saglanmalidir.

v. 7 Nirk ‘cayinda iiretim ve satiy hacimlerinde verimlilik ve karliligin saglanmasi igin
Wy

% on8elikle kisa vadeli olarak organik giibreye gecis uzun vadeli olarak ise organik tiretime

J)

*ggclls yapacak sekilde politikalara olusturulmalidir. Bu ¢aydan elde edilen katma degerin
Sactfhilmast igin son derce Snemlidir.

‘inkler;
- https://mevlanacay .de/tr/cavin-uretig—as_ama_lar_i/

- https ://Www.li|_*-ton.com/tr/cav-kulturu—makaleleri/ca\ -nasil-toplanir.html ‘L[/

- ht YWW.cavic.com/sivalixcayurdini
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https://www.tarimorman. cov.t/BUGEM/Belgeler/M%C

4%BOLL%C4%B0%20TARIM/

20C3%9Cr%C3%BCn%20Masalar%C4%B1

%020%C3%9Cr%C3%BCn%20De%C4%IF

erlendirme%20Raporlar%C4%B1%20 vav%

C4%B1mland%C4%B1/%C3%87ay%20De

% C4%9F erlendirme%20Raporu.pdf

- https://www.rtb.org. tr/tr/ cav-sektoru-raporlari

@ps://www.trademan.orf_r/Countr\' SelProduct T'S.aspx?nvpm=1%7c¢%7c%7c%7c%7c0

902%7¢%7c¢%7¢4%7c1 %7¢1%7¢2%7c2%7¢1%7¢2%7c1 %7¢c1%7cl

- http://WWW.fao.oru/faostat/en/#compare

- https://www.cavkur. gov.tr/Pages/Yavinlar/YavinDetav.as px?ItemType=1&ItemId=701

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tabl
net satis tutarmin faali

hakkinda bilgi:

Ihragginmn finansal tablo donemleri iti

o dénemleri itibariyle thragemin
yet alanmma ve pazarm cografi yapisma gore dagihm

bariyla gelirlerinin ana iiriin gruplar1 bazinda

kirilimi ise detayl olarak asagida gésterilmistir.

[HASILAT (TL) 31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020 31.03.2021 |
Paketli Cay Satislart 23.287.687 | 30.439.999 22.066.664 7.562.147
Cuvallr Cay Satislar 10.770.699 17.894.071 34.560.956 32.595.660
Beyaz-Yesil Cay Satislar: 162.541 67.882 14.483 9.409
Yas Cay Satiglart 2.683.212 213.986 1.994.984 -

| Diger Satiglar 1.332.329 1.067.228 | 689.823 -
Satigtan ladeler (-) -1.178.558 -1.017.197 -2.510.468 -229.949
TOPLAM 37.057.910 48.665.969 56.816.442 39.937.267

2018 2019 2020 2021 TOPLAM
_ . |MIKTAR 639798 |  935332|  435.157|  284.564| 2.294.851
(ISTANBUL) MARMARA | (KG)
TUTAR (TL) | 10.390.051| 15930299 | 8.982379| 6305.403| 41.608.132
(ANKARA) iC :‘I‘(IGI?AR 399.284| 686392 323801 151522  1.560.909
ANADOLU TUTAR (TL) | 6386.655| 11448521 6.670.841| 3249379| 27.755.306
MIKTAR 406973  165.121 63.368 77.492 712.954
(VAN) D.ANADOLU (KG)
TUTAR(TL) | 6841207 2633587 1329714| 1602.995] 12.407.503
. |MIKTAR 15.563 38.630 15.842 10.000 80.035
(ANTALYA) AKDENiZ [ (KG)
TUTAR (TL) 237388 | 605416  332428|  206860| 1.382.00
o MIKTAR 57724 101.288 21.585 31.061 211.658
(iZMiR) EGE (KG)
TUTAR (TL) 983581 | 1.756.142|  537.987|  710818| 3988528
FABRIKA ?Iq(léiTAR 583314 1.082.061| 1.706.991| 1.560250| 4.932.616
(KARADENiZ) TUTAR (TL) | 12219.028| 16292.004 | 38.963.093| 27.861.812| 95.335.937
}‘I?é()TAR 2.102.656| 3.008.824 | 2.566.744| 2114889 9793113
TUTAR(TL) | 37.057.910 | 48.665.969 | 56.816.442 39.937.267‘ 182.477.58?
N M |
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de saylan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Isbu Izahnamenin 5. Béliimiinde yer alan risk faktorleri disinda bir unsur yoktur.

7.4. Thragcinin ticari faaliyetleri ve karhihg: acisindan Onemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne él¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine
iliskin dzet bilgi:

Yoktur.

7.5. ihragglnm rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:
Linkler;

- mps://mevlanaca\_-'.de/tr/ca\_'in4uretim-asamalari/

- https://W.ﬁﬂon.com/tr/ca\f-kulturu-makaleleri/ca\'-nasil-tgulanir.html

- https://Www.ca\_'ic.com/si\-'ah-cay-uretimi

https://www.tarimorman. ,f_.:ov.tr/BUGEM/Belueler/M%C4%BOLL%C4%BO%20TARI__M/
%C3%9Cr%C3 %BCn%20Masalar%C4%B1 %020%C3%9Cr%C3 %BCn%20De%C4%9F
erlendirme%20Raporlar%C4%B 1%20vay%C4%B1 mland%C4%B1/%C3%87ay%? 0De
%C4%9F erlendirme%20Raporu. pdf

- https://Www.rtb.oru.tr/tr/ca\-'-sektoru-raporlari

Bttg s://Www.trademap.org/Countr\-* SelProduct_TS.aspx?nvpm=1%7 c%7¢%7¢%7c%7c0
902%7¢%7c%7c4%7c1 % Tcl % 7D %7¢2%7¢1%7¢2%7¢1%7c1% 7]

- http://www.fao.oru/faostat/en/#compare

- https://'www.cavkur. gov.tr/Pages/Yavinlar/Ya vinDetay.aspx?ItemTv pe=1&ItemId=701

7.6. Personelin ihracerya fon saglamasim miimkiin kilan her tirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli sl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

8.1. ihragglnm dahil oldugu grup hakkmda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihracciyla olan iligkileri ve ihra¢cinin grup icindeki yeri:

Sirket ortaklari gercek kisiler olup, Sirketin finansal duran varlig1 bulunmamaktadir.
8.2. ihragglmn dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarimn dokiimii:

Thrageimn izahname tarihi itibariyla bagh ortaklig1 bulunmamaktadir.




9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarmca ihracq1 tarafindan edinilmesi planlanan énemli
maddi duran varhklara iliskin bilgi:

MALIYET 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2021

Arsalar 101.650 101.650 | 4.300.000 |  4.300.000
Yer Ustii Diizenleri - - 350.000 350.000
Binalar 3.142.512 3.145.488 | 15.850.000 | 15.863.803
Tesis Makina ve Cihazlar 5.613.330 [ 6.231.600 | 13.035.000.| 13.074.584
Tagitlar 2.272.133 1.899.099 1.878.058 1.958.823
Demirbaslar 739.540 776.688 819.500 846.735
TOPLAM 11.869.165 | 12.154.525 | 36.232.558 | 36.393.945
BIRIKMIS AMORTISMANLAR 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2021

Yer Ustii Diizenleri - - - 5.133
Binalar 720.589 772.009 - 110.168
Tesis Makina ve Cihazlar 1.920.683 2.269.020 - 369.525
Tasitlar 605.694 622.664 658.598 662.230
Demirbaglar 306.626 342.881 408.451 425.026
TOPLAM 3.553.592 4.006.574 1.067.049 1.572.082
NET DEFTER DEGER] 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2021
Arsalar 101.650 101.650 | 4.300.000 |  4.300.000
Yer Ustii Diizenleri - - 350.000 344.867
Binalar - 2.373.479 | 15.850.000 | 15.753.635
Tesis Makina ve Cihazlar 3.692.647 3.962.580 [ 13.035.000 | 12.705.059
Tasitlar 1.666.439 1.276.435 1.219.460 1.296.593
Demirbaslar 432.914 433.807 411.049 421.709
TOPLAM 5.893.650 | 8.147.951 | 35.165.509 | 34.821.863

Ihrageimin  finansal tablo donemleri itibariyla yapmis oldugu maddi duran varlik
yatirimlar1 temel olarak tiretim faaliyetlerinin gergeklestigi fabrika igin yapilan sermaye
yatirim harcamalari; tesis, makina - cihazlarm modernizasyonu, modernlesme dahilinde
yapilan yeni tesis, makina yatirimlari, tiretim tesisleri ile depolama alanlari ve diger idari
faaliyet islevlerinin gerceklestigi binalar ile iliskili arsa yatirnmlardir.




SAHIP OLUNAN MADDIDURAN VARLIKLARA ILISKIN BILGILER (31.03.2021 ITIBARIYLA)
KIRAYA
SN T NET VERILDI YILLIK
cinsi | gIINIEPICT | v vpvk | pEFTER VAN s KIRA | KIRA
DEGERI KIRALAYAN DONEMI | TUTARI
KISI/KURUM
Cay Uretim
Arsalar 14.10.1994 1154 | Giineysu 4.300.000 | Faaliyetleri YOK YOK YOK
Amagh
. 910 00- Cay Uretim
gﬁ‘; en}ijf“ 8.01.2009 2.940 | Guneysu 344.867 | Faaliyetleri YOK YOK YOK
00 Amach
Cay Uretim
Binalar 19.09.1994 1977 | Guneysu | 15.753.635 | F aaliyetleri YOK YOK YOK
Amagh
Tesis Cay Uretim
Makina ve - Guneysu | 12.705.059 | Faaliyetleri YOK YOK YOK
Cihazlar 2005-2021 Amagl
Cay Uretim
Tagitlar 2005-2021 - Giineysu 1.296.593 | Faaliyetleri YOK YOK YOK
Amach
- Cay Uretim
LDemirbas .2005-2021 Giineysu 421.709 | F aaliyetleri YOK YOK YOK
Amagh

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler

Bulunmamaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara
Iliskin Bilgiler

Bulunmamaktadir.

9.1.2. Thra¢einmm maddi duran varhklarimmn kullanimni etkileyecek cevre ile ilgili
tiim hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlart hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

| SAHIP OLUNAN MADDI DURAN VARLIKLARIN RAYIiC DEGERT HAKKINDA BILGI
MDYV
Degerleme Fon
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu / Smiflandirmas: | Tutan / Deger
Varlik Cinsi Tarihi Degeri N (Yatirim amagh Artis
g osu - -
olup olmadidy) & -Deger
Diisiis
Tutan
Yatirim
31.12.2020/OZEL Amach
Arsalar 14.10.1994 | 4.306.586 2020-016 Degildir 4.204.936
g W L
19 Ky Y atirrm
31.12.2020/0ZEL Amach
19.09.1994 | 16.194.414 hﬁzo-ow Degildir 13.778.259
) = . )




Yatirim

20052021 | 13.034.404 31.12.2020/OZEL! Amach

Tesis, Makine ve
2020-016 ] Degildir

Cihazlar

9.326.811

Sirket aktifinde yer alan fabrika binasi, arsasi ile makine tesis ve cihazlari 31 Aralik 2020
itibariyle yeniden degerlemistir. Mgili varliklara iliskin deger tespit ¢alismasi Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis degerleme sirketi olan Adim Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan 31 Aralik 2020 tarih ve Ozel- 2020-016 sayili degerleme

raporu ile tespit edilmistir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla ihraccmin
sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarn kompozisyonu hakkinda bilgi:

Ihrageinin finansal tablo dénemleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin dagilim
asagida gosterilmistir.

Maddi Olmayan Diger Duran

Varliklar (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021 7
Serefiye - - - -
Diger Maddi Olmayan Duran 4.049 3.111 18.798 18.138
VarlikIar

Toplam 4.049 3.111 18.798 18.138

Diger maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibariyla hareket tablosu
asagida yer almakta olup haklarm tamamina yakini ihrager adina kayith muhasebe
programu ve yazilimlarindan olusmaktadir. -

Maliyet (TL) 31122018 | 31122019 | 31122020 | 31.03.2021 |
Haklar 4.049 3.111 18.798 18.138

Diger - - | - -
Toplam 4.049 3111 18.798 18.13£J

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin,
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhkl

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olma
ihrace bilgi dokiimaninda
varhklar i¢in yapilan gelist

Yoktur.

ithragcinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
ara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

yan duran varlhiklarin bulunmasi halinde,
yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu
irme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarmn rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm ku
gzlesmeler veya diger kisitlayicr hiikiiml

llamimmm veya satigim kisitlayan
hakkinda bilgi:




9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi
halinde, ihraccr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibaniyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragglnln izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yla meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

_[ Bagimsiz Denetimden Gecmis
VARLIKLAR (TL) [ 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2021
Donen varhiklar 38.064.209 40.102.191 65.414.494 r 166.702.320 |

Nakit ve Nakit Benzerleri 282.123 447.340 | 20.784.059 | 5.335.520|

Ticari Alacaklar 6.650.822 11.696.990 27.494.710 | 48.956.631

- liskili Taraflardan Ticari 6.705 75.316 9.444.097 5.124.747

Alacaklar .

- lliskili Olmayan

Taraflardan Ticwri Alacakle 6.644.117 11.621.674 18.050.613 43.831.884

Diger Alacaklar 10.039.636 991.825 | 1.631.859
e 7ot o T

- liskili Taraflardan Diger 6.953.443 9.739.500 595.977 1.336.135

Alacakilar

- lliskili Olmayan 1.395.955 300.136 395.848 295.724

Taraflardan Diser Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varliklar
Duran Varhklar
Yatirim Amacli
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar
Kullanim Haklar
Maddi Olmayan Duran
Varliklar

22.675.138 17.598.439  16.133.345 | 100.097.900
38.984 40617 " 10.555 _31.985

279.169 10.648.425.
9.834.405

10.286.179 40.325.049
177.084

8.373.020
1.301.451

16.926.214
34.849.453

39.437.222
869.029

18.138

Ertelenmis Vergi Varlig; 471.825| - -
TOPLAM VARLIKLAR 48.350.388 49.936.596 105.739.543 219.236.052

YUKOMLOLUKLER
Kisa vadeli rikiimliiliikler

30.799.841 35.324.335 55.036.792 | 161.423.070

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 20.942.301 21.243.982 38.413.730 31.797.693
- Banka Kredileri | 20.465.983 20.550.937 38.138.356 | 31.563.345

- Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Yiik,

- Diger Kisa Vadeli
Bor¢lanmalar

Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda 194.442 147.264 195.206
Sor¢lar

DwgrBorglar | 29.597 91313
% ili Taraflara Diger }

285.434 300.857 275374 234.348

392.188
12.320.627

190.884
6.845.572 |

124.439.756 |

10.046.917 |

226.025

5.967.729 2.414.694




VE YUKUMLULUKLER

- lliskili Olmayan Taraflara 29,597 91.313 82.873 29.838
 Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler 2.778.871 1.451.765 244.233 2.171.209
Dénem Kari Vergi 4.953 63.673 125.203 292.528
Yukiimliligii

Kisa Vadeli Karsiliklar 4.105 5.711 43.774 81.165
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.852.099 4.821.962 15.568.026 20.683.523
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 7.284.805 4.240.553 11.105.353 15.775.612
- Banka Kredileri 6.308.769 3.445.234 10.585.409 15.395.521
- Kinansal Kiralama 976.036 795319 519.944 380.091
Islemlerinden Bor¢lar

Uzun Vadeli Karsiliklar 567.294 581.409 706.409 861.161
- Caliganlara Sagl. Fayd

lliskin Uzun Vadeli Kars, 567.294 581.409 696.409 851.161
- Diger Uzun Vadeli

Karsiliklar - - 10.000 10.000
crtelenmis Vergi : : 3.756.264 4.046.750
Yukimliligi

TOPLAM KAYNAKLAR 38.651.940 40.146.297 70.604.818 182.106.593
Ozka_)'naklar 9.698.448 9.790.299 35.134.725 37.129.459
Odenmi§ Sermaye 10.500.000 10.500.000 10.500.000 10.500.000
Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh ) -107.124 23.213.233 23.156.143
Gelirler veya Giderler (+/-)

- MDYV Yeniden Degerleme

Artislars (Asalislary) - - 23.279.957 23.279.957
- Calisanlara saglanan fayd.

Hliskin aktiieryal - -107.124 -66.724 -123.814
kazang/(kayip) fonu

Kardan Ayrilan Kistlanmis 394.863 394.863 394.863 469.914
Yedekler

Gegmis Yillar -341.940 -1.196.415 -997.440 951.578
Karlar/Zararlar

Dénem Net Kari/Zarari -854.475 198.975 2.024.069 2.051.824
TOPLAM OZSERMAYE 48.350.388 49.936.596 105.739.543 219.236.052

Sirketin aktif biiytikliigii 2018 yilinda 48.350.388 TL, 2019 yilinda 49.936.596 TL iken

2020 yilinda 105.739.543 TL’ye yiikselmigtir. S6z konusu
duran varliklar

benzerleri, ticari

alacaklar

ile maddi

yiikselis nakit ve nakit
kalemlerindeki

artistan

kaynaklanmaktadir. Sirketin 31.03.2021 tarihindeki aktif biiytikltigti ise 219.236.052 TL
olarak gerceklesmistir. 31.03.2021 itibariyle Sirket’in aktif biiytikliigii basta stoklar
olmak lizere ek olarak ticari alacaklar, diger dénen varliklar (devreden KDV) ve yatirim
amaglt gayrimenkullerdeki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2020 yili ile 2021 birinci ¢eyreginde artan aktif bitytikliigiing ticari borglar ve
banka kredileriyle finanse edilmistir.
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Dénen Varhiklar:
Sitket’in donen varliklari nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin 6denmis giderler ve diger dénen varliklardan olusmaktadir.

Sirketin nakit ve nakit benzerleri 2018 yili sonunda 282.123 TL, 2019 yilinda 447.340
TL, 2020 yilinda 20.784.059 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinin ilk @i¢ ayinda ise
nakit ve nakit benzerleri 5.335.520 TL olmustur. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
kaleminde 2020 yilinda yasanan artis, banka kredilerinin artmas: sonucu olusan nakit
fazlaligidir. Nakit ve nakit benzerleri kaleminde 2020 yilsonu ve 2021 1. Ceyrek
arasindaki diististin ana sebepleri iliskili taraf Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S.’den 4
adet igyeri satin alimi ve banka kredi 6demeleridir.-

Sirketin ticari alacaklar kalemi 2018 yilinda 6.650.822 TL, 2019 yilinda 11.696.990 TL,
2020 yiinda 27.494.710 TL iken 2021 yilimin ilk t¢ ayinda 48.956.631 TL’ye
ylikselmistir. Donemler arasinda ticari alacaklar kalemindeki biiylime oranlarina
baktigimizda 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %75,87, 2020 yilinda bir énceki yila gére
%135, 2021 yilhimn ilk ti¢ ayinda 2020 yilsonuna gore ise %78 oraninda artls yasanmistir
(Sirket’in ticari alacaklar vadesi giin say1s1 2018: 66 giin; 2019: 69 giin; 2020: 126 giin;
2021 1.C: 158 giin). Ticari alacaklar kaleminde yasanan artiglarin agirlikli kismn iliskili
olmayan taraflar ile yapilan ticari mal vadeli satiglaridir. 2021 yili ilk cevreginde toplam
satislarin_ %69,61°i ve cuvalh cay satislarmmin_da %100°# tek bir miisterive

yapilmistir,

Sirketin diger alacaklar kalemi 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
donemlerinde sirasiyla 8.349.398 TL, 10.039.636 TL, 991.825 TL ve 1.631.859 TL
olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda diger alacaklar kaleminde yasanan disiisiin ana
sebebi gergek kisi ortaklardan olan ticari olmayan alacaklarin tahsil edilmesidir.

Stoklar kalemi 2018 yilinda 22.675.138 TL, 2019 yilinda 17.598.439 TL, 2020 yilinda
16.133.345 TL, 2021 yilinin ilk ¢ ayinda ise 100.097.900 TL olarak gerceklesmistir,
2018, 2019 ve 2020 yillari arasindaki stoklardaki diisiis, satiglarin artmasindan
kaynaklanmaktadir. 2021’in ilk ti¢c aymda 2020 yilsonuna gére 6,2 kat artis gostermistir.
2021 1. geyrekte stoklardaki artisin ana nedeni CAYKUR ile yapilan kuru cay alimi
sozlesmesidir. Bu sézlesme cergevesinde CAYKUR’dan 5.000 ton kuru cay alim
gerceklesmistir.

[ Stoklar (TL) [ 31122018 | 31.122019 | 31.12.2020 31.12.2021 |
[k Madde ve Malzeme 954.223 1.099.908 1.477.102 1.775.168

Yar1 Mamul 21.677.244 16.388.148 14.616.485 98.304.927

Ticari Mallar - 5,804 - -

Diger Stoklar 43.671 104.579 39.758 17.805 |
LToplam 22.675.138 17.598.439 |  16.133.345 | 100.097.900 |

Duran Varliklar:

Sirket’in duran varliklari yatirim amagh gayrimenkuller, kullanim hakk: varliklari, maddi
-varliklar, maddi olmayan duran varliklar ile ertelenmis vergi varliklarindan
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Sirketin yatirim amaglh gayrimenkuller kalemi 2018 yili sonunda 177.084 TL, 2021’in ilk
li¢ ayinda ise iliskili taraf Pasifik Gayrimenkul Yatirim A.S.’den 4 adet isyerinin satin
almmastyla 16.926.214 TL olarak gergeklesmigtir. 2019 ve 2020 yillarinda ise sirketin
yatiim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir. 2021 1. ceyregindeki artisin sebebi
Sirket’in iligkili tarafindan Ankara ili Cankaya Ilgesi Cayyolu Mahallesinde bulunan 4
adet isyeri satin alimidir. S6z konusu gayrimenkuller, iliskili taraflardan alacak ve banka
kredisi ile finanse edilmistir.

Sirketin maddi duran varliklar kalemi 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
donemlerinde sirasiyla 8.373.020 TL, 8.193.902 TL, 39.437.222 TL ve 34.849.453 TL
olarak gergeklesirken aymi donemlerde maddi olmayan duran varliklari ise sirastyla 4.049
TL,3.111 TL, 18.798 TL ve 18.138 TL olmustur. Maddi duran varliklardaki artigin temel
sebebi, arazi/arsalar, binalar ve tesis/makine/cihazlar iizerinde yapilan degerleme
etkisidir. Sirketin arsa, bina, yertstii diizenleri ile makine tesis ve cihazlari 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Degerleme raporu SPK
tarafindan yetkilendirilmis Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. unvanh sirket tarafindan
diizenlenmistir.

Sirketin kullamm haklar1 kalemi 2018 yilindan beri diizenli olarak azalmaktadir. 2018
yilinda 1.301.451 TL olan kullamm haklar 2019 yilinda 1.165.567 TL, 2020 yilinda
869.029 TL, 2021in ilk iig aymnda ise 739.927 TL olmustur.

Duran varliklar igerisindeki son kalem olan ertelenmis vergi varligi kalemi ise 2018
yilinda 430.575 TL, 2019 yilinda 471.825 TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 2020 yil
ile 2021 yili ilk ti¢ ay1 itibariyle ertelenmis vergi varligr bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin kisa vadeli yikiimliiliikleri esas olarak kisa vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar,
¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, dénem
kar vergi yiikiimliiligii ve kisa vadeli karsiliklardan olusmaktadir.

Sirketin kisa vadeli borglanmalar1 2020 yilina kadar banka kredileri, kiralama
iglemlerinden kaynaklanan yukiimltilikler ve diger kisa vadeli bor¢lanmalardan
olusmaktadir. 2020 yilsonu ve 2021 ilk l¢ ayinda ise diger kisa vadeli bor¢lanmasit
bulunmayan sirketin her iki dénemde de kisa vadeli bor¢lanmalarinin %99 undan fazlas:
banka kredilerinden olusmaktadir. 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
donemlerinde sirketin kisa vadeli borglanmalart sirasiyla 20.942.301 TL, 21.243.982 TL,
38.413.730 TL ve 31.797.693 TL‘dir. Borglanmanin genel nedeni isletme sermayesine
destek olmak ve mevcut kredilerin yenilenmesidir. 2018-2020 araliginda kisa vadeli
borglardaki arts ile ticari alacaklardaki artis birbirine yakin takip etmektedir.

... =nn Ticari borglar kalemi 2018 yilinda 6.845.572 TL, 2019 yilinda 12.320.627 TL, 2020
70 bs® o yilinda 10.046.917 TL, 2021 yililk ti¢ ayinda ise 124.439.756 TL olarak gerceklesmistir.

e \icari borglar kalemi 2019 yilinda bir énceki yila gére %80 oraninda artiy gostermistir.
/ “"&.’1

9 yilinda ticari bor¢lardaki artiy, sirket satislardaki artisla dogrudan iliskilidir. Séz

!’ r%iqu <u

s

i borg senetlerinden kaynaklanmaktadir.

a@aij'
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2020 yilinda ise tiim diinyada yasanan covid pandemi etkisiyle bir &nceki yila gore
718,45 oraminda diisiis yasamistir. S6z konusu diistis agirhikh kismu 3. Taraflara ait borg
senetlerinden kaynaklanmistir.

2021’in ilk ti¢ ayinda ise sirketin ticari borglar1 2020 yilsonuna gore 12 kat artmistir.
Ticari bor¢larin 31.03.2021 itibariyle yaklagik 12 kat artmas, Cay Isletmeleri Genel
Miudiirliigi (CAYKUR) ile yapilan kuru ¢ay alim s6zlesmesi kapsaminda CAYKUR’dan
vadeli olarak alinan ve yar1 mamul olarak tanimlanan 5.000 ton cuvall ¢aydan (kuru ¢ay)
kaynaklanmaktadir. Bu cergevede, sdz konusu sézlegme kapsaminda 31.03.2021
itibariyle Ticari Borglarin  120.960.000 TL’si CAYKUR’a olan borglardan
kaynaklanmakta olup vadesi 360 glindiir.

Sirketin  ertelenmis  gelirleri 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021
dénemlerinde swrasiyla 2.778.871 TL, 1.451.765 TL, 244233 TL ve 2.171.209 TL
olurken ayn: dénemlerde diger bor¢lar kalemi ise 29.597 TL, 91.313 TL, 5.967.729 TL ve
2.414.694 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilp ilk ¢eyreginde, ertelenmis gelirlerin artis
gostermesinin nedeni 3. taraflardan alinan siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli yiikiimliiliikleri uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve
ertelenmis  vergi yiktimliiliigiinden  olusmaktadir. Uzun vadeli  yiikiimliiliikler,
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihlerinde sona eren mali dénemde
sirasiyla 7.852.099 TL, 4.821.962 TL, 15.568.026 TL ve 20.683.523 TL seklindedir.
Uzun vadeli borglanmalarda 31.12.2020 ve 31.03.2021 hesap dénemlerinde yasanan
artista vadesi gelen kisa vadeli kredidin uzun vadeli kredi ile refinansmani ve maddj
duran varhigin yeniden degerlemesi nedeniyle meydana gelen ertelenmis vergi
yikiimliiliigii etkili olmustur.

(")zkaynaklar:

Sirket 6zkaynaklart 2018 - 2019 yillarinda dénem ve geemis dénem zararlar nedeniyle
Odenmis sermayenin altinda kalarak sirastyla 9.698.448 TL ve 9.790.299 TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilsonu ve 2021 yihnin ilk ii¢ ayinda ise artan dSnem kar ve maddi
duran varliklar yeniden degerleme artislari ile sirketin Ozkaynaklar sirastyla 35.134.725
TL ve 37.129.459 TL olarak gerceklesmistir.

Diger taraftan, asagidaki gelir tablolarinda da gortildiigli {izere son iig vil itibariyle
Sirket’in finansman giderleri ve tahsilj miimkiin olmayan alacaklar1 ortaklar tarafindan
karsilanmis ve ortaklarin Sirket’e sagladiklar1 bir kismi karsiliksiz olan bu fonlarm; (i)
2018-2020 donemi gelir tablolarinda strastyla 3.307.901 TL, 4.538.956 TL ve 5.844.598
TL’si “Diger Gelirler” hesabinda, (i) 2.322.603 TL’si 31.12.2018 tarihli bilangoda
geemis yillar karlarinda kaydedilmis ve kalan tutar 4.237.288 TIL, ile de iligkili taraftan
s ,;‘m\ gayrimenkul satin aliminda kullanilmastir.

a0 g

Lo U _cercevede, efer ortaklar Sirket’in son iic villik finansman giderlerini ve tahsili

imkiin_olmayan alacaklarin karsilamasalardy; Sirket’in 2018 vily donem zararj

 olacak Sirkg't 2019 ve 2020 villarinda dénem zarar: elde etmis olacak ve soh
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ii¢ yil ile 2021 yih ilk cevrek itibarivie Sirket’in 6zkavnaklari daha diisiik tutarlarda
olacakti.

Son ti¢ yil itibariyle ortaklarm Sirket’e sagladiklari s6z konusu fonlarin finansal tablolara
etkisi agagidaki tabloda gosterilmistir.

[ 2020 2019 2018 T
Finansman gideri 5.305.637 2.894.337 480.988
Ticari — Alacak 538.961 1.644.619 2.826.913
Karsilig

Ortaklardan Gelen Fonun Etkisi
Doneme - Tahakkuk 5.844.598 4.538.956 3.307.901
Ettirilen |
Gegmis Yillar ) i 2.322.603
Karlari |

Sirket Yonetim Kurulu’nun 2018 yilinda almig oldugu finansman giderleri ve tahsil
kabiliyeti diisiik ticari alacaklari nakden karsilama taahhiidii nedeniyle ilgili dénemlere
diigen finansman giderleri ve ticari alacak karsiliklarimn tutarlar donemsellik ilkesi de
gozetilerek ortaklara tahakkuk ettirilmistir. Daha sonra ortaklar taahhiit ettikleri paray
2020 Aralik ayinda nakden sirketin hesabina yatirmislardir.

Bagimsiz denetim raporunda yer alan 25 nolu dipnotunda bulunan rakamlar ve aciklama
asagidadir,

Diger Gelirler 31122020 31122019 122018
Yausama Gelirleri il 5844598 4338 4956 3307 908
5844508 4.538.956 3,307,911

{*) Ortaklar wrafindan karsilanscuk finansman giderden ve tahsil kubiliyeti obmayvan tean slacuk karsiiik
tuturlan yansitma gelirt olamk tahakbul citiriferck finansal tablolara abinmsur.

2021/03 itibariyle ortaklardan ddemeler bulunmamaktadir.

e 0101, 01.01.-
Diger Gelieler 31.03.2021 31.03.2020
Yonstima welieler (* } - 1523 oty

. 1.523.609

{3 Ortaklar taradindan Karsdanacuk finansman aderlert ve ahsil kabaliyvett olmavan teari alacak hargdik
tatarkan yansitma gelin olarak tahakkuk ctmlerck finansal wbiolara alimsir,




lﬁkidite Oranlar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Cari Oran 1,24 1,14 1,19 1,03
Asit-Test Orani 0,50 0,64 0,90 0,41
Nakit Oran 0,01 0,01 0,38 0,03
Mali Yap1 Gostergeleri 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
| Kaldirag Oran: 0,80 0,80 0,67 0,83
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,20 0,20 0,33 0,17
KV Yiikiimtiiliikler/Toplam Varhklar 0,64 ' 0,71 0,52 0,74
UV Yiikimliliikler/Toplam Varliklar 0,16 0,10 0,15 0,09
Ort. Alacak Vadesi (giin) 66 69 126 158
Ort. Borg Vadesi (giin) 77 77 80 305
Stok Cevrim Hizi (giin) 256 162 121 263
Nakit Cevrim Hiz (giin) 244 154 167 117
[sletme Sermayesi 7.264.368 4.777.856 10.377.702 5.279.250

10.2. Faaliyet sonuclari;

10.2.1. Thraccinin izahnamede

faaliyet sonuclarma iliskin bilgi:

yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

| GELIR TABLOSU 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021
Hasilat 37.057.910 48.665.969 56.816.442 8.403.318 39.937.267
Satislarin Maliyeti (-) (32.349.856) | (45.322.437)| (50.877.350)| (8.131.401)| (37.791.828)
| Briit Kar/(Zarar) _ 4.708.054 3.343.532 5.939.092 271.917 2.145.439
Genel Yonetim Giderleri -) -925.271 -1.064.351 -1.334.373 -242.659 -415.482
orarama Satis veDagitm | 515 003| 2299248] 1681052 381.789|  -511.285
Giderleri (-)
Aragtirma Geligtirme ) ) ) ) )
Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger 508.426 11.574 133 15.052 114512
Gelirler
Coas Paaliyetlerden Diger 29152211 -1.976281|  -591.653|  -732217|  -278.092
Giderler (-)
Esas Faaliyet
Kary/(Zarar) (869.235) (1.984.774) 2.332.167 (1.069.696) 1.055.092
Yatnm Faaliyetlerinden 10000 206223  429.984 . 33.174
Gelirler
Diger Gelirler 3.307.901 4.538.956 5.844.598 1.523.609 -
TFRS 9 Uyarinca
Belirlenen DegDis. -72.463 -46.574 754 -160 -401.624
Kazanglar: (Zararlari) ve
Deg.Dis. Zararlarmnn Ipt.
Finansman Gideri Oncesi 2.376.203|  2.713.831|  8.607.503 453.753 686.642
Faaliyet Kary/(Zarary)
Finansman Gelirleri 273.386 1.004.160 543.231 649.114 7.045.402
X ) Finansman Giderleri () -3.768.799 -3.450.020 -6.802.327 -1.891.032 -5.081.104
LCR IO vergi Oneesi 1.119.210 267.971|  2.348.407 788.165 2.650.940
| Karv/(Zarary) (1.119.210) ) T (788.165) T
Vergi Gelir/(Gideri) 264.735 -68.996 -324.338 119.696 -599.116 |
o0? o6nem Net Kary/(Zarari) (854.475) 198.975 2.024.069 (668.469) 2.051.82_4J
)
e D
t, =
) & ket, 2021 yili itibariyle ana faaliyet modelini biiyiik oranda degistirmis olup; 6nceki
< (t ",i'(, : i eti_i ird1gi v& diger iireticilerden satin aldigi_ yas, cayi, diretim- |
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stirecinden gegirerek paketli gay satis1 ve ¢uvalli cay satigt yapmistir. Meveut durumda ise
(2021 yili itibariyle) paketli cay faaliyetine devam etmekle birlikte, hasilatinin biiytik
kismi1 CAYKUR dan aldig: ve herhangi bir iiretim siirecinden gegirmeden yaptig1 cuvally
kuru ¢ay satislarindan olugmaktadir.

2020 yilsonunda sirketin net satislar1 56.816.442 TL olurken bir énceki yila gore %16,75
oraninda artis gdstermistir. (31.12.2019: 48.665.969 TL, 31.12.2018: 37.057.910 TL).

Sirketin 2021 yilimin ilk iig ayinda net satislar1 39.937.267 TL olarak gergeklesmistir.
Hasilat ge¢en yilin aym dénemine gore %375 oraminda artnmstir (31.03.2020: 8.403.318
TL). Sirket’in hasilatindaki artisin ana sebebi Cay Isletmeleri Genel Miidiirliigii
(CAYKUR) ile yapilan kuru ¢ay alim sozlesmesidir. Sirket’in 2021 yilindan itibaren
satiglarinin %81’ini olusturan yart mamul olarak tabir edilen ¢uvall ¢ay satislarmin
tamamina yakmi, CAYKUR ile imzalanan 22 Subat 2021 tarihli sézlesme kapsaminda
CAYKUR’dan vadeli olarak alinan ve herhangi bir igleme tabi tutulmadan satilan cuvalli
¢aylardr. Diger bir ifade ile Sirket’in 2021 yili itibariyle satiglarimin Snemli béliimii al-sat
faaliyetinden kaynaklanmistir. Diger taraftan, CAYKUR ile imzalanan cuvalli cay
alim sézlesmesi 5.000 ton kuru cay alimini kapsamakta olup, s6z konusu sozlesme
31.12.2021 tarihinde kendilizinden sona_erecektir. Avrica sézlesmede sézlesmenin
yenilenecegine iliskin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.,

Sirketin satis maliyetleri de artan satis performansina ve ¢uvall ¢ay satiginin daha diisiik
briit karliligina bagli olarak artig gostermig ve 2021 yilmnm ilk {i¢ ayinda 37.791.828 TL
olarak gegen yilin aym dénemine gore %364 oraninda ylikselmistir. (31.12.2020:
50.877.350 TL, 31.12.2019: 45.322.437 TL, 31.12.2018: 32.349.856 TL)

Briit kar marji, 2018 yilinda %12,70, 2019 yilinda %6.,87 ve 2020 yilinda %10,45 iken
2021 yih 1.¢eyreginde %5,37 olarak gergeklesmistir. 2021 1. Ceyreginde briit karda
gosterilen diisiis yeni faaliyet modelinden kaynaklanmaktadir. Sirket, s6z konusu faaliyet
modeli ¢ergevesinde, &nceki yillarda yapilan paketli ¢ay faaliyetine devam etmekle
birlikte her hangi bir tiretim siirecine tabi tutulmadan cuvalli kuru ¢ay alim-satiminda
bulunmaktadir. CAYKUR’dan alimp miisterilere satilan cuvalli gay faaliyetinin briit
karliligs, iireticilerden yas ¢ay alimp bunun {iretim siirecinden gecirilerek paketli olarak
miisterilere satilmasi faaliyetinin briit karliigindan daha diisiiktiir. S6z konusu cuvalli ¢ay
alm-satim faaliyetinin maliyeti ise 2018-2020 donemine ait briit kar marjlarindan
anlasilacagi {izere tiretim faaliyeti maliyetine gére yiiksektir.

Sirketin faaliyet giderleri genel yonetim giderleri ile pazarlama giderlerinden olusmakta
olup 2021 1. Ceyreginde pazarlama giderlerinin faaliyet giderleri icerisindeki pay1
%55,17°dir. (2018: %70,82; 2019: %68,36; 2020: %55,75), genel yonetim giderlerinin
faaliyet giderleri icerisindeki pay1 ise %44,83 tiir (2018: %29,18; 2019: %31,64; 2020:
%44,25).

70 Msis 7871 Sirketin genel yonetim ve pazarlama giderlerine iliskin detaylar asagidaki gibidir.

‘;enel_YiT_etim_Gmﬁ@;EC] 31.122018] 31.12.2019] 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021 |

o LY

Qe PN . SqoL

.) C)j Jfrsonel Giderleri } 491_.7_6'6‘ 582261 |  849.563 TL &248[ lsmlzl
= \d

N . . Lo '
_i*Y.*.\, smortisman giderleri ve itfa paylar r 127.785 118.9_0747 25.596 27.62p ]

* — - }\‘_9/ /1___ _.1

149.713

5

~ 1 Dfsardan daglanan fa@_xj

,,—,a‘" |
& g \
\S{EPBEETI. \
< Wi

i
I
H )
!
&

g/

£



Esas Faaliyetlerden Diger 31122018 | 31.12.2019| 31.12.2020| 31.03.2020 | 31.03.2021
Gelir/Giderler
Esas Faaliyetlerden Diger 508.426 11.574 133 15.052 114512
Gelirler
| Sigorta hasar gelirleri - - - - 45.250
| Diger olagandis: gelir ve karlar 560 - 133 15.052 69.262
70 hsts 7571 | Diger olagan gelir ve karlar 507.866 11.574 - - -
Fsas Faaliyetlerden Diger 2915221 -1.976.281 -591.653 732217|  -278.092
iderler (-) _ |
o o heli ticari alacaklar karsilik 2.826.913| -1.644.619 -538.961 723.434 -
v | gidfri—_
i & ¥ i 5 -~ e,
w{%ﬁj‘l k)t‘ﬂ R e 280366 -21263 6974| 51474
& S

hizmetler | 24.094 38.851 143.174 | 5.102|  26.038
Damgmanlik giderleri 25.499 28.435 7.627 ) 88.836
Vergi, resim ve harglar 1.975 15.859 14.043 191 1.886
Diger giderler 232.224 271.160 201.059 9.522 3.385
TOPLAM 925.271| 1.064.351| 1.334.373| 242.659| 415.482

Genel yonetim giderleri 31.03.2021 déneminde gegen yilin ayni dénemine gore %71,22
oraninda artarak 415.482 TL olmustur. Genel yonetim giderleri igerisinde en biiyiik pay1
267.712 TL ile personel giderleri olusturmaktadir. Bu tutar 31.03.2021 dénemindeki
genel yonetim giderlerinin %64,43’iine denk gelmektedir.

Pazarlama Giderleri (TL,) 31.12.2018 ] 31.12.2019] 31.12.2020 ] 31.03.2020 | 31.03.2021
Personel Giderleri 1.059.785 |  994.488|  990.856| 252.671| 297.208
Amortisman giderleri ve itfa paylar 37.990 49.573 38.384|  12.188 9.055
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler 83.664 53.051 76.888 261 1.833
Tamir ve bakim onarim giderleri 329.118 295.177 112.663|  22.035|  49.639
Ofis giderleri 151.011 141.373 103270  23.683 24.590
Nakliye ve kargo giderleri 144.844 30.881 141.069|  37.163 71.738
Reklam ve promosyon giderleri 28.240 1.500 ) 2056 6.000
Diger giderler 410.571 733.205 217.902|  31.732| 51222
| TOPLAM 2245223|  2.299.248|  1.681.032| 381.789| 511.285

Pazarlama giderleri 31.03.2021 doneminde gegen yiln ayni dénemine gore %33,92
oraninda  artarak 511.285 TL olmustur. Pazarlama giderleri igerisinde personel
giderlerinin orani %58,13"tiir. 2020 yili ve 2021 1. Ceyreginde hasilatin bityiik oranda
ylikselmesine karsin pazarlama harcamalarinda goriilen distis, paketli ¢ay satis1 yapmakla
birlikte sirketin satig agirliginin ¢uvalli kuru ¢ay satisina dontismesidir.

Esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemine ait detay kirilim ve bir énceki yilin aym
ddnemine gore degisimi asagidaki tabloda gOsterilmistir.
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Diger olagandig: gider ve
zararlar

Sirket’in 31.03.2021 déneminde esas faaliyetlerden diger geliri 114.512 TL iken esas
faaliyetlerden diger giderleri 278.092 TIL’dir. Bir &nceki yilin aym doneminde esas
faaliyetlerden gelirler 15.052 TL iken esas faaliyetlerden diger giderler 732.217 TL
olarak gerceklesmistir.

-77.966 -51.296( -31.429 ! -1.809} -226‘61ﬂ

Sirketin dénemler itibariyla karlilik oranlart asagidaki tabloda gosterildigi gibidir.

[ 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2021 |
'Erﬁt Kar Mari1 12,70% 6,87% 10,45% 5,37%

Faaliyet Kar Marji 4,15% -0,04% 5,15% 3,05%

Net Kar Marji -2,31% 0,41% 3,56% 5,14%

FAVOK Marit 6,63% 1,84% 6,81% 4,48%

Diger Gelirler

| Diger Gelirler | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 31.03.2021 |
| Yansitma Gelirleri | 3.307.901 | 4.538.956 | 5.844 503 | 1.523.609 0

Diger Gelitler olarak gelir tablolarinda gosterilen Yansitma Gelirleri yukarida bahsi
gegen Sirket ortaklarinin Sirket’in son t¢ yillik Finansman giderleri ve tahsili miimkiin
olmayan alacaklarim karsiladiklart ve boylece 2018 yii zararinm azaldig ve 2019 ile
2020 yillarmda dénem kari elde edilmesine sebep olan tutarlar ifade etmektedir.

Son ti¢ yil itibariyle ortaklarin Sirket’e sagladiklari séz konusu fonlarn finansal tablolara
etkisi asagidaki tabloda goOsterilmistir.

J 2020 2019 2018 ]
Finansman gideri ] 5.305.637 2.894.337 480.988
Ticari Alacak 538.961 1.644.619 2.826.913
Karsilig1
Ortaklardan Gelen Fonun Etkisi

Déneme Tahakkuk 5.844.598 4.538.956 3.307.901
Ettirilen
Gecmis Yillar _

| Karlanr - I 2.322.603_1

Difer Gelirler olarak gelir tablolarinda gisterilen Yansitma Gelirleri yukarida
bahsi gecen Sirket ortaklarmin Sirket’in son ii¢ yilhk Finansman giderleri ve tahsili
miimkiin olmavan alacaklarii karsiladiklar ve bivlece 2018 vili zararinin azaldidx
ve 2019 ile 2020 villarinda dénem kan _elde edilmesine sebep olan tutarlan ifade
etmektedir.

19 M 7921 TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deg.Diis. Kazanclan (Zararlar1) ve Deg.Diis. Zararlarmin
Iptalleri.

Birket TFRS 9 hiikiimleri uyarinca ticari alacaklarina yaklasik %1 civarinda "beklenen
ayirmaktadir. 31.03.2021 dénemi itibariyle kurucay satisina bagli
y :.kiwﬁngxgi bir artis meydana gelmistir. Bu nedenle de “TFRS 9
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s Sirketin 2021
mt satisin %81,15 cuvalli kuru
» o, ® .
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uyarinca belirlenen deger diisiikliigii kazanglar1 (zararlar1) ve deger diisiikliigi
zararlarinin iptalleri” hesabinda artig meydana gelmistir.

| 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2020 | 31.03.2021

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deg. Diis.
Kazanglari (Zararlari) ve Deg.Diis.
Zararlarinin Ipt.

TFRS 9 kapsaminda ticari alacaklar toplammin azami %1’ine kadari beklenen zarar
karsiliklar1 olarak ayrilmstir.

-72.463 -46.574 754 -160 -401.624

[ 31.12.2018 | 31.12.2019 } 31.12.2020 ‘ 31.03.2020 31.03.20;’
TERS 9 beklenen zarar 72.463 119.037 118.283 ( 118.283 519.907
karsihklar
Finansman Gelirleri/ Giderleri;
Finansman Gelirleri 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020 | 31.03.2020 31.03.2021 |
Reeskont faiz gelirleri 124.509 985.901 543.231 649.114 7.045.402
Faiz gelirleri - finansman faaliyetleri
ile ilgili kism1 . 148.877 18.259 - - -
Finansman Gelirleri | 273.386 1.004.160 543.231 649.114 7.045.402
e |
| Finansman Giderleri (-) 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020_ 31.03.2020 | 31.03.2021
Reeskont faiz giderleri -529.977 | -369.179 | -1.220.361 -854.483 | -3.504.205
]Faizgiderleri-kredﬂerile ilgili olanlar[-3.206.268 -2.960.7_6& -5.391.486 | -802.017 | -1.520.066
Faiz giderleri - diger | -321554 | 120073 -190.480 | -46.508 -56.833
Faktoring giderleri { - % - TL - | -188.024 -
| (3.768.799) | (3.450.020) (6.802.327) | (1.891.032) | (5.081.104) |

Finansman Giderleri {-}_

Finansman giderlerin en biyik kismi banka kredilerinin  fajz giderlerinden
olusturmaktadir. Séz konusu banka kredileri isletme sermayesi olarak hammadde ve
maddi duran varliklar satin alimlarinda kullamlnmustr.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket, 2021 yili itibariyle ana faaliyet modelini biiyiik oranda degistirmis olup; 6nceki
yillarda sirket kendi yetistirdigi ve diger iireticilerden satm aldigr yas cayr iiretim
stirecinden gegirerek paketli ¢ay satist yapmaktadir. Meveut durumda paketli cay
faaliyetine devam etmekle birlikte, hasilatinin biiyiik kismi CAYKUR’dan aldig1 ve
herhangi bir iiretim siirecinden gegirmeden yaptigi cuvalli kuru cay satislarindan
olugmaktadir.

Sirket’in 2021 yilindan itibaren satiglarinin %81°ini olusturan yart mamul olarak tabir
edilen ¢uvalli ¢ay satiglari, CAYKUR ile imzalanan 22 Subat 2021 tarihli sOzlesme
kapsaminda CAYKUR’dan vadeli olarak alman ve herhangi bir isleme tabi tutulmadan
satilan ¢uvalli ¢aylardir. Diger bir ifade ile Sirket’in 2021 yilt itibariyle satislarinm
Onemli béliimii al-sat faaliyetinden kaynaklanmustr.

yiinm ilk ii¢ aymda net satiglart 39.937.267 TL olarak gergeklesmis olup
¢ay satisindan kaynaklanmaktadir (2018: %28,17; 2019::
6). Paketli cay satislari ise net satislarin %18,83 “tiir (2018: %60,90
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2021 1. geyrek hasilatta artisin sebebi Cay [sletmeleri Genel Midiirliigti (CAYKUR) ile
yapilan kuru ¢ay alim sézlesme nedeniyle diisiik fiyattan alinan kuru ¢aym satigindan
kaynaklanmaktadir.

Hasilat kaleminin alt kinlimlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

HASILAT (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Paketli Cay Satiglar: 23.287.687 30.439.999 22.066.664 7.562.147 |
Guvalli Cay Satislari 10.770.699 17.894.071 34.560.956 32.595.660
Beyaz-Yesil Cay Satislar 162.541 67.882 14.483 9.409
Yas Cay Satiglan 2.683.212 213.986 1.994.984 -
Diger Satiglar 1.332.329 1.067.228 689.823 -
_Satistan fadeler (-) -1.178.558 | -1.017.197 -2.510.468 -229.949
| TOPLAM 37.057.910 [ 48.665.969 56.816.442 39.937.267J

10.2.3. ihragg:mln, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana = gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak 6nemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ckonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

Finansal tablo dénemlerinde dénemleri itibariyle artan enflasyon ve girdi fiyatlarindaki
artisin maliyetlerde olusturdugu artigin satis fiyatlarina mevcut durumda tam olarak
yansitilamamasi yaninda ayrica 2020 yilinda COVID -19 pandemisi ile birlikte hizmet
sektoriindeki kapanmalar nedeniyle satiglar negatif etkilenmis ve her ne kadar konutlarda
gay tiiketimi pandemi éncesi ortalamanin iistiinde biraz daha fazla artmis olsa bile bunun
etkisi hizmet sektériindeki kapanmalar olusan hasilat miktarinin sadece ¢ok kii¢iik bir
kismini telafi edebilmistir.

Thrageimin faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek diger hususlar kisaca asagidaki
gibidir:
—Faiz, déviz kuru, GSYH bliyiime ve benzeri makrockonomik risk faktorleri

bulunmaktadir. ~ Sirketin faaliyetlerine &nemli etki yapabilecek makroekonomik
gostergelerden biri de faiz oranlaridir.

Sirketin faaliyetleri dolayisiyla finansal bor¢lanma ihtiyacinin olmas1 halinde faiz
oranlarinda yiikselis yasanmasi sirketin finansman giderlerini artirabilir ve karliligim
olumsuz etkileyebilir.

- Cay sektériine ydnelik devlet stibvansiyonlarindaki énemli degisiklikler,

- Dogal afet, sel, kiiresel 1sinma vb. faktrier ile bagta hava sartlar1 nedeniyle olmak tizere
rekolte kayba, istenen nitelik ve miktarda {iriin elde edilememesi, fiyatlarda dalgalanma,

- Yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik ve politik gelismeler ile bunlann finans sektoriinde
olusturabilecegi olumsuzluklar. :




10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

31.03.2021 doéneminde sirketin 42.237.785 TL net finansal bor¢lulugu bulunmaktadir.
Son durum itibariyle ihrageinin borgluluk durumunda degisiklik olmamistir.?

Bor¢luluk Durumu (TL) 31.03.2021

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 161.423.070
Garantili -
Teminatl: 65.088.604
Garantisiz/Teminatsiz 96.334.466
Uzun vadeli yiikiimliilikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlar 20.683.523
hari¢)

Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 20.683.523
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 182.106.593
Ozkaynaklar 37.129.459
Odenmis/(;lkarllmls sermave 10.500.000
Yasal vedekler 469.914

Diger yedekler -

TOPLAM KAYNAKLAR 219.236.052
Net Borc¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 5.335.520

B. Nakit Benzerleri -

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -

D. Likidite (A+B+C) 5.335.520
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 1.631.859
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 31.563.345

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi -

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 234.348
I. Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar (F+G+H) 31.797.693
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borc¢luluk (I-E-D) 24.830.314
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 15.395.521
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 380.091
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 15.775.612
L O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 40.605.926
: S
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI <

11.1. Thracemnin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

?30.06.2021 taNhinde al nan_ yonetim kurufiNgarats
TL’ye/yukseltilnstige” Aftirilan :1:968.000-TL)
6zkaynaklar etkilerobigistlr, — d R\




Thrageinin fon kaynaklarinin dagilimi agagida gosterilmektedir.

(TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021—|
KISA VADELi YOKUMLULUKLER 30.799.841 35.324.335 55.036.792 | 161.423.070
KISA VADELI BORCLANMALAR
Banka Kredileri 20.465.983 20.550.937 38.138.356 31.563.345
Kiralama Islemlerinden Kaynak. Yiik. 285.434 300.857 275.374 234.348
Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 190.884 392.188 - -
TICARI BORCLAR
liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6.845.572 12.320.627 10.046.917 | 124.439.756
Calisanlara Saglanan Faydalar 194.442 147.264 195.206 226.025
Kapsaminda Borglar
DIGER BORCLAR
lliskili Taraflara Diger Borglar - - 5.884.856 2.384.856
Hiskili Olmayan T araflara Diger Borclar 29.597 91.313 82.873 29.838
ERTELENMIS GELIRLER
liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 2.255.586 1.068.744 -
[Gl’jl’;ll’e ralm“y an Taraflardan Ertelenmis 523.285 383.021 244.233 | 2.171.209
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 4.953 63.673 125.203 -
KISA VADELI KARSILIKLAR
I%Zig??klfgf Saglanan Faydalara Iliskin 4.105 5711 43774 81.165
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
| UZUN VADELI BORCLANMALAR
Banka Kredileri : 6.308.769 3.445.234 10.585.409 15.775.612
Finansal Kiralama [slemlerinden Borglar 976.036 795.319 519.944 380.091
UZUN VADELI KARSILIKLAR
Ezlrg?fklf‘;f Saglanan Faydalara Iliskin 567.294 581.409 696.409 81.165
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - - 10.000 10.000
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi - - 3.756.264 4.046.750
KAYNAKLAR 38.651.940 40.146.297 70.604.818 182.106.5?
OZKAYNAKLAR 9.698.448 9.790.299 35.134.725 37.129.459
Odenmi§ Sermaye 10.500.000 10.500.000 10.500.000 10.500.000_
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandintmayacak Birikmig Diger - -107.124 23.213.233 23.156.143
Kapsamli Gelirler veya Giderler )
%ﬁi‘f;f;‘fz';h\g?;%‘ Yeniden Degerleme - - | 23279957 | 23.279.957
Ca11"§anlara Saglanan Faydalara iliskin 123.814 i i i
| Aktiteryal Kazang (Kayip) Fonu
iy Es P Yeri IR
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 394.863 394.863 394.863 469.914
Geemis Yil Karlari/Zararlart -341.940 -1.196.415 -997.440 951 .57_8_
Net Donem Kar/ Zarart -854.475 198.975 2.024.069 2.051.824
TOPLAM OZSERMAYE VE 48.350.388 49.936.596 | 105.739.543 | 219.236.052
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Sirketin toplam varliklarinin, 2018 yilinda %42,334, 2019 yilinda %40,15’1, 2020
%36,07’si ve 2021 1. Ceyreginde %14,40°1 kisa vadeli banka kredileri ile ve ayni
donemlerde sirastyla %355, %48, %46 ve %21°1 kisa ve uzun vadeli banka kredileri ile

karsilanmustr.

LBanka Kredileri (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
0-12 ay 20.751.417 20.851.794 38.413.730 31.797.693
Banka Kredileri 20.465.983 20.550.937 38.138.356 31.563.345
Kiralama Islemlerinden Borglar 285.434 300.857 275.374 234.348
1-5 y1l arasi 7.284.805 4.240.553 11.105.353 15.775.612
Banka Kredileri 6.308.769 3.445.234 10.585.409 15.395.521
Kiralama Tslemlerinden Borglar 976.036 795.319 519.944 380.091
5 yildan uzun - - - -
Toplam 27.092.002 25.092.347 49.519.083 47.573.305

2021 yih ilk ¢eyreginde sirketin toplam varliklarin  %56,76’s1 ticari borglar ile
karsilanmustir. S6z konusu ticari borglarmn agirliklt kism: CAYKUR ile yapilan 360 giin
vadeli guvalli ¢ay alim sézlesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ihraggmm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari, finansal borglar, ticari borglar, diger
borglar, dénem kar vergi yukumluliigli, ertelenmis gelirler ile ertelenmis vergi
yiiktimliiliiklerinden olusmaktadir.

Ihragginin 31.03.2021 donemi itibariyla;

* Kisa vadeli finansal borglarin toplami: 31.797.693 TL,

* Ticari Borglar: 124.439.756 TL,

* Diger borglar: 2.414.694 TL,

* Ertelenmis Gelirler: 2.171.209 TL

* Uzun vadeli finansal borglarin toplami: 15.775.612 TL

* Ertelenmis Vergi Yikiimliltugii: 4.046.750 TL.

31.03.2021 tarihi itibartyla ihraggimin kaynaklarmin %16,9’si 0zkaynaklardan ,%73,6’s1

kisa vadeli kaynaklardan ve %9,4°1 ise uzun vadeli kaynaklardan olusmaktadir.

|—Bor(;luluk Analizi 31.122018 | 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Kisa Vadeli Finansal Borglar 20942301 | 21.243.982  38413.730 31.797.693
Uzun Vadeli Finansal Borglar 7.284.805 4.240.553 11.105.353 15.775.612 |
Nakit ve Nakit Benzerleri 282.123 447.340 20.784.059 5.335.520
Net Bor¢ (Naki) 27.944.983 25.037.195 28.735.024 42.237.785
Ozkaynak 9.698.448 9.790.299 35.134.725 37.129.459 |

| Net Bor¢/Ozkaynak 2,88 2,56 0,82 T1,14 |

FAVOK* 2.458.480 893.689 3.871.484 5.778.752

[ Net Bor¢/FAVOK 11,37 28,02 7,42 731 |

* 2021/03 itibariyle hesaplanan FAVOK, son bir yillik rakamdir.

olup FAVOK marii_ise %4.48 olarak




