Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, Izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayini takiben kesinlesen Izahanme ayrica ilan edilecektir.

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ........../2022 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin 37.500.000 TL’den 52.500.000 TL’ye ¢cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 15.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
Ortakhgmizin mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK’a ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarmm
%10’una tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli paym dagitima tabi
tutulacak toplam pay miktarmma eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin tamaminm
gerceklesmesi halinde toplam 16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan
16.500.000 adet paymn halka arz: ger¢eklesecektir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifiimizin ve halka arzda satiga aracilik edecek Tera Yatirom Menkul
Degerler A.S.’nin www.terayatirim.com adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda www.kap.org.tr yaymimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acgik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragel sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak. izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve cksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “digiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Ongériileri ve beklentileri g8stermektedir. Birgok faktdr, ihrageimn gelecege
yonelik agiklamalarinin 6ngériilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

ABD Amcrika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, Dolar veya USD | Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
AS. Anonim Sirket

APAC Asia-Pacific (Asya-Pasifik)

Av. Avukat

AVM Algveris Merkezi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A. S.

Istanbul

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BKK Bakanlar Kurulu Karar:

BPP Borsa Para Piyasasi

BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

CEO Chief Executive Officer (Genel Miidiir)

CFA Chartered Financial Analyst (Lisansh Finansal Analist)

DIBS Devlet I¢ Borg¢lanma Senetleri

EMEA Europe, the Middle East and Africa (Avrupa, Orta Dogu
ve Afrika)

GSYH Gayrisafi Yurtigi Hasila

GKS Genel Kredi S6zlesmesi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Sirketin mevcut ortaklar1 Emre TEZMEN, Oguz
TEZMEN, Giil Ayse COLAK

International Securities Identification Number (

— Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi)

ISKUR Tiirkiye Is Kurumu

KAP Kamuoyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MBA Master of Business Administration (Isletme Yiiksek
Lisans1)

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

NATO North Atlantic Treaty Organization (Kuzey Atlantik
Antlagmasi Orgiitii)

OECD Organisation for Economic Co-operati‘on‘ and
Development (Iktisadi Igbirligi ve Geligtirme Tegkilat1)

OSBA Ozel Sektdr Borglanma Araci

. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pa

Pay Tebligi Tebli gz, y Y

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymetler

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir )

SPKn 6362 Sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu M\

\
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T.A.O. Tiirk Anonim Ortakligi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi .
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

Tera Portfoy, Bagh Ortaklik

Tera Portféy Yonetimi A.S.

Tera Yatirim, Sirket, Thragcs,
Ortaklik

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
THY Tiirk Havayollart Anonim Ortakligi

TL Tiirk Liras

™S Tiirkiye Muhasebe Standardi

TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPB Tirkiye Sermaye Piyasasi Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TURKONFED Tiirk Girisim ve Is Diinyas1 Konfederasyonu
TOYID Tiirkiye Yatirimer Iliskileri Dernegi
VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

YMM Yeminli Mali Miisavir

Yatirim Kuruluslar Tebligi

I11-39.1 Sayili Yatinm Kuruluslarimin Kurulus ve
Faaliyetleri Hakkinda Teblig
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Goriisii Eklenecektir.
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.

/ -
; YATIRIM MEN
ANONi




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul dzenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Thrace
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sorumlu Oldugu Kismm:
Yetkilisi /
Adi, El)ygdl, Gérevighmza, Tarih
TERA\ |
IZAHNAMENIN
RPYENER TAMAMI
Kurumsal Finansman Miiduirti Genel Miidiir
06.06.2022
Halka Arz Eden (Ek Satis Olmasi Durumunda)
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadv/Unvani, Gorevi, Imza, Tarih
5 IZAHNAMENIN
Oguz TEZMEN TAMAMI
Yonetim Kurulu Bagkan
06.06.2022
Halka Arz Eden (Ek Satis Olmasi1 Durumunda)
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadr/Unvani, Gorevi, Imza, Tarih
IZAHNAMENIN
Emre TEZMEN TAMAMI
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
06.06.2022 -
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Halka Arz Eden (Ek Satiy Olmasi Durumunda) .
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadv/Unvani, Gorevi, Imza, Tarih
Giil Ayse COLAK s “TiAMAMI “AMEF i
Yonetim Kurulu Bagkan
06.06.2022
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulusun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Sgyad, Girevi, Imza, Tarih
Tera Yafir
IZAHNAMENIN
L TAMAMI
Ethem Umut BEYT . RUN
Kurumsal Finansman Miidiiri Genel Mud u}
06.06.2022

Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tlgili Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Adi,
Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Ulas Taylan AYDEMIR

Sorumlu Denetgi

01.01.2022 - 31.03.2022
Ddénemlerine Ait Bagimsiz Denetim
Raporu




Tlgili Denetim Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvan: ve Yetkilisinin Ad,
Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali

Miisavirlik A.S. 01.01.2020 — 31.12.2020 ve
01.01.2021 - 31.12.2021
Doénemlerine Ait Bagimsiz Denetim
Hakverdi YARADILMIS Raporu
Sorumlu Denet¢i
Ilgili Denetim Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ad, Sorumlu Oldugu Kisim:

Soyady, Gorevi

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali

Miisavirlik A.S.
01.01.2019- 31.12.2019 Dénemine
. Ait Bagimsiz Denetim Raporu
Hiisnii UNALAN
Sorumlu Denetci

Ilgili Derecelendirme Raporunu Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Adi,
Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

JCR Avrasya Derecelendirme A.S.

Bora PAKYUREK
Bas Analist

02.11.2021 tarihli

Derecelendirme Raporu

Tlgili Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Gorevi

Abidin OGUL
Avukat

Sorumlu Oldugu Kisim:

23.05.2022 tarihli
Bagimsiz Hukukgu Ra
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Giris ve uyarilar e Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 araglarma iligkin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasmmasi
durumunda, davaci yatirnmci, halka
arzin  gerceklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
¢evirisine iliskin  maliyetlere yasal
siirecler baslatilmadan once katlanmak
zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger Kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
hatah veya tutarsiz olmasi1 veya
yatirimcilarin yatiriom kararim vermesine
yardimc1  olacak  Omemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihragcinin ticaret | Ticaret Unvami: Tera Yatinm Menkul Degerler
unvam ve isletme adi Anonim Sirketi
Isletme Adi: Tera Yatirim
B.2 | Ihragcimn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugn Ulke: Tiirkiye Cumburiyeti
iilke ve adresi Adresi: Eski Biiyiikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11
34398 Maslak, Istanbul
Telefon: (212) 365 10 00
Faks: (212) 290 69 95
Internet Adresi: www.terayatirim.com
B3 | Ana iiriin/hizmet | l'era Yatirim, SPK’n 37. Maddesinde yer alan yatinm
kategorilerini de | hizmet ve faaliyetlerini gergeklestirmek iizere Sermaye
icerecek sekilde | Piyasas1 Kurulu (“Kurul™) tarafindan
ihragemin mevcut | yetkilendirilmigtir.
iaaﬂyetierfnm . e Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan 02.01.2015 tarih G-001
aaliyetlerine etki eden (348) numaras: ile alinmis olan Genis Yetki belgesi
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onemli faktorlerin
tanom ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

istinaden;

= Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti
» Islem Araciligs Faaliyeti

= Portfoy Aracilifi Faaliyeti

= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik
Faaliyeti

= Symirh Saklama Hizmeti

faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kurulu’'nun diizenlemeleri ¢erg¢evesinde
yiiritmektedir.

Sirket kisa stireli fon ihtiyaglarim veya portfSyiiyle
ilgili maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla Sermaye
Piyasas1 Mevzuatindaki simrlamalar déhilinde gerek
yurti¢i piyasalardan ve gerekse yurt dis1 piyasalardan
Turk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden
kredi kullanabilir. Thrag edebilecek borglanma
araglarinin limiti hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu
ve diger ilgili mevzuat hiiktimlerine uyulur. Sirket
yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31/3.
maddesi ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenen limit ger¢evesinde tahvil, bono ve
diger bor¢lanma araglarim ihrag yetkisine sahiptir.

Sirket ve bagl ortaklign Tera Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan sunulan hizmetler asagidaki gibidir.

Arastirma Hizmetleri

Sirket, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik
olarak analizler yaparak raporlar ve biiltenler
hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye
piyasas1 araglart ve diger yatiimlar hakkinda
tahminlerde bulunarak yatirimcilari
bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan
raporlar ve biiltenler, giinliik biilten, giin i¢i analiz,
strateji, model portfdy ve girket raporlari
kapsamaktadir.

Aracilik Hizmetleri

Tera Yatinm’in aracilik hizmetleri Pay Piyasasinda
alim satimina aracilik, Sabit Getirili Menkul Kiymet
arz1 ve alim-satim, VIOP iglemleri, tezgah tistii tiirev
islemlerinden olugmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti
verdigi toplam miisteri sayisi yildan yila artmakla
birlikte 31.03.2022 tarihi itibarjyle 5.424 yatirnmciya
hizmet verilmistir. 1

12

(YAT |
\ /|| ANONIM SigKETI




Kurumsal Finansman Hizmetleri

Tera Yatirnm, kurumsal finansman hizmetleri
kapsarminda  ilk halka  arzlar, ikincil halka  arzlar,
sermaye artinmlari, pay ahm teklifi slirecleri,
bor¢lanma araci ihraglart konularinda  hizmet
vermektedir. Tera Yatinm halka arzlarda basvuru
hazirhik agamalann ile birlikte satis ve halka arz
sonrasinda da damsmanlik hizmeti vermektedir.
Kurumsal finansman projeleri kapsaminda, sirket 2021
yilinda toplam halka arz biiytikliigii 1.363.270.000 TL
olan 4 adet ve 2022 yili ilk ¢eyreginde halka arz
biiytikliigii 380.460.000 TL olan 1 adet olmak iizere
toplam da halka arz biytikliigi 1.743.730.000 TL
olmak iizere 5 adet halka arz gerceklestirmistir. Aym
zamanda girket degerleme raporlari, sermaye
artirnmlari, pay alim teklifleri gibi kurumsal finansman
faaliyetlerinden de gelir elde etmektedir.

Portfoy Yonetimi Hizmeti (Tera Portfoy Yonetimi
AS)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfoy YoOnetim
A.S.’nin hisselerinin tamami, Haziran 2020’de Tera
Yatirim ile imzalanan sézlesme ile Tera Yatinm'a
devredilmistir. Pay devri 30.06.2020 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera
Portfoy Yonetimi A.S. olarak ismi degistirilen bu sirket
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun izni ile 11.12.2020 tarihi
itibariyla tekrar faaliyetlerine baglamistir. Tera Portfoy
Yonetimi tarafindan yonetilen Portféy biiytikliigii
31.03.2022 tarihi itibaniyla 192.159.830 TL’dir.
(31.12.2021: 133.319.700 TL)

B.4a

Ihracayr ve faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Diinya Ekonomisi

Gida, enerji ve temel hizmet fiyatlarindaki artig ile
temel mal fiyatlarindaki artig kiiresel enflasyonun itici
gliciidiir. Ukrayna'daki savas petrol fiyatlarimi hizla
artinirken, kiiresel ekonomiler, gida fiyatlarindan konut
fiyatlarina kadar genele dayali bir artistan dolay
enflasyon etkisini yogun bir sekilde hissetmektedirler.
Bu stliregte, savas olgusuna ve Rus petroliinii tecrit
etme cabasina paralel olarak enerji fiyatlarimin yiiksek
kalmasi riski bulunmaktadir. Daha yiiksek enflasyon,
reel gelirdeki biiylimeyi asindirabilir ve reel tiiketici
harcamalarinda daha yavag biiyiimeye neden olabilir.

Makroekonomik belirsizliklerde arz ve talebin nasi
etkilenecegini net olarak tahmin etmek (P¥ctir. Bul
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zorlu profilde, ABD ekonomisinin yeterince giiclii
oldugu varsayilirsa, FED'in faiz artirmay: diistinmesi,
gelismekte olan piyasalar i¢in sermaye hareketleri
tizerinden bazi risklere isaret etmektedir. Mevcut reel
getiri pozisyonuna ek olarak, cografi konum ve ticari
iligkiler kapsaminda Rusya'ya daha fazla bagli olan ve
ithalat faturalar agisindan dis finansman net giriglerine
yeterince olumlu etki yapamayacak tilkelerin daha
temkinli olmasi1 beklenebilir.

Savasin yarattig1 belirsizliklere ragmen, FOMC'nin bu
yil federal fon orami i¢in hedef araligim 50°ser baz
puanlik bir silsile ile artirmasi bekleniyor. Bilango
daraltmasi da ek bir parasal sikilagtirma bigimi olarak
hareket edecektir.

Jeopolitik riskler nedeniyle son donemde ortaya ¢ikan
enerji arzi1 sorunu, enflasyonun yani sira endiistriyel
aktivite acisindan da 6nemli bir yere sahiptir. Mevcut
eksende Rusya kaynakli sorunlarin her iilkenin enerji
arz1 ve sanayi sektoriiniin dogrudan talebi lizerindeki
etkileri gozlemlenecektir. 2022 yilinda risk faktorleri
tizerinden yerel doviz kurundaki gelismeler, kiiresel arz
stkintisinin neden oldugu ekonomik yavasglama gibi
faktorleri giindemde olacaktir.

2022 yilh basindan bu yana diinya borsalarinin yerel
para birimi performanslarindaki degisime gore; Borsa
performanslan siralamasinda BIST 30 endeksi %44,3
getiri ile 1. sirada, BIST 100 endeksi ise %42,6 getiri
ile 3. sirada yer almaktadir.

2021 yil1 sonunda kiiresel borsalarin piyasa degeri bir
onceki yila gére %16,6 artarak 123,75 trilyon ABD
dolarina ulagmistir. Borsaya kote girket sayis1 2021'de
2020'min sonuna gore %5,9 artt1. Aralik 2021 itibariyla
halka agilan 51.632 sirketten 11.229'u Amerika
borsalarinda, 24.672'si APAC'da ve 15.731'i EMEA'da
halka agilmigtir. Tiirkiye’de 464 sirket borsaya kote
olup 6nlimiizdeki donemlerde yeni halka arzlarla bu
sayinmin artmasi da beklenmektedir.

Kiiresel borsalarda halka arzlarin sayisi 2021'de
2020've kiyasla %74,2'lik Onemli bir artig gosterdi,
ancak bir halka arzin ortalama biiyiikliigii sadece %3,5
artarak 186 milyon USD'ye (179,7 milyon USD'den)
yikseldi.
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Tiirkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi 2022 yili 01 ¢eyrek doneminde
%7,3 reel GSYIH biiyiimesi ile yiiksek bliyiime hizin
stirdiirlirken bu biiyiimenin detaylari, stirdiiriilebilirlik
olgusu ve diger makro parametrelerin durumu ayr ayr
ele alinmalidir. Yogun talep ve ihracatla desteklenen
bu biiylime goriintiistiniin gevsek maliye ve para
politikalarina ragmen Oniimiizdeki dénemde ivme
kaybetmesi olasidir. Bunun temelinde i¢ ve dis talep
unsurlar etkili olacaktir.

Tirkiye’de  tasarruflarin = dagilmi  incelendiginde
2022/04 doneminde yatinmeilarin 6,07 milyar TL
(%59,2) ile en g¢ok mevduata yatinm yaptigi
goriilmektedir. Tahvil ve bono alimlar1 ise %30 pay ile
mevduat: takip etmektedir. Pay senedi yatirimlar: 1,116
milyar TL ile %10,9’luk bir paya sahiptir.

TSPB’nin 2022 yili Mayzis ay1 verilerine gére TSPB’ye
tiye kurulug sayilar1 agagidaki grafikte yer almaktadir.
Buna goére Tirkiye’de 71 araci kurum, 46 banka, 55
portfdy yoOnetim sirketi ve 53 yatirim ortakliga
bulunmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu (MKK) ve Tiirkiye Yatirimel
Miskileri Dernegi (TUYID) tarafindan ortaklasa Nisan
2022 tarihinde yayinlanan Borsa Trendleri Raporunun
son sayisina goére, 2022 yilmin ilk ¢eyreginde,
dovizdeki beklentinin kirilmasi, yliksek enflasyon ve
negatif reel faiz ortaminda yerli yatirnmecilarin
tasarruflarinin  degerini  korumak amaciyla hisse
senetlerine yOnelmesi, gii¢lii gelen yil sonu mali
tablolar1 ve Borsa Istanbul’un dolar bazinda benzer
piyasalara gore ucuz kalmasi sonucu 2021 yilinin son
ceyreginde baglayan yiikselig trendi devam etmistir.

Menkul kiymet tiirleri, yatirimer sayis1 ve piyasa degeri
bazinda incelendiginde, 2022 Mart’ta toplam yatirime
sayisinin 2021 Mart’a goére %3,88 oraninda artmis
oldugu, bu artig orammmn 213.560 yeni yatirimci
anlamma geldigi goriilmektedir. Ote yandan aym
déncmde menkul kiymet tiirlerinin toplam piyasa
degerleri ise TI. bazinda %44,97 oraninda artmistir.
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Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Sektérdeki
Konumu

Tiitkiye Sermaye Piyasalar1 Rirligi 2021 donemi
finansallarina dair yaymlanan Ucer Aylk Istatistik
Raporuna gore, Tiirkiye Aract Kurumlar sekt6riinde 71
aract kurum faaliyet gostermektedir. Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. kuruldugu 1990 yilindan
itibaren Pay Senetleri Piyasasinda hizmet etmektedir ve
2016-2020 doéneminde araci kurumlar arasinda %0.4 -
%1.1 aralifinda pazar payma sahip olmustur. Yine
TSPB verilerine gore 2021 yili1 dénemi itibartyla Tera
Yatinm’mn sektér icindeki payr 0.38% seviyesinde
gerceklesmisgtir.

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci
kurum hem de bankalar faaliyet gostermektedir. islem
hacmi agisindan ise bankalar piyasada hakim oyuncu
olarak yer almaktadir ve aract kurumlarin bu
piyasadaki toplam pay1 genel olarak %10,5 seviyesinde
kalmaktadir.

Aract kurumlar, vadeli islemlerin %99’dan fazlasim
gerceklestirmektedir. Araci kurumlarin vadeli iglemler
pazarmin neredeyse tamamina sahip olmasinin nedeni,
2013 yilinda tiirev islemlerinin Borsa Istanbul’da
yapilmaya baslanmasiyla beraber Sermaye Piyasasi
Kurulunun yapmis oldugu diizenleme nedcniylce
bankalarin iglemlerin en fazla yapildig: iiriin olan pay
senedi endeksine dayali sOzlesmelerde islem
yapamiyor olmasidir.

2020 yilinda tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid-19
salginina ragmen Sirketin bu slirecte iglem hacmini
artirdigt ve devam eden siiregte de artirmaya devam
edecegi anlasilmaktadir. Covid-19 pandemisinin
olumsuz etkileri ekonomik faaliyetlerde de kendini
gostermigtir.  Ancak buna  karsilik, sermaye
piyasalarinda iglem hacimlerinin arttif1 ve bunun da
araci kurumlarin komisyon gelirlerine olumlu yansidig
goriilmiigtiir.
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B.S

Thraggmnm dahil oldugu
grup ve grup icindeki
yeri

Sirket’in dahil oldugu grup bulunmamaktadir. Tera
Yatirim Portfoy Yo6netimi A.S. bagli ortakligidir.

Tera Yatirim’in konsolide mali tablolar1 hazirlanirken,
konsolidasyon tabi tutulan baghh ortakhigi ve pay
sahipligi oram asagidaki tablo verilmistir.

. q = A Sirketin a :
. Sirket Od. . Sirket ile Ol
ficaretiUnyvans Fanli;:t el(l:nusu Serma;a'l:;‘iI l(s'I‘L) Se;r:;ly('f/tl)ekl ilil;l‘ci:il: 'lilite’lliréi
Sirket’in ana
sozlesmesinde
Tera Portfo belirtil
Yg:letifni /:g sermaye pi‘;’:SaSl §:000,000 0o Bagili Ortaklik
faaliyetlerinde
B.6 | Sermayedeki veya | Sirketin  ¢ikarilmig  sermayesi  37.500.000 TL
toplam oy hakki | (otuzyedimilyonbesylizbinTL) olup, muvazaadan ari
icindeki paylan | sekilde tamamen Odenmistir. . Bu sermaye her biri 1

dogrudan veya dolayh

olarak %5 ve fazlas1
olan kisilerin
isimleri/unvanlar1 ile
her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi
ihrag:(;mm hakim
ortaklarimmm farkh oy
haklarma sahip olup
olmadiklarn hakkinda
bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak
ihrag¢inin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da
ithracciyl kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlari ile bu
kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

(Bir) TL itibari degerde 37.500.000
(otuzyedimilyonbesylizbin) paya bolinmiis  olup
paylarin  3.750.000 adedi nama yazili A grubu

33.750.000 adedi nama yazili B grubu paylardan
olusmaktadir.

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir
bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin
her bir pay i¢in Y6netim Kurulu iiyelerinin secimi
dahil 5 (bes), (B) grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin ise her bir pay i¢in 1 (bir) oy hakki vardir.

Son Durum ltibariyle
Ticaret Unvany/ _
06.06.2022
Ad Soyadi

(TL) (%)
Oguz TEZMEN 17.188.590 45,83
Emre TEZMEN 15.654.077 41,75
Giil Ayse COLAK 4.657.333 12,42
TOPLAM 37.500.000 100

16.04.2021 tarihli son genel kurul toplantisi ve son
durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylarn dogrudan %5 ve fazlasi olan gercek
kisilere iligkin bilgi yukaridaki tabloda temin
edilmektedir. Son durum itibariyla; Sirket’in giincel
pay sahipligi yapis1 yukaridaki gibidir.

Sirket’in son Genel Kurul tarihi olan 16.04.2021 t
ve Izahname tarihi itibariyla pay sahipligi yukari
sekilde goriildiigii gibidir. Sirkettflzldolayh pay_sahiplig

bulunmamaktadir. Sirket’in tiizel Kisi ortag1 yoktur. \
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B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile ihra¢cinm
finansal durumunda ve
faaliyet sonuglarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk
Larasi {1'L) olarak gosterilmigtir.

Simrh

Bagimsiz Denetimden Gegmig Bafimaz

Denetimden
Gecmis

31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021 31.03.2022
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 163.931.921 213.200.096 | 307.401.129 | 314.297.521
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 | 57.875.057 | 41.426.480
Finansal Yatinmlar 60.391.862 22,036.630 | 92.389.317 | 121.214.009
Ticari Alacaklar 72.205.716 105.133.943 | 148.049.134 | 138.560,109
Diger Alacaklar 8.065.911 13.036.557 | 6.748.574 11.010.809
Pegin Odenmis Giderler 149.090 133.346 265.088 1.155.967
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 269.178 1.884.291 1.977.774 763.441
Diger Ddnen Varliklar - 135.479 96.185 166.706
Duran Varliklar 10.072.832 8.114.140 | 16.366,011 17.725.068
Finansal Yatinmlar 38.498 38.499 38.499 38.499
Diger Alacuklu 222975 222,975 233.114 233.114
Maddi Duran Varliklar 6.251.601 6.175.203 12.148.987 11.951,880
Maddi Olmayan Duran Varliklar 97.983 670.221 3.425.980 4.036.646
Kiralama Iglemleri 2.223.207 857.569 519.431 872.936
Ertelenmis Vergi Varlig1 1.238.568 149.673 591.993
TOPLAM VARLIKLAR 174.004.753 221.314.236 | 323.767.140 | 332.022.589
KAYNAKLAR 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 31.03.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliilder 121.186.899 | 160.788.354 | 230.034.026 | 207.092.443
Kisa Vadeli Borglanmalar 72,550,180 | 72,060.689 | 122.264.677 | 142.176.512
Kiralama Islemleri 695.242 220.181 554.138 752.102
Ticari Borglar 46,910.668 | 85.412.642 | 98.786.147 | 59.093.607
Diger Borglar 609.887 776.826 285411 313.180
Donem Kan Vergi Yiikimliiligi - 1.634.689 6.663.243 3.121.906
Kisa Vadeli Kargiliklar 129.751 217.906 182.087 310.247
Diger Kisa Vadeli Yakiimloliikler 291.171 465.421 1.298.323 1.324.889
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 2.113.769 1.271.479 1.739.549 786.663
Kiralama Islemleri 1.662.809 888.277 260.141 362.611
Uzun Vadeli Kargiliklar 450.960 383.202 460,979 424.052
Ertelenmiy Vergi Yikumlilagi - 1.018.429
OZKAYNAKLAR 50.704.085 | 59.254.403 | 91.993.565 | 124.143.483
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 50.704.085 | 59.254.403 | 91.993.565 | 124.143.483
Odenmig Sermaye 37,500,000 | 37.500.000 | 37.500.000 | 37.500.000
Serefiye - 244238 - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiniimayacak Birikmig Diger -236.146 -234.550 -171.173 -191.080
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 1.197.109 1.197.109 1.197.109 1.197.109
Gegmiy Yillar Karlar/Zararlan 10.121.474 | 12.243.122 | 20.757.228 | 53.467.629
Net Dénem Kar/Zaran 2.121.648 8.548.722 32.710.401 | 32.169.825
TUPLAM KAYNAKLAR 1'14.004.'153 .121.314.2.!:' I Jl.!.‘lb'l.l_; “33[.02;5_89_

Donen Varhiklar:

Sirket’in doénen varliklarn nakit ve nakit benzerleri,
finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger alacaklar,
pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili
varliklar ve diger donen varliklardan olugsmaktadir.
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Dénen varliklar toplam: yillar itibari ile artis
gostererek, Sirket’in ana faaliyet konusu geregi artan
islem hacimlerinin etkisiyle 31.03.2022 tarihinde
314.297.521 TI. biiyiikliige ulagmistir. (31.12.2019:
163.931.921 TL, 31.12.2020: 213.200.096 TL,
31.12.2021 : 307.401.129 TL) Dénen varhiklardaki
artigin  temelinde; Sirket’in artan ana faaliyetleri
dolayisiyla islem hacimlerindeki biiyiime ve buna bagl
olarak ticari alacaklardaki artis ile finansal yatirimlann
yiikselisi etkili olmustur.

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla dénen varliklar,
toplam  aktiflerinin = %94,7’sini  olusturmaktadir.
(31.12.2019: %94,2, 31.12.2020: %96,3, 31.12.2021 :
%94,9)

Nakit ve nakit benzeri, 31.03.2022 tarihi itibaryla
41.426.480 TL’dir (31.12.2019: 22.850.164 TL,
31.12.2020: 70.839.850 TL, 31.12.2021: 57.875.057
TL). 31.03.2022 tarihindeki nakit ve nakit benzeri
kaleminin %99,5’1 banka mevduatlarindan
olugmaktadir (31.12.2019: %99,8, 31.12.2020: %?25,9,
31.12.2021: %90,1). Banka mevduatlarinin 6nemli bir
kismin1 d6viz mevduatlari tegkil etmektedir.

Finansal yatirimlar, 31.03.2022 tarihinde
121.214.009 TL olarak gerceklesmigstir (31.12.2019:
60.391.862 TL, 31.12.2020: 22.036.630 TL,
31.12.2021: 92.389.317). Sirket piyasalarin oynakligim
da g0z Oniinde bulundurarak portfoyiinde, ozel ve
kamu kesimi tahvil/bonolari, repo/ters repo ve hisse
senetleri varliklart bulundurmaktadir.  31.03.2022
tarihinde finansal yatinmlarin %65,8’ine denk gelen
79.798.977 TL’si hisse senetleri varliklarindan
olugmaktadir.

Ticari alacaklar, Sirket’in artan ana faaliyetleri ve
islem hacimleri etkisiyle 31.03.2022 tarihinde
138.560.109 TL olarak gergeklesmigtir (31.12.2019:
72.205.716 TL, 31.12.2020: 105.133.943 TL,
31.12.2021: 148.049.134 TL). Bu donemde ticari
alacaklarin %53,4’{inli kredili miisterilerden alacaklar
olusturmaktadir. (31.12.2019: %28,6, 31.12.2020:
%13,0, 31.12.2021: %23,6). Sirket ¢ok sayida
miisteriyle calisigindan tahsilat riski dagmik
durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Diger alacaklar, 31.03.2022 tarihinde 11.010.809
TL’dir (31.12.2019: 8.065.911 TL, 31.12.2020:
13.036.557 TL, 31.12.2021: 6.748.574 TL). Bu
dénemde diger alacaklarin 10.049.895 TL’lik kismu
verilen depozito ve teminatlardan jolusmakfm™olup bu
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tutar diger alacaklar kaleminin %91,3’Une tekabiil
etmektedir. (31.12.2019: %96,3, 31.12.2020: 9%,97,6,
31.12.2021: %88,2).

Pesin 6denmis giderler, gelecek aylan ait giderlerin
toplami olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle 1.155.967
TL dir (31.12.2019: 149.090 TL, 31.12.2020: 133.346
TL, 31.12.2021: 265.088 TL).

Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar, pesin 6denen
vergiler ve fonlardan kaynaklanmakta olup, 31.03.2022
tarihi itibariyle 763.441 TL’dir (31.12.2019: 269.178
TL, 31.12.2020: 1.884.291 TL, 31.12.2021: 1.977.774
TL).

Diger donen varhklar, verilen avaslar ve vadeli
mevduat stopajlarinin toplami olup; 31.03.2022 tarihi
itibariyle 166.706 TL’dir (31.12.2019: 0, 31.12.2020:
135.479 TL, 31.12.2021: 96.185 TL).

Duran Varliklar:

Sirket’in duran varliklart finansal yatinmlar, diger
alacaklar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, kiralama iglemleri ile ertelenmis vergi
varliklarindan olugmaktadir.

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla duran varliklar,
toplam  aktiflerinin = %5,3’ini  olusturmaktadir.
(31.12.2019: %5,8, 31.12.2020: %3,7, 31.12.2021 :
%S5,1)

Uzun vadeli finansal yaturimlar, izahname yer almast
gereken finansal tablo dénemleri itibariyle, Takasbank
A.S. hisse pay1 karsilig1 (9.000 nominal) olarak 38.489
TL olarak izlenmektedir.

Diger alacaklar, uzun vadeli verilen depozito ve
teminatlar toplami olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle
233.114 TL’dir (31.12.2019: 222.975 TL, 31.12.2020:
222.975 TL, 31.12.2021: 233.114 TL).

Maddi duran varhklar 31.03.2022 donemi itibariyle
duran varliklar toplamu igerisinde %67,4 ile en yiiksek
paya sahiptir (31.12.2019: %62,1, 31.12.2020: %76,1,
31.12.2021 : %74,2). 31.03.2022 tarihinde 11.951.880
TL olarak izlenen tutar 31.12.2021 tarihinde bir 6nceki
yilin aym dénemine gére % 96,7 oraninda artarken bu
artisin sebebi sirketin onceki yillarda kiralik olarak
temin ettigi araglarin satin almarak 6zmal olarak
envanterine dahil etmesinden kaynaklanmistir.
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Maddi olmayan duran varhklar, 31.03.2022
tarihinde 4.036.646 TL’dir (31.12.2019: 97.983 TL,
31.12.2020: 670.221 TL, 31.12.2021: 3.425.980 TL).
31.03.2022 tarihinde 4.036.646 TL olan maddi duran
varliklar toplanm haklar kalemindeki artis ile
31.12.2021 tarihinde bir 6nceki yilin aym dénemine
%411,17 oranla yiikselmistir.

Kiralama iglemleri, isyeri ve tasit kiralarindan olusan
kullamm hakki varliklar1 toplami olup, 31.03.2022
tarihinde 872.936 TL’dir (31.12.2019: 2.223.207 TL,
31.12.2020: 857.569 TL, 31.12.2021: 519.431 TL). Bu
kalemde, yeni igyeri kira sdzlesmelerinin ylriirliige
girmesi ve mevcut sozlesmelerdeki kira artiglan
kaynakli bir yiikselis; buna karsiik 6nceki yillarda
kiralik olarak temin ettigi araglarin satin alinarak $zmal
olarak envanterine dahil etmesi sonucu bir diigiis sz
konusu olmustur.

Ertelenmis vergi varhg, Tiirkiye’de gecici vergi liger
aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2022 yili kurum kazanglarmin gegici
vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda
kurum kazanglar1 lizerinden %23 oraninda gegici vergi
hesaplanmigtir. Buna gore; 31.03.2022 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi varlign 591.993 TL’dir (31.12.2019:
1.238.568 TL, 31.12.2020: 149.673 TL, 31.12.2021: 0
TL).

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak kisa
vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden borg¢lar,
ticari borglar, diger borglar, dénem kar1 vergi
yiikktimliligi, kisa vadeli karsiliklar ve diger kisa
vadeli ytikiimliiliikklerden olugsmaktadir.

Sirket’in  31.03.2022 tarihi itibariyla kisa vadeli
yikiimliiliikkleri, toplam kaynaklarmin %62,4’{inli
olusturmaktadir. (31.12.2019: %69,6, 31.12.2020:
%72,7,31.12.2021 : %71,0)

Kisa vadeli bor¢lanmalar, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerdeki artisin onemli bir nedeni Sirket’in
artan ana faaliyetlerine bagh olarak kisa vadeli
borglanmalardaki yiikselistir. Kisa vadeli borglanmalar
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemlerinde  yikselerek  31.03.2022  tarihinde
142.146.512 TL olarak ger¢eklesmistir (31.12.2019:
72.550.180 TL, 31.12.2020: 72.060.689 TL,
31.12.2021: 122.264.677 TL). Bu doénemdeki kisa
vadeli bor¢lanmalarin %75,6’s1 olaP 107.564.000 TL’si

banka kredilerinden olusmaktadir, (31.12.2010: %58.8,
21 :




31.12.2020: %7,0, 31.12.2021 : %73,7). 31.03.2022
dénemi itibariyle bu kredilerin 49.872.000 TL’lik
kism Borsa Para Piyasasi’nda gecelik temin edilmis
olan kredi tutarlarn olup, ortalama faiz oram
%15,50"dir (31.12.2020: 5.000.000TL, vrlulama faiz
oran1 %18, 31.12.2021: 43.000.000 TL, ortalama faiz
oram1 %16,50)

Kiralama islemlerinden borglar, isyeri ve tasit kira
sozlesmelerinden olusan ytkiimliilikkler toplami olup,
31.03.2022 tarihinde 752.102 TL’dir (31.12.2019:
695.242 TL, 31.12.2020: 220.181 TL, 31.12.2021:
554.138 TL). Sirket’in son dénemde yeni isyeri kira
sozlesmeleri ve mevcut sézlesmelerindeki kira artiglar:
kaynakl1 ytikselis yasanmustir.

Ticari borg¢lar, 31.03.2022 tarihinde 59.093.607 TL
olarak gerceklesirken bu tutarin %99,8’i ana faaliyet
konusu kapsaminda iligkili olmayan taraflara olan ticari
borglardir. (31.12.2019: 49.910.668 TL, 31.12.2020:
85.412.642 TL, 31.12.2021: 98.786.147 TL).

Diger bor¢lar, alinan depozito ve teminatlardan
olusmakta olup, 31.03.2022 tarihinde 313.180 TL’dir
(31.12.2019: 609.887 TL, 31.12.2020: 776.826 TL,
31.12.2021: 285.411 TL).

Kisa vadeli karsiliklar, izin kargiliklan toplami olup,
31.03.2022  tarihi itibariyle 310.247 TL’dir
(31.12.2019: 129.751 TL, 31.12.2020: 217.906 TL,
31.12.2021: 182.087 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, 6denecek vergi,fon
ve sosyal glivenlik kesintileri toplami1 olup, 31.03.2022
tarihi itibariyle 1.324.889 TL’dir (31.12.2019: 291.171
TL, 31.12.2020: 465.421 TL, 31.12.2021: 1.298.323
TL).

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler:

Sirket’in  31.03.2022 tarihi itibariyla uzun vadeli
yikiimliiliikkleri, toplam kaynaklarmin %0,2’sini
olugturmaktadir. (31.12.2019: %1,2, 31.12.2020: %0,6,
31.12.2021 : %0,5)

Kiralama islemlerinden uzun vadeli borglar, isycri
ve tasit kira sézlesmelerinden olusan yikiimliiliikler
toplama olup, 31.03.2022 tarihinde 362.611 TL’dir
(31.12.2019: 1.662.809 TL, 31.12.2020: 888.277 TL,
31.12.2021: 260.141 TL). Bu kalemde, yeni igycri kira
sOzlesmelerinin  yuriirliie girmesi ve mevcut

sozlesmelerdeki kira artiglarnni kaynakli biw(selis;\
\

buna kargilik dnceki yillarda kiralikf olarak temin ettigi
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araglarin satin alimarak 6zmal olarak envanterine dahil
etmesi sonucu bir diisiis s6z konusu olmustur.

Uzun vadeli karsihiklar, ¢alsanlara saglanan faydalar
iligkin olup, 31.03.2022 tarihi itibariyle 424.052 TI.'dir
(31.12.2019: 450.960 TL, 31.12.2020: 383.202 TL,
31.12.2021: 460.797 TL).

Ozkaynaklar:

Sirket’in sermayesi 2019 yilinda 13.960.000 TL’den
37.500.000 TL’ye ylikseltilmis olup, mevcut durumda
tamami 6denmisgtir.

Sirket’in 31.03.2022 tarihi itibariyla ©6zkaynaklar,
toplam kaynaklarinin %37,4’linii  olusturmaktadir.
(31.12.2019: %29,1, 31.12.2020: %26,8, 31.12.2021 :
%28,4)

Sirket’in faaliyetlerinde goriillen artis neticesinde
finansal tablo donemleri itibariyle donem karlarinda
arti kaydedilmis, 31.03.2022 tarihi itibariyla net
donem kar1 bir Onceki yilin aym1 donemine oranla
%1598,2 artisla 32.169.825 TL olarak ger¢eklesmistir
(31.12.2019: 2.121.648 TL, 31.12.2020: 8.548.722 TL,
31.12.2021: 32.710.401 TL). Dénem karindaki artislar;
2021 yilinda bir dnceki yila oranla %282,6 ve 2020
yilinda bir 6nceki yila oranla %302,9 seklindedir.

Oran Analizleri

= Cari Oran: Kisa vadeli bor¢larin 6denmesine bir
zorlugun olup olmadigim gosterir. Sirket'in 2019-
2021 yillart ve 2022 yili birinci ¢eyregi arasinda
sirastyla 1,35 — 1,33- 1,34 ve 1,52 olarak
gereeklesmistir.  Sirket ddnen varliklar ile kisa
vadeli yikiimliiliikklerini karsilayabilecek
durumdadr.

= Nakit Orani: Isletmeye higbir nakit girisi
olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne
kadarinin 6denebilecegini gosterir. Sirket’in nakit
oran1 31.12.2019 tarihinde 0,19, 31.12.2020
tarihinde 0,44, 31.12.2021 tarihinde 0,25 olarak
gergeklesmigtir ve 31.03.2022 tarihinde ise 0,20
olarak gergeklesmisgtir.

Mali Yap:1 Oranlar::

= Kaldira¢ Oram: Bu oran varlikl nyuzde kac;mm\
yabanci kaynaklarla finanse e ldlgllll (gﬂstem'
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Kaldirag orami 2019 - 2020 - 2021 yillar1 arasinda
ve 2022 birinci ¢eyrek dénemi sirastyla 0,71, 0,73,
0,72 ve 0,63 olarak gergeklesmigtir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar:
B oran varliklarin ylizde kaginin kisa wvadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandigim gésterir. Sirket'in kisa
vadeli yiikiimliiliikklerinin toplam varliklara oram
2019 yilinda 0,70, 2020 yilinda 0,73, 2021 yilinda
0,71 ve 2022 birinci ¢eyrek donemi 0,62
seviyesindedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar:
Bu oran varliklarin yiizde kagimin uzun vadeli
yiikiimliiliiklerle fonlandigim gosterir. Uzun vadeli
yikiimliiliiklerin toplam varliklara oram 2019 —
2020 - 2021 yillan arasinda ve 2022 birinci ¢eyrek
donemi siras1 ile 0,012, 0,006, 0,005 ve 0,002
civarindadir.

Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Bu oran
varliklarin ylizde kaginin O6zkaynaklarla
fonlandigim1 gosterir.  Sirket'in  6zkaynaklarinin

toplam varliklara orami 31.12.2019 tarihinde 0,29,
31.12.2020 tarihinde 0,27, 31.12.2021 tarihinde
0,28 ve 31.03.2022 tarihinde ise 0,37 olarak
gerceklesmigtir.

Tutarlar aksi
belirtilmedikce
Tiirk Lirasi (TL)
olarak

gasterilmistir.
GELIR

Sinirh Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden Gegmiy Gegmis

TABLOSU

31.12,2019

31.12,2020

31.12.2021

31.03.2021

31.03.2022

Hasilat

463.716.220

582.361.550

1.443.817.682

319.457.026

216.983.086

Sanglarn Maliyeti
()

(447.925.692)

(561.466.014)

(1.395.665.278)

(313.031.988)

(189.428.724)

Ticari {Finans)
Faalivetlerden Brit
Kar/Zarar

15.790.528

20.895.536

48.152.404

6.425.038

27.554.362

BROT
KAR/ZARAR

15.790.528

20.895.536

48.152.404

6.425.038

27.554.362

Genel Yonetim
Giderleri (+)

(7.607.059)

(8.873.711)

(18.973,620)

(3.298.720)

(13.800.699)

Pazarlama
Griderler (<)

(799.113)

(2.610.442)

(2.820.829)

(839.607)

(613.351)

Fsas
Faaliyetlerden
Diger Gelirler

597.484

13.090.993

23.359.312

5.658.497

7.447.256

Esas
Faaliyetlerden
Diger Giderler (-)

(5.338)

(2.243.361)

(14.842.004)

(3.411.149)

(6.406.954)

ESAS
FAALIYET
KARIZARARI

7.976.502

20.259.015

34.875.263

4.534.059

14.180.614

FINANSMAN
GIDERI
ONCESI
FAAL.K/Z

7.976.502

20.271.568

34.875.263

4.534.059

14.180.614

Finnnsman
Gelirleri

29.780.713

15.954.253

30.286.525

2.791.453

34.864.811

Finonsmun
Giderleri (-}

(36.820.973)

(24.953.965)

(24.641.168)

(5.076.134)

(15.358.170)

SUR. :
FAALVERGI
ONCESI K/Z

936,242

11.271.856

40.520.620

2.249.378

33.687.255

Siirdiiriilen
Faoliyetler Vergi

1.185.406

(2.723.134)

(7.810.21 BA

Gid./Gel
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Donem Verpi

W rarper - (1.634.689) | (6.663.243) (375.538) (3.121.906)
Enclenmiy 9

Vergi GidedGetiri | 1185406 | (1.088445) | (1.146.976) 20.548 1.604.476
SURDURULEN

FAAL.DONEM 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825

Kiz

NONEM - e }

A e, 2.121.648 BSBTIL | SN | Lgadss | 32160825

Pa;‘,‘i“"'“‘“ 2,121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825

Sirket’in 2022 yil1 1. geyreginde hasilati 216.983.086
TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019: 463.716.220
TL, 31.12.2020: 582.361.550 TL, 31.12.2021:
1.443.817.682 TL). Hasilatta goriilen artislar agirlikh
olarak bor¢glanma araclari ihraglarindan
kaynaklanmaktadir. Bunun yami sira Sirket, izahname
yer almasi gereken finansal tablo donemleri boyunca
kurumsal finansman projeleri kapsaminda, toplam
halka arz buyiikligii 1.743.730.000 TL olan 5 adet
halka arz gerceklestirmis olup, hizmet gelirlerini de
Oonemli Sl¢tide artirmigtir.

Sirket’in hasilatina paralel olarak satiglarin maliyeti
31.03.2022 tarihinde 189.428.724 TL  olarak
gerceklesmistir  (31.12.2019:  447.925.692  TL,
31.12.2020: 561.466.014 TL, 31.12.2021: |
1.395.665.278 TL). Maliyetin, hasilata orami ise
bor¢lanma araci ihraglarimin bir 6nceki yili 6nemli
oranla azalmasiyla birlikte 2022 yili 1.ceyreginde
%87,3 olarak gergeklesmistir. (31.12.2019: %96,5,
31.12.2020: %96,4, 31.12.2021: %96,6)

Sirket’in foaliyet giderleri agirlikli olarak gencl
yOnetim giderlerinden olugmaktadir. 2021 yilinda genel
yonetim giderlerinin faaliyet giderleri igindeki agirhig:
%97,35 iken pazarlama giderlerinin agirhign %10,22
seklindedir.

Sirket’in hasilat1 31.03.2022 tarihinde gecen yilin aym
donemine gore %38,9 oraninda azalmis olmakla
birlikte son donemde oOzellikle kurumsal finansman
hizmet gelirlerinin 6nemli derece katkisiyla hizmet
gelirlerinde %233,3 artis yasanmistir. Aym1 ddnemde
artan miigteri sayisiyla birlikte alinan faiz gelirleri de
%376,5 oraninda artis gdstermistir. Hasilat 2021 yili
sonunda bir 6nceki yila oranla %149,6, 2020 yihi
sonunda ise bir 6nceki yila oranla %24 artmistir.

Sirket 2021 yilinda, kurumsal finansman projeleri
kapsaminda, toplam  halka arz  biyikligi
1.363.270.000 TL olan 4 adet halka arz gergeklestirmis
ve bununla birlikte bir 6nceki yihn aym dénemine
oranla %103 artisla toplam 48.642.378 TL komisyon |
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ve diger hizmet geliri elde etmigtir. 2020 yilinda
13.706.523 TL komisyon ve diger hizmet geliri elde
etmis olup, bir onceki yilin aym doéneminde ise
3.385.244 TL komisyon ve diger hizmet geliri elde
etmisgtir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri olarak 31.03.2022
tarihinde 3.486.867 TL gelir saglanirken, bir 6nceki
yilin aym déneminde bu tutar 731.711 TL dir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | Izahnamede yer alan | Izahname’de yer alan finansal tablolarin tamami
finansal tablolara | “olumlu” goriis icermektedir.
iliskin denetim
raporlarimdaki olumlu
goriis disindaki
hususlarin icerigi

B.11 Ihra?glmf‘ . isletme Ihrageimn isletme sermayesi meveut yiikiimliiliikklerini
sermayesinin fnevcut karsilamada yeterlidir.
yiikiimliiliiklerini
| karsilayamamasi

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C1 | Ihrag edl.lecek v“e/veya Sirketin sermayesini temsil eden nama yazili iki
Dorshda . Saem [SOHCTER pay grubu bulunmaktadir. A grubu paylar
sermaye plyasaslt aracimn | ;.,iva hdir. fhrag edilecek ve Borsa Istanbul’da
menkul, faymet tanm.llan:a islem gorecek sermaye piyasasi araci Jirketin B
. (ISI,I\,I) ,dah,ll ‘tur grubu paylandir. izahname tarihinde ISIN
ve gruplarina iliskin bilgi numaralart belirlenmemigtir. B grubu paylara

iligkin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

C.2 | Sermaye piyasas1 aracuun | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacalktur.
ihrag edilecegi para birimi

C3 |Ibra¢ edilmis ve bedelleri | Izahname tarihi itibariyla Tera Yatirim’in

tamamen ddenmis pay
sayis1 ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

cikartilmig sermayesi 37.500.000 TL olup paylarin
her birinin nominal degeri 1 liirk Liras1 olmak
tizere toplam 37.500.000 adet paya boliinmiistiir.

37.500.000 TL tutarindaki sermayenin tamamt
Odenmigtir.

[ D
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Sirket Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine
gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 19.03.2020 tarih ve
171397 sayili izni ile kayitli sermaye sistemini
geomistir.  Sirket’in  kayithh sermaye tavam
150.000.000 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladign haklar hakkinda
bilgi

Ihrag edilecek paylar, pay sahiplerine asagidaki

haklar saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn’nun 19’uncu
maddesi)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
md. 18, Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi I-
18.1))

o Ortakliktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi
Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere Iligkin Ortak Lsaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi (I11-23.3))

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye
Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (I1I-27.3))

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki ((Sermaye
Piyasast Kanunu madde 19, Pay Tebligi (VII-
128.1)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461,
kayitlh scrmayc sistcmindcki ortakliklar igin
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)):

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:
(Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi (II-30.1), TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527):

e Oy Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde
30, TTK madde 434)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (Sermaye
Piyasast Kaonunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde 437)

o Iptal Davast Agma Hakki (TTK madde 445-
451, Sermaye Piyasasi Kanunu md. 18/6, 20/2)

e Azmlik Haklari (TTK madde 411, 412, 439,
531, 559)

e (Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438)

¢ Doniistiirme Hakki (TTK.485)

Halka Arz Edilecek Paylar’a, kanunlarm)

tamdigr  haklar haricinde; ek hak
taninmamaktadir, A i |
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C5

Sermaye piyasas1 aracinin

Paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii

devir ve tedaviiliinii | kisitlayici  veya pay sahibinin  haklarim
kasitlayic hususlar | kullanmasina engel olacak kayitlar
hakkinda bilgi bulunmamaktadr.

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da
piyasasi araglarimn | islem gbérmesi i¢in esanli olarak basvuru
borsada islem giormesi i¢in | yapilmistir.
basvuru yapilip yapilmadigi
veya yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 |Kar dagiim politikas: | Sirket’in kir dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin
hakkinda bilgi “Karin  Tespiti ve Dagitimi” bashkhh 19,

maddesinde diizenlenmistir. Buna gore;

“Sirket’in kari, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir. Sirket’in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirket’ce
odenmesi veya ayrimasi zorunlu olan miktarlar
ile Sirket tizel kisiligi tarafindan Odenmesi
zorunlu vergiler, hesap donemi sonunda tespit
edilen gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan
ve yillik bilancoda géziiken donem karindan,
varsa, ge¢mis yu zararlarimin digiilmesinden
sonra, swraswyla, asagida gosterilen gekilde ayrim
yapulr.

Genel Kanuni Yedek Akge:

1) NYilik karm %5°i, oOdenmis sermayenin
%20’sine ulasincaya kadar genel kanuni yedek
akgeye ayrilir.

Birinci Kar Pay:

2) Kalandan, varsa yu icinde yapilan bagis
tutarlarmin  ilavesi  ile  bulunacak  meblag
tizerinden, Sirket’in kar dagwim politikas
esaslarim da dikkate alarak Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak
Genel Kurulca belirlenen tutarda birinci kar pay
ayrilw.

3) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel
Kurul, kar payimin bagimsiz yonetim kurulu
iiyeleri hari¢ olmak iizere digey yonemr mh;
iyelerine, imtivazli pay sahiplerine, tm
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memurlarina, ¢alisanlarina, iscilerine ve cegitli
amaclarla kurulmug olan vakiflara dagitilmas:
hususunda karar verme yetkisine sahiptir.

Ikinci Kar Payr:

4) Net kardan, 1., 2. ve 3. bentlerde belirtilen
meblaglar diigiildiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay
olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanununun
521’ inci maddesi uyarinca girketin istegi ile
ayrilan yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.
Ancak bu halde dahi dagitilmas: kararlagtirilmig
kar paylari iizerinden ikinci tertip kanuni yedek
akge ayrilmasi hususundaki hiikiimler saklidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

5) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger
kimselere  dagiilmasi  kararlastiridmis  olan
kisimdan, sermayenin %5°i oraminda kar pay:
diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk ’
Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2. fikras:
uyarnca, genel kanuni yedek akge olarak ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2.
fikrasimin a ve b bentleri sakhdlr.

6) Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi
gereken  yedek  akgeler  ayrilmadikea,  ana
sozlesmede veya kar dagiim politikasinda, pay
sahipleri icin belirlenen kar payi, nakden ve/veya
pay biciminde dagitilmadik¢a, baska yedek akge
ayrilmaswna, ertesi yila kar aktarimasina ve kar
payr dagitiminda, Yonetim Kurulu iiyeleri ile
Sirket’in  ¢aliganlarina ve ¢egitli amaglarla
kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi/kurumlara kar payr dagitilamaz.

7) Kar payr dagitim tarihi itibariyle, mevcut
paylarin  tiimiine, bunlarm ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

8) Dagitilmasina karar verilen karin dagitma gekli
ve zamani, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurul'ca kararlagtiriu.
Sermaye Piyasast mevzuat1 hiikiimlerine uyulur.

Yilik karin pay sahiplerine hangi tarihte ve ne
sekilde oOdenecegi Yonetim g’um!u ‘nun  teklifi

tizerine Genel Kurul tarafingan, Tirk Ticare
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Kanunu  hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
mevzualina uygun olarak kararlagtirilir. Ana
sozlesme hiikiimlerince uygun olarak dagitilan
karlar geri istenemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan
yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili maddesi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun c¢ikartmis oldugu tebliglere wuymak
sartiyla nakit kar payr avansi dagitabilir. Genel
Kurul tarafindan, Yonetim Kurulu'na verilen kar
payr avansi1 dagitilmasi yetkisi, bu yetkinin
verildigi yil ile simrlidir. Verilebilecek toplam kar
payt avanst bir dnceki yila ait net dénem karinin
yarisindan ve ilgili ara doénem finansal
tablolarinda yer alan net dénem kar1 hari¢, kar
dagiimina konu edilebilecek diger kaynaklardan
diigiik olam agamaz. Onceki donemde o6denen kar
payi avanslar: tamamen mahsup edilmeden ilave
kar payir avansi verilmesine ve kar pay
dagiilmasina karar verilemez.”

D—RISKLER

D.1

Thracciya,
faaliyetlerine ve icinde
bulundugu sektore
iliskin o6nemli risk
faktorleri  hakkinda
bilgi

ihragciya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasasi hizmet ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerinin verilmesi olup, sermaye
piyasalarinda meydana gelebilecek gelismeler Sirket’i
dogrudan etkileyebilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt disi
piyasa kosullarina bagli olmasi nedeniyle bu kosullarda
meydana gelebilecek olumsuzluklara bagli olarak
operasyonel maliyet, faiz ve gider kalemlerinde tahmin
edilemeyen artiglar yasanabilir. Ayrica genel ekonomik
duruma bagli olarak veya olmayarak sermaye
piyasalarinda olusabilecek bir kriz yatirim araglarinin
fiyatlarinda beklenmedik diistislere neden olabilir.

Ote yandan, Sirket'in fasliyel gOsterdifi sermuye
piyasalarimn biiyiime, enflasyon, ddviz kuru, faiz orani
ve yatirimcl giiveni basta olmak tizere makroekonomik
gelismelere hassasiyeti ytiksektir.

Sermaye Yeterliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasast mevzuati geredi Sermaye
Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci Kurumlar
O0zsermayelerinde duran varliklarin ve personeldeq,
ortaklardan, istiraklerden, bagh ¢rtakliklardan
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sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig
diger piyasalarda iglem gOrmeyen sermaye piyasasi
araglanmn indirilmesi sonucunda “Sermaye Yeterliligi
Tabam” degeri hesaplanir. Bu taban degeri, arac
kurumlarin asgari Ozsermayeleri, risk karsiligi ve
degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet
giderleri kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Yukarida izah edilen “Sermaye Yeterliligi Tabam”
yukiimliiligiintin saglanamamas1 durumunda $irket igin
sermaye yeterliligi riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye
yeterliliinin saglanmamasi halinde, Sirket igin ek
yiikiimliilik dogabilir, sirketin faaliyetleri ve karlilig:
olumsuz etkilenebilir.

Kredilendirme Riski

Sirketin miisterilerine kullandirdifi kredilerin piyasa
kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda
tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da ortadan kalkmasi
durumunda Sirket kredi riskine maruz kalabilir. Bu tiir
durumlarda Sirket zarari s6z konusu olabilir.

Teminat Riski

Sirket’in miigterilerine vermis oldugu kredilerin teminati
olarak alinan teminatlarin piyasa kosullarinda
yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda degerlerinin
azalmasi; boylece alinan teminatlarin verilen kredileri
karsilayamamas: durumunda teminat riski ortaya
cikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince 6zenli yapilamamas: ya da
kotiilesen unsurlarin tasfiye edilememesi durumunda
Sitket’in  nakit aki;n  ve teminat tamamlama
ihtiya¢larinin  karsilanamamasi1 ya da daha fazla
maliyetle karsilagilmasi s6z konusu olabilir.

Yogunlasma Riski

Portféyde yer alan yatinm araglarinin  risk/getiri
optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki

kiymetlerin dengeli bicimde cesitlendirilememesi
riskidir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kavnd[dx Riskler, Iletisimy
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Yazilim ve Donarmim Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢Skme
durumunda Sirket’in operasyonlar kesintiye ugrayabilir
bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay1 Sirket
miisteri ve gelir kaybmma maruz  kalabilir,
gerceklesemeyen iglemlerden dolay: yiklimliiliikk altina
girebilir ve zarara katlanabilir.

Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan ig¢sel ve
digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve hedeflerini
kargilama konusunda yetersiz, glivenilmez, devamliligi
olmayan ve maliyetli hale gelebilir. Bu dogrultuda
Sitket’in  faaliyetleri ve  giivenilirligi  olumsuz
etkilenebilir.

Yazilim kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali,
yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar, donanimm
yetersizligi, donanim sorunlari vb. nedenlerle verimlilik
duisebilir ve Sirket zarara ugrayabilir.

Sirket ya da Yatirimci Sirlarimin Thlali Riski

Yatirimci ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar
gérmesi veya zarar goOrdigiinin disiiniilmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarmin
sarsilmasina, miisteri kaybina, Sirketin davalara maruz
kalmasina veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramas: Riski

Icsel veya digsal etmenler dolayisiyla — Sirket
faaliyetlerinin kesintiye ugramas1 ya da faaliyetlerinin
geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya
cikmaktadir.

Ulke Riski

Uluslararasi islemlerde, Sirket’in borglu oldugu kisi ya
da kurulugun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik,
sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiikiimliiliigtin kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirilememesi
ihtimalini ifade eder.

Operasyonel Risk

Sirket’in {iriin ve hizmetlerini yatirimcilara sunarken ya
da faaliyetlerini stirdiirebilmesi i¢in gerekli hayati
fonksiyonlarim yerine getirirken gerceklestirdigi 1s ve
islemlerde kesinti yaganmasi riskidir.
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Islem Riski

Islemlerin  zamamnda tam ve dofru  olarak
yapilamamasi; etkin olmayan is akislann veya siklikla
tekrarlanan  hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan
kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i kontrollerin, is birligi
i¢inde olunan kisi ya da kuruluglarin, bilgi sistemlerinin,
¢alisanlarinin yetkinlik ve uyumunun, iglem stire¢lerinin
niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadr.

Veri Giivenilirligi Riski

Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlanmasinda yanlighik ve eksiklikler
bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasi

halinde Sirket aleyhine yasal siire¢ler baslatilabilir,
Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangin, terér ve benzeri nedenlerle veya
tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin zarara ugramasi
veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya
Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarin, s6zlesme vb.
degerli  belgelerin  korunmasinda  yasanabilecek
zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Yatinmeilarin ~ beklentilerinin  dogruluk, biitlinliik,
hizlilik, etkinlik, gizlilik, sirdiiriilebilirlik,
profesyonellik  ve  uygunluk ilkeleri is:181inda
karsilanamamasi1 durumunda Sirket yatirimei kaybi ile
kargilagabilir.

Itibar Riski

Yatirimcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri
gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz gériisleri ya da
yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Sirket'e duyulan giivenin azalmasi veya Sirket’in itibarin
zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler
Sirket, basta Sermaye Piyasast Kanunu yL: Sesmaye
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Piyasasi mevzuati olmak iizere farkli alanlan
diizenleyen Kanun ve kapsamli mevzuatlara uymakla
yiikiimlii olup buna bagl olarak gerekli lisans, ruhsat ve
izinleri almak zorundadir. Sirket faaliyetlerinin
stirekliligi hali hazirda sahip bulundugu lisans, ruhsat ve
faaliyet izinlerine baghdir. SPK’nunda ve/veya
mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farklx
diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu
lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in yeterlilik sartlarim
kaybetmesi s6z konusu olabilir.

Ayrica Sirket’in  iglem hacimleri, marjlar1 ve
giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet ortamindaki
degisimlerden kaynakli faaliyet riskleri de mevcuttur.
Bagta Pay Piyasasi, VIOP, kaldiragli alim satimlar
olmak iizere piyasadaki islem hacimleri diisebilir,
dolayisiyla  Sirket'in  aracilik  gelirleri azalabilir.
Komisyon oranlarinin sinirlanmasi  gibi mevzuatsal
ve/veya rekabete dayali gelismeler finansal tablolar
olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal finansman
gelirleri, piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal
edilmesi riskine bagli olarak halka arza aracilik
yapilamamasi durumlarinda Sirket’in gelirleri olumsuz
etkilenebilir.

Ortakhik Yapisindan Kaynaklanan Risk

Ihraggimin  hakim ortaklann Oguz TEZMEN, Emre
TEZMEN ve Giil Ayse COLAK olup, hakim ortaklar ile
ilgili itibari zedeleyici durumlarnn olugmas:t halinde
Sirket’in yatirimeilarina ve ortaklarina olumsuz yoénde
yanstyabilir. Bu durum, girketin karhligim ve is hacmini
negatif olarak etkileyebilir.

ihra¢emin i¢inde Bulundugu Sektére iliskin Riskler:

Bagta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalan
sektoriinde yasanan yogun rekabet, ekonomik ve politik
gelismelere bagh olarak piyasalardaki risk istaln ve
islem hacimlerindeki dalgalanmalar, bu sektdre yonelik
ilgili kamu otoritelerince  getirilebilecek  yeni
diizenlemeler sektordeki sirketlerin  faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa
uygulamalarimin ve teknolojik altyapmin yenilenmesi
kapsaminda sektordeki tiye kuruluglarin sistemlerini ve
uygulamalarim1 yeni sisteme uyarlama siirecinde,
aracilik faaliyeti gosteren sektdr iiyeleri agisindan
sorunlar yaganabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalari |

degisken piyasa kosullarindan ve (Hnya
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konjonktiiriinden 6nemli 6lglide etkilenmektedir.
Diger Riskler:
Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan
birinin bir finansal araca iliskin olarak ytikiimliiliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan
zarara ugramasi riskidir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama ylkiimliiliiklerini
yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelebilecek bozulmalar, iilke ve/veya Sirketin kredi
notunun diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin gerceklesmesine sebebiyet verebilir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarimi cesitlendirerek mevcut ve
muhtemel yikimliliklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak sureti ile
likidite riskini yonetmektedir. Sirket'in kredibilitesinin
bozulmasi  halinde  ihtiyag  duyulan fonlar1
saglayamamasi1 veya kaynak maliyetinin artmasi
durumunda Sirket, zarar etme ihtimaliyle karsilagabilir.

Piyasa Riski

a. Fiyat Riski

Sirket, portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimlerinin yol
acacag fiyat riskine maruz kalabilecektir.

b. Faiz Orani Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen
dalgalanmalarin ~ Sirket’in faize duyarhh varliklan
tizerinde meydana getirebilecegi deger diistisii olarak
tamimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin
finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi
Sirket’in faiz orami riskine maruz birakabilir. Sirket,
belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden
fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliilikklerin zamanlama
uyumsuzluklan veya farkhliklanindan dolayr da faiz
riskine maruz kalabilir.
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¢. Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan
meblaglarin Tirk Lirasi’na g¢evrilmesinden dolay: kur
degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonunun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte
ve sinirlandiriimaktadir.

Makroekonomik Riskler

Bagta gelismis iilke merkez bankalannnin parasal
genisleme ve faiz oranlarina iligkin politika kararlarinin
ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi
biiylime kanallar1 araciligiyla Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Diinyada ve
Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatirnm kogullar1 yoluyla Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D3

Sermaye piyasasi
aracma iligkin dnemli
risk faktorleri

hakkinda bilgi

Inra¢ Edilen Paylann Kar Payi Gelirine Iliskin
Riskler:

6362 sayili SPKn.'nun 19'uncu maddesi hikkmii ve
SPK'nin I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca;

= Halka agik ortakliklar, karlarm Genel Kurullan
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiklumlerine uygun
olarak dagitirlar.

= Kurul halka ag¢ik ortakliklarin kar dagitim
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

= Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas
sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar payi
ayrilmadik¢a baska yedek akce ayrilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine
yonetim kurulu {iyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi
belirlenen kar pay1r 6denmedikce bu kigilere kardan
pay dagitilamaz.

= Halka agik ortakliklardaki kar payr dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag¢ ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagtilir,

= Kar pay,, amlan Teblig'de Ongorilen esaslara

uyulmak ve dagilimma karar verilen, Genel Kurul
toplantisinda karar baglanmak sartiyla e§1t fark
tutarh taksitlerle 6denebilir.

“*.-
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= Sermaye Piyasasi1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan
finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan "net
dagitilabilir dénem kan" ile TTK ve Vergi Yasalar
kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gore
hesaplanan "net dagitilabilir donem kari1"ndan diigiik
olan "net dagitilabilir donem kan" olarak dikkate
alimir ve SPK Mevzuati ddhilinde temettii dagitim
islemleri gergeklestirilir.

= Sermaye Piyasast Mevzuati dahilinde kar pay:
dagitim iglemleri gergeklestirilir. Sirketin zarar ettigi
donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir.
Ayrica kar olussa bile Thraggimin gegmis yillar zarar
bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar
Sirket kar dagitimi yapamayacaktir.  Ayrica
dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimu zorunlu degilse, Ortaklar Genel
Kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda Genel Kurul kar dagitmama
karar1 verirse ortaklarin kar pay: almama riski vardir.

Kar Pay1 Gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri
karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa
sirketleri karmm nakden veya kar paymin sermayeye
ilavesi suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir.

Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Tliskin
Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmast veya sermaye piyasast kosullarinin
kotillesmesi  durumunda  Sirket’in  paylanmn fiyati
diisebilir. Yatinmcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karart almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina
ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye
payi oraninda igtirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde
ancak diger tiim alacaklilara gerekli dGdemeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gclecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek
bedelli sermaye artirimlart ve ana pay sahibi tarafindan
yapilabilecek pay satiglart pay fiyat1 tizerinde olumsuz.
etkiye sahip olabilir ve bu durum paylarin sermaye
kazancim olumsuz etkileyebilir.
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Sermaye Kazanci Riski:

Zaman i¢inde paymn degerinde (alm fiyatina ggre)
meydana gelen artiglar (payn elden
¢ikartilmasi/satilmas1  yoluyla) elde edilen gelirdir.
Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir.

Fiyat ve Islem Hacmindeki Dalgalanma Riski:

Ihraca konu olan paylar ilk kez halka acik bir piyasada
islem goreceginden fiyat ve islem hacmindeki
dalgalanmalar goriilebilir. Halka arz sonrasmnda
Ihrager’nin paylan Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve
islem hacmi olarak dalgali bir seyir izleyebilir. Ayrica,
halka arza konu paylara iligkin aktif bir islem pazan
olusmayabilir ya da ilgili pazar siireklilik
gostermeyebilir. Bu durumda, yatinmecilarin halka arz
kapsaminda satin aldiklar1 paylarin alim ve satim
islemleri yapma imkanlari olumsuz yonde etkilenebilir.

Imtiyazli Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada
yatirnm yapan diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir. Ortaklik paylarinin ¢ogunlugunu ve imtiyazl
paylar1 elinde bulunduran ortaklar olarak, sirketin,
yonetim kurulu iyelerinin se¢imi ve Onemli sirket
islemleri de dahil olmak {izere, hissedar onay1 gerektiren
tiim konularda 6nemli 6lgiide etki sahibidir. Thragginin
imtiyazli A grubu nama yazili paylarnna sahip olmasi
sebebiyle yoOnetim kurulu tiiyelerinin segilmesi ve oy
hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay
sahibi  hissedarlarimin  ¢ikarlarimin = azinhk  hisse
sahiplerinin ¢ikarlari ile ¢elismesi durumunda verecegi
kararlar azinlilk  hisse sahiplerini olumsuz
etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ileride olusabilecek
cikar ¢atigmalan SirkeC’in faaliyetlerini ve pay degerini
olumsuz etkileyebilir.

Pay Satislar1 Riski:

Thragg1 ve ana pay sahiplerinin gelecek dénemlerde
yapacaklar1 pay satiglar1 pay fiyati1 {izerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir. Mevzuatta Ongoriilen siire
sonunda, Sirket’in ve/veya ortaklarin yapabilecegi pay
satiglar1 ve/veya Sirket’in  alacagn likiditeyi artirici
kararlar pay fiyati iizerinde baski olusturabilir.
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Fiyat Tespit Raporu Kaynakl Riskler:

Sirket’in  komisyon geliri artist  hedeflerinin
ger¢eklesmemesi durumunda, fiyat tespit raporunda pay
piyasasi oncelikli olmak iizere diger finansal piyasalara
iligkin varsayimlarin gerceklesmeme riskinden dolayi
Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda
olugabilir veya sermaye piyasast kosullarmin
kotiilesmesi  durumunda  Sicket’in  paylaninin  fiyat

diisebilir.
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iligkin | Daha sonra belirtilecektir.
ihrag¢¢imin/halka arz

edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve

talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

E.2a | Halka arzin gerekcesi,

halka arz  gelirlerinin

kullanim yerleri ve elde

edilecek tahmini net gelir K durl

hakkinda bilgi R S

- Islem hacimlerinin artirilarak pazar payinin
yiikseltilmesi,

Halka Arzin Gerekgesi
- Sirket’in 6zkaynak yapisinin daha da
giiclendirilmesi ve biliylimesine ivime

- Sirket’in kurumsal kimliginin
giiclendirilmesi,
- Rekabet giiciiniin artirilmasi,

- Paylanin likidite imkénina kavusmasi,

Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonun
Kullanim Yeri

Sirket’in ¢ikartlmig sermayesi 37.500.000 TL’den
52.500.000 TL’ye artirilacaktir. Halka arza konu
15.000.000 TL nominal degerli paylarin satisgindan
saglanacak fonun tamaminin igletme sermayesi
ihtiyaci i¢in kullanilacak olmasi ile Sirket, faaliyet
alanlarinda biliylimeye ve iglem hacmini artirmaya
yogunlagacaktir.

Tahmini halka arz masraflarimin ¢ikarilmasi ile
hesaplanacak net halka arz gelirinin [®] milyon TL
ila [®#] milyon TL ahgmda olm

beklenmektedir. ai
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Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar:

Sermaye artinmi yoluyla halka arz edilen paylarin
nominal degeri 15.000.000 TL olup Sirket'in halka
arz sonrasi ¢ikarllmig  sermayesine  orani
%28,57'dir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde Ortakligimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait
500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay, Giil Ayse COLAKa ait 500.000
TL nominal degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet
pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay olmak
iizere, toplam halka arz edilen paylarm %10’una
tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal
degerli payin dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satig
kapsaminda halka arz edilmesi planlanan azami
paylarm nominal degeri 1.500.000 TL olup,
Sirket'in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine
oran1 %3.07°dir.

Ek satigin tamamimin gergeklesmesi halinde toplam
16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan
16.500.000 adet payin halka arz1 gerceklesecektir.
Bu durumda ihrag edilen paylarin halka arz sonrasi
¢ikarilmis sermayeye oram ise %3 1,43 olacaktir.

Sirket Kayith Sermaye Sistemi’ni tercih etmis olup,
halka arz sonucu sermaye artirimi ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar Yonetim Kurulu
tarafindan iptal edileceginden, bdyle bir durumun
gerceklesmesi halinde ¢ikarilmig sermaye tutari ve
oram defigebilecektir. Nihai tutar ve orun Yonetim
Kurulu Karann ile belirlenecek olup, SPK'nin
onayini miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

Halka arzda satis, yetkili kurulus olan Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan "Sabit Fiyat ile
Talep Toplama" ve "Tin lyi Gayret Aracihi"
yontemi ile gerceklestirilecektir.

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunan
yatirimcilar, yurt i¢i bireysel yatirnmcilar, yurt ici
kurumsal yatinmeilar ve yurt digt kurumsal
yatirimcilardir.

Halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal
degerli paylarn;

e 3.750.000 TL nominal deg,er (%29)
kismi1 Yurt I¢i Bireysel Yatlrlm
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e 8.250.000 TL nominal degerdeki (%655)
kismu Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,

e 3.000.000 TL nouminal degerdeki (%620)
kismi Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmesi
planlanmaktadir.

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu
paylar1 sermaye piyasast mevzuati g¢ercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlemeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasin1  takiben ve pay bedellerinin
O0denmesi sartiyla yetkili kurulus Tera Yatinm
tarafindan  yatinmecilarm MKK  nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatirnmcilarin paylan, kaydi
sistem esaslar1 ¢ergevesinde, dagitim listesinin
onaylanmasim takip eden en ge¢ 2(iki) is giinii
icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla,
kaydi olarak teslim edilecektir.

E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili Kkisilerin
onemli menfaatleri

Ihrager ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini
yapan Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢alismasi  bulunmamaktadir.  Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S. ve Thragci arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Ulusal Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan veya
dolayl1 olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Ihracciya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmektedir.

Ihraget  ile Bagmmsiz Hukukgu Raporu’nu
hazirlayan Biike Ogul Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat c¢atigmasi
bulunmamaktadir. Biike Ogul Hukuk Biirosu ve
Ihragct arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’nun dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basansina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Bikke Ogul Hukuk Biirosu, halka arza iligkin
sunulan hukuki danismanlik hizmetleri karsiliginda
danismanlik iicreti elde etmektedirj /\ K
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Ihragci ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Alnus
Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Alnus Yatim Menkul Degerler A.S.ve Ihraget
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Alnus
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin dogrudan veya
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmas bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Alnus Yatirnm
Menkul Degerler A.S., halka arza iligkin sunulan
fiyat tespit raporu hizmetleri karsihifinda degerleme
iicreti elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan
danismanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihraccimin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahbhiit
verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarmin
artirnlmamasina iligkin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihraggr’min tinvam Tera Yatinm Menkul Degerler
A.S. olup, 37.500.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi
mevcut ortaklarin riichan haklann kisitlanarak
15.000.000 TL nakden artigla 52.500.000 TL’ye
cikarilacaktir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi1 halinde Ortaklifimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait
500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK’a ait 500.000
TL nominal degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet
pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay olmak
izere, toplam halka arz edilen paylann %10°una
tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal
degerli payin dagiima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin
tamamimin ~ gerceklesmesi  halinde  toplam
16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan
16.500.000 adet payin halka arz1 gergeklesecektir.

a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 02.06.2022 tarih ve 1054 Sayili Yonetim
Kurulu Karan ile halka arz edilecek paylarimn
Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasindan
itibaren 180 giin sfireyle nakit artinm yoluyla
bedelli sermaye artirimi yapilmayacagi,
dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetler iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagyuruda
bulunulmayacagi hususla:rn.ida y (zf:Bhﬁtte
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bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklari, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren
6 (Alt1) ay stireyle; Sirket paylarim dolagimdaki
pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa
veya halka arza konu etmeyecegine, bu dogrultuda
bir karar almayacagina ve Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul
kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagina
ve bu slire boyunda ilerde yeni bir satis veya halka
arz yapilacagina dair herhangi bir aciklama
yapmayacagma ve borsa disginda yapilacak
satiglarda satiga konu paylann da bu smirlamaya
tabi olacaginin alicilara bildirilecegine yonclik
beyan ve taahhiit vermislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda
verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay
tebliginin 8. maddesinin 6. fikrasi ile 9. maddesinin
3. fikras1 gergevesinde, Ihragcinin sermayesinde
%10 ve lizeri pay sahibi olan ortak ile pay sahipligi
oranina bakimlmaksizin yonctim kontroliinii clinde
bulunduran ortaklar Qguz TEZMEN, FEmre
TEZMEN ve Giil Ayse COLAK tarafindan sahip
oldugu paylar1 (halka arz edilenler harig), Sirket
paylarin Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde islem
gérmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle
sahibi oldugu Sirket paylarim halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’nde satmayacagina ve bu paylarimin halka
arz fiyatinmn altinda Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’nde satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme konu etmeyecegine ve Borsa
Istanbul Anonim Sirketi’nin disinda yapilacak
satislarda satisa konu paylarin da smirlamaya tabi
olacagim alicilara bildirecegine dair taahhiidde
bulunulmustur.
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Halka arzdan | Daha sonra belirlenecektir.

kaynaklanan sulanma
etkisinin miktar: ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk | Daha sonra belirlenecektir.
kullaniminin séz konusu
olmas: durumunda,
mevcut hissedarlarin halka
arzdan pay almamalan

durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve
yiizdesi
Talepte bulunan | Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin halka arzda
atirmmcilardan tale e : .
yat - ) p yatinmcidan talep edecegi komisyon vb. giderler
edilecek tahmini maliyetler . .
hakkmda bilgi asa@idaki tabloda yer almaktadir. _
Sermaye Yatinmcimn
e B T e
racinin urul 8 amga .
Kurum Agma MKK’ya Hmlllr,mn Ucreti Verg?si Diger
Ucreti Virman Virman
Tlereti Dcreti
Tera  Yaunm
Menkul Yok Yok Yok Yok Yok Yok
Defierler A.§.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihra¢eimm bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek
kuruluglan ile birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31.03.2022 tarihinde sona eren

hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarinin denetimlerini yapan bagimsiz denetim
kurulusu:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
(member of Russel Bedford)

Ulag Taylan Aydemir (01.01.2022-31.03.2022 d6énemine ait
Bagimsiz Denetim Raporu)

Hakverdi Yaradilmig (2020 ve 2021 dénemlerine ait Bagimsiz
Denetim Raporlarr)

Hiisnii Unalan (2019 dénemine ait Bagmmsiz Denetim Raporu)
Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1

Adresi: Yenibosna Merkez Mah. Kuyumcular Sok IVP Merkez Plaza C2
d Blok Kat 6 No 611 Bahgelievler - Istanbul

Ticaret Unvani:

Sorumlu Denetgi:

Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslar::

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimm/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

31.03.2022 ve 31.12.2020 finansal tablo donemlerinde Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miigavarlik A.S. sirketinde yaganan sorumlu denet¢i degisimi, bagimsiz denetim
sirketinin kendi i¢inde yaptig1 gérev dagilimi nedeniyle olusmus olan rutin bir degisimdir.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31.03.2022 tarihlerinde sona
eren donemlere iliskin se¢ilmis bagimsiz denetimden gegmis (31.03.2022 simnirli) konsolide
finansal tablosu ile kar veya zarar tablosundan scgilen kalemlcr agagida yer almaktadir.

Simirh
. = Bagimsiz
Tutarlar aksi belirtilmedike Tiirk Lirasi (TL) BagumsizcuetindenlGeeniiy Dengtimden
olarak gosterilmigtir, Gecmis
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 163.931.921 213.200.096 | 307.401.129 | 314.297.521
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 57.875.057 41.426.480
Finansal Yatimlar 60.391.862 22.036.630 92.389.317 121.214.009
Ticari Alacaklar 7.205 716 105133943 | 148049134 | 138.560.109
Diger Alacaklar 8.065.911 13.036.557 6.748.574 11.010.809
Pegin Odenmis Giderler 149.090 133.346 265.088 1.155.967
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 269.178 1.884.291 1.977.774 763.441
Diger Donen Varliklar - 135.479 96.185 166.706
Duran Varliklar 10.072.832 8.114.140 16.366.011 17.725.068
Finansal Yatirimlar 38.498 38.499 38.499 38.499
Digier Alacaklar 222.975 222975 233.114 233.114
Maddi Duran Varliklar 6.251.601 6.175.203 12.148.987 11.951.880
Maddi Olmayan Duran Varliklar 97.983 670.221 3.425.980 4.036.646
Kiralama Iglemleri 2.223.207 857.569 519431 87R.936
Ertelenmis Vergi Varlig: 1.238.568 149.673 o 591%93
TOPLAM VARLIKLAR 174.004.753 221314236 | 423.767.140 |\ 332.022%8p
|
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KAYNAKLAR 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 121.186.899 160.788.354 230.034.026 207.092.443
Kisa Vadeli Rorglanmalar 72.550.180 72.060.689 122.264.671 142.176.512
Kiralama Iglemleri 695.242 220.181 554.138 752.102
Ticari Borglar 46.910.668 85.412.642 98.786.147 59.093.607
Diger Borglar 609.887 776.826 285.411 313.180
Donem Kari Vergi Yikimlilign - 1.634.689 6.663.243 3.121.906
Kisa Vadeli Karsiliklar 129.751 217.906 182.087 310.247
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilitkler 291.171 465421 1.298.323 1.324.889
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.113.769 1.271.479 1.739.549 786.663
Kiralama Iglemleri 1.662.809 888.277 260.141 362.611
Uzun Vadeli Kargiliklar 450.960 383.202 460.979 424.052
Ertelenmis Vergi Yikiomliliigi - - 1.018.429 T
OZKAYNAKLAR 50.704.085 59.254.403 91.993.565 124.143.483
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 50.704.085 59.254.403 91.993.565 124.143.483
Odenmis Sermaye 37.500.000 37.500.000 37.500.000 37.500.000
Serefiye - 244238 = -
g?gc‘;elzz ;ﬁ?gg‘;ﬁ‘;ﬂ‘&“‘é}ggfl‘e‘zlmayacak Birikmis -236.146 -234.550 -171.173 -191.080
Kardan Ayrnilan Kisitlanmig Yedekler 1.197.109 1.197.109 1.197.109 1.197.109
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 10.121.474 12.243.122 20.757.228 53.467.629
Net Dnem Kary/Zarar 2.121.648 8.548.722 32.710.401 32.169.825
TOPLAM KAYNAKLAR 174.004.753 221.314.236 323.767.140 332.022.589

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Simirl: Bafimsiz Denetimden

Lirasi (TL) olarak giisterilmistir. Gecmis
GELIR TABLOSU 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
Hasilat 463.716.220 582.361.550 1.443.817.682 319.457.026 216.983.086
Satislarin Maliveti () (447.925.692) (561.466.014) | (1.395.665.278) | (313.031.988) (189.428.724) _
Ticari (Finans) Faaliyetlerden Briit
Ve 15.790.528 20.895.536 48.152.404 6.425.038 27.554.362
BRUT KAR/ZARAR 15.790.528 20.895.536 48.152.404 6.425.038 27.554.362
Genel Yo6netim Giderleri (-) (7.607.059) (8.873.711) (18.973.620) (3.298.720) (13.800.699)
Pazarlama Giderleri (-) (799.113) (2.610.447) (2.820 879) (R39.607) (613.351)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 597.484 13.090.993 23.359.312 5.658.497 7.447.256
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.338) (2.243.361) (14.842.004) (3.411.149) (6.406.954)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.976.502 20.259.015 34.875.263 4.534.059 14.180.614
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALK/Z 7.976.502 20.271.568 34.875.263 4.534.059 14.180.614
Finansman Gelirleri 29.780.713 15.954.253 30.286.525 2.791.453 34.864.811
Finansman Giderleri (-) (36.820.973) (24.953.965) (24.641.168) (5.076.134) (15.358.170)
SUR. FAAL.VERGI ONCESI K/Z 936.242 11.271.856 40.520.620 2.249.378 33.687.255
g;';;’(‘;:;"e“ Faaliyetler Vergi 1.185.406 (2.723.134) (7.810.219) (354.990) (1.517.430)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 5 (1.634.689) (6.663.243) (375.538) (3.12.1.906)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 1.185.406 (1.088.445) (1.146.976) 20.548 1.604.476
IE’/%RDURULEN el ORI 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825
DONEM KARI/ZARARI 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825
Ana Ortaklik Paylari 2.121.648 8.548.722 32.710.401 1.894.388 32.169.825

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Yatinmei, yatirnm kararmm vermeden once ihra¢emm finansal durum ve faaliyet
sonu¢larma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin;10 ve 23 n§’lu
béliimlerini de dikkate almahdar.
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5. RiISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yapilacak yatirnmlar gesitli riskler icermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karar1 alinmadan 6nce yatirimcilarin, asagida belirtilen riskler de dahil
olmak {lizere, isbu Izahname’de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asafida belirtilen risklerin gergeklesmesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ve dolayisiyla halka arz olacak paylarin degerinin diigebilecegdi ve yatirmin

tamaminm1  veya bir kismimi kaybedebilecegi yatirnmci tarafindan g6z  Oniinde
bulundurulmalidir.

Asagida belirtilen riskler yatimmemn Kargilagabilecegi tim riskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yonetimi tarafindan esashi olarak degerlendirilmeyen,
ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut
olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki sunum siralamasi Sirket yénetiminin sz konusu risklerin
gergeklesme olasihifn veya énemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis
bir sunum siralamasi olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Sirket paylarina yatinm yapmalarimin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. Ihraggiya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasast hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin
verilmesi olup, sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek geligsmeler Sirket’i dogrudan
etkileyebilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt digi piyasa kosullarina bagli olmasi nedeniyle
bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagli olarak operasyonel maliyct, faiz vc
gider kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yaganabilir. Ayrica genel ekonomik duruma
bagl olarak veya olmayarak sermaye piyasalarinda olusabilecek bir kriz yatirim araclarimn
fiyatlarinda beklenmedik diigiislere neden olabilir. Béyle bir durumda tiim sekt6r gibi Sirket

de sermaye piyasasi islem hacmi ve bu iglemlerden elde edecegi gelirler noktasinda zayiflik
gosterebilir.

Ote yandan, Sirket’in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalarimun bityiime, enflasyon, doviz
kuru, faiz oram1 ve yatinmci giiveni bagta olmak {lizere makroekonomik gelismelere
hassasiyeti yliksektir. Ekonomik biiyiimede yavaslama, enflasyonda artis, déviz kuru ve faiz
oranlarinda yasanabilecek muhtemel yiikseligler ya da dalgalanmalar yatinmci giiveninde
azalma yasanmasma ve dolayisiyla islem hacminde diislise neden olabilir ve bu durum
Sirket’in hizmet geliri kalemleri tizerinde asag1 yonlii bask1 olusturabilir. Ongériilen risklere
iligkin dctaylar agagida siralanmugtir.

Sermaye Yeterliligi Riski

Sirkct Sermaye Piyasasi mevzuati geregi Sermaye Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci
Kurumlar 6zsermayelerinde duran varliklarin (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar, diger duran varliklar) ve personelden, ortaklardan,
igtiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yénetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayl olarak iligkili bulunulan kigi ve kurumlardan olan tcminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlannms difer piyass




degeri hesaplanir. Bu taban degeri, arac1 kurumlarin asgari dzsermayeleri, risk karsiliz ve
degerleme giiniinden onceki son i¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukarida izah edilen “Sermaye Yeterlili§i Tabam™ yiikiimliiliiginiin
saglanamamasi durumunda Yirket igin sermaye yeterliligi riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye
yeterlilifinin saglanmamasi halinde, Sirket icin ek yiikiimliilitk dogabilir, sirketin faaliyetleri
ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Kredilendirme Riski

Sirketin  miisterilerine  kullandirdiga  kredilerin  piyasa kosullarinda yaganabilecek
dalgalanmalar sonucunda tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da ortadan kalkmasi durumunda
Sirket kredi riskine maruz kalabilir. Bu tiir durumlarda Sirket zarar1 s6z konusu olabilir.

Teminat Riski

Sitket’in miisterilerine vermis oldugu kredilerin teminat1 olarak alinan teminatlarin piyasa
kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmasi; bdylece alinan
teminatlarin verilen kredileri karsilayamamasi durumunda teminat riski ortaya ¢ikabilir. Bu
tiir durumlarda Sirket zarar1 ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yecterince 6zcnli yapilamamasi ya da kotilesen unsurlarin tasfiye
edilememesi durumunda Sirket’in nakit akisi ve teminat tamamlama ihtiya¢larimin
karsilanamamas: ya da daha fazla maliyetle karsilagilmasi s6z konusu olabilir. Bu durum
Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve zarar etmesine neden olabilir.

Yogunlasma Riski

Portfoyde yer alan yatirim araglarinin risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki
kiymetlerin dengeli bi¢imde ¢esitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda pozitif
korelasyon bulunan araglara yogunlagmasi halinde belirli bir risk faktoriindeki mali
bozulmadan daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Bu durumda Sirket zarara
ugrama riskiyle karsilasabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakli Riskler, Iletisim, Yazilim ve Donamim Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢kme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay: Sirket miisteri ve gelir
kaybma maruz kalabilir, ger¢eklesemeyen islemlerden dolay: yikiimliiliik altina girebilir ve
zarara katlanabilir.

Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan igsel ve digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve
hedeflerini kargilama konusunda yetersiz, giivenilmez, devamlilig1 olmayan ve maliyetli hale
gelebilir. Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirligi olumsuz etkilenebilir.

Yazihm kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yctersizligi, donanim sorunlann vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara
ugrayabilir.
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Sirket ya da Yatinmct Strlarimin Ihlali Riski

Yatinmci ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gdrmesi veya zarar gordiigiiniin
diigtiniilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarinin sarsilmasina, miisteri
kaybina, Sirketin davalara maruz kalmasina veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir. Bu dogrultuda, Sirket’in miisterileri veya personeli ile
ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin, Sirket’in tiim gaba ve almig oldugu tedbirlere
ragmen tigiincii kigilerin eline gegmesi veya siber saldirilara karsi gerekli giivenligin yeterince
saglanamamas1 durumlarinda magdur konumunda olan personel veya miisteri yasal siire¢
baglatabilir, davalarin sirket aleyhine sonuglanmasi Sirketin itibarim zedeleyebilir, pazar
kayb1 yagatabilir, Sirkete tazminat yiikiimliligli dogabilir. Ayrica sirketin pazarlama
faaliyetleri yliriitiilirken kisisel verilerin korunmasi mevzuatina aykiri eylemlerde
bulunulmasi halinde Sirket, s6z konusu uygulamalari ¢ergevesinde yaptirima ugrayabilir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramas: Riski

Igsel veya digsal etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da
faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
faaliyetlerin uygun olmayan bir sekilde siirdiiriilmesi, bilgi islem sistemlerinin yetersiz hale
gelmesi veya dnceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmemesi durumunda ortaya ¢ikabilir.

Ulke Riski

Uluslararas1 islemlerde, Sirket’in borglu oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle yiikiimliiliigiin kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Ornegin, kars: ilkenin kredi notunun
diismesi ya da ulusal mevzuatta degisiklik olmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Operasyonel Risk

Sirket’in {irlin ve hizmetlerini yatirimcilara sunarken ya da faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in
gerekli hayati fonksiyonlarim yerine getirirken gergeklestirdigi is ve islemlerde kesinti
yasanmasi riskidir.. Operasyon riskleri, siireglerin yerine getirilemez sekilde aksamas: ya da
etkisini yitirmesi, insan hatalar, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye ugramasi, stire¢ degisiklikleri ve hatali ig/dis raporlama gibi olaylardan
kaynaklanacak potansiyel zararlar da igerir.

Islem Riski

Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin olmayan is akislar veya
siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i
kontrollerin, is birligi i¢inde olunan kisi ya da kuruluslarin, bilgi sistemlerinin, ¢aliganlarinin
yetkinlik ve uyumunun, islem siireglerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir.
Belirtilen i ve islem siireglerinde yaganabilecek aksakliklar Sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.
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Veri Giivenilirligi Riski
Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi veya raporlanmasinda yanlishk

ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmas: halinde Sirket aleyhine yasal
stiregler baglatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangin, terér ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarn
zarara ugramasi veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya Sirket’in sahip oldugu maddi
varliklarin, s6zlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Yatirnmeilarin beklentilerinin dogruluk, biitiinlilk, hizlilik, etkinlik, gizlilik, stirdiiriilebilirlik,
profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 1s181inda karsilanamamasi durumunda Sirket yatinimec:
kaybi ile karsilagabilir.

Itibar Riski
Yatirimecilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
goriigleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan

glivenin azalmasi veya Sirket’in itibarin zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler

Sirket, bagta Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati olmak {izere farkli
alanlan diizenleyen Kanun ve kapsamli mevzuatlara uymakla yiikiimlii olup buna bagli olarak
gerekli lisans, ruhsat ve izinleri almak zorundadir. Sirket faaliyetlerinin siirekliligi hali hazirda
sahip bulundugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinlerine baghdir. SPK’nunda ve/veya
mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkli diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip
oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri igin yeterlilik sartlarmi kaybetmesi sz konusu
olabilir.

Aynca §irket’in islem hacimleri, marjlar1 ve giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet
ortamindaki degisimlerden kaynakli faaliyet riskleri de mevcuttur. Basta Pay Piyasasi, VIOP,
kalditagli alim satimlar olmak iizere piyasadaki islem hacimleri diisebilir, dolayisiyla Sirket'in
aracilik gelirleri azalabilir. Komisyon oranlarinin simirlanmasi gibi mevzuatsal ve/veya
rekabete dayali gelismeler finansal tablolari olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal
finansman gelirleri, piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagli olarak
halka arza aracilik yapilamamasi durumlarinda Sirket’in gelirleri olumsuz ctkilencbilir.
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Ortaklik Yapisindan Kaynaklanan Risk

Ihragginin hakim ortaklan Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Gill Ayse COLAK olup,
hakim ortaklar ile ilgili itibari zedeleyici durumlarin olugsmasi halinde Sirket’in yatirtimeilarina
ve ortaklarina olumsuz yonde yansiyabilir. Bu durum, sirketin karliligini ve is hacmini negatif
olarak etkileyebilir.

5.2. Thragginin i¢inde Bulundugu Sektére iliskin Riskler:

Bagta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalar1 sektdriinde yaganan yogun rekabet,
ekonomik ve politik gelismelere bagh olarak piyasalardaki risk istal ve islem hacimlerindeki
dalgalanmalar, bu sektére yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa
uygulamalarimn ve teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektdrdeki tiye kuruluslarin
sistemlerini ve uygulamalarii yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gésteren
sektor tiyeleri agisindan sorunlar yasanabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararas: finans piyasalar1 degigken piyasa kosullarindan ve diinya
konjonktiiriinden 6nemli 6l¢iide etkilenmektedir.

5.3. Thra¢ Edilecek Paylara Iligkin Riskler:
Ihrac Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine Iliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.'nun 19'uncu maddesi hiikkmii ve SPK'nin 1I-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi
uyarinca;

* Halka agik ortakliklar, karlarin Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

= Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

= Kanunen ayriimasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadikg¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik g¢alisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

* Halka acgik ortakliklardaki kar payr dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

= Kar payi, amlan Teblig'de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagilimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karar baglanmak sartiyla esit ve farkli (utarh taksitlerle Sdenebilir.

= Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate almarak
hesaplanan "net dagitilabilir dénem kan" ile TTK ve Vergi Yasalar kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gorc hesaplanan "net daitilabilir dsnem kar"ndan diisik olan "net
dagitilabilir d6nem kan" olarak dikkate alimr ve SPK Mevzuati ddhilinde temettii dagitim
islemleri gergeklestirilir.

= Sermaye Piyasasi Mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim iglemleri gergeklestirilir. Sirketin
zarar ettifi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bil
Thraggimn gegmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket
kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasast meyzuati




konusunda karar verebilir. Bu durumda Genel Kurul kar dagitmama Karari verirse
ortaklarin kar pay1 almama riski vardir.

Kar Pay1 Gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karmm nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrac
ederek dagitabilir.

Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi
kosullarinmn kétiilesmesi durumunda $irket’in paylannin fiyat: diisebilir. Yatiimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay:
oraninda istirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 5demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artinmlari ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanct Riski:

Zaman i¢inde payin degerinde (ahm fiyatina gore) meydana gelen artiglann (payin elden
¢ikartilmasy/satilmas1  yoluyla) elde edilen gelirdir. Sirket’in finansal performansimn
beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle
pay fiyat: diisebilir.

Fiyat ve Islem Hacmindeki Dalgalanma Riski:

Thraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem géreceginden fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanmalar goriilebilir. Halka arz sonrasinda Thragei’min paylar Borsa ikincil
piyasasinda fiyat ve iglem hacmi olarak dalgal bir seyir izleyebilir. Ayrica, halka arza konu
paylara iligkin aktif bir islem pazar1 olugmayabilir ya da ilgili pazar siireklilik g&stermeyebilir.
Bu durumda, yatinmecilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 paylarmn alim ve satim
islemleri yapma imkanlari olumsuz y6nde etkilenebilir.

Imtiyazli Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatinm yapan diger pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir. Ortaklik paylarnin ¢ogunlugunu ve imtiyazli paylari elinde
bulunduran ortaklar olarak, girkctin, ydnetim kurulu iiyelerinin se¢imi ve &nemli girket
islemleri de dahil olmak tizere, hissedar onay1 gerektiren tiim konularda énemli 6lciide ctki
sahibidir. Thraggimin imtiyazli A grubu nama yazili paylarma sahip olmast sebebiyle y6netim
kurulu tyelerinin segilmesi ve oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay
sahibi hissedarlarmin gikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢elismesi durumunda
verecegi kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ilegide

52




Pay Sanslar Riski:

Ihragg1 ve ana pay sahiplerinin gelecek donemlerde yapacaklari pay satiglari pay fiyati
tUzerinde olumsuz etkiye sebep olabilir. Mevzuatta 6ngoriilen siire sonunda, Sirket’in ve/veya
ortaklarin yapabilecegi pay satislar1 ve/veya Sirket’in alacag likiditeyi artiric1 kararlar pay
fiyat1 {izerinde bask1 olugturabilir,

Fiyat Tespit Raporu Kaynakl Riskler:

Sirket’in komisyon geliri artigi hedeflerinin ger¢eklesmemesi durumunda, fiyat tespit
raporunda pay piyasasi oncelikli olmak iizere diger finansal piyasalara iligkin varsayimlarin
gergeklesmeme riskinden dolay: Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda olusabilir
veya sermaye piyasast kosullariin kotilesmesi durumunda Sitket’in paylarmmin fiyat
diigebilir.

5.4. Diger Riskler:

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yikiimliiliigtinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihi itibari ile sona eren finansal
dénemlere ait maruz kalinan azami kredi riski asagidaki tabloda yer almaktadar.

Kredi Riski Tablosu
Ticari Alacaklar (TL) Diger Alacaklar (TL) |
il Banka

iniskili Diger Toplam Tligkiti Diger Toplam | Mievduat |

31.12.2019 119 72.205.716 | 72.205.835 199.497 7.866.414 8.065.911 |22.821.484

31.12.2020 E 105.133.943 | 105.133.943 250.944 12.785.613 | 13.036.557 |18.416.006

31.12.2021 42401 148.006.733 | 148.049.134 735.847 6.012.727 6.748.574 | 52.167.886

31.03.2022 | 5.198.457 | 133.361.652 | 138.560.109 879.815 10.130.994 | 11.010.809 | 41.239.025

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

Likidite Riski

Likidite riski, S$irketin net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelebilecek bozulmalar, iilke ve/veya Sirketin kredi notunun
digiiriilmesi gibi fon kaynaklarnin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi,
likidite riskinin gergeklesmesine sebebiyet verebilir., Sirket yonetimi, fon kaynaklarim
¢esitlendircrck meveut ve mubtemel yiikiimliiliklerini yerine getinmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak sureti ile likidite riskini y®netmektedir. Sirket'in
kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag duyulan fonlar1 saglayamamasi veya kaynak
maliyetinin artmas1 durumunda Sirket, zarar etme ihtimaliyle karsilasabilir.

Likidite Riski Tablosu
TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Dénen Varhklar 163.931.921 213.200.096 307.401.129 314.297.521
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 121.186.899 160.788.354 230.034.026 207.092.443
Ddnen Varhklar/Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 1,35 1,33 1,34 \
Kaynak:Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:
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31.03.2022 tarihi itibari ile likidite riski ve vadelerine iliskin detaylar asagidaki tabloda yer
almaktadr.

Stézlesme
Sézlesme Defter Degeri Uyarinca 1 ) y ) S Yildan

Uyarnea Vadeler (TL) Nakit Cik. 3 Aydan Kisa | 3-12 Ay Arasi | 1-5 Y1l Arasi Uzun
Toplami

Tiirev Olmayan

Finansal - - = E 2 -

Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 142.176.512 142.176.512 142.176.512 -

Kiralama Islemleri 752.102 752.102 B 752.102 362.611

Beklenen Vadeler - - -

Tiirev Olmayan

Finansal - - - = - -

Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 59.093.607 59.093.607 59.093.607 - -

Diger Borglar 313.180 313.180 313.180 - - -

Diger Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 1.324.889 1.324.889 1.324.889

Donem Kari Vergi | 3151906 | 3.121.906 | 3.121.906 5 =

Yikiimlaligii

LT 310.247 310.247 310.247

Kargiliklar _ N _ )

el 424.052 424.052 : - 424.052

Kargiliklar

Kaynak:Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu
Piyasa Riski

a. Fiyat Riski

Sirket, portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimlerinin yol agacag fiyat riskine maruz kalabilecektir.

b. Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklar1 iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tamimlamr. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi Sirket’in
faiz oram riskine maruz birakabilir. Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden
fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama uyumsuzluklar: veya farkliliklarindan
dolay: da faiz riskine maruz Kalabilir. 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle faiz
oranlarinda %1'lik artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabil tutulmas1 durumunda,
Ozsermayedeki degisim 31.12.2021 tarihi itibariyle 45.542 TL azalis veya 46.736 TL artis
seklinde olugmaktadir. (31.12.2020: faiz oranlarinda %1'lik artig/azalis olmasi ve diger tiin
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim 35.032 TL azahy veya
35.951 TL artis seklinde olugmaktadir).

Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklan genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir. Sirkctin  31.03.2022 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yenider
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyii
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aymdir. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihleri itibartyla faiz pozisyon
tablosu agagida yer almaktadar.

Sabit Faizli Finansal Araglar (TL) |  31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022 |
Gergege

uygundefer | ¢) 390 416 16.083.614 26.383.640 15.966.195
farki k/z

yans. varlik.
Satilmaya

hazir

finansal
varliklar

Finansal Yiikimliiliikler 72.550.180 72.060.689 122.264.677 142.176.512

TOPLAM 132.940.596 88.144.303 148.648.317 158.142.707

Finansal Varhklar

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

c. Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’na
¢evrilmesinden dolay: kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir.
S6z konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonunun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte
ve sinirlandirilmaktadir.

Makroekonomik Riskler

Bagta geligmis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarma iliskin politika
kararlarimn ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallan araciligiyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de
yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik geligmeler, rekabet ve yatirim kosullar1 yoluyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihra¢e1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihrageinin ticaret unvam ve isletme ada:

Thraggimin ticaret unvani Tera Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi olup, kullanilan

isletme ad1 Tera Yatirim’dar.

6.1.2. Thra¢cinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi Eski Biiyiikdere Cd. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak
_Sariyer / Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirligii Istanbul Ticaret Sicil Mudiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 270149
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6.1.3. Thragemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Thrage: siiresiz olarak kurulmus ve 15.11.1990 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne
tescil edilmis olup, tescil iglemi 29.11.1990 tarih ve 2662 sayili TTSG ile ilan edilmistir.

6.1.4. ihracoinm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageimnmm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

Ticaret Unvani Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cd. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Sariyer/ Istanbul
Telefon +90 (212) 365 10 00

Fax - +90 (212) 290 69 95

Internet Adresi wWww.terayatirim.com

KEP Adresi teramenkul(@hs01 . kep.tr

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket ana sdzlesmesinin 3. Maddesine gore; Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerde bulunmaktir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan 02.01.2015 tarih G-001 (348) numarasi ile alinmis olan Genis
Yetki belgesine istinaden;

* Emir [letimine Aracilik Faaliyeti

= Islem Aracilig1 Faaliyeti

= Portfoy Aracilifi Faaliyeti

= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
®  Sirl Saklama Hizmeti

faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri
gercevesinde yliriitmektedir.

Sirket kisa siireli fon ihtiyaglarim veya portfoyiiyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek
amaciyla Sermaye Piyasasi Mevzuatindaki sinirlamalar dahilinde gerek yurti¢i piyasalardan
ve gerekse yurt dist piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi
kullanabilir. Thra¢ edebilecck borglanma araglarinin limiti hususunda Sermaye Piyasast
Kanunu ve diger ilgili mevzuat hikiimlerine uyulur. Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasas1
Kanunu’nun 31/3. maddesi ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen limit
gergevesinde tahvil, bono ve diger bor¢lanma araglarim ihrag yetkisine sahiptir.

Tera Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin faaliyet alaru olan sermaye piyasas: faaliyetleri
Sermaye Piyasasi1 Kanunu’nun 39. maddesine gbre Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1zn1ne




teslim yiikimliiliiklerini yerine getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da
bunlardan bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali
durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, {i¢ ay1
gegmemek iizere verilecek uygun siire iginde mali yapilarimin giiglendirilmesini istemeye ya
da hcrhangi bir siire vermeksizin dogrudan bu kurumlann faaliyetlerini gegici olarak
durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasas: faaliyetleri itibariyla yetkilerini
kaldirmaya, yatirimcilari tazmin karar1 vermeye, sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve
caliganlarin sahip olduklar: lisanslan gegici veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini
simirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim kurulunun iiyelerini gorevden
almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu
kurumlann tedrici tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde
veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan iflaslarim istemeye veya gerekli gordiigii diger
tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, Sermaye Piyasasi Kanunu’na dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykirni hareket ettifi tespit edilen yatirim
kuruluslara idari para cezasi vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalar1 her
y1l yeniden degerleme oranlar1 dikkate alinarak artirilmaktadur.

Sermaye piyasast araglarinin ilk kez ihrag edilerek, alim satimi ve dagitim gibi faaliyetlerin
yliriitildigi piyasalar, “birincil piyasalar" olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
ihraggilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilagtiklan piyasalardir. Thragcilar,
birincil piyasada sermaye piyasasi araglarim ihra¢ etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflarin, yatinmlara aktarimi birincil piyasalarda
gergeklesmektedir. Yatirim kuruluglarimin sermaye piyasasi araglarimin ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, alim satimin birincil piyasa islemi olmasina engel teskil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar" ise:
birincil piyasada ihra¢ edilmis ve halen dolasimda bulunan sermaye piyasasi araclarmin el
degistirerek islem gordiigii piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasas: araclarinm alim
satim iglemleri ya yatinm kuruluglarimn kendi aralarinda ya da yatirim kuruluslan ile
miigterileri arasinda gergeklesir. Bu piyasalarda goriilen islem hacmi, birincil piyasalardan
¢ok daha fazladir. Ikincil piyasalarin asil islevi yatinmeilarin ve yatinm kuruluslarimn
ellerindeki sermaye piyasasi araglarinin kolaylikla el degistirerek nakde gevrilebilmesi ve
boylelikle likidite ve pazarlama imkaninin saglanmasidir.

Yukanida yer alan agiklamalar ¢ergevesinde, genel olarak araci kurumlar, alim satim aracilig
veya halka arza aracilik faaliyetlerinden en az birini gergeklestirmek tizere Kurul'dan yetki
belgesi alarak birincil veya ikincil sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti gésteren yatirim
kuruluslardir.

Araecl Kurumlarim Gruplandirilmasi:

Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde Yatinm Kuruluglan ‘lebligimin 4'iincii maddesi ile
Kurul'dan aldiklan faaliyet izinlerine bagl olarak araci kurumlardan:

(a) Emir iletimine aracihk ve yatirim damgmanhig: faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamim yiritecek olanlar “dar yetkili araci kurum?”,

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, islem araciligi, en iyi gayret aracilig
faaliycti" sinirh saklama hizmeti ve portfy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamim yiiriitecek olanlar “kismi yetkili araci kurum”,
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(c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama
hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamim yiiriitecek olanlar
“genis yetkili arac1 kurum” olarak gruplandinlmgtir.

Bu gruplandirma ile araci kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri
ve Ustlendikleri mali riskler ile dogru orantili olarak kategorize edilmigtir. Kurul'un bu
diizenleme ile araci kurumlarin sunacaklari sermaye piyasasi faaliyetlerine gore, iginde
bulunduklar1 gruba uygun diizenlemeler ve yiikiimliiliikler getirerek, piyasa diizenini daha
etkin ve rekabetgi bir ortama tagimay: amagladigi diisiiniilmektedir. Nitekim bu gercevede
(2021 yih igin belirlenen rakamlara gore), dar yetkili araci kurumlarin 2.506.528.-TL, kismi
yetkili araci kurumlarin 12.532.641-TL ve genis yetkili araci kurumlarin 31.331.603-TL
asgari 6zsermayeye sahip olmas:1 gerekmektedir.

Yatirnm Kuruluglarmin Genel Faaliyet Sartlar:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 9'uncu maddesi uyarinca, yatinm kuruluglanmin faaliyette
bulunmak iizere Kurul'dan izin alabilmeleri igin agagida detaylarina yer verilen genel sartlarin
saglanmis olmas: gerekmektedir. Araci kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalan igin
belirtilen genel sartlarin tamamim saglamalan zorunludur.

Kurulus Sartlarnm Kaybetmemis Olmasi: Araci kurumlarn, faaliyette bulunmak {izere
Kurul’dan izin alabilmeleri i¢in kurulus sartlarini kaybetmemis olmalar1 gerekmektedir.
Yatirmm kuruluglarimin kurulug sartlar: olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmus olmasi.
(it) paylarmin tamamimn nama yazili olmasi ve nakit karsgiigi gikartilmasi. (iii) kurulus
sermayesinin saglanmig olmasi, (iv) esas s6zlesmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmasi
(v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlari saglamalar ve (vi) ortaklik
yapisinin seffaf ve agik olmasi aranmaktadir.

Asgari Ozsermaye Yiikiimliiliigii: Sermaye piyasasinda faaliyet gosterecek araci kurumlarin
gliclii yapiya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar i¢in
sermaye yeterliligi sart1 getirilmistir. Bu gergevede Araci kurumlarin, tercih edilen hizmet ve
faaliyetlere gore Kurul'un sermaye yeterliligi diizenlemelerinde ongériilen asgari 6zsermaye
yiktimliiliigtinii yerine getirmis olmas1 garttir. 2022 yih igin belirlenen yeniden degerleme
oranlarina gére dar yetkili araci kurumlarin 2.506.528-TL. kismi yetkili araci kurumlann
12.532.641-TL ve genis yetkili araci kurumlarin 31.331.603.-TL asgari dzsermayeye sahip
olmasi gerektigi hikkme baglanmustir.

Organizasyon Yapisinin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada kargilasilan problemlerin giderilerek piyasalarin seffaf etkin, giivenilir ve
rekabetci bir ortamda isleyiginin saglanmasi amaglarina yonelik olarak yatirim kuruluslarmnin
organizasyon yapisinin kurumsal bir yapida olmasim1 ongormektedir. Bu gergevede yatirim
kuruluglarina Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi igin organizasyon yapilarmin amlan
diizenlemelerde belirlenen kosullari sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatinm kuruluslari,
sunacaklar1 yatinm hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerini kurmali, yeterli
mekan ve teknik donanimi saglamali ve dngdriilen Yatirim hizmet ve faaliyetleri ¢ercevesinde
asgari sartlar1 tagiyan birim yoneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidur.

Bununla birlikte, yatirim kuruluglarinin sunmay1 planladiklar hizmet ve faaliyet konularina
uygun ve Kurul'un arac1 kurumlarin i¢ denetim sistemi ile 11g111 duzenlemelen gergcvesm e

sorumluluklarinin belirlemis olmasi gerekmektedir.
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Yatinm Kuruluglar1 Tebligi'nin organizasyon yapisina iliskin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
arac1 kurumlarin organizasyon yapilarinin, Kurul'un araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan ig
denetim sistemini igerecek sekilde olusturulmus olmasim aramaktadir. Son olarak, yalirim
kuruluglarimn organizasyon yapisimin, Yatirim Kuruluglart Teblifi'nin ¢ikar ¢atismalarina
iligkin 11'inci ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olusturmus olmasi da
gerekmektedir.

Personele Iligkin Sartlarm Saglanmg Olmasi: Yatinm kuruluglarinin personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettisler, i¢ kontrol elemanlari ve risk yonetim elemanlarindan
olugsmaktadir. Yatirnm Kuruluslan Tebligi'nin 13"incii maddesi ile personel bakimindan
gerekli olan sartlar belirtilmistir. Buna gore:

» Yatinm Kurulusu personelinin, Yatirim Kuruluslarn Tebligimin 6'inc1 maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan sartlari, gerekli mali gii¢ sart: hari¢ olmak iizere tagimasi ve iglem
yasakli olmamasi.

* Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gosterir lisans belgesine sahip
olmas.

= Yonetim Kurulu tiyeleri hari¢ olmak tizere Yatirim Kurulusunun personeli ile arastirma
uzman, yatinm danismani ve kurumsal finansman uzmani olarak ¢alisacaklarin, mevzuatta
aksi belirtilmedikce en az dort yillik lisans egitimi; miisteri temsilcisi, tiirev araglar miistert
temsilcisi, Borsa liye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar muhasebe
ve operasyon sorumlusu olarak c¢alisacaklarin ise en az iki yillik 6n lisans egitimi veren
okullardan mezun olmalar1 gerekmektedir.

Personele iliskin yukarida belirtilen sartlara ek olarak, Yatirim Kuruluglarn Tebligi'nin 14'tncii
maddesi uyarinca araci kurum Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimcilarinin mali piyasalar
veya igletmecilik alaminda en az yedi yillik meslcki deneyime sahip olmasi zorunlu olup,
genel midiiriin miinhasiran bu gérev i¢in atanmig olmas1 zorunludur. T.isanslama Tebligi'ne
gore ise Yatirim Kurulusunun Genel Miidiirii ve Genel Miidir Yardimcilarmin Sermayc
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalar1 gerekmektedir.

Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatirim kuruluslarinin faaliyette bulunmak tizere Kurul'dan
izin alabilmeleri i¢in Yatirim Hizmetleri Tebligi'nin 9'uncu maddesi uyarinca aranan diger
genel sartlar ise; gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi ve yatirim kuruluslarmm
nezdinde bulunan varliklara iligkin sigorta da dahil olmak tizere gerekli giivenlik dnlemleri
aliarak, varsa mevzuatta 6ngoriilen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disariddan Hizmet Alimi: Araci kurumlar, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yiriitillmesi sirasinda sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerinin
saglanmasina yardimei nitelikteki hizmetleri bagka bir hizmet saglayici kurulustan satmn
alabilir. Digaridan hizmet alimina iliskin esaslar ayrintih bir sekilde Yatimm Kuruluslan
Tebligi'nin 50'nci maddesinde belirtilmistir.

Araci kurumlar, Yatirim Kuruluslan Tebligi'nde digsandan hizmet alimma izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler i¢in disaridan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan disaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin digsaridan hizmet alimina uygun olup
olmadif1 ve bu hizmetten beklenen fayda ve maliyetlere iligkin degerlendirmelerin ortaya
konuldugu bir rapor hazirlamali ve bu rapor aract kurumun ydnetim kurulu tarafind
onaylanmalidir. Bunun yaminda disaridan hizmet alimi ile ilgili olarpk;  yetki,
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sorumluluk ve is akislarini igeren i¢ prosediirler olusturulmalidir. Ayrica araci kurumlar,
disaridan hizmet saglayacagi kurulus ile Yatinm Kuruluslar1 Tebligi’nde asgari hususlarin
belirtildigi bir yazili s6zlesme imzalamalidir.

Araci kurumlar herhangi bir hizmeti dis kaynaktan saglayacak ise, oncelikle Kurul'a
bildirimde bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda araci kurumun digsaridan hizmet
alimina iligkin yonetim kurulu karari, yénetim kuruluna sunulan rapor ve Yatirim Kuruluglari
Tebligi kapsaminda 6ngoriilen sartlar1 sagladigim tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir
dilek¢e esliginde Kurul'a bagvurulmas: gerekmektedir. Digaridan hizmet alimi sirasinda araci
kurumlar, her haliikarda, miisterilerine karg1 hukuken sorumlu olmaya devam ederler. Kurul,
disaridan hizmet saglanan kurulusun Tebligde belirtilen sartlari kaybettigini tespit ederse
hizmet alimin1 durdurabilecektir.

6.1.5.Thragc faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket; 15.11.1990 tarihinde Giinyal Giinay Yalavag Menkul Degerler A.S. unvam ile
kurulmus olup Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ilk yetki belgesini 11.03.1991 tarihinde
almagtir.

23.12.1992 tarih ve 3184 sayili TTSG’de ilan edildigi sekilde sirket unvam Stok Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmigtir.

11.07.2005 tarihinde Stok Menkul Degerler A.$.’nin hisseleri Emre TEZMEN, Oguz
TEZMEN ve Giil Ayse COLAK tarafindan satin alinmasiyla birlikte, 12.07.2005 tarih 143
karar numarali Stok Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Karan ile Sirket yonetimine
atanmiglardir.

11.08.2005 tarihinde Sirket’in Stok Menkul Degerler A.S. olan unvam Tera Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmistir.

2015 yili Aralik ayinda Sirket’in meveut durumda scrmayesinin tamamina sahip oldugu
Ticaret Menkul Degerler A.S., Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 155 ve 156’nc1 maddcleri
uyarinca kolaylastinlmis usulde birlesme islemleri gerceklestirilerek 28.12.2015 tarihi
itibartyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmis ve birlesme siireci
tamamlanmistar.

30.03.2016 tarihinde Sirketin %100 oraminda istiraki olan Tera Europe Limited, Tera
Financial Holdings Limited sirketine devredilmistir.

29.08.2016 tarihinde Sirket’in daha 6nce Tera Menkul Degerler A.S. olan iinvam Tera
Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nce tescil edilmistir.
Sirket, s6z konusu unvan degisikliginin 05.09.2016 tarih ve 9151 sayih TTSG’de
yayinlanmasi ile [aaliyetlerini giiniimiizdeki sekliyle Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.
olarak devam ettirmektedir.

24.08.2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirltigti'nce onayiyla sirket istiraki Tastfiye
Halinde Tera Varlik Kiralama A.S. 31.08.2017 tarih ve 9400 sayili TTSG’de ilan edilerek
tasfiye edilmistir.

29.03.2019 tarihinde tescil edilen ve 04.04.2019 tarih ve 9802 sayili TTSG’nde yayimnlanan
birlesme (devralma) yoluyla Erste Group Bank AG’nin sahibi bulundugu 2020 Istanbul
Menkul Degerler A.S. hisselerinin tamami 29.03.2019 tarihinde satin alinarak Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. biinyesine dahil edilmistir.
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Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi unvam ile faaliyetine devam eden Sirket,
30.12.2019 tarihli Genel Kurul karari ile isletme adi almig ve faaliyetine “TERA YATIRIM
MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI” unvami “TERA YATIRIM” isletme adi ile
devam ctmigtir. Isletme adina iligkin Genel Kurul karan Istanbul Ticaret Sicil Mudiudigi
tarafindan 31.12.2019 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 07.01.2020 tarih 9988 sayihi
niishasinda ilan edilmistir.

Sirket'in SPK diizenlemelerine ve 6362 sayili SPKn'un amag¢ ve ilkelerine uygun hale
getirilmesi amaciyla kayitli sermaye sistemine gegis ve esas s6zlesmenin SPKn ve ilgili
mevzuata uyumlu hale getirilmesi i¢in SPK'ya bagvurulmustur. Bu bagvuru sonucunda
SPK’min 21.08.2020 tarih E-29833736-110.03.03-8558 sayili ve T.C. Ticaret Bakanlif1 I¢
Ticaret Genel Miidiirltigii’niin 01.09.2020 tarih 50035491-431.02-E-00057035910 sayili onay
yazilan ile verilen izin dogrultusunda 07.09.2020 tarihinde yapilan olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda, Sirket'in kayitli sermaye sistemine gegmesine karar verilmis ve esas sdzlesme
bu dogrultuda degistirilmistir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 21.08.2020 tarih E-
29833736-110.03.03-8558 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir.

2020 yii Haziran ayinda Tera Yatiim ile Seker Yatinm arasinda imzalanan hisse devir
sozlesmesine istinaden; 07.08.2015 tarihinde kurulmus olan Seker Portfoy Yonetimi A.S.'nin
%100 hisse payr Tera Yatinm'a devredilmistir. Pay devri 30.06.2020 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera Portfoy Yonetimi A.S.(eski adi Seker
Portfoy Yonetimi A.S.), yeniden faaliyete baslanmak iizere SPK’ya bagvurmus ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun izni ile 11.12.2020 tarihi itibari ile yeniden faaliyetlerine baglamistir.
Tera Portfoy, yatinmcilarina Bireysel Portfoy Yonetimi hizmeti saglamakta, buna ek olarak
kurmus oldugu Serbest Fon’un yani sira temasi Oyun ve Teknoloji olan iki adet (Game Invest
ve Tech Invest) Girisim Sermayesi Yatinm Fonu igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan onay
almagtir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim
yerinin adresi:

Yoktur.
b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, simirsiz degilse siiresi:
Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmeca ihragemin kuruldugu
isletme tiirii:

Yoktur.
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6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla ihra¢einm
onemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Thrageimn Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla biinyesine
katt1§1 yatirimlarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

. - . . . Oy
Ticaret Kurulus Slrk?tm Ik ‘T{op A Iétll'ak Kullanim | Finansman
Unvam Yeri Faaliyet Yatirim atirim rani Giicii Yéntemi
Konusu Tarihi (TL) (%) (%)
Sirket’in ana
Seker Portfoy sz.l e§mesmde
Yonetimi A.S belirtilen .
(Tera Portfoy Tiirkiye Is)ei:;r::;): 18.06.2020 | 6.500.000 100 100 Ozkaynak
pltneunip s faaliyetlerinde
bulunmak
Sirket’in ana
sOzlegmesinde
2020 Istanbul belirtilen
Menkul Tiirkiye | sermaye 29.03.2019 | 32.033.680 100 100 Orkavnak
Degerler A.S. piyasasi yna
faaliyetlerinde
bulunmak ‘ i

= Seker Portfoy Yonetimi A.S. (Tera Portfoy Yonetimi A.S.)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfoy Yonetim A.S.’nin hisselerinin tamami, Haziran
2020’de Tera Yatim ile imzalanan sézlesme ile Tera Yatinm'a devredilmistir. Pay devri
30.06.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera Portfoy
Yonetimi A.S. olarak ismi degistirilen bu sirket Sermaye Piyasasi Kurulw’nun izni ile
11.12.2020 tarihi itibariyla tckrar faaliyctlerine baglamstir.

= 2020 Istanbul Menkul Degerler A.S. (Erste Securities istanbul)

Erste Group Bank AG’nin sahibi bulundugu sirket hisselerinin tamami 29.03.2019 tarihinde
devralma yoluyla birlestirilmek suretiyle Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. biinyesine dahil
edilmisgtir.

6.2.2. Thrage tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihm ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Islem hacmini arttirlmasimin yan sira hem kurumsal imaj hem de bireysel yatirimeilara daha
kolay ulagilmas1 maksadiyla Ankara’da irtibat ofisi agilmasi i¢in sermaye piyasasi kurulundan
onay alinmg olup, bu kapsamda Kizilirmak Mahallesi Dumlupinar Bulvan No:3/A, 79
Gankaya — Ankara adresinde ofis kiralanmig olmakla birlikte personel temini ve diger gerekli
fizibilite ¢aliymalar1 devam etmektedir. Ankara Irtibat Biirosu’nun finansmaninin ihragcinin
6zkaynaklarindan saglanmas: planlanmaktadir. Buna ek olarak Bodrum-Mugla’da da yeni bir
irtibat biirosu agilmasi i¢in galigmalar siirdiiriilmektedir.
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6.2.3. Ihrag¢inin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik snemli yatirnmlar hakkinda

ihracgiyr baglayic1 olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diZer girisimler
hakkinda bilgi:

Yurt Dis1 kurumsal miisterilere hizmet verilmesi ile ilgili olarak sirketimiz, hali hazirda
Onemli bir yerli ve yabanci kurumsal miisteri potansiyeline hizmet vermekte olan ve kuvvetli
bir arastirma ve sati§ ekibine sahip bir araci kurum satin alacaktir. S&z konusu satin almaya
iliskin Pay Devri S6zlesmesi imzalanmagtr.

6.2.4. Ihraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
-5510 Sayih SGK Prim Tegviki

Ulkemizde issizlikle miicadele etmek, kayit digi1 istthdamin oniine gegmek ve yeni istihdam
alanlarim desteklemek amaciyla diizenlenen SGK tegvikleri 6nemli yer tutmakta ve IThragei da
5510 say1l1 kanun uyarinca SGK prim tegvikinden faydalanmaktadir.

-Kisa Calisma Odenegi ve Ucretsiz izin

Covid-19 pandemisi nedeniyle caligan 11 personel i¢in 01.04.2020 tarihinden 31.07.2020
tarthine kadar kisa calisma odenegi i¢in yapilan bagvuru ISKUR tarafindan olumlu
kargilanmigtir. Kisa ¢alisma 6denedi imkami 6 kisi i¢in 2021 yili Mart ay1 sonuna kadar
kullanmilmigtir. Sirket, ticretsiz izin uygulamasindan faydalanmamustir. izahname tarihi itibari
ile kisa g¢aligma ddeneginden yararlanan ¢alisani bulunmamaktadar.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ihrag¢r’nin ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikkiimlerine uygun olarak yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan verilmis olan
Genis Yetkili Araci Kurum 02.01.2015/G001 (348) yetki belgesine sahiptir.

Tera Yatinm Menkul Dcgerler A.S. Maslak Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11
Sariyer — Istanbul, Tiirkiye merkez adresinden baska ii¢ adet irtibat biirosu mevcut olup, adres
bilgileri asagida yer almaktadir. 10.03.2022 tarihinde Ankara irtibat biirosu i¢in SPK’dan
onay almmugtir. Buna ek olarak Bodrum/Mugla’da yeni bir irtibat biirosu kurulmasi
konusunda ¢aligmalara baglanmus, irtibat biirosunun kira sézlesmesi imzalanmustir.

Adresler:
Merkez: Maslak Mah. iz Plaza Giz No:9 K:11 Sartyer / Istanbul

Antalya Irtibat Biirosu: Sirinyali Mahallesi, Lara Caddesi, No:100/3 Kat:1 Muratpasa/
Antalya

Akasya Irtibat Biirosu: Akasya Acibadem Konutlari, Kent Etabi, Kule: Al, Kat 18/67
Uskiidar/ Istanbul

Ankara Irtibat Biirosu: Kizilirmak Mah. Dumlupimar Bulvar1 No:3/A,79|Cankaya / Ankara
Sirket, genis yetkili araci olarak;
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- Emir [letimine Aracilik Faaliyeti (Paylar ve Diger Menkul Kiymetler),

- Islem Aracihigi Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler, Paya ve Pay Endeksine

Dayali1 Tiirev Araglar, Diger Tiirev Araglar),

- Portltyy Araciligy Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler ve Kaldiragh Alim Satim

Islemleri),

- Aracilik Yiiklenimi Suretiyle Halka Arz Aracilik Faaliyeti (En Iyi Gayret Araciligi ve

Aracilik Yiklenimi),

- Simirli Saklama Hizmeti,

yetkilerine sahiptir. Ayrica yurt disinda islem aracilify faaliyetleri ¢ergevesinde Paya ve Pay
Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar i¢in yetki belgesi kapsaminda izni

bulunmaktadir.

Sirket’in yillar itibariyla satis gelirleri artis gésterirken buna bagl olarak komisyon ve faiz
gelirleri de ytikselmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri boyunca

Sirket’in hasilat ve hizmet gelirlerini gosteren tablo asagida yer almaktadir.

01.01.- 01.01.-

NET SATISLAR (TL) 31.12.2019 % 31.12.2020 % 31.12.2021 %
Uriinler 450.614.965 97.15 558.837.363 95,90 1.395.175.304 96.63
Hisse Senedi Satislari 3.394.989 0,73 6.531.276 1.12 119.611.263 8,28
Ozel Kesim Tahvili Satislar1 | 270.008.932 58,21 392.209.253 67,31 971.609.699 67,29
Finansman Bonosu Satislar1 | 169.338.389 36,51 160.096.834 2747 303.581.722 | 21,03
Diger Menkul Kiymetler 7.872.655 1,70 - - 372.620 0,03
Hizmetler 13.224.101 2,85 23.888.866 4,10 48.642.378 3.37
Yurti¢i Komisyonlar 3.834.057 0,83 9.217.716 1,58 11.634.059 0,81
Yurtdig1 Komisyonlar 8.521 - 1.234 - 704 -
Foreks Gelir/Giderleri -1.378.679 -0,30 2.810.662 0,48 -2.599.601 -0,18
Tiirev Piyasalar
Gelir/Giderleri -366 e -236.008 -0,04 -249.864 -0,02
e S nansan ] 24.115.653 1,67
Gelitleri
Masterilerden Alman Faiz | = g ¢34 457 2,12 10.182.343 1,75 8.622.030 0,60
Gelirleri
Diger Hizmet Gelir/Giderleri 921.711 0,20 1.912.919 0.33 7.757.966 0.54
Yurtici Komisyon Iadeleri - - - - -638.569 -0,04
TOPLAM 463.839.066 100,00 582.726.229 100,00 1.443.817.682 100,00
NET SATISLAR (TL) 01.01-31.03.2021 % 01.01.31.03.2022 %
Uriinler 311.469.523 97.50 190.230.627 87,72
Hisse Senedi Satiglari 9.920.835 3,11 19.510.910 9,00
Ozel Kesim Tahvili Satiglart 277.220.236 86,78 89.049.989 41,06
Finansman Bonosu Satislari 23.955.832 7.50 81.497.208 37,58

| Diger Menkul Kiymetler 372.620 0,12 172.520 0,08
Hizmetler 7.987.503 2.50 26.629.708 12.28
Yurti¢i Komisyonlar 3.306.046 1,03 2.746.284 1,27
Yurtdig1 Komisyonlar 524 - 52 -
Foreks Gelir/Giderleri -14.073 641.488 0,30
Tiirev Piyasalar Gelir/Giderleri - - -320.496 -0,15
Kurumsal Finansman Gelirleri - - 19.976.100 9,21
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 731.711 0,23 3.486.867 1,61
Diger Hizmet Gelir/Giderleri 4.133.506 1,29 398.317 0,18y
Yurtici Komisyon ladeleri -170.211 -0,05 -298.904 N\ -0,14\_
TOPLAM 319.457.026 100,00 216.868.335 N\ 100,0 \

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari
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Hizmet Gelirleri 2021 Yih

M Yurtici Komisyonlar Yurtdigi Komisyonlar
o Foreks Gelir/Giderleri Turev Piyasalar Gelir/Giderleri
® Kurumsal Finansman Gelirleri m Musterilerden Alinan Faiz Gelirleri

B Diger Hizmet Gelir/Giderieri

Sirket’in 2021 yilindaki hizmet gelirlerinin %44’iinii kurumsal finansman gelirleri, %21 ’ini
pay piyasas1 komisyon gelirleri, %16’sim faiz gelirleri ve %14’iinii diger hizmet gelirleri
olusturmaktadr.

Hizmet Gelirleri 2022 Yili 1. Ceyrek

® Yurtici Komisyonlar w Yurtdist Komisyonlar
Foreks Gelir/Giderleri Tiirev Piyasalar Gelir/Giderleri
® Kurumsal Finansman Gelirleni m Misterilerden Alinan Faiz Gelirleri

m Diger Hizmet Gelir/Giderleri

Sirket’in 2022 yih 1 ¢eyreginde, hizmet gelirlerinin %73’ilinii kurumsalifinansman gelirl
%10’unu pay piyasasi komisyon gelirleri, %13’iinii faiz gelirleri olusturm
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Sirket ve bagl ortaklif1 Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan sunulan hizmetler asagidaki
gibidir.

Aragtirma Hizmetleri

Sirket, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasasi araglari ve diger
yatirimlar hakkinda tahminlerde bulunarak yatirimcilar1 bilgilendirmektedir. Periyodik olarak
yayimlanan raporlar ve biiltenler, giinlik biilten, giin i¢i analiz, strateji, model portfy ve
sirket raporlarim kapsamaktadir.

Aracihk Hizmetleri

Tera Yatinm’in aracilik hizmetleri Pay Piyasasinda alim satimina aracilik, Sabit Getirili
Menkul Kiymet arzi ve alim-satimi, VIOP islemleri, tezgah istii tiirev islemlerinden
olusmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdidi toplam miigteri sayist yildan yila artmakla
birlikte 31.03.2022 tarihi itibariyle 5.424 yatinmciya hizmet verilmistir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Tera Yatirim, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,
sermaye artinmlari, pay alim teklifi siiregleri, bor¢lanma araci ihraglari konularinda hizmet
vermektedir. Tera Yatirim halka arzlarda bagvuru hazirhik agamalar ile birlikte satig ve halka
arz sonrasinda da danmismanbik hizmeti vermektedir. Kurumsal finansman projeleri
kapsaminda, sirket 2021 yilinda toplam halka arz biiyiikliigii 1.363.270.000 TL olan 4 adet ve
2022 yil1 ilk geyreginde halka arz biiyiikliigii 380.460.000 TL olan 1 adet olmak iizere toplam
da halka arz biiyiikligi 1.743.730.000 TL olmak iizere 5 adet halka arz gergeklestirmistir.
Aym1 zamanda sirket degerleme raporlari, sermaye artirimlari, pay alim teklifleri gibi
kurumsal finansman faaliyetlerinden de gelir elde etmektedir.

Portfoy Yonetimi Hizmeti (Tera Portfoy Yonetimi A.S.)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfoy Yonetim A.S.’nin hisselerinin tamami, Haziran
2020°de Tera Yatirim ile imzalanan sozlesme ile Tera Yatirim'a devredilmistir. Pay devri
30.06.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera Portfoy
Yonetimi A.S. olarak ismi degistirilen bu girket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile
11.12.2020 tarihi itibartyla tekrar faaliyetlerine baglamigtir. Tera Portfoy Yonetimi tarafindan
yonetilen Portfoy biiytikliigti 31.03.2022 tarihi itibariyla 192.159.830 TL’dir. (31.12.2021:
133.319.700 TL)

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Diinya Ekonomisi

Gida, enerji ve temel hizmet fiyatlarindaki artig ile temel mal fiyatlarindaki artis kiiresel
enflasyonun itici giiciidiir. Ukrayna'daki savag petrol fiyatlarim hizla artinirken, kiiresel
ekonomiler, gida fiyatlarindan konut fiyatlarina kadar genele dayali bir artistan dolay:
enflasyon etkisini yogun bir gekilde hissetmektedirler. Bu siirecte, savas olgusuna ve Rus
petroliinii tecrit etme cabasimna paralel olarak enerji fiyatlarmin yliksek kalmasi riski
bulunmaktadir. Daha yiiksek enflasyon, reel gelirdeki biiylimeyi agindirabilir ve reel tiiketici
harcamalarinda daha yavas biiylimeye neden olabilir.

Makroekonomik belirsizliklerde arz ve talebin nasil etkilenecegini net olarak tahmin etmek
glictlir. Bu zorlu profilde, ABD ekonomisinin yeterince gliglii oldugu varsayilirsa, FED'in faiz
artirmay1 diisinmesi, gelismekte olan piyasalar igin sermaye hareketleri lizerinden bazi
risklere isaret etmektedir. Mevcut reel getiri pozisyonuna ek olarak, cografi konum ve ticari
iligkiler kapsaminda Rusya'ya daha fazla bagh olan ve ithalat faturalan acisindan dis

finansman net girislerine yeterince olumlu etki yapamayacak iilkelerin daha temkinli olmasi
beklenebilir.

Savasin yarattig: belirsizliklere ragmen, FOMC'nin bu yil federal fon oram i¢in hedef araligim
50’ser baz puanlik bir silsile ile artirmasi bekleniyor. Bilango daraltmas: da ek bir parasal
sikilagtirma bigimi olarak hareket edecektir.

Nisan 2022’de yaymnlanan IMF Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’na gore, kiiresel
biiylimenin 2021'deki %6,1'den 2022 ve 2023'te %3,6'ya yavaslamasi bekleniyor. 2023'iin
Olesinde, kiiresel bilylimenin orta vadede yaklasik %3,3'e digecegi tahmin ediliyor.

Ulke Gruplar Biiyiime Oranlari ve Tahminleri (Yillik, %) 2019 2020 2021 | 2022 (T) | 2023 (T) | 2024 (T)
Diinya 2.865 -3.063 6.108 3.585 3.551 3.404
Gelismis Ekonomiler 1.749 -4.490 5.186 3.259 2.358 1.698
ABD 2.289 -3.405 5.677 | 3.708 2.250 1.438
Euro Bélgesi 1.578 -6.364 5.336 2.807 2.316 1.846
Japonya -0.240 -4.498 1.621 2.392 2.315 0.803
Gelismekte Olan Ekonomiler 3.705 -2.014 6.777 3.821 4.397 4,581
Asya 5.291 -0.773 7.257 5.392 5.636 5.635
Cin 5.951 2.244 8.080 4.373 5.074 5.087
Hindistan 3.738 -6.596 8.948 8.153 6.894 6.989
ASEAN-5 4.874 -3.415 3.350 5.316 5.881 5.637
Avrupa 2.540 -1.826 6.652 -2.850 1.296 2.849
Rusya 2.198 -2.700 4.700 -8.524 -2.286 1.500
Tirkiye 0.890 1.794 10.986 2.696 3.040 3.679
Latin Amerika 0.078 -6.954 6.820 2.547 2.486 2.452
Brezilya 1.221 -3.879 4.619 0.806 1.396 2.193
Meksika -0.186 -8.167 4,797 2.003 2.502 1.798
MENA 2.152 -2.902 5.710 4.568 3.726 3.541
Suudi Arabistan 0.334 -4.138 3.241 7.602 3.641 2.731 ,
Sahra Alti Afrika 3.129 -1.657 4,505 3.824 4.012 4.168 “
Nijerya 2,208 -1.794 3.647 3.4p8 3.094 2.918
Gliney Afrika 0.113 -6.432 4.915 1.986 1.400—] 1.400

Kaynak: IMF Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu, Nisan 2022
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Jeopolitik riskler nedeniyle son donemde ortaya gikan enerji arzi sorunu, enflasyonun yam
sira endiistriyel aktivite agisindan da 6nemli bir yere sahiptir. Mevcut eksende Rusya kaynakli
sorunlarin her iilkenin enerji arzi ve sanayi sektoriiniin dogrudan talebi iizerindeki etkileri
gozlemlenecektir. 2022 yilinda risk faktorleri tizerinden yerel déviz kurundaki gelismeler,
kiiresel arz sikintisinin neden oldugu ekonomik yavaslama gibi faktérleri giindemde olacaktir.

2022 yili bagindan bu yana diinya borsalarinn yerel para birimi performanslarindaki degisim
asagidaki tabloda yer almaktadir. Borsa performanslari siralamasinda BIST 30 endeksi %443
getiri ile 1. sirada, BIST 100 endeksi ise %42,6 getiri ile 3. sirada yer almaktadir.

Best Performing

Worst Performing

Kaynak: Bloomberg

2021 yili sonunda kiiresel borsalarin piyasa degeri bir 6nceki yila goére %16,6 artarak 123,75
trilyon ABD dolarina ulagmigtir. Borsaya kote girket sayisi 2021'de 2020'nin sonuna gore
%3.,9 artt1. Aralik 2021 itibariyla halka agilan 51.632 sirketten 11.229'u Amerika borsalarinda,
24.672'si APAC'da ve 15.731'1 EMEA'da halka agilmistir. Tiirkiye’de 464 sirket borsaya kote
olup 6niimiizdeki dénemlerde yeni halka arzlarla bu sayinin artmasi da beklenmektedir.

Kiiresel borsalarda halka arzlarin sayisi 2021'de 2020'ye kiyasla %74,2'lik 6nemli bir artig

gosterdi, ancak bir halka arzin ortalama biiyiikliigii sadece %3,5 artarak 186 milyon USD'ye
(179,7 milyon USD'den) yiikseldi.
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2021 yilinda diinya genelinde halka arzlara iligkin bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.

Bolgelere gore halka arzlarin sayist

386
337
301
254
22 13 08
66 15
134 14 15

Q12021 Q22021 Q32021 Q42021

B Americas = APAC  EMEA
Kaynak: World Federation of Exchanges (WFE)

Tiirkiye Ekonomisi

Tiirkiye ekonomisi 2022 yili 01 geyrek déneminde %7,3 reel GSYIH biiyiimesi ile yiiksek
biiylime hizim stirdiiriirken bu bilyiimenin detaylan, siirdiiriilebilirlik olgusu ve diger makro
parametrelerin durumu ayr ayri ele alinmalidir, Yogun talep ve ihracatla desteklenen bu
biiylime goriintiistiniin gevsek maliye ve para politikalarina ragmen 6niimiizdeki dénemde
ivme kaybetmesi olasidir. Bunun temelinde i¢ ve dis talep unsurlan etkili olacaktir.

Biiyiime tarafinda dis talep destekleyici olmaya devam etmektedir. Covid-19 salginiyla artan
finansal oynaklik baglaminda, ekonomilerin kapanmanin gsokundan kurtulmasina yardimci
olmak i¢in ciddi tesvik mekanizmalar1 devreye alinmigtir. Mevcut eksende Rusya kaynakli
sorunlarn {lilkenin enerji arzi ve Tiirk sanayi sektdriiniin dogrudan talebi iizerindeki etkileri
gbzlemlenmelidir.

Mayis ay1 itibanyla enflasyonun %73,5'e ulagtigi goriilmektedir. Merkez Bankasi parasal
sikilagtirma konusunda herhangi bir karar almamgtir. Eyliil 2021'den sonra haglayan faiz
indirim dongiisiiniin ardindan birkag ay ara veren Merkez Bankasi teminat, likidite ve
liralagtirma kapsamindaki tedbirlere vurgu yaparken, politika faiz oranim sabit tuttu.

Tirkiye’de tasarruflarin dagilimi incelendiginde 2022/04 déneminde yatirimcilarin 6,07
milyar TL (%59,2) ile en ¢ok mevduata yatirim yaptifn goriilmektedir. Tahvil ve bono
alimlari ise %30 pay ile mevduat: takip etmektedir. Pay senedi yatirimlary 1,116 milyar TL ile
%10,9°1luk bir paya sahiptir.




Yurtici tasarruflarin dagilimu (milyar TL)
10,260

«Pay Senedi

aATahvil-Bono

8,440

u Mevduat

2018 2019 2020 2021 2022/04
Kaynak: TSPB

TSPB’nin 2022 yili Mayis ay: verilerine gére TSPB’ye iiye kurulug sayilan asagidaki grafikte
yer almaktadir. Buna goére Tiirkiye’de 71 araci kurum, 46 banka, 55 portfoy yonetim sirketi ve
53 yatirim ortaklig bulunmaktadir.

Yillara gore iiye kurulus sayilar
Yatinm Ortakli§ m Portfdy Yonetim Sirketi = Banka « Araci Kurum
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221 215 221
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Kaynak: TSPB
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ve Tiirkiye Yatirimer Iligkileri Demegi (TOYID) tarafindan
ortaklasa Nisan 2022 tarihinde yayinlanan Borsa Trendleri Raporunun son sayisina gore, 2022
yilimn ilk ¢eyreginde, dovizdeki beklentinin kirilmasi, yiiksek enflasyon ve negatif reel faiz
ortaminda yerli yatinmeilarin tasarruflarinin degerini korumak amaciyla hisse senetlerine
yonelmesi, gii¢lii gelen y11 sonu mali tablolar1 ve Borsa Istanbul’un dolar bazinda benzer
piyasalara gore ucuz kalmas: sonucu 2021 yilinin son g¢eyreginde baglayan yiikselis trdndi
devam etmistir.
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Borsa Istanbul nominal islem hacmi ise 2022’nin ilk geyreginde 6nceki ¢eyrege gdre TL
bazinda hemen hemen aym seviyelerde kalmigtir. Gegen yilin aym1 dénemine goére ise BIST
TUM endeksinin islem hacmi TL bazinda %6 diigmiistiir. ABD dolar1 bazinda bakildiginda
ise TL'deki deger kaybr nedeniyle gegen yilin aym donemine gore ve geyreksel bazda tim
endekslerin islem hacimlerinde daralma goriiimektedir, 2022 yih ilk ¢eyregiinde ABD Dolan
cinsinden iglem hacmi gecen yilin aym doénemine gére %50 diislis kaydetmistir. Aym
donemlerde TL bazindaki islem hacminde en biiyiik artis %40 ile BIST 30 endeksinde, en
biiyiik gerileme ise %21 ile BIST Ticaret endeksinde yasanmistir.

Istem Hacmi (Milyar TL)
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BIST 30 BIST 100 BIST TUM
1021 2021 3C21 wmAaC21 m1¢22
Kaynak: Tuyid.org

Onceki yillarda islem hacminin BIST 30 ve BIST 50 endeks hisselerinde yogunlastig:
goriilmektedir. Ceyreksel bazda tiim endekslerde hacim artig1 yasanirken, ABD dolar1 bazinda
bakildiginda ise TL’deki deger kaybi nedeniyle gegen yilin aymt donemine gore tiim
endekslerin islem hacimlerinde ¢ift haneli daralma goriilmektedir.
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Yabana Islemleri — Net Giris Cikislar

Milyon ABD Dolari | 1¢21 | a1 | 1622
BIST BANKA -813 -266 -192
BIST HOLDING VE YATIRIM -98 -134 -128
BIST TICARET -248 -273 29
BIST 30 -1.410 -189 -877
BIST 50 -1.594 -330 917
BIST 100 -2.000 279 -1.004
BIST HiZMETLER -178 -109 -138
BIST MALI -983 -396 277
BIST SINAIi -639 196 -550
BIST TEKNOLOi -120 31 -25
BIST SURDURULEBILIRLIK -1.446 -152 -994
BIST KURUMSAL YONETIM -1.193 -266 -692
BIST TUM -1.920 -278 -991

Kaynak: tuyid.org/files/yayinlar/BorsaTrendleriRaporu_1C22.pdf

Yabanci yatirnmeilar 2022 yilinin ilk ¢eyreginde de Borsa Istanbul’dan ¢ikmaya devam etmis
ve toplamda 991 milyon ABD dolarlik net hisse satis1 gerceklestirmistir. Borsa Istanbul’da
2021 yihmin son ¢eyreginde 278 milyon ABD Dolar1 net yabanci para ¢ikisi yasanmigtir.
Diger taraftan 2021 yilinin ilk ¢eyregi incelendiginde bu rakam 1,9 milyar ABD Dolan
seviyesindedir.

Ik geyrekte yabanci girisi gozlenen tek endeks 29 milyon ABD dolari ile BIST Ticaret
endeksi olurken, diger tiim endekslerde net yabanci ¢ikisi yagsanmugtir. En yiiksek net yabanci
¢ikis1 yasanan endeks ise 1 milyar ABD Dolar ile BIST 100 endeksi olmustur. Son dénemde
kurdaki dalgalanmalar nedeniyle yabanci para ¢ikiglarinda artiy goriilmektedir.

Yabanci Yatirrmcilarin Portfoy Degeri ve Yatirime: Sayis1 Siralamasi

Porttoy Degeri | i

PR AR TR 31.03.2021 31.12.2021 | 31.03.2022 | D:g::(m | Y'IS%':;?;r:bm
AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERi 8.414 7.647 8.064 %4 %5
KATAR 10.459 4.848 4.179 -%60 %14
BIRLESIK KRALLIK 3.540 3.041 2.902 %18 %-5
LUKSEMBURG 2.391 1.853 1.925 519 %4
iRLANDA 1.282 1.008 903 %30 -%10
ViRJiN ADALARI (iNGILIZ) 563 633 655 %17 %4
HOLLANDA 791 614 652 %18 %6
SINGAPUR - 476 639 - %34
isVICRE : 510 534 - %5
itaLya 452 400 428 -%5 %7
DIGER* 7.746 5.304 4.405 %43 %17

* Turkiye'de yerlesik yabanci yatinmcilar harigtir.
Kaynak: tuyid.org/files/yayinlar/BorsaTrendleriRaporu_1 C22.pdf
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2022 ilk geyregi itibariyla Borsa Istanbul’da en yiiksck portfoy degerine sahip ilk {i¢ iilkenin
ABD, Katar ve Birlesik Krallik oldugu goriilmektedir. 2020’nin ikinci ¢eyregi itibariyla 4
ceyrek tist tiste en yiiksek portfoy degerine sahip olan Katar 2021’in ikinci ¢eyreginde ikinci
siraya gerilemistir. Ikinci c¢eyrekte yeniden en yiiksek portfdy degerine sahip iilke olarak
birinci siraya ylikselen Amerika Birlesik Devletleri, yilin ilk ¢eyreginde de ilk siradaki yerini
korumustur.

Yilin ilk ¢eyreginde Amerika Birlesik Devletleri, Katar ve Birlesik Krallik’in portfoy
degerlerinde yillik bazda sirasiyla %4, %60 ve %18 azalis gézlenmigtir. Boylece 2021 ilk
ceyreginde Amerika Birlesik Devletleri’nin toplam portfsy degeri i¢indeki payr %23 iken,
2022 ilk ¢eyreginde %31’e yiikselmistir. Diger yandan 2021 ilk ¢eyreginde Katar’in toplam
portfdy degeri i¢indeki pay1 %28 iken, 2022 ilk ¢eyreginde kayda deger azalisla %16’ya
gerilemigtir.

Menkul Kiymet Bazinda Yatirimcei Sayisi ve Piyasa Degeri

31.03.2021 31.03.2022

Piyasa Degeri |

Piyasa Degeri

Menkul Kiymet Tdri Yatinmeci Sayist | (Ml )
ilyon TL

Yatirimci Sayis

{(Milyon TL)

Borsa Yatinm Fonu 19.969 4.125 18.745 8.781
Devlet i¢c Borclanma Araglan 23.585 176.045 19.663 201.198
Digger Menkul Kiymetler 13.223 35.705 10.261 33.511
Fon 3.115.925 166.977 3.213.895 348.829
Ozel Sektdr Borglanma Araglan 53.188 94.011 45,525 111.488
Pay Senedi 2.260.348 1.754.428 2.402.697 2.531.121
Yapilandinlnug Urlinler 24.945 307 13.957 289
TOPLAM 5.511.183 2.231.598 5.724.743 3.235.217

Kaynak: wyid.org/files/yayinlar/BorsaTrendleriRaporu_1C22.pdf

Menkul kiymet tiirleri, yatirimer sayisi1 ve piyasa degeri bazinda incelendiginde, 2022 Mart’ta
toplam yatirimer sayisinin 2021 Mart’a gére %3,88 oraninda artmis oldugu, bu artig oraninin
213.560 yeni yatimmci anlamima geldigi goriilmektedir. Ote yandan aym1 dénemde menkul
kiymet tiirlerinin toplam piyasa degerleri ise TL bazinda %44,97 oraninda artmustir.

Sektoriin Finansal Performansi

TL 2019 2020 2021
Toplam Aktifler 27.194.647.427 41.348.623.995 61.386.301.826
Dénen Varliklar 25.146.824.753 38.621.209.312 57.576.419.514
Duran Varliklar 2.047.882.674 2.727.414.683 3.809.882.312
Toplam Pasifler 27.194.647.427 41348.623.995 61.386.301.826
Kisa Vadeli 19.251.184.396 28.695.725.247 42.023.503.521
Uzun Vadcli 340.592.473 1.072.922.424 2.582.508.772
Ozsermaye 7.602.870.558 11.579.976.324 16.780.289.533
Odenmis Sermaye 2.566.897.302 2.837.027.264 3.541.667.774 |
Net Komisyon 2.431.894.379 5.689.275.781 6.621.061.308
Briit Kar 4.163.268.015 8.412.146.884 11.476.046.704
Faaliyet Kari 1.848.187.825 5.118.130.321 7.008.690337
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Net Kar 1.727.842.634 4.423.789.798 5.775.124.636
Pay Senedi Islem Hacmi 4.229.048.788.193 13.124.153.618.621 14.946.636.047.075
Yatirimer Sayisi 1.203.438 1.988.940 2.355.070
viop iglem Hacmi 2.746.638.853.086 5.639.941.902.079 8.735.763.141.470
Caligan Sayisi 4.964 5.533 6.179

Kaynak: TSPB

Yatirim kuruluslarinin toplam varliklari artan iglem hacmi ile birlikte 2020 yilinda 2019
sonuna gbre %52,1 artarak 41,3 milyar TL’ye yiikselmigtir. 2021 yilinda ise yatinm
kuruluglaninin  aktif toplami 2020 yilina gore %48,5’lik artig gostermistir. Sektoriin
varliklarinin 57,6 milyar TL’sini donen varliklar olusturmaktadir. 2021 yili itibar ile toplam
varliklarin 17,2 milyar TL’sini nakit ve nakit benzerleri, 30 milyar TL’sini ise kisa vadeli
ticari alacaklar olusturmaktadir.

Araci Kurum Toplam Varliklari (milyar TL)
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Kaynak:TSPB

2019 sonunda 10,8 milyar TL, 2020 sonunda ise 10,6 milyar TL olan nakit ve nakit benzerleri
kalemi 2020 sonuna gore %62,4 artarak 2021 yilinda 17,2 milyar TL’ye yiikselmistir. Kisa
vadeli ticari alacaklar kalemi ise, artan islem hacmine bagli olarak miisterilerin takasla ilgili
alacaklarmn artmas: ve kredili iglem bakiyesindeki biiyiime neticesinde, 2020 yilsonuna gére
%41,2 oraninda artarak 30 milyar TL olmusgtur.
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Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Sektordeki Konumu

Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi 2021 donemi finansallarina dair yayinlanan Uger Aylik
Istatistik Raporuna gore, Tiirkiye Araci Kurumlar sektorinde 71 araci kurum faaliyet
gostermektedir. Tera Yatinm Menkul Degerler A.§. kuruldugu 1990 yilindan itibaren Pay
Senetleri Piyasasinda hizmet etmektedir ve 2016-2020 déneminde araci kurumlar arasinda
%0.4 - %1.1 aralifinda pazar payma sahip olmustur. Yine TSPB verilerine gére 2021 yili
donemi itibartyla Tera Yatirim’in sektor igindeki pay1 0.38% seviyesinde ger¢eklesmistir,

Tera Yatirnm’mn Pay Senetleri Islem Hacmi (milyon TL) ve

Araci Kurumlar Arasi1 Pazar Payi (%)
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Kaynak:TSPB

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci kurum hem de bankalar faaliyet
gostermektedir. islem hacmi agisindan ise bankalar piyasada hakim oyuncu olarak yer
almaktadir ve araci kurumlarmn bu piyasadaki toplam pay1 genel olarak %10,5 seviyesinde
kalmaktadir. Ayrica, araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen hacim az sayida araci kurum
tarafindan domine edilmektedir.
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