24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturnldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in
paylar sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmusgtur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniliz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢aligmalan sirasinda
kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

1. Kardan Pay Alma Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19. Maddesi ve I1-19.1 sayili Kar Pay1 Teblig uyarinca, pay
sahipleri Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikas: gercevesinde kardan pay
alma hakkina sahiptir. Halka acgik ortakliklar, kérlarim Genel Kurullan tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak dagitirlar. Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas stzlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila
kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, Y&énetim Kurulu iiyelerine ve ortakhik
galisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kir pay
5denmedik¢e bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz. Halka acgik ortakhiklarin sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir. Halka agik
ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay
dagitilabilmesi icin esas sdzlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir
halka agik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina iist simr getirmeye
yetkilidir. Ortakliklarin ilgili mali yil iginde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar
matrahina eklenir.

a. Hakkmn dogumu ve §deme zamam

Halka aqik ortakliklarda kir payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina
karar verilen kar paymnin sekli ve zamanina Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim
politikasinda yer verilir. Kér pay:r 6deme zamani, kir pay:r dagitim iglemlerine en geg
dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla
baglanmak kaydiyla, kar dagitim politikasinda belirtilen 6deme zam
kar pay:1 dagitim riskinin farkinda olarak yatinnm karari almalidir.

™ o " iy
BYS B hlu
Lrdnes s
wi; San Bolg Lnguz Cag-H c':‘n ANKARA

fet 2312 267
I“ll Airkard Mernmiar




b. Kir pay: hakkinin zamanagimina ugradig tarih

I1-19.1 sayili Kar Pay:1 Tebligi uyarinca ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan
tahsil edilmeyen kir pay1 bedelleri, 12/6/1933 tarihli ve 2308 sayili Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar.

¢. Kir payr hakkinmn kullammma iliskin smirlamalar ve disarida yerlesik pay
sahipleri icin prosediir

Kér payr hakkinin kullammina iliskin sinirlama yoktur. Hak kullanim prosediirii yurt
icinde ve yurt disinda yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir.

d. Kar payi orani veya hesaplama yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig

Sirket TTK, Sermaye Piyasasi mevzuati, vergi yasalar, ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile
esas Sozlesmesi ve Kar Dagitim Politikas uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

2. Oy Haklan

Pay sahipleri TTK Madde 432, 434, 436 ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 30 maddesi’ne
uygun olarak Esas Sézlesme’de 6ngoriilen sekilde Genel Kurulda oy haklarim kullanirlar.
Genel Kurul’da her bir pay sahibin her bir pay i¢in 1(bir) oy hakki vardir.

3. Yeni pay alma haklar

TTK’min 461. Maddesi uyarinca her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylan, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir. Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 18. Maddesi
uyarinca Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simrlandirlmasi
konusunda yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Esas S6zlesme’nin 6. Maddesi uyannca, Sirket
Yonetim Kurulu, kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig
sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarin1 kisitlamasi ve pay sahiplerinin
yeni pay alma hakkinin sirurlandirilmas: ile primli veya nominal degerinin altinda pay
ihraci konularinda karar almaya yetkili kilinmisgtir,

4. Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakl

TTK'mn 507. Maddesi uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas sézlesme hiikiimlerine gore
pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtirilmis net dénem kéarina, payi oraminda katilma
hakkini haizdir. Sirketin sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren

sirketin mal varhigimun kullamlmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadigi takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.
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5. Bedelsiz Pay Edinme Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19. Maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Teblifi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

6. Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 27. Maddesi ve 1I-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklarn Tebligi uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy
haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip
olan bu Kkisiler agisindan azinlhikta kalan pay sahiplerini ortakliktan g¢ikarma hakki,
azinlhikta kalan pay sahipleri agisindan ise satma hakki dogar. Cikarma hakkina sahip
kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinhikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve
bunlar karsihgi ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasmm ortakliktan talep
edebilirler. Azinlikta kalan pay sahipleri ise, Kurulca belirlenen siire iginde, paylarimn adil
bir bedel karsihinda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden
talep edebilirler.

7. Ortakhktan Ayrilma Hakk

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 24. Maddesi uyarinca, kanunun 23. Maddesinde belirtilen
tnemli nitelikteki islemlere iligkin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren
ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarim halka agik ortaklifa satarak
ayrilma hakkina sahiptir. Pay sahibinin énemli nitelikteki islemlere iligkin Genel Kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1
aranmaz.

8. Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 14. Maddesi ve II- 14.1 sayih Sermaye Piyasasin’da
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile TTK’mn 437. maddesi uyaninca finansal
tablolar, konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme
raporlar1 ve Yonetim Kurulunun kar dagitim Snerisi, Genel Kurulun toplantisindan en az
ii¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde hazir bulundurulur. Bunlardan mali tablolar
bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her
pay sahibi, geliri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakipadag Ozenli ve

gergege uygun olmalidir. 'ﬁ C}
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9, Ozel Denetim [steme Hakki

TTK’nin 438. Maddesi uyarinca Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi
icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa,
belirli olaylarin dzel bir denetimle agiklifa kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile
Genel Kuruldan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi
otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

10. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakka

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 29. ve 30. Maddeleri, 11-30.1 sayih Vekaleten Oy
Kullanilmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK'nin 414., 415., 419.,
425., ve 1527., maddeleri uyarinca, Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar
kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yoénetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula katilirlar. Sirketin Genel Kurul toplantilarina
katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527.
Maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Esas S¢zlesme’nin 9. Maddesi
uyarinca Genel Kurul toplantilari, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ile, bu cercevede yiiriirliife giren diizenlemelerde 6ngoriilen gekilde, KAP
ve Sirket’in internet sitesi dahil olmak iizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, Genel
Kurul ilan ve toplanti giinii hari¢ toplant: tarihinden en az {i¢ hafta 6nce duyurulur.

11. iptal Davasi Agma Hakki

TTK’nin 445-451. Maddeleri, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 18. Maddesinin 6. Fikrasi
uyarinca, Yonetim Kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigs
kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarimn iptaline iliskin hikiimleri cergevesinde
Yonetim Kurulu diyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren
otuz giin i¢inde ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. Maddesinin ikinci fikrasi uyarinca kusurlarina ve
durumun gereklerine g6re zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Sl¢iide Yonetim
Kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér
pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir pay1 avansinin kararlagtirldig
veya 6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumlud
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligs hélinde, pay sahipleri tarafindan
ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

L
15 San Bolg igu "z-| ]

"
? Rk ) SE CL e U NiM SIRRET




ya da olmasin; ¢agrimin usuliine gére yapimadifini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, Genel Kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarim, Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukarida sayillan aykiriliklarin Genel Kurul kararinmn
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, iptal davas1 agabilir. Isbu dava,
TTK’nin 445. Maddesi uyarinca kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle
diiriistliik kuralina aykin olan Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren ¢
ay icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde agabilirler.

12. Azinhk Haklan

TTK’'nin 411. Ve 412. Maddesi uyarinca sermayenin en az onda birini, halka agik
sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurulu toplantiya gagirmasim veya
Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme
koymasini isteyebilirler. Yonetim Kurulu ¢agriy1 kabul ettigi takdirde, Genel Kurul en geg
kirkbes giin i¢inde yapilacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi hélde ¢agri istem sahiplerince
yapilir, Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gilinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu lizerine, Genel Kurulun toplantiya
¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir.

TTK’nin 420. Maddesi uyarinca Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular,
sermayenin onda birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi
tizerine, Genel Kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla
bir ay sonraya birakilir.

TTK’min 439. Maddesi uyarinca, Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde,
sermayenin en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olugturan pay
sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami1 en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’nden
Ozel denetgi atamasim isteyebilir.

TTK’nin 531. Maddesi uyarinca hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini
ve halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarinin karar tarihine en
yakin tarihteki gercek degerlerinin 6denip davaci pay sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina
veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢tziime karar verebilir.

sirketin kurulusundan ve sermaye artmmmdan dogan sorumluluklan, slrketm i
tarlhmden itibaren dort yil geg:medlkt;e sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu >

eden pay sahlplen sulh ve ibranin onaylanmasma kars1 iseler, sulh ve ibra ﬁ:enel

onaylanmaz. |
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13. itfa / Geri Satma Hakki
Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakki s6z konusu degildir.
14. Déniistiirme Hakk

Pay sahiplerinin déniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

Sirketimizin 01.11.2022 tarih ve 2022/12 sayili Yonetim Kurulu Karan ¢ergevesinde:

1. Sirket'in 150.000.000 TL kayitli sermaye tavam icerisinde kalmak lizere ¢ikarilmig
sermayesinin  30.000.000 TL’den 7.600.000 TL artinlarak 37.600.000 TL'ye
yiikseltilmesine,

2. Sermaye artinmm kapsaminda ihrag edilen toplamda 7.600.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu payin ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 7.600.000 TL nominal degerli
olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu paya iligkin olarak
Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarimn halka arz kapsaminda
talepte bulunacak yatinmcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 7.600.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu payin talep toplama
¢alismalar1 sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina ve
6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun teblig ve diger
diizenlemeleri dahil olmak {izere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

5. Sirket’in meveut pay sahiplerinden, Onder BULBULOGLU’nun sahip oldugu 900.000
TL nominal degerli beheri 1 TL nominal degerli 900.000 adet B grubu pay ve
BULBULOGLU HOLDING A.S.’nin sahip oldugu 3.000.000 TL nominal degerli
beheri 1 TL nominal degerli 3.000.000 adet B grubu pay olmak lizere toplamda
3.900.000 TL nominal degerli beheri 1 TL 3.900.000 adet B grubu payin da ortak sati1
yontemiyle halka arz edilmesine,

6. Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarinin
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7. Bu karanin Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne tescil ve ilan edilmesi ve Kamuoyu
Aydinlatma Platformu'nda duyurulmasi da dahil olmak iizere gerekli tiim islemlerin
yapilmasina,

8. Sermaye artirrmu ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasimi miiteakip, Sirket esas
sOzlegmesinin nihai sermaye artinm tutarin1 yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair onayin alinmasim
miiteakip esas sOzlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gergeklegtirilmesine,

9. Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmas: igin
Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanhign, Merkezi Kayit
Kurulus A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigii de dahil olmak iizere ve bunlarla simirli olmamak iizere tiim resmi kurum ve
kuruluglara yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime
ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil
olmak iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam
ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yapmasi gereken agiklamalar igin gerekli tiim iglemleri yerine getirmeye,
bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket'i herhangi bir rakamsal sinirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkileri uyarinca Sirket'i
temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

Oybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr
veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

24.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y6netim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimn iktisap
edilmesi hilinde diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup,

Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak lizere
sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakllgm oy haklarinin Kurulca belirlen



karsilif1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incli maddesi g¢er¢evesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel kargiliginda satin alinmasini oy haklarimin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik
ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant1 tutanagina igleten
pay sahipleri, paylarim halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi tiizerine, s6z konusu &nemli nitelikteki
islemin kamuya agiklandig1 tarihten 6nceki otuz giin igcinde borsada olusan agirlikh
ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimlidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin
Genel Kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, Genel Kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bigimde
ilan edilmemesi héallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini
tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir dnceki paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriigiilecegi Genel Kurul toplantisimin giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkimin
bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmas: durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin
alinaca@i bedel yer alir.

24.9. Cari yil ve bir Onceki yilda ihra¢cgimin paylan iizerinde iigiincii kisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve
sonuclar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILiSKIiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’min onay: haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun gorisiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un paylarin halka arzi sonras1 islem goriip géremeyecegine dair gdriislerine
Izahname’nin I no’lu béliimiinde yer verilmigtir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla halka arz edilen B grubu hamiline yazili paylarin
nominal degeri toplami 11.500.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine
oranm %30,59’dur.

Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirim ile
olugturulan paylardan satilamayan paylar ydnetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikanlmig sermaye tutan ve oram degigebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayim miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 3 (li¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig
ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin
2023 yilinin ilk geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satig yéntemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi:

Halka arzda satis, TERA Yatinm liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat
ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilig1” yontemi ile gerg:eklestirilecektir Talep toplama
siiresi 3 is glinii olacaktlr Satlsa sunulan paylara talep toplama siiresi 1<;er1smde yeterli talep
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Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, “Yurt igi Bireysel Yatirnmeilar”,
“Sirket Cahiganlar1”, “Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve “Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar”dir.

Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatinmetlar asagidaki sekilde
gruplandinimistir.

° Yurt i¢i Bireysel Yatirnmer: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan, yurt disinda
isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri ddhil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel
kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla
oturanlan da kapsamak {izere asagida tammlanan Yurt Igi Kurumsal Yatmmecilar tammlan
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler
bu kategoriden bagvurabilir.)

. Sirket Cahsanlari: Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh
Ortakliklar’min TC kimlik numarasina sahip ¢aliganlaridir. Cahiganlarin belirlenmesinde $irket
tarafindan Tera Yatinnm’a talep toplama baglangicindan &nce iletilen liste esas alinacaktir.

L Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar: Merkezi Tirkiye'de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfdy yonetim girketleri, kolektif yatinm kuruluslan, emeklilik yatinm fonlar,
sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim
sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi
uyarnnca kurulmug olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla
bu kurumlara benzer oldugu Kurul'ca kabul edilebilecek diger kuruluslar, d) Aktif toplaminin
50.000.000 TL, yillik net hasilatinin 90.000.000 TL, dzsermayesinin 5.000.000 TL tizerinde
olmast kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglardir,

eYurt Dist1 Kurumsal Yatirnmcilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayilh
Karar’la tanimlanan yurtdisinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfdy ydnetim
sirketleri, kolektif yatrim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslan, varlik ySnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluslar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu
gibi uluslararas: kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyaninca BIST’te islem gorecek sekilde
halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatinmcilar paylan Tiirkiye’de satin
alacaklardir.

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda “Yurt i¢i Bireysel Yatinnmei” olarak pay satin almak isteyenlerin halka arz talep
toplama siiresi iginde ve igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde
belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Sirket Caliganlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilar tahsisat
gruplarina dahil olacak yatmmcﬂar taleplerini sadece Tera Yatirim’a muracaat ederek talep

belirteceklerdir. Yatinmcilarin mlktarsal talepleri dikkate alinacak tutarsal
edilmeyecektir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyg
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- Gergek Kisi Yatirinmeilar: Kimlik (niifus ciizdam1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatrimalar: Imza sirkillerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasasi araglarimin kendileri adina
acilmis hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.
internet, telefon bankacilif veya ATM’ler vasitasiyla talepte bulunacak yatirimcilanin internet
subesi, telefon bankacihigi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktur.

“Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” ve “Sirket Caliganlari” talep formunu doldurarak talep ettikleri
pay miktanm belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlan geklinde
olmas: sarttir. “Sirket Caliganlan” grubundaki yatinmcilar igin talep edilebilecek azami pay
miktart 16.000 lot ile smirlidir. “Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” igin talep edilebilecek azami
pay miktar1, halka arz edilen toplam pay miktar1 ile simirhidir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve
Sirket Caliganlar: istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt smnir
belirleyebilirler. En diisiik talep miktar: 1 lot olacaktir. Yatinmcilarin miktarsal talepleri dikkate
alinacak tutarsal talepler kabul edilmeyecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar ve Sirket
Calisanlan olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki bir payin 25.3.1 maddede belirtilen
fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimu sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardur.

“Yurt I¢i Bireysel Yatmimer” ve “Sirket Caliganlart” bagvurulari, 11-5.2 sayith Sermaye Piyasasi
Araglarmin Satig Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar1 ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatrimeilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen
kayutlar da iptal edilerek dagitima déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar,
talep listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, nihai
talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda
miikerrer taleplerin dafitima dahi! edilmeme durumu saklidir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar” ve “Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar” talep formunu
doldurarak talep ettikleri pay miktarin1 belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet
ve katlan seklinde olmas: sarttir. “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar” ve “Yurt Disi Kurumsal
Yatinmcilar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay miktar ile
sinirhdir. Yatirimetlar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt
sintr belirleyebilirler. En diisitk talep miktari 1 lot olacaktir. Kurumsal Yatinmeilar 6denmeme
riskinin araci kuruluslarca istlenmesi kaydiyla, pay bedellerini talep toplama ST Pimini
takiben 6deyebilirler. T4
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“Yurt I¢i Bireysel Yatinmer” ve “Sirket Caliganlar” bagvurulan, I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimecilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen
kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar,
talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra, nihai
talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmas: durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu sakhidir.

Araci kuruluslar tarafindan gerekli giivenlik dnemlerinin saglanmig olmas: kosuluyla, talep
formu eletronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Kendi gruplan igerinde oransal dafitim ydntemine gore dagitm yapilacak “Bireysel
Yatinmeilar’in - miisterek  hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagittma dahil
edilmeyecektir.

Sirket halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar, halka arz siiresi
icinde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine,
miiracaat ederek talep formunu doldurmalan gerekmektedir. Yatirimeilar, talep formunda, talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Sirket Caligsanlan, Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar sadece
TERA Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayn yapilacaktir:

Yurt i¢i Bireysel Yatinnmcilara Dagitun:

Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktir. Ik asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan
tiim Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatirnmer
basina olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar igin
geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarma bsliinmesi ile “arzin talebi karsilama
oran1” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama orami her bir yatinmciya iligkin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay
dagitildiktan sonra, yatirimcilarn dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim
talepleri igin oransal dagitim yontemi kullamlacagindan yukanda belirtilenin haricinde bir
miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Yatinmcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlari atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmas1 durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Tera Yatirim, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Sirket Calisanlarina Dagitim
Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktir. Ilk agamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan
tiim Sirket Caliganlarina (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatirime: bagina olmak
tizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, geriye kalan i
miktarina béliinmesi ile “arzin talebi karsilama oram”
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kargilama oram her bir yatinmeiya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile
carpilacak ve paylar dagtilacaktir. 1’er adet pay dafitildiktan sonra, yatinmcilarin dahil
edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri i¢in oransal dagiim ydntemi
kullanilacagindan yukanida belirtilenin haricinde bir milkerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir.

Yatirimeilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinmeilar arasinda Tera Yatinm, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yatinmcilara Dagiim:
Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktarina, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Tera Yatinm birlikte karar verecektir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:
Her bir Yurt Dist Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktarina, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Tera Yatiim birlikte karar verecektir.

“Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilar” ve “Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar” talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1(bir) adet ve katlari seklinde olmasi
sarttir. Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmcilar igin talep
edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen pay miktar1 ile siurhdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt siir belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 adet olacaktir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar pay bedelini nakden veya hesaben
ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatmmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmcilar 6denmeme
riskinin iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben 8deyebilirler.

Tiim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simr
koyan yatiimcilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatinmei istegine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmer gruplarina belirtilen ydntemlere gore dagrtim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan
yatmimeilar arasinda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin &nerileri dikkate alinarak Tera
Yatirim’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.
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b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in isbu [zahname’'nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
konsorsiyum {iyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinme: ve Sirket Caliganlar: olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal degerdeki
B Grubu bir payin 25.3.1°de belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile garpim sonucu
bulunan pay bedelini asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte
bulunabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Sirket Caliganlan talep ettikleri pay adetine iligkin talep
bedeline kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve asagida tabloda belirtilen daha 6nce kredili islem veya agia satig
gibi islemler de dahil olmak {izere farkli bir igleme teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagimi teminat gdstermek
suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden ddeme” veya sadece
“blokaj yontemiyle talepte bulunma” gseklinde olabilir. Bireysel Yatnimcilar ve Sirket
Cahsanlan igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin arpimi sonucu
ortaya ¢ikacak tutardir,

Nakden Odeme:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’in Talep Bedeli kargiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya

dévizler, teminat oranlari ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida
gosterilmektedir:
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Teminat Tutar1 = Talep Bedeli/Ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Ahlinacak | Teminat |Teminata Almda | Teminat Bozumunda
Kiymet /Diviz Katsaysi | Uygulanacak Fiyat | Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin igin fon Fonun o giin icin fon k
Para Piyasasi Fonu 97%  |kurucusu tarafindan un o ghin 1gin fon kurucusu
agiklanan ahs fiyatt tarafindan agiklanan alig fiyati
Kisa Vadeli Fonun o giin i¢in fon Fonun o eiin icin fon k
Borglanma Araglar 97% |kurucusu tarafindan|. Cnon O EUI IGIN fon KUruCust
Fonu e tarafindan agiklanan ahsg fiyati
Borglanma Araglar 90% Eﬁ?uué:ls?l guﬁaglf?nggﬁ Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonu aiklanan alis fiyats tarafindan agiklanan alis fiyati
Ozel Sektér Fonun o giin igin fon| o . fon kurucusu
Borglanma Araglar 90% |kurucusu tarafindan P g k}: f ¢
Fonu aciklanan alis fiyat tarafindan agiklanan alis fiyati
Her bir konsorsiyum | .- q, )
{iyesinin galistig1 EIBS le.rde " %le.r 1 blr
TL DIBS 95% |bankanin ilgili giinde | onsorsiyum Uyesinin calistig:
ik agikladigs g bankanin ilgili giindeki islem
gosterge daki cari alis fivat
alis fiyat anindaki cari alig fiyati
Bloomberg elektronik
alim satim ekraninda
her bir konsorsiyum |Bloomberg elektronik alm
Eurobond (Hazine liyesi, bankanin | satim ekraninda fiyat
Miistesarligi'nin Thrag 95% | gordiigil en az ii¢ islem | saglayicilarin  verdigi  iglem
Ettigi) yapilabilir fiyat | yapilabilir cari piyasa fiyat
saglayicisinin ortalama | kullamlacaktir.
fiyati dikkate
alinacakfir.
. N Ozel Sektor
gzelliﬁﬁgrAra lart Borglanma Ozel  Sektér  Borglanma
or¢ & Araglarinda Borsa | Araglarinda  Borsa  Istanbul
(Her Araci Kurum istanbul  Borcl Borel Aracl Pi
dece ihracina stanbu orglanma | Borglanma aclar1  Piyasasi
sa s 85% | Araglan Piyasasi |[Kesin Alim Satim Pazan'nda
aracilik ettigi ve Borsa X -
; . N Kesin Alim Satim|olusan o giinkii ortalama
Istanbul'da iglem géren . . . .
OSBA'lari teminata Pazari'nda olusan son |fiyat/islem ge¢gmemigse son 1§
K Jebili is ginit  afirhkh | giind agirhkh ortalama fiyati
SRUCEN, ortalama fiyati
. . Kira Sertifikalarinda, Borsa
g“;_aa Semﬁka}l;l;r;gsi istanbul Bor¢lanma Araglan
ors Piyasas1 Kesin Alm Satim
Borglanma ~ Araglan Pazari'nda olusan o giinkii
. . o . .
Kira Sertifikasi 85% Is’;)trfl;am Ke;?zar ?1111;; ortalama fiyat/ -
olusan son 1ig giini geq:se son is  glnd
| agirlikli ortalama fiyat [ 2 s
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Fonun o giin i¢in fon F in icin fon k
Hisse Senedi Fonu 90% |kurucusu tarafindan | Olan O BHA 16l Fon LUTUCUST
agiklanan alis fiyat tarafindan agiklanan ahg fiyat:
Kira Sertifikalar o SO Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Katihm Fonl 90% |kurucusu tarafindan
atilim Fonlar agiklanan alis fiyat tarafindan agiklanan alig fiyati
Fonun o giin i¢in fon F in icin fon k
Degisken fon 90% |kurucusu tarafindan|, oot O gun xan fon kurucusu
aciklanan ahs fiyat tarafindan agiklanan alig fiyati
. , I i : . .
Pay (Bist 30’da yer 90% ?li:npaysigasiss;gﬁg BIST Pay Piyasasi’nda olugan
ey agirlikli ortalama fiyati cari piyasa fiyat
TCMB tarafindan
agiklanan  bir  giin
Doviz (ABD Dolar, o oncesinin alig kuru Her bir konsorsiyum {iyesinin
A Sterli 90% | (Kiisurath déviz - X
vro, Sterlin} tutarlan bir ve katlart ¢aligtifa bankanin cari kuru
seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat 0
Blokesi - TL o i
Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
déniistiiriilmesinde,  tahsilatin
TCMB tarafindan yapiidigi  andaki her  bir
agtklanan  bir iin konsorsiyum iiyesinin ¢aligtigi
. N . BN pankanin s6z konusu doviz alis
Vadeli Mevduat dncesinin  alis  kuru K Kiisuratl déviz tutarl
Blokesi (ABD Dolan, | 90% | (Kisuratl doviz |Kure (Kusurath doviz tutarlan
. . bir ve katlan seklinde yukarn
Avro, Sterlin) tutarlann bir ve Kkatlari
seklinde yukart yuvarlanacaktir.)  Mevduatin
e () bozulmasi sirasinda
y ' yatinmcinin ~ tim  mevduah
bozulmayacak, sadece blokaja
alman tutar kadar kisim
bozulacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak gekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Bireysel
Yatirimcilar ve Sirket Calisanlari;

- Dagitim listelerinin agiklandii giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri payin bedelini nakden Sdeyebilirler. Bu durumda, igesiesalinan kiymetler ve/yeya
dovizler iizerindeki bloke aym giin kaldirglir. & ﬁ, h
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- Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden édeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktr.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Bireysel Yatinmcilar ve Sirket Caliganlarmin teminatlarimin nakde doniistimii ile ilgili riskler
talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum dyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkl
kiymetleri teminata kabul edebilirler ve teminatlar: farkl sekilde nakde doniistiirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar ve Sirket Caliganlart talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum
tiyesi arac1 kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve
defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili ya
da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum
tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat™ iizerinden
re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda
talepte bulunan yatiimcilar, talepte bulunulan arac1 kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organ’min i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 sk.) gercevesinde, Ilke Kararli ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirnmecilarin, kredi limitleri
dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularim kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iligkin
faiz hesaplamas1 hususunda hangi tarih aralifinin esas alinacag taraflar arasinda akdedilecek
cergeve sozlesme hilkiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Sirket Cahsanlar

Sirket Calisanlari, taleplerini sadece Tera Yatirim’a bagvuruda bulunarak iletebileceklerdir.

Yurt igi Kurumsal Yatirnmceilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatmmcilar, taleplerini sadece Tera Yatinm’a basvuruda
jletebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar'in is bu izahnamenin 25.1.3.2.c jf
belirtilen Tera Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak |
doldurmalan gerekmektedir. '

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmecilar pay bedellerini talep aninda sdemeyebileceklerdity
I¢i Kurumsal Yatirimeilar halka arzdan almaya hak kazandiklari pay iktarinin “nih:
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halka arz satis fiyat1 ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dafitim listelerinin
aciklandig1 giinii takip eden ilk is giinii saat 12.00’a kadar deyeceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatrimeilari’in bu sekilde yapacaklari odemeler nakden veya hesaben
yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar, taleplerini sadece Tera Yatinm’a bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir. Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar'in is bu izahnamenin 25.1.3.2.c
maddesinde belirtilen Tera Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak
talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aminda édemeyebileceklerdir. Yurt
Dist Kurumsal Yatinmeilar halka arzdan almaya hak kazandiklan pay miktarmin nihai
halka arz satis fiyat ile garpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin
agiklandig1 giinii takip eden is giinii saat 12.00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilari’in bu sekilde yapacaklar 6demeler nakden veya hesaben yapilacaktir. Yurt
Dist Kurumsal Yatnmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Halka arza katilan yatimmectlarin 8deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan konsorsiyum
iiyeleri tarafindan, en ge¢ dagitim listesinin bildirildigi glinii takip eden 2. (ikinci) is ginii
saat 12.00°ye kadar TERA Yatinm Menkul Degerler A.§.’ye ait Akbank Maslak Ticari
Subesindeki TR10 0004 6007 8688 8000 1733 81 hesabina komisyon kesintisi
yapilmadan génderilecektir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili
kurulus olan TERA Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan en geg tahsil edildigi giini
takip eden is giinii halka arz i¢in agilmis olan agagida bilgileri yer alan banka hesaplarina
yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Jirketi
Banka Ziraat Bankast

Sube Sincan Osb Ankara Ticari Sube

IBAN TR88 0001 0019 2949 5781 5550 58

Hesap Sahibi Onder Biilbiiloglu .
Banka Yap1 ve Kredi Bankasi

Sube 817- Sincan Organize Sanayi Ticari Sube

IBAN TR12 0006 7010 0000 0030 6623 58

Hesap Sahibi Biilbiiloglu Holding Anonim Sirketi

Banka Yap: ve Kredi Bankasi

Sube 817- Sincan Organize Sanayi Ticari Sube

IBAN TR86 0006 7010 0000 0030 6572 43
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¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylariin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisinden katilmak
isteyen yatinmeilar, agagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve gubeleri ile satiga
yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar kategorisindeki yatinmcilar, agagidaki yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin
ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciliga
subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet gubesi, telefon bankacihigi
subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt Ici Bireysel
Yatimecilarin, internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM’de iglem yapmaya
yetkili olmalar (internet ve telefon bankacihii hesaplariin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalari ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin
olmasi) gerekmektedir.

Sirket Caliganlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilann
talepleri sadece TERA Yatinm tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIiYUM LiDERI:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Eski Biiyiikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz Kat:11, 34398 Saniyer/Istanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Genel Miidiirlitk, Akasya Irtibat Biirosu, Antalya Irtibat Biirosu ve Ankara Irtibat Biirosu, ile
www.terayatirim.com internet sitesi
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KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidiirliik, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Ayvalik,
Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atagehir,
istanbul-Beylikdiizii, istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Kurtkdy, Istanbul-Maltepe,
Izmir, Kayseri, Kinkkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 numarali telefon ve
www.alcapital.com.tr internet sitesi

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212216 26 61 Faks: 0212 266 05 43
Izmir Sube; 0 212 216 26 61 numaral: telefon ile www.acar.com.tr internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tagyoncas: Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sanyer/Istanbul
Tel: 0212 444 09 68 ve 0212 304 19 19 Faks: 0 212 290 21 41

Corum Sube, istanbul Goktiirk Irtibat Birosu, Ankara Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Begsiktas / Istanbul

Tel: 0212 33494 94 Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirim Genel Miidiirlikk ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat
Caddesi, Buyaka, [zmir, Nisantag: subeleri ile www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil
Uygulamasi ve 444 25 25 no’lu telefon

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah. Biiyiikkdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/80 Merkez / Sisli / [stanbul
Tel: 0212 370 0370 Faks: 0212 370 0371

Genel Miidiirliik, www.albyatirim.com.tr internet sitesi ve ALB Yatirim mobil uygulamasi
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ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 $isli/Istanbul
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0 212 346 09 89

Genel Miidiirlikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar1; 0 212 213 08 00 numaral telefon,
www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamasi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcuw/istanbul
Tel: 021231063 84 ve 0212 310 6060 Faks: 0212 310 62 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu ile Aktif Yatirim Bankasi A.§. Subeleri; 0 212 310 60 60
numaral telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil
uygulamalar

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732

Kadik6y/istanbul

Tel: 0 216 547 13 00 Faks: 0216547 1398 ve 0 216 547 13
99

444 1 263 numaral; telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile Burgan
Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 021221183 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ve
Denizbank A.S. AgikDeniz Internet Bankaciligi www.denizbank.com internet sitesi ile 0 212
906 10 00 ve 0212 348 90 35 numarali telefon ve MobilDeniz mobil uygulamasi

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numaralar bulunan
subelerden halka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralar aracili1 ile yapilan halka
arz bagvurularinda miisterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.

.
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktag/Istanbul
Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Begsiktas/Istanbul
Tel: 0212384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 Garanti BBVA Yatinmc
Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBVA Mobil uygulamas:

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaycesme Mahallesi, Caml Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirim tiim subeleri; 0 216 453 00 53 numaral telefon ile www.gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thiamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Istanbul
Tel: 0 212 244 55 66 Faks: 0 212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube; 444 0 321 numaralan telefon ile www.global.com.tr
internet sitesi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 Ig Kapi No:21 Atagehir/Istanbul
Tel: 0 216 285 09 00 Faks: 0 216 688 53 90

Halk Yatirim istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa,
Denizli, izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankasi A.S. subeleri; 444 4 255 numaralari
telefon, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri ile Halk Yatirim Mobil,
Halk Yatirim Borsa, ve Halk Yatirim Trader mobil uygulamalari

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /Istanbul

Tel: 0 212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Atasehir, Bakirkoy, Besiktas, Beylikdiizii Goztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, Sigli, Tuzla, Ankara,
Cankaya, Sogiitézt, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, Izmir, Kayseri,
Kirikkale, Mersin, Samsun, Van Irtibat Biirolar1 ve www. 1nfoyat1 Lp-segy internet sitesi ile
InfoTrade Pro uygulamasi . 7 % \
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sariyer/istanbul
Tel: 0212 367 70 00

ING Yatiim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikéy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar1 ve ING
(zel Bankacilik Subeleri; 0850 222 06 00 numarali telefon ve www.ing.com.tr internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyilkdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sanyer/Istanbul

Tel: 0212 32932 00 Faks: 0212 328 30 81
0212 329 33 10 numaral telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe/Sisli/istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0 212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, Izmir ve Ayvalik Irtibat Biirolari; 0 212 238 88 88 numarali
telefon ile www.investaz.com.tr internet sitesi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas / Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Bodrum,
Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, izmir (9 Eylill, Ege, Izmir) ve Istanbul (Atasehir,
Giinesli, Kalamis, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantagi, Taksim, Yesilyurt), Samsun ve Trabzon
subeleri, Tiirkiye Is Bankasi A.$.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil
uygulamas: (Sadece s Portfsy Para Piyasas: Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart
Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 $isli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0 212 286 30 50
0212 286 30 00 numaral telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 ve 0 216 693 05
71

Meksa Yatinm Menkul Degerler.A.S. Genel Miidiirliik ile Tiim sube ve Acentalar;

www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sar1yer/Istanbul

Tel: 0212 366 88 00, 0212 366 88 66, 0 224 452 34 Faks: 0212 328 40 70
36,0312 466 93 28,0232 484 3570,0322 458 91
08, 258 262 18 88,

Ankara, izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri; 444 1 730 numarah telefon ile
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaja Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sariyer/Istanbul

Tel: 021231912 00 Faks: 0212 351 0599

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirliik ile tiim subeleri, 0 850 222 04 14 numaral telefon, www.oyakyatirim.com.tr ve
www.fibabanka.com.tr internet siteleri ile OYAK Yatirim ve Fibabanka mobil uygulamalari

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah.Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 02122391000 Faks: 0 212 233 69 29

PhillipCapital Gene! Miidiirligii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, izmit, Izmir, Manisa, Nisantagi, Nigde, Ordu,
Trabzon irtibat biirolar; 0 212 239 10 00 numaral: telefon, www.phillipcapital.com.tr internet
adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamast

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Giimiissuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim Beyoglw/lIstanbul
Tel;: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 59

0212 293 95 00 numaral telefon ile online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitgs
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QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-7 34394
Sisli/Istanbul/Tiirkiye

Tel: 0212336 70 00 ve 0 212336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Atasehir, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir ve Kayseri subeleri, 0212 336 73
73 numaral: telefon ve internetsube.qnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil
uygulamas ile QNB Finansbank A.$.’nin tiim subeleri

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, {zmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirler.com.tr internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Saniyer/istanbul

Tel: 0212 345 00 62 ve 0212 345 00 66 F aks: 0 212 345 07 66

Ankara, Izmir, Adana Irtibat Biirolar; 444 39 34 numaralar telefon ile www.trive.com.tr
internet sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent/Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Fax: 02123151002

Turkish Yatinm Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri; www.turkishyatirim.com internet
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul/Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve
www unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE PIAPIRI mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0 212 352 36 20

Vakif Yatirnm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri,. T.
Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 0850 222 0724 numaral telefon ile www.vakifbank.com.tr ve
www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik
mobil uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikly/Beyoglw/Istanbul

Tel: 0212 317 69 00

Faks: 0212282 1550 ve 0212 282 15 51

Yatirim Finansman Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler; 0 212 317 69 00 numaral telefon,
www.yf.com.tr internet sitesi ile YFTrade Mobile mobil uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 339 80 80

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.$. nin merkezi, Pay
Menkul Degerler A.S.’nin merkezi; 0 850 22 22 979 numaral: telefon;
www.ziraatyatirim.com.tr ve www. ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT
TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobi! uygulamalari
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Konsorsiyam Uyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

TERA YATIRIM MENKUL
| DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu
TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da iglem gérenleri teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa
Istanbul’da islem gérenleri teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

(zel Sektor Borglanma Araci (Her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin ‘
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
AKBANK T.A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)

(Sadece Akbank T.A.S. bonosu ve tahvili)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sadece tek
basina teminata konu olabilir) (*BIST 30 endeksi
kapsamindaki paylardan Borsa Istanbul A.S.
Piyasalarinda Uygulanacak Gézetim Tedbirleri
Yonergesi'ndeki ilgili hitkiimler ¢ergevesinde,
Tedbir Yénetim Sistemi kapsaminda, "Ag18a
Satig ve Kredili islem Yasag1”, "Briit Takas"
veya "Emir Iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile
Emir Fiyat Kotiilestirmesinin Yasaklanmasi"
tedbirlerinden herhangi birisi uygulanmayanlar.)
Déviz Blokesi - ABD Dolari

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat — TL

Vadeli Mevduat Blokesi {ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasasi Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

311 187 01
w1 008 1321

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Bor¢lanma Araglan

Fonu

Oze! Sektsr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'min Thrag Ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalann Katilim Fonlan

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Deolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)




ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER

Para Piyasas1 Fonu

AS. TL DIBS
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Kira Sertifikas

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikalar Katilim Fonlari
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
BURGAN BANK A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
DENIZBANK A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece DLY fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece
DBK fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
(Sadece ihrag¢isi Denizbank A.S. olan
bor¢lanma araglan kabul edilecektir)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi {ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi — (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

DINAMIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
T.GARANTI BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para
piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglarn Fonu (GPY)
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Borglanma Araglar

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'mn Thrag Ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA 'lati teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi
Hisse Senedi Fonu
Degisken fon

ril 330 Bolg 1 “afy
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Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolar,

Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Borglanma AraglariFonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'min ihrag Ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Pay (Bist 30’da ver alan paylar)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu

TL DIBS

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhgi'mn [hrag Ettigi)
Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Degisken fon
| Pay (Bist 30°da yer alan paylar) #*
Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlf

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER
A-SQ

Bncan t ANHARS
2 267 02 9%
o yad 000 1127
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

AS. Déviz (ABD Dolan, Avro,)
INTEGRAL YATIRIM MENKUL 20
DEGERLER A.S. Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

INVESTAZ YATIRIM MENKUL
| DEGERLER A.S

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'mn Thrag Ettigi)
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu
Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA - sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
giren bor¢lanma araglar)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Dsviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

TURKIYE iS BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece s Portfoy Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu (Sadece
is Portf5y Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin; Sadece Sabit
Yontem) (IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
Borg¢lanma Araglar

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her Arac
Kurum sadece ihracina aracilik ettifi ve Borsa
[stanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.) -

Pay (Bist 30°da yer alan paylar) /#
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterli g.?
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Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'nin Ihrag Ettigi)
Ozel Sektor Borg¢lanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Doviz {ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Bor¢lanma AraglariFonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu

TL DIiBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'nin [hrag Ettigi)
OSMANLI YATIRIM MENKUL Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
DEGERLER A.S. Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro)

MEKSA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (OKP)
Borglanma Araglar1 Fonu (OKT, OGF)

TL DIBS

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan

Pay (Bist 30°da yer alan paylar - Sanal, mobil
veya emir iletimine aracilik yapan kurumiardan
degil, sadece OYAK Yatirim miigteri temsilcileri
tarafindan BIST30 hisseleri teminat verilerek
girilebilecektir.)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
FIBABANKA A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'mn Thrag Ettigi)
(zel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da iglem géren OSBA'lar teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolan, Avro),

PHILLIP CAPITAL MENKUL
DEGERLER A.S.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Para Piyasast Fonu

TL DIBS

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolari, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Vadeli Mevduat Blokesi— TL

QNB FiINANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1’'nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Bor¢lanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

QNB FINANSBANK A.S. Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)
Para Piyasasi1 Fonu
SEKER YATIRIM MENKUL Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
DEGERLER A.S. TL DIBS
SEKERBANK T.A.S. Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TACIRLER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
ODEA BANK A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
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TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'min Thrag Ettigi)
Ozel Sektdr Borglanma Araglar (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettifi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lari teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TURKISH YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu
Borglanma Araglar

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarh@i'min Thrag Ettigi)
(zel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettii ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Aracglar Fonu
Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhifi'min Ihrag Ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araglart (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi

edebilir.)
Kira Sertifikas
Hisse Senedi Fonu




Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Diéviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfy Vakifbank
Para Piyasasi Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro)

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portféy Vakifbank
Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Ziraat
Portféy Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢glanma
Araglari Fonu)

TL DIBS

Déviz (ABD Dolan, Avro,), (Int. Bank. ve Mobil
Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — TL, (Int. Bank. ve
Mobil Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan,
Avro,) (Int. Bank. ve Mobil Bank. Harig)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglar (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro)

ZiRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

T.C. ZIRAAT BANKASI A S.
PRiM MENKUL DEGERLER A.S.
PAY MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu(Sadece
Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)




d) Paylarin dagitim zamami ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin sz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuat
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin
6denmesi sartiyla konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatinmcilannn MKK nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmeilarin paylan, kaydi sistem esaslarn gergevesinde, dagitim
listesinin konsorsiyum iiyelerine iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asapidaki sartlarin olugmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir:

Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar veya bankalar ile ilgili karar aimaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesini imkdnsiz kilacak veya ©Onemli olgiide giiglestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

Halka arzi esasli olarak olumsuz etkileyecek &lgiide miicbir sebep, savas hali, yangn,
deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enetji kithig1 ve/veya halka arza
etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

TERA Yatinm, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ekonomik ve
siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi
sektor ya da Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarn
pazarlanmasma imkin vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin ongoriilmest,

Sirket’in yonetici, dogrudan ve dolayh ortaklari veya bagl kuruluglan ile Sirket hakkinda
paylarin pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava
ve/veya sair adli takip baglatilmasi, 23 Orak 700

Talep toplama siiresinin baglangicindan énce TERA Yatinm, Sirket ve/veya Halka
Eden Pay Sahipleri tarafindan halka arzdan vazgegilmesi. :

Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin $irket tarafindan onayl
kadar gegen siiregte Snemli bir sebebin ortaya ¢ikmast hélinde halka arz iptal edileb

Yukaridaki paragrafin uygulanmasinda “tnemli sebep”, Tirkiye diginda yatinme
satilmasi planlanan paylarin tahsisatinin herhangi bir nedenle sonuglandirl as1 dah
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olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere uygulamada “6nemli sebep” olarak kabul edilen
durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal
sonuglar doguran gelismeleri de igermektedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan az olmasi durumunda dagitim
listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimcilara teslimine kadar gegen
siiregte Tiirkiye disinda yatinmcilara satilmast planlanan paylarin satisinin herhangi bir
nedenle sonuglandirilamamas: ile diinyanin baglica finans piyasalan veya Tirkiye’de ciddi
olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmas: hédlinde, TERA
Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralarinda imzalanan Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesini feshedilebilir. S6z konusu sozlegmenin feshedilmesi halka
arzin iptal edilecegi anlamina gelmemektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka
arz ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltillebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep
toplama doneminin sonunda Sirket tarafindan karara baglanir. Halka arza yeterli talep
gelmemesi durumunda sermaye artigina konu olan paylann halka arzi dncelikli olacaktir.
Bu kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satigina konu pay adedinden diisiilecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmclar tarafindan satis
fiyatimin {izerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum
iiyelerine teslim edilmesini takiben izleyen i giinii igerisinde, satigt gergeklestiren
konsorsiyum iiyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen
yatirimeilara iade edilecektir ve kiymet blokesi ySntemiyle bagvuran yatinmeilann da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin ‘Halka arza bagvuru silreci’ baglikl 25.1.3.2.
no’lu bsliimiiniin “Pay bedellerinin 8denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baslikli kisminda
anlatildig) sekilde kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan seklinde olmas: sarttir. “Sirket Caliganlan”
grubundaki yatinmeilar igin talep edilebilecek azami pay miktar1 16.000 lot ile sintrhdir.
“Yurt i¢i Bireysel Yatrimeilar”, “Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar” ile “Yurt Dist
Kurumsal Yatinmeilar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam
pay miktari ile simrlidir. Yatirnmelar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iligkin alt smnir (minimum talep miktan) belirleyebileceklerdir. Yatirimeil
miktarsal talepleri dikkate alinacak tutarsal talepler kabul edilmeyeﬁelbtirk e

Lol

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgy:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayil izahname ve Thrag Belgesi Tebligi'nin ..
24’iincii maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa basl 3 an a5 t\;x
6nce veya satis siiresi iginde yatinmeilarnn yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik ve (- el

yeni hususlarin ortaya ¢tkmasi halinde durum ihraggi veya halka arz eden tarafindan en
uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig sireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren
yedi is giinii i¢ginde SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve
Izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismm yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinimcilar, [zahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden i¢ iy giinii
igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden ig¢ ig giini
icerisinde teslim edilecektir.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna lligkin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakk, ortak satig1 yaninda sermaye artinimi yoluyla da
halka arzin gergeklestirilmesi igin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kigilerin adi, is adresleri ve
bir paymn satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrace: ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.bvs.com.tr)
TERA Yatrim’in kurumsal internet sitesinde (www.terayatirim.com) ve KAP’ta
(www kap.org.tr) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagl,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
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25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Kisi Kurum

Onder BULBULOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Simge Beril BULBULOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Berker BULBULOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Nevzat SAYGILIOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Yusuf Bora ENHOS Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Kemalettin KOK Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet EROL Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
NURAL OZTURK UZEL Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Ozcan AYCICEK Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Emir Miinir SARPYENER TERA Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Ethem Umut BEYTORUN TERA Yatirim Menkul Degerler A.S.

llayda ALEKSANYAN TERA Yatirim Menkul Degerler A.S.

Harun AKTAS Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A S.
Hiiseyin Serdar TEKIN Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Harun DONMEZ Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Burak BAYRAM Bagimsiz Hukuk Danigman

Seref EMEN Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ulvi Barkin SENSES Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ayhan TOPALOGLU Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ozgiir OZCAN Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iillkede aym anda yapildifis durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2, ihra¢anmn bildigi 6lgiide, ihraccinin ana hissedarlart veya Yénetim Kurulu
iiyeleri ile yénetimde soz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadi®y veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.




25.2.3. Halka arzda yatirnmecilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirimcl grubu bazinda tahsisat oranlar:

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglaninin Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesinin
dérdiincil fikras: hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal
degerinin, en az yiizde onunun yurt igi bireysel yatinmeilara ve yiizde onunun yurt igi
kurumsal yatinmeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye
piyasasi araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile ihragginin
ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat
oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmigtir.

SPK’'min ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde tahsisat oranlan asafidaki sekilde
belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 11.500.000 TL nominal degerli paylarin;

- 6.095.000 TL nominal degerdeki %53 oranindaki kisma Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara

- 230.000 TL nominal degerdeki %2 oranindaki kismi Sirket Calisanlarina

- 2.875.000 TL nominal degerdeki %25 oramindaki kismu Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilara

- 2.300.000 TL nominal degerdeki %20 oramindaki kismu Yurt Dist Kurumsal
Yatirimcilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmisgtir.
Yukaridakilere ek olarak:

1. Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak miktarda talep gelmemis ise,

a. llgili yatinmeci grubuna ait tahsisatin karsilanamayan kismm, diger gruplara
serbestge aktarilabilir.
2. Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatinme:r grubuna tahsis edilen tutari

karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi;

a. Herhangi bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutar, yiizde 20°den fazla olmamak
iizere azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarilabilir.

degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutari karsilaye
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat TERA Yatirim, Sirket ve Halka Arz Edgs L
Pay Sahipleri’nin birlikte karari ile dier gruplara aktarilabilir.
TER
II

190 - YATIRIM MENKU
L); ANONIM SIRRETH




Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda, TERA Yatirim’in
karari ile tahsis edilen tutann %20°den fazla azaltmamak iizere herhangi bir gruba tahsis
edilen tutar azaltilabilir ve diger gruplara kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihragginin ¢ahsanlarna iligkin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yéntemi/yontemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar ve Sirket Caliganlan tahsisat durumunda fazla talep olmasi
durumunda uygulanacak farkhi bir yéntem bulunmamaktadir. Bireysel Yatrimcilar ve
Sirket Calisanlar’na paylarin dagitimi Oransal Dagitim Yéntemine gore yapilacaktir. Ilk
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Bireysel Yatinmcilara (bir defadan fazla
talepte bulunan yatirimetlara yatirimei bagina olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha
sonra, Bireysel Yatinmecilar i¢in geriye kalan tahsisat miktanmn, kalan pay talep
miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Karsilama Orami her bir yatinmciya ait kisisel talep ile garpilacak ve paylar
dagitilacaktir. Yatinmcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlan
atilarak asafiya yuvarlanacaktir. Dagiim hesaplamasinda kiisurat ortaya g¢ikmasi
durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda Tera Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde
dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatinma gruplarina veya belirli diger gruplara
taninabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Sirket Calisanlari igin ayr bir tahsisat grubu belirlenmistir. Sirket Calisanlariin
belirlenmesinde Sirket tarafindan Tera Yatiim’a talep toplamamn son glinii saat 18.00
itibariyla iletilen liste esas alinacaktir. Sirket Calisanlari tahsisat grubu icin bagvuracak
yatinmeilara dahil olan katilimcilarin talep toplama tarihleri itibariyla Sirket Cahganlari
taniminin sartlarim saghyor olmasi gerekmektedir.

e) Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei ve Sirket Calisanlan grubu igin toplam tekil yatirnmei sayisinm
bu yatirimei grubuna dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldufu durumlarda,
talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki minimum talep miktan
karsilanabilecek tiim tekil yatirimeilara en az 1 (bir) lot dagtilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirime: ve Sirket Cahsanlan grubu icin toplam tekil yatirimer sayisinin
bu yatinmet grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangs
yatirimeilara birer adet lot dagitilacagina, TERA Yatirim tarafindan Kurul’un 1I-5.2
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit v
davramlmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatinmecilar tamimlarinda
bulunmayan yatirimeilarin, Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Calisanlan tahsisat
gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Caliganlar grubu i¢in oransal dafitim y6ntemi
kullanilacaktir. flk asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tim Yurt I¢i Bireysel
Yatimmeilara ve Sirket Caliganlanna (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilara
yatinmel bagina olmak tizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar ve Sirket Calisanlan yatinmei gruplan igin ayr ayn geriye kalan tahsisat
miktarinin, kalan pay talep miktarma béliinmesi ile “arzin talebi karsilama oram”
bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama oram ile Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve
Sirket Caliganlan yatinme gruplarindaki her bir yatinmeiya iliskin birer pay dagitildiktan
sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dagtildiktan
sonra, yatirimeilarin dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri i¢in
oransal dagitim yontemi kullamilacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer
talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Farkli Konsorsiyum iiyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz
bilgi girisinden dolay: kararsiz kaliniyorsa, Tera Yatinm, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin uygun gordiigi sekilde dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Digi Kurumsal Yatinmecilar’a verilecek pay miktarlarina Tera
Yatirim’in nerisi de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandimima Kkosullar1 ve erken
sonlandirlabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan
yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadif hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara ySnelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig1 giinil talg
is giinii talepte bulunduklari konsorsiyum {iyesine bagvurarak halka arzdan f
kesinlesmis pay miktarini 6grenebilirler.
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25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas1 halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satiga konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satig
ydntemi ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin araci kurumca ortaklardan édiing ahnacak paylarin satigi yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandig kism ile ilgili agiklama:

Yoktur.

d) Yatirnmcilarin kaar verme siirecinde etkili olabilicek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarn fiyatimin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir payin safis fiyat: ile talepte bulunan yatinmemin
katlanaca@i maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payin
sat1s fiyat1 31,00 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum iiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecekleri
iicretler, komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosteriimistir.
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bagka kurumlara 1.000.000 aras1 100 TL
hisse senedi 1.000.000,01 - dizeri: 150
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MKK tarifesi
uygulamr.
ZIRAAT
:&E&:JT fslem basina
DEGERLER 3,00 TL+BSMV
AS.

25.3.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullamlan yéntemler ile satig fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Pay basina satig fiyat: payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL
nominal degerdeki payin satig fiyatt 31,00 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyatimn belirlenmesinde kullanillan yontemlere iliskin olarak Tera Yatinm
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta (www .kap.org.tr)
ve www.terayatirim.com internet sitesinde ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin

belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e ve Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmugtir. Yeni pay alma
haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte bulunan
yatinmcilar lehine tamamen kisitlannmstir. Yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay1 yalmizca Sirket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. Thracamin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya
iliskili kisilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil
ile icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklari ihrace: paylan icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
kargilagtirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler [zahname’nin 25.1.3.2 (c) .
maddesinde yer almaktadur.
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25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarinin
isimleri:

Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamagtir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Araciigi” yoluyla satisa
aracihk edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve TERA Yatinm arasinda 16.08.2022 tarihinde
“Halka Arza Aracilik S6zlesmesi” ve 19.01.2023 tarihinde; Sirket, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Aract Kuruluglar konsorsiyumu arasinda “Aracibk ve Konsorsiyum
Sozlesmesi imzalanmistir. S6z konusu sézlesmeler, taraflan tanitict bilgiler, sdzlesmenin
konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciigin tirli, satisin yapilacag
yatirimcilar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve TERA Yatinm’in hak, ytkiimlilik
ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve diger yukiimlilikler,
satis, tahsis ve dagitima iligkin hikiimler ile igbu [zahname’nin 25.1.4. boliimiinde
belirtilen aracilik ve halka arz iptal kogullarina iligkin hiikiimler igermektedir.

25,5, Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar lizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylari satan Halka Arz Pay
Sahipleri pay satig geliri, halka arza aracihk eden yatiim kuruluglan ise halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

ihrage: ile halka arza aracilik eden yetkili araci kurum, konsorsiyum lideri Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Tera Yatiim Menkul Degerler A.S. ve ihragei arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arz islemleri nedeniyle
elde edilecek komisyon harig, dogrudan veya dolayll olarak halka arzin basarisina
baglanmug bir ekonomik ¢tkari bulunmamaktadir. Tera Yatirim’in Thragg ve lhraggt’min
%5 ve daha fazlasina sahipleri arasinda halka arza aracihk kapsaminda imzalanan
sozlesmeler diginda, herhangi bir anlasmas: yoktur. Tera Yatinm, [hraggiya ve Thrager’nin
%5 ve daha fazlasina sahiplerine sundugu halka arza aracihk hizmetleri kapsaminda halka
arza aracilik komisyonu elde edecektir. £ .
Bunlar disinda halka arzdan énemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamg&t
thragcinin sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda }
bir anlagma bulunmamaktadir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracihk eden araci kuruluslarin halka arza % ac}f‘lkp
komisyonu, hukuki damgmanlik biirolarinin damgmanlik icreti ve bagimsiz dghetiﬁl a b
sirketinin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. $6z konusu m iyetler, /
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Izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ve halka arzda damigmanlhifim yapan ve hukukgu goriisiini olugturan Av. Burak
BAYRAM arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Av.
Burak BAYRAM ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Av. Burak
BAYRAM'in dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisima baglanmig bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Av. Burak BAYRAM’in Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanhk
hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. Av. Burak BAYRAM halka arza iligkin
sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri i¢in damgmanhk ticreti elde etmektedir.

Sirket ve Sirket’in finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Deneyim Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$.’nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisma baglanmig bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.$.nin, $irket’in %35 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Deneyim Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret
elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damigmanlar vb. bulunmamaktadur.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa
en erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmesi i¢in bagvuru yapilacaktir.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte
olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri gercevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir.

26.2. ihraceinm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigmma/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadgina iliskin bilgi:

23 04
Yoktur. Ocak 2023

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla e zamanh olarak;

5
- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara %atﬁa@
konu edilmesi veya satin ahnmasimin taahhiit edilmesi veya, \ B e D A
‘\A IJ -.’ )

- fhracgmin bagka bir grup paymm veya sermaye piyasasi araqlarmﬁ‘r“‘
tahsisli/nitelikli yatirnmecilara satiga ya da halka arza konu edilmesi du¥unda
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bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araglarmimn
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri haklkanda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslan:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:

Fiyat istikrari iglemleri planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Paylarin1 halka arz edecek ortaklar hakkinda bilgi asagida verilmigtir.

Halka Arz Eden Gorevi is Adresleri

Yonetim Kurulu Baskani ve | Ahi Evran Osb Mah. Oguz Cad.
Genel Miidlr No.21 Sincan/ANKARA
Yoktur Ahi Evran Osb Mah. Oguz Cad.
' No.21 Sincan/ANKARA

Onder BULBULOGLU

BULBULOGLU HOLDING A.S.

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal deZeri

Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, Onder Biilbiiloglu’nun sahibi
oldugu 900.000 TL nominal degerli 900.000 adet B grubu pay ile Biilbiiloglu Holding
A.S.’nin sahip oldugu 3.000.000 TL nominal degerli 3.000.000 adet B grubu pay olmak
{izere toplam 3.900.000 TL nominal degerli 3.900.000 adet B grubu pay ortak satisi
yoluyla halka arz edilecektir. Ortak satig yoluyla toplam halka arz edilecek nominal tutar,
halka arz 6ncesi toplam sermayenin %13’line denk gelmektedir.

Halka Arz Oncesi Sermaye Hakkinda Bilgi

Ortagin Adi Soyadi/Unvam Pay Grubu Pay Oram Pay Adedi

Onder BOULBULOGLU A 30,00% 9.000.000 £

Onder BULBULOGLU B 3,00% 900.000

BULBULOGLU HOLDING AS. B 67,00% 20.100.000

Ozsermaye 100% 30.000.00 !

A Grubu Pay Toplam 30,00% 9.000.0 /;'(“4 2

B Grubu Pay Toplam 70,00% 21.000.008 “f‘a \\-;e-;’r, 5
TOPLAM 30.000. oob\“ N et
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Halka Arz Sonras) Sermaye Hakkinda Bilgi

Ortagin Ad1 SoyadvUnvam Pay Grubu | Pay Oram Pay Adedi
Onder BULBULOGLU A 23,94% 9.000.000
Onder BULBULOGLU B 0,00% -
BULBULOGLU HOLDING A.S. B 45,48% 17.100.000
HALKA ACIK KISIM B 30,59% 11.500.000
Sermeye Artirimi B 20,21% 7.600.000
Ortak Satist (Toplam) B 10,37% 3.900.000
Ozsermaye 100% 37.600.000

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimin artirlmamasima iliskin
taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 09.01.2023 tarih ve 2023/01 numarali Yoénetim Kurulu Karan ile halka arz
edilecek paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil siireyle
nakit artinm yoluyla bedelli sermaye artirimu yapilmayacagi, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurtdigindaki herhangi bir
menkul kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagina,

Sirket’in halka arz edilecek paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 18 ay siireyle bedelsiz sermaye artirimi yapilmacagina,

Sirket, 11.01.2023 tarih ve 2023/02 numarali Yoénetim Kurulu Karan ile $irket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 5 yil siireyle; 2023, 2024, 2025,
2026 ve 2027 wyillar1 hesap dénemlerine iliskin net dagitilabilir dénem karnnin asgari
%30 nun nakit kar pay1 seklinde dagitilmasina,

dair taahhiitlerde bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahbhiitler:

islem gérmeye baslamasindan itibaren 18 (onsekiz) ay siireyle; Sirket pay f-f @
dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak gekilde satisa veya halka arzf kemg'\ yv

etmeyecekleri, bu dogrultuda bir karar almayacaklan ve Borsa Istanbul’a veya K';i%_ ',_?:"/"_ﬂ &
veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa¢ya3 4 Gk
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklan ve bu siire boyunda ilerde yeni bir sak

%
3
-}
5

"l aAaT

D)

Aernen 4 unemin 8y o0 1317

3V S Blediogll ATE
cF.ines ..I:‘ﬂ‘\\'-\ S (- 201 FYATIRAM MENK
o e e e U ANONIM



yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da bu simrlamaya tabi olacagmin alicilara
bildirileceklerini taahhiit etmiglerdir.

Bununla birlikte Sirket’in pay sahipleri Onder Biilbiiloglu ve Biilbiiloglu Holding A.S.,
Sirket paylarimin Borsa’da islem gormeye baglamasi akabinde 5 yil siireyle; 2023, 2024,
2025, 2026 ve 2027 yillar1 hesap donemlerine iligkin net dagitilabilir donem karimn
asgari %30’nun nakit kar pay: seklinde dagitilmas: yoniinde oy kullanacaklar1 hususunu
kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasas:1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Onder Biilbilloglu ve Biilbilloglu Holding A.S. 09.01.2023
ve 2023/02 numarall Yonetim Kurulu Karari ile, SPK’nmin VII-128.1 sayilh Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesi uyarinca, Sirket paylarin Borsa Istanbul Anonim $irketi’nde
islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle sahibi olduklan Sirket paylarini
halka arz fiyatimn aitindaki bir fiyattan Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde
satmayacaklann ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’nde satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme konu
etmeyeceklerine ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin disinda yapilacak satiglarda satisa
konu paylarin da simrlamaya tabi olacagim ahcilara bildireceklerine dair taahhiit
vermislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Sirket’in sermaye artinm: ile gergeklesecek halka arzdan toplam 235.600.000 TL briit,
222.805.915 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden pay sahiplerinin ise
halka arzdan 120.900.000 TL briit, 115.979.775 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin yaklagik sermaye artirim kapsamindan toplam maliyetin 12.794. 085TL

halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise 1,68 TL olacag: tahmin edilmektedir.
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Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

- Halka Arz
Tahmini Maliyet (TL) Toplam Sirket . Eden Pay
_ __Sahipleri
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri
Ozerinden) 37.600 37.600 -
SPK Kurul Ucreti (ihrag Degeri ve Nominal
| Degser Farki Uzerinden) 172.500 114.000 58.500
Borsa Istanbul Ucreti (BSMV Dahil) 51.450 25.725 25.725
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 39.480 39.480 -
Hukuki Damigmanhk (KDV Dahil) 183.000 183.000 -
Bagimsiz Denetim Giderleri 450.000 450.000 -
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler 2.500.000 2.500.000 -
Halka Arza Aracilik Komisyonu 14.260.000 9.424.000 4.836.000
Rekabet Kurumu 5.200 5.200 -
KAP Hizmet Bedeli 15.080 15.080 -
Toplam Tahmini Maliyet 17.714.310 12.794.085 4.920.225
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 11.500.000 7.600.000 3.900.000
Pay Bag) Maliyet 1,54 1,68 1,26
Halka Arz Geliri (Briit) 356.500.000 235.600.000 | 120.900.000
Halka Arz Geliri (Net) 338.785.690 222.805.915 | 115.979.775

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arzin Gerekgesi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, zkaynak yapisinin gii¢lendirilmesi, $irket
degerinin ortaya ¢ikmasi, kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi, marka bilinirlifi ve
tamnirhiginin pekistirilmesi, seffaflik ve siirdiirilebilirlik ilkelerinin daha giiclii sekilde
uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz sermaye artinm ve ortak satisi yontemleriyle
gerceklestirilecek olup, ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullamm ortaklarin
tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yeri

Sirket’in gikarilmig sermayesi sermaye artirimi yoluyla, 30.000.000 TL’den 37.600.000
TL’ye artirilacaktir. Halka arza konu 7.600.000 TL nominal degerli B grubu hamiline
yazili paylarin satisindan halka arz maliyetlerinin diisiilmesinden sonra elde edilecek
fonun, %40°1 meveut durumda Sirket’e tahsisi yapilmig ingaat ruhsau alinmis bulunan,
Ankara - Bagkent Organize Sanayi Bolgesi’nde 37.294,24 m? arsa iizerinde ingaat
faaliyetlerine baslamlmis olan fabrika binasimin ingaat maliyetlerinin kargilanmasinda,
%30’luk fon tutarimin Sirket’in potansiyel bilylimesine katki saglayacagi ongorulen
makine ve teghlzat alimlarinda ve kalan %30 ‘luk fonlarinda sirket faaliyetleri ile j
isletme sermayesi olarak kullanilmas: planlanmaktadir.
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29. SULANMA ETKIiSi

Sermaye artinmi ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye
artirimu tarafinda yapilacak 7.600.000 adet nominal hisse senedi ihrag edilmesi neticesinde
sermaye artisina katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma
etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyati 31,00
Sermaye (nominal TL) 30.000.000 37.600.000
Sirket gin Halka Arz Maliyeti 12.794.085
Halka Arz Briit Geliri 235.600.000
Halka Arzin Net Geliri 222.805.915
Ozkaynaklar {30.09.2022) 344.640.507 567.446.422
Odenmis Sermaye 30.000.000 37.600.000
Pay Basina Defier Degeri 11,4880 15,0917
Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi - TL 3,6036
Meveut Ortaklar I¢in (Pozitify Sulanma Etkisi (%) 31,37%
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi - TL -15,9083
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) -51,32%

29.1. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina sulanma etkisinin 15,9083 ve %51,32
seviyesinde olacag hesaplanmaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin pay bagina sulanma etkisinin 3,6036 ve %31,37
oraninda olacagi hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum/Kigi Damsmanhk Hizmeti _—
TERA Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
i hk
Consul Avukatlik Biirosu (Consul Law Office) g;lzkmu::lg?msman :
5 Bag t i
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigsmanlik A.S. H?Zg;]n:llezril)ene tm
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarimi hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla yanlis veya yaniltici olmayacak gekilde [zahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlarn hazirlayan Kkisilerin nzasi
bulunmaktadir.

Ihraggimin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihinde sona
eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal tablolari ile bunlara iliskin dipnotlar Deneyim
Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim
raporu hazirlanmgtir.

Unvam : Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.
lS:)oruml.u Ortak Bas Harun Aktas

Denetgi

Uyesi Oldugu Meslek Ankara Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kurulugu

N Kizilirmak Mahallesi Muhsin  Yazicioglu Caddesi

No:39A/14 Cankaya Ankara

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gériigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
actklanmasi konusunda rizas: bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde goriig
vermistir:

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.$’nin goriisleri asagida yer almaktadir:

30 Eylil 2022 — 2021 ve 31 Arahk 2021 - 2020 - 2019 - 2018 tarihleri itibariyla konsolide
finansal tablolarina iliskin, Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk A.§. sirli olumlu
gdrils vermis olup, bagimsiz denetim gdriisiiniin 6zeti asagidaki gibidir;

“Gorigiimiize gore Stmirli Olumlu Gériigiin Dayanag paragrafinda belirtilen konunun muhtemel
etkileri haricinde iligikteki konsolide finansal tablolar, Sirketin 30 Eylil 2022-2021 ve 31 Aralik
2021 - 2020 - 2019 - 2018 tarihleri itibartyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap
donemine ait finanasal performansim ve nakit akiglarm, Tiirkive Muhasebe Standartlarina
(“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Sinirly Olumlu Gorigiin Dayanagi

“Sirket ile ilk ozel bagimsiz denetim sozlesmesi 2020-2019 ve 2018 yilar: igin imzalanmistir.
2020 yiina iligkin bagimsiz denetim sozlesmesinin 29.04.2021 tarihinde imzalanmis olmast
nedeni ile 2020-2019 ve 2018 yil sonu kasa, kiymetli evraklar ve stok sayimiarina nesxe
edilememigtir. 7.
Yaptiginuz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standa
(“KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarvmin bir pargast ol
Denetim Standartlarma ("BDS”) uygun olarak yiriitiilmistir. Bu Standartlar
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Hiskin Sorumluluklar: béliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmigtr. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimiere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklarin da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz demetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamtlarimn goriigtimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.”

Hukukcu Raporu

Ek 4'te yatinmcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukuk¢u raporu Av. Burak BAYRAM
tarafindan hazirlanmigtir.

Adresi: Mustafa Kemal Mah. 2079 Sokak No.2 VIA Green A/22 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 286 0661
Mail: info@consul-law.com

Ekli hukukeu raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Av. Burak BAYRAM’in hukukgu
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda nizas1 bulunmaktadir.

Diger Aqiklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Sahipleri tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da $irket’in menkul kiymetlerini elde etme
hakk:i veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile
herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadr.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan
¢esitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen
bilgilerin aynen alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamiltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz. Ugiincii kigilerden alinan séz konusu
bilgilerin kaynaklan ilgili bslimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogruluunu teyit
ederiz. Ote yandan, tiim igiincti kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu
diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, iigiincii kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanhs veya yamltici hle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve soz
konusu bilgilerin aynen alindifini beyan eder.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraceimin finansal
yatirimlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

32. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar Borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmas: ve eiden
¢ikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlilkte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatinmcilarin vergi danigsmanlarina danigmasi
gerektigi 6nemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz oOniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1. Genel Bakas
32.1.1. Gergek Kigsilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki gesit vergi milkellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tiirkiye i¢inde ve digsinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir gergek kisinin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tirkiye'de devamh olarak alt
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi
miesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi
gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebblislerin isleri dolayisiyla yabanci lilkelerde oturan
Tiick vatandaslan da Tam Miikellef yani smrsiz  vergi yikiimliileri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kigiler
Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler.
Tiirk vergi mevzuati gercevesinde belirtilen bu sartlari saglamayan bir gergek kigi Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, séz konusu Paylar’in BIST’te elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Tiirkiye'de elde edilmig olarak kabul edilmektedir.
Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendjs
asagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulamr.
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Gelir Aralifa (TL) Gelir Vergisi Oram (%)
70.000 TL'ye kadar 15%
150.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlasi 20%
370.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL 270
(iicret gelirlerinde 550.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlast =
1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL
(ticret gelirlerinde 1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), 35%
fazlasi
1.900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (icret B
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasmin 1.900.000 TL'si i¢in 607.000 TL), 40%
fazlas

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklar, kurum kazanglan
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi
uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oram aym kanunun
gegici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme ddnemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %23 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte,
19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayil Yasa ile KVK'nin 32. maddesine eklenen hiikiim
uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iretim faaliyetleriyle istigal eden kurumlarin
miinhasiran {iretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi orani 1 puan
indirimli uygulanir. S6z konusu indirimli oran, 1/1/2022 tarihinden, &zel hesap dénemine tabi
olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baglayan 6zel hesap déneminin bagindan itibaren elde
edilen kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar
vergisi oram izerine uygulamr. 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayii Resmi Gazete'de
yaymlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmas: ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay
Piyasasi'nda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylan
halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman
sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglan, yetkili déviz miesseseleri, varhk ydnetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri
hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baslamak tizere 5 hesap dénemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.
indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes hesap dénemi i¢inde pay oranina iligkin
bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi oram uygulamast nedeniyle
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile
birlikte tahsil edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmugtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bul ISR

toplandigi ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gere

vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar
degerlendirilir.
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Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanclarinin tamamu {izerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimn Tiirkiyelde elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmig olmas: gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglannin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya deme yabanci bir iilkede
yapilmus ise Tiirkiye’'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrnilmas: gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikariimasi Kargihfinda Saglanan Kazan¢larin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslan:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden gikarilmasi sonucu
saglanan deger artig kazanglanin vergilendirilmesi GVK'mun gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglan islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yiiriirlitkk stiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatilmistir.

Digerlerinin yam sira, BIST'te iglem goren paylarin alim satimuna aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir, Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, tiger ayhk doénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmas esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te iglem gdren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifaty
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar, araci k
saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden uygulanur:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymqtlergi
sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark; %,




b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul- kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 8diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diZer sermaye piyasas: araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST'te iglem goren araci kurulug, varantlan dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin
%0; ve (iii) (ii) numarali alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak lizere, (i)
numaral alt kinllimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmahdir.

Paylar depisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminmn elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan énce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmas: halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk gikan yontemine gore belirlenecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimn tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve dier sermaye piyasast
araclarina iliskin tlirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) defisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasast araglan ve (iv) yatiim fonlari katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklan paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerinde dayah
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerinde dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST’te islem goren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlar paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler kapsaminda
degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kab
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gereklestirilmesinde
islem olarak dikkate alinr.
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Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agtimamak kaydiyla izleyen {i¢ aylhk doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilimn son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktariimasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarimasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglar i¢in gergek
kisilerce yilik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde
tammlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate aliur. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'min ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'min Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S8z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6z¢el beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarnin liger aylik donemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmast, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elden edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida aynntilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayith BKK 2010/926 sayilh BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin ariirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan_jesrleids

uygulamalarinda, tevkifata konu gelir elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile /’:’«:j" ! N
yiirirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri énem arz etfiektedir-Soz ,,

konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan 8nce uygulanacaktr. i CC/ 0 '2::
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Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 8rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o {ilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus clizdaninin ibraz: yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarast ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii aymna kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayilh BKK uyaninca %0 oraminda uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hiikiimleri ve I¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigti hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarmna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgmn tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadlgl tesplt edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziya dogmus
sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettii anlagmalar ve anlagmalann Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanlig’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadur.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarmn Vergilendirilmesi
GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numarah fikrasina, 193 Sayili Gelir vergisi Kanunun Gegici
67’nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlari Hakkinda Karar’a ve 7256 sayih kanuna gore;
31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar
vasitastyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olmak]abers

tam ve dar mikellef gercek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen 2%le
uygulanmaktadir. (2010/926 sayill Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2086/ 08
Bakanlar Kurulu Karar1, Md.1/a). /
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32.2.2.1. Gergek Kigsiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasimn (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gergek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef ger¢ek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %l15'tr. Ancak, KVK'nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayn1 kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitimi halinde, kar payr dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi |
Numarali Genel Tebligi, B6lim 15.3.9), GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin 2.
fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'nin 75. maddesinin 2. fikrasinin (1),
(2) ve (3) numaral bentlerinde yazihh "kar paylarinin yansi" gelir vergisinden miistesnadir,
Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmg olmas: halinde (2021 yili igin bu had 53.000
TL'dir), bu kar paylarimin yilitk beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymnin tamami
tizerinden kesinti yoluyla é¢denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan,
kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitim sayilmadi: i¢in tevkifata tabi olmadif gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek
kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadifindan, bunlarin beyan edilmesi soz
konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylan ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglarnn mal ve haklan Tiirkiye’de elden ¢ikanldigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabanci ilke arasinda imzalanmig gifte vergilendirmeyi énleme anlagmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2,2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

olarak beyan edilip vergllendlrllecektlr

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 e
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlann, diger tam mike
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kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatinm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan
i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklar1 dahil olmak tzere
yatinm fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari
i¢in, dagiimi yapan yatirim fon ve ortakhii biinyesinde ddenmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakhigindan alinan net kar
paymin gecerli kesinti oram kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32,2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satin: isi yapan kurum statiistinde ise alum satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamig oldugu ytiriirlitkte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarimin hitkiimleri nem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan énce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gergek kigilere
ddenen kar paylarma iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan iizetinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, MD. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portféy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenleme ve denetime tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayih Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirlige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarimin vergilendirilmesi” baghikh 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihk iglemlerini yiiriiten
portfy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi slrketlenn vergisel
durumlan diizenlenmistir.

KVK1nm 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler aracﬂlglyla
orgamze bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tlirli menkul kiymet Vo€
piyasasi araci; (i) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) ,;,-'/
vadeli islem ve opsiyon sozlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vi
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igig KM
maddesinde sayilan sartlanin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sirketlg
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daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in beyanname
verilmeyecek ve dier kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dilhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanmin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiyelde bulunan, aktif bilyiikliigliniin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kar Paylarmin Ve Kar Pay1 Avanslarmm Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'min 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara:
(iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayilh BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlar1 ve ortakliklar igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan
tevkifata tabi degildir.

VK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglar1 dernek veya vakiflara
ait iktisadi isletmeler is ortakliklar kurum kazanglan {izerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarn vergilendirilebilir karlarn Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir. 2021 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi
orani %25°tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gérmek iizere ve sermayesinin en
az %20’sini temsil eden paylar halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak tizere
bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mukelleﬁyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmast veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye dlsmda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandlgl ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Turklye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki sartl glamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir. ;_ g ,4, N

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkiye digimy
kazanglarinin tamam {izerinden Tlirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef k!
Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirilirler.
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Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menku! sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de Degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanmin hesaplarina intikal
ettirilmesi veya ayrilmasidir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

GVK’nmin Gegici 67. Maddesine 1. Fikrasi1 uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
{izere, Borsa [stanbul’da islem gdren paylarin elden ¢ikarlmasi sonucu saglanan deger artis
kazanglarimin  vergilendirilmesi GVK’nin  Gegici  67. Maddesi  ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir, GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglan,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirnmeilar
tarafindan saglanan gelirleri vergilendiriimesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatimi
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliilikleri ile ilgili vergi
beyanlarini, iiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. TAKASBANK — MKK, disinda
saklayici kuruluglardan sakiama hizmeti alan yatinmecilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarn bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve al tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira
islemin Hazine ve Maliye Bakanlii’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir
kisi veya kurum adin naklin ayni banka ve araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya
kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapalir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a)Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi gaglamsnyg itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark, 7
c)Menkul ktymetlerin veya difer sermaye piyasas: araglarimin tahsil
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye |
olmayan),

Mm% :
- efikiy
yasa ragihazbad]

. tl"i \C?‘-.v-s«', f f
- .' e o
o

‘“’«‘- :

4 O\
v YAfiRip m NKUL ‘E»LE.
2161 7002 NON sm

4 Sincan ! ANKARD -
©112 267 12 95 _




d) Aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayilh Bankalar Kurulu karar1 (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani;

(i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri,
BiST’te islem goren araci kurulug varantlari dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatinm ortakhk paylari hari¢) ve pay yopun fonlarimin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ borglanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yoénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayal: kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0,

(ii) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin %0,

(iii) (ii) numarali alt kirnlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i} numaral
alt kithiminda belirtilen disinda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen
bir yildan kisa vadeli kira sertifikalari igin %135, digerleri i¢in %10 olarak uygulamr.

Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alimmacaktir. Paylarin alimindan &nce elden cikarilmasi durumunda, elden g¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alig maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama y6ntemi uygulanabilecektir. Ahg ve satig
islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklart paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrap-gaTjeT g
kurulus varantlan paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul 46 2

kapsaminda degerlendirilecektir. /‘
Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kal aﬁ
islem olarak dikkate alimr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen men

kiymet alim satim islemi yapiimas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde
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satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen li¢ aylik doneme devredilir ve
takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarimin izleyen déneme aktirilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Liras: kargiliklar1 esas alinarak tevkifat matrah tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracimn yabanci bir para cinsinden ihrag edilmisg
olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BISTte iglem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tirlii ticari ve snai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tamimianan ticari kazang hikiimleri
gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’min gecici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhig, 4749
sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan
varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
{izere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gdre ayri ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmas: durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir, GVK’min Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu ilke ile yapilms ve yiirtirliikte olan
“Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi” hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu
anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.
Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda g
finansal araglara kendileri veya yurt digmdaki portfoy yonetim girketleri vasitagiyla £
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar gerekmektedir. -

F1§ARA YATIRIN\MENKUL DER

Uromm SIRKETI




Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asl ve fotokopisini (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o {ilkede
bulunan temsilcilifince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari igin niifus ciizdaninin ibraz: yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi {ilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalari hilktimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Ttirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar
miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise g
yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayill BKK uyarnnca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanhigi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 htikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagma hiiklimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin1 da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi stirede ibraz etmeyen
veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Turkc,:emetmlerl
Gelir Idaresi Bakanlig’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.




32.2.2, Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK'min gegici 67'nci maddesinin disinda kalan durumlara Iliskin genel
agiklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80°inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmas1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’'min Miikerrer
81°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildign ay harig olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oramnda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden gikanlan mal ve haklarin, elden cikarildigi ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi igin artis oranimin %10 veya lizerinde olmas sarttir.

GVK’nin 86/1 (c) maddesi uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103’tincti maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar astyor ise (bu tutar 2021 yih igin 53.000,-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglart mal ve haklan Tiirkiye’de elden gikanldig1 yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi Snleme anlagmas
hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.22.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazangl
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
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32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullamimasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsmda bagli degerlerin baska bir bagh degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’mn 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
siireyle yer alan istirak hisselerinin satgindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satig kazancimn
satigin yapildiga y1li izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi, satis bedelinin satisin yapildign yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamas: gerekmektedir.

istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis
sayilir. Aym siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda bellrtlldlgl iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlart %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymetler alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergnlendmlme& s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiiriirlikkte bulunan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarimn hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlarindan &nce uygulanacaktir.

32.22.24. Vergi Tevkifatmmn Ihraga Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin
Agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Arahik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: karsihiginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlagasreyva,
saklamaci kuruluglarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir. @. C *
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1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve detnM@;f;b;

fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergis “mﬁke
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Amme Alacaklarnimin Tahsil Usulii Hakkipda K i Baz

32.2.2.3. Yabanc1 Fon Kazanclarimn ve Bu Fonlarin Portfdy Yoneticiligin
Sirketlerin Vergisel Durumu
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Kanunlarda Degigiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi”
baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarn aracilik islemlerini
yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumlan diizenlenmisgtir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin, (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlegmesi, (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal1
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi1 durumunda; portfdy yoneticisi girketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif bilyiikltigliniin %51’inden fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara Iliskin Kir Paylarinin Ve Kir Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK’mn 4842 sayilh Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-b
maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii} gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan; (iv)
Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci aracilipiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i} Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve

tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler
LA N /4’

GVK’ya 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la ék}enﬁa 2@7‘2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numaral1 bentlerinde yazil kar paylarinin yansi gelir vergisinden miist snadir. Kurumlar kar
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pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi (%50’si) dahil olmak tizere
dagitilan kar paymin tamamn (%100°i) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadirlar; Kar payimn yillik vergi beyannamesinden beyan edilmesi halinde s6z konusu
vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmig, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar;; 2021 yih gelirleri igin 53.000,-TL’yi asan kar
paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler gercevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz. Kar pay: avanslan da kar paylar ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
9%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte verilendirmeyi onleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak gifte vergilendirmeyi
dnleme anlagmalari hitkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili Glkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup dar mitkellef
gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar milkellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlanm, Tirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme blinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazane: tizerinden %20 oraninda uygulamir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orgns Jg;\
saytll Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina 1N
2018, 2019 ve 2020 yillanina ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22°ye grkasi i1§tir.
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vergisi orani, paylan ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes hesap
dénemi boyunca (normal oran olan %20 tizerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’min 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylan ile
girisim sermayesi yatirim ortakhiklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakhklarinin katima paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar: bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlar tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya ilgili {ilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar
tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadur.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayihi Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarninca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin
yansi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50’si) dahil olmak iizere dagitilan kar payimn tamami (%100°1)
iizerinden 21.12.2021 tarihli ve 4936 sayili Cumhurbagkari Karar1 uyarinca %10 oranminda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payinin yilhk vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin 86/1- ¢ maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif
yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari: 2022 yih gelirleri icin 70.000 TL’yi
(GVK.103. madde de yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam mil
kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir. es C.#
Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi saylimaz. 24

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde k '.
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan ST
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hitkiimler gergevesinde rey ve i4¢e
edilecektir. Kar pay1 avanslani da kar paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir. RS




32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef ger¢ek kisilere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
dnleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarimi, Tiirkiye'de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
vapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'mun ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi
icinde elde edilen safi lamim kazanci iizerinden %25 oranminda uygulanir. Ancak 2021/1.
Gegici vergi dénemi i¢in uygulanacak kurumlar vergisi oram %20'dir. 2022 takvim yilina ait
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani %23'tiir. Izahname tarihindeki
yiiriirliikte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina
uygulanacak Kurumlar Vergisi oran’t %20'dir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, yatirtm fonlarinin katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarimin pay
senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadr.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikel]ef kuramlara

%10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendi
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. f

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracili1 g
ettikleri kar paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergile
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmaty
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33. IHRACGCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihrace1 veya halka arz eden tarafindan fzahnamenin kullanilmasina iligkin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan
tekrar satigina dair kullandii izahnamenin iceriginden de ilgili Kkisilerin
sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmas) kapsaminda
Izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullannn izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satsim kosullarmma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan sats
esnasinda yatirnmecilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilms uyar notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM {ZNiNIN BELIRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluglarmn listesi ve kimlik eiforig
(ticaret unvanlan ve adresleri): :

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri on
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuyasr
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:
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Yoktur.




33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmna yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmg uyar:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ahi Evran Osb Mah. Ofuz Cad. No:21 Sincan / ANKARA
adresindeki ihraceimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrageimin internet sitesi
(www.bvs.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan
ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) ihrag¢einin izahnamede yer almas gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2 : Sirket Genel Kurul I¢ Yonergesi

EK 3 : 31 Aralik 2019, 31.12.2020, 31 Aralik 2021 ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 Tarihlerinde
Sona Eren Hesap Donemlerine ait Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim
Raporlan

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlar

EK 5 : Bagimsiz Hukukgu Raporu

EK 6 : Bagimsiz Hukukgu Sorumluluk Beyamn

EK 7 : Gayrimenkul Degerleme Raporlar

EK 8 : Gayrimenkul Degerleme Sirketi Sorumluluk Beyan
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