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e. Resmi Izinler

- Maden ruhsatinin 7 sene arama dénemi olup, bu siire sonunda ruhsatin igletme dénemine
gecirilmesi gerekmektedir. Bu sebeple alinan ruhsatlarda ilk once arama faaliyetleri
yiirtitiilmektedir.

- Sondaj asamasina gelindiginde ruhsat alam, ilgili kurumlardan gerekli izinler alinarak sondaj
operasyonu yapilir,

- Sondaj operasyonlart CED yénetmeligi kapsami disindadir.

- Cevher modeli gikarildiktan sonra cevher olan yerler icin MAPEG onayina sunularak bu
alanlar i¢in Isletme Ruhsati-Isletme izni alinir.

- Alanin biiyiikligiine gore, 25 Hektardan kiigiik alanlar i¢in CED Gerekli Degildir yazisi
alimirken daha bilyiik alanlar i¢in Bakanliktan CED Raporu alinmaktadir.,

- Ayrnca maden isletme faaliyeti yiiriitillecek alanlar igin ilgili merciilerden gerekli izinlerin
alinmasi gerekmektedir.

f. Uretim Operasyonu (Rédovans iliskisi)

Gerekli tiim izinler alinarak, iiretim projeleri MAPEG onayma sunularak iiretim i¢in izin istenir.
MAPEG heyeti ruhsat alanlarimi yerinde ziyaret ederek, denetim yapar ve fliretim icin bir sakinca
yoksa tiretime izin verir.

Agik ocak isletmesi yapilacaksa CVK Maden, makine ve ekipmanlari ve personelleriyle faaliyetine
baglar. Yeralt: madenciligi yapilacak ise Sirket, ruhsatindaki bazi alanlarn Rédovans stzlesmesi ile
bagka firmalara tahsis etmektedir.

Sirket yeralti madenlerini, MAPEG tarafindan ruhsat sahibinden senelik olarak istenen tiretim
projesine uygun olarak ¢aligilip ¢aligilmadigim denetler. Yeraltinda sondaj operasyonlarini (arama-
gelistirme' faaliyetleri kapsaminda) yiiriitiir. Tiim bu galismalar igin harita teknikerleri, Maden
Miihendisleri, Jeoloji Miihendisleri istihdam eder.

g. Cikarilan Uriinler

Yapilan agik ocak ve yeralti maden tiretimlerinden iki gesit krom madeni tiretilir. Bunlar; Fabrikalik
ve Ticari olarak adlandirilir.

Yapilan iiretimin tenérii(degerli metal miktari) %38°den biiyiikse bu cevher “Ticari Cevher” olarak
adlandirlir. Tentr oram %30-%38 arah@inda ise manuel olarak igerisindeki maden olmayan
kisimlarin ayrilmasi usuliiyle %38’in {stiine gikarilarak veya daha yiiksek tendrlii cevherler ile
karigtirilarak ticari cevher haline getirilir.

Yapilan tiretimin tendrii =%5-%30 arasinda ise “Fabrikalik Cevher” olarak adlandinlir. Bu
cevherler girkete ait cevher zenginlegtirme fabrikasinda zenginlestirilmek {izere ayrilir. Fabrikalik
cevherler, cevher zenginlestirme fabrikasinda tamamen fiziksel yéntemlerle zenginlestirilerek tenér
orani =%42’ye yiikseltilir. Alman bu zengin {iriine ise konsantre adi verilir.
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h. Uretilen Cevherin Kullamim Alanlan

Kromit ((Fe,Mg)Cr204) mineralinden elde edilen Krom cevherinin en énemli kullanim alani Nikel
ile beraber Celik iriinlerdir. Kaplama seklinde kullamldiginda Celik’in korozyona Kkarsi
dayamikliligim arttirir, sertlik saglar ve paslanmasini énler.

- Boya ve elektro kaplama sanayiinde kimyasal cevher olarak kullamlir (Cr203>%42)

- Krom yiiksek ergime sicakligindan dolay: (1857°C) dokiim kaliplart ve firin kaplama
tuglalarinin tiretiminde kullanilir,

- Krom madeni askeri alanda oldukga 6nemli bir maden olup, askeri malzemelerde ve silah
sanayisinde yiiksek oranda kullanilmaktadir.

- Banyo ve mutfak metalleri de krom madeninin yaygin kullanim alanlarindan bir tanesidir.
Belli bagh krom kimyasallarinin varhig; konserve kutulama, seramikleme, boyalar ve
parlaticilar gibi birgok Giretim alani ve iiriinlerinde kolaylik saglamaktadir.

- Motor yapiminda piston alagimlarinda, ayrica otomotiv sanayiinde agmmaya dayanikl ve
parlak goriiniimlii pargalarinda yine Krom kullanilir.

Uriinler;

Krom Cevheri:

Metalik bir element olan Krom'un atom numarasi 24, atom agirhig
51.996'dir. Yer kabugunun dogal bilesenlerinden biri olan krom;
metalurji, kimya ve refrakter sanayinin temel elementlerinden biridir.

Anadolu'da krom ilk kez 1848'de Bursa Harmancik ilgesi yakinlarinda
Lawrence Smith tarafindan kesfedilmistir,

Sirket’in bagh ortaklig1, Bursa - Harmancik’ta bulunan ocaklarinda yiiksek tenér ve rasyolu, kaliteli,
direkt ihrag edilebilir nitelikte ticari parga krom cevheri iiretmektedir. Bununla birlikte yine
Harmancik’ta bulunan modern krom konsantre tesisinde yiiksek tenér ve rasyolu konsantre krom
cevheri de tiretmektedir,

Sirket’in faaliyet gdsterdigi madencilik alaninda iirettigi krom cevheri, diinyanin 6nde gelen ve tercih edilen
krom cevherlerinden biridir. Ozellikle paslanmaz ¢elik iiretiminin bir alt basamag olan ferrokrom iiretiminde
kullanilacak hammaddenin, tendr ve rasyolarinin belirli bir diizeye cekilmesinde aktif rol oynamaktadir.
Piyasada gok ucuza satilan ve Cin tarafindan ¢ok fazla tercih edilen Giiney Afrika krom cevherinin tendr ve
rasyolari dilgiiktiir. Bu sebeple Sirket’in iirettigi krom cevherinden bir miktar kullanip, rasyolan diisiik diger
iilke cevherleri ile karigtirarak kullanacagi ferro krom tesislerinde nitelikli iiriin elde edebilmeleri icin
hammaddenin tendr ve rasyolarim yiikseltmesi gerekmektedir. Bu durum Cin’li ferrokrom tesislerinin
Sirket’in tirettigi bu iiriine olan ihtiyact dogurmaktadir.

“Ulkemiz Krom Cevherlerinin Metalurjik Kalitesinin Onemi Ulkemizde cikartilan krom cevheri, yitksek
kalitesinden dolay: FeCr iireticileri tarafindan tercih edilmekte ve pivasalarda aranmlmaktadir. Ryna’s Notes
ve Metal Bulletin gibi sektér yayinlarda Tiirk cevherinin fivati ayri ve daha viiksek olarak belirtilmektedir.

Cin'de birgok firma daha rahat ve randimanly tiretim yapabilmek icin diger ilkelerden ithal ettikleri krom

cevherinin icerisine Kazakistan ve Tirk cevherlerinden belli oranlarda karistu-mafetadr.
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- Krom cevherlerimiz, diger cevherlere gére karbon ile daha kolay reaksiyona girmesi nedeni ile FeCr
liretiminde, ctirufiaki Cr203 seklindeki Cr kagag: daha az olmaktadur. Ornegin; FeCr iiretiminde kromit
cevherlerimiz kullamldiginda elde edilen ciiruf % 3-4 Cr203 icermekte iken, diger cevherlerin ciirufunda ise
% 14-16 Cr203 bulunmaktadr. Ciirufia ki Cr203 miktari, geri kazarm imkam olmadigindan, dogrudan
atiga gonderilmektedir. Ciirufta ki % 14-16 Cr203 kagagim % 6-8 Cr203 sevivelerine indirmek, yalmzea
kromit cevherinin peletlenip - sinterlenmesi ile miimkiin olmaktadur.

Bu nedenle, Tiirk krom cevherleri ile yitksek metal kurtarma randiman: elde edilebilmektedir. Tiirk cevheri
ile metal kurtarma randimam diger cevherlere gére daha fazla olmaktadir. Bu da malivet agisindan oldukea
Gnem arz etmektedir. Giiney Afrika, Hindistan ve Finlandiva'da baz firmalar bu nedenle yatirum ve isletme
maliyeti yiiksek olan peletleme-sinterleme islemini tercih etmektedir. Tiirkiye 'de iiretilen krom cevherinin
cok biiyiik bir kuismi peletleme-sinterleme islemine ihtivag duyulmadan, maden ocagimdan ¢ikugn haliyle FeCr
tiretiminde kullamilabilmektedir 7(*)

*¥Kaynak: https://WWw.mta.gDv.tr/vB.Ofsavfalar/hil;zi-merkezi/madcn-serisi/img{kmm.pdl‘

Kursun Cevheri (Konsantresi):
x ] #:.\J ’.’.' ¥
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Kurgun kullamlmakta olan en eski metalik madenlerden biridir. Kursun
(Pb) atom numarasi 82, atom kiitlesi 207,19 olan mavi-giimiis rengi
karigimi bir elementtir. Dogada nabit (dogal) olarak bulunabilen
metaller arasinda yer alir.

Kurgunun baglica kullanim alanlan arasinda, akii imalati, radyasyon
yalitimi, mithimmat tiretimi, gesitli alagimlar ve benzin katkis1 gosterilebilir.

Kurgun cevheri yer altindan kazma, patlatma yontemleri ile gikarildiktan sonra kirma ve dgiitme
asamalarindan gegirilerek flotasyon iglemi i¢in hazir hale getirilir. Daha sonra ekstraktif metalurji
yontemleriyle islenirler. Képiik flotasyonu prosesi, kursunun, beraberinde bulunan kaya ve toprak
pargalarindan ayrilarak, Pb igeren bir konsantrede toplanmasim saglar.

Sirket, 2012 yilinda son teknoloji ve tam otomasyonlu makinalar ile donatarak iretime
alinan Canakkale — Yenice ilgesi Kalkim Beldesi’nde bulunan modemn flotasyon tesisinde kursun
konsantresi tiretmektedir. Canakkale — Kalkim’da bulunan Sirket’e ait kursun — cinko flatasyon
tesisinde gevredeki maden sirketlerinin minimal {iretimlerini isleyerek hem cevre madencilere hem
de Sirket ekonomisine katkida bulunmaktadir.

Maden {iretim faaliyetleri sonucu elde edilen kursun ve ¢inko konsantrelerinin, tamami ihrag
edilmekle beraber, sanayi ve endiistride ¢ok genis bir kullanim alanina sahiptir.

Kurgun, ¢ok kolay bir sekilde islenebilmesinin yaninda, 6zellikle metal sanayinde énemli bir
kullanim alanina sahiptir.

Baslica kullanim alanlar::

- En 6nemli kullanim alam akii imalati,

- Insaat sektériinde ses yalitimu,

- Niikleer enerji santrallerinde radyasyon yalitimlari,
- Yeralti haberlesme kablolarinin izolasyonu,

- Mithimmat yapimudir.
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Cinko Cevheri (Konsantresi):

Cinko (Zn) atom numaras1 30, atom kiitlesi 65,41 olan mavimsi agik gri renkte,
kirtllgan bir metal elementtir. Diisiik kaynama sicakligi dikkat cekicidir. Bu
deger 6zellikle pirometalurjik metal tiretiminde ¢ok belirleyicidir.

Cinko siilfiir minerali, flotasyon teknigi kullanilarak zenginlestirilerek ¢inko konsantresi elde edilir.
Sirket son teknoloji ve tam otomasyonlu makinalar ile donatarak {iretime aldigi Canakkale — Yenice
ilgesi Kalkim beldesinde bulunan modern flotasyon tesisinde ¢inko konsantresi de iiretmektedir.

Cinko, diger metaller ile birlikte kolay alagim yapabilmesi ve kimyasal yénden aktif olabilmesi de
miimkiin olmasi nedeniyle, diger belli bagli madenlerin géstermis oldugu dzelliklerdeki gibi geligi
saglamlagtirmakta 6nemli bir yer tutmaktadr.

Cinko madeninin kullanim alanlarindan bazilan séyle siralanabilir;
- Pres d6kiim sanayilerinde,
- Otomobil iiretiminde var olan dékiim islerinde,
- Nitelikli glimiisleri gibi belirli lehimlerin alasimlarinda,
- Elektro pozitif madenler olarak,
- Levhalarin kaplanmasinda,

- Pring, galvaniz, bakir, aliiminyum, magnezyum gibi metallerle olusturulan cesitli
alasimlar bir¢ok tirtiniin hammaddesidir.

Kurgun ve Cinko konsantre satisi, LME*de iglem géren emtialar olmasi nedeniyle satis yapildiktan
sonra belirli bir donem igerisinde LME’de herhangi bir anda fiyatlanabilir. Ancak bu fiyat
cevherlerin metal fiyatidir. Bu fiyat tizerinden kursun veya ginko tendriinden genel olarak izabe
islemi esnasinda olusacak kayiplar ve izabe tesisinin kar diisiiliir. Bu diisiimden sonra cevherin
fiyat1 LME’de baglanan fiyattan ¢ikan tenére gore oran-orant: yapilarak hesaplanir. Bunun diginda
kontrat yapilirken belirlenen piyasada TC (Treatment Charges) izabe islem mastafi olarak bilinen
rakamlar diistiliir. Buradan da anlagilacag tizere Sirket’in satis rakamlari, dénemsel olarak iiretilen
cevherin kalitesi, tiretim miktar: ve fiziksel 6zelliklerine gore farklilik gostermektedir.

Sirket’in net satiglarinin {iriin kategorilerinde ve faaliyet alanina gére kirilimi asagiida gosterilmis
olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla krom cevheri %76 oraniyla en ¢ok satis1 yapilan iiriin olmustur.

Hasilat (TL) 31.12.2020 (%) 31.12.2021 (%) 31.12.2022 (%)
| Krom 112.088.812 61,7 183.384.625 63.3 735.180.753 76,0
Cinko 10.259.849 5.6 37.008.702 12,8 76.506.337 7.9
Kursun 9.694.118 5.3 16.010.930 55 59.506.157 6,2
Manyezit 485.717 0,3 522.516 0,2 296.610 0,0
Diger * 49.195.433 27,1 52.682.642 18,2 95.553.393 9,9
Toplam Hasilat 181.723.929 100,0 289.609.415 100,0 967.043.250 100,0

*Radovans gelirleri ve 2020 yilinda maden ruhsat satigi gergeklesmistir, Kaynak: Sirket, Bagimsiz Denetim
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7.5. Sektir Bilgileri

Sirket madencilik sektdriinde; krom, kursun, ginko ve manyezit cevherlerinin tretimi, alim satimi
ve pazarlamasi konularinda faaliyet gostermektedir.

Sektoriin Tarihgesi

Anadolu’da madencilik binlerce yil énce baglamis, M.0O. 7.000 yillarinda saf bakir kullamlmustir,
Cesitli maden yataklari isletilmis, zenginlestirme tesisleri kurulmus ve metal para basilmustir.
Madenciligin, Anadolu’da gelisen medeniyetlere dnciilitk ettigi bilinmektedir. Anadolu madenciligi
ozellikle Romalilar devrinde ¢ok gelismis; kursun, bakir, demir, altin, glimiis, mermer {retim ve
islenmesinde biiyiik atihmlar yapilmistir. Anitsal mermer kentler bunun en énemli 6rneklerdir.

Osmanl Imparatorlugu Déneminde, madencilik faaliyetleri daha cok silah ve barut ihtiyacinin
karsilanmasi ve para basmak amaciyla yapilmigtir. Osmanli’nin son dénemlerinde, 1862 tarihli Paris
Antlagmast ile Anadolu madenleri iilke sathinda yabanci sermayeye acilmugtir, Fransa basta olmak
lizere Ingiltere, Almanya, Italya ve Rusya, Anadolu madenlerini iiretmek icin dnemli yatirimlar
yapmiglar; énemli miktarda maden {iretimi gergeklestirmislerdir. Bu dénemle ilgili madencilik
faaliyetlerinin izlerine bugiin iilkenin bircok yerinde rastlanmaktadr.

Cumhuriyet Dénemi madenciligimiz ise 1923 Izmir Iktisat Kongresi’ne dayanmaktadir. Liberal
ekonominin benimsendigi bu dénemde, madencilikte énemli atilimlar yasanmig; egitim, finans,
arama ve firetim konularinda gérevlendirilmek iizere sirasiyla Maadin ve Sanayi Mekteb-i Alisi,
Sanayi Maadin Bankasi, o giinkii adlariyla Maden Tetkik ve Arama Enstitiisii ile Etibank
kurulmustur. !

! Kaynak: TBMM- Meclis Arastirmasi Komisyonu Raporu, Mayis 2010
Diinya Madencilik Sektérii

Diinya maden rezervlerinde &nemli paylari oldugu gibi diinya maden iiretiminde de rol oynayan
tilkelerin baginda ABD, Cin, Giiney Afrika, Kanada., Avustralya ve Rusya gelmektedir. Bunun yam
sira maden grubuna girmeyen petrol tiretiminde Suudi Arabistan, Kuveyt, iran, Rusya ve Tiirk
Cumburiyetleri énemli rezervlere sahiptir. Diinya ticaretinde madencilik iiriinleri arasinda ihracat
degerlerine gore ham petrol, demir dis1 metaller ve endiistriyel mineraller énemli yere sahiptir.
Diinya ticaret rakamlari incelendiginde gelik, bakir, kursun ve kalay gibi geleneksel metallerin
Kullanimu diigerken, ileri seramik malzemeleri, plastik ve polimer kokenli malzemeler gibi yiiksek
teknoloji malzemelerinin kullammimin giderek arttign goriilmektedir. Sektdr birgok endiistrinin ilk
tedarikgisi konumunda olmasi sebebiyle kiiresel ekonominin temel taslarindan biridir.

Diinya tizerinde cevher tiretimi 2020 yilinda yasanan pandemi sebebiyle sekteye ugramis ve bircok
tilke kapanmaya veya madenlerde Covid-19 énlemlerini sikilastirmaya calismistir. Bu durum global
anlamda maden arzimin azalmasina veya yeterli olglide yeni maden isletmesi agilmamasina neden
olmustur. Madencilik faaliyetlerinde, iiretime tekrar baglamak, mevcut kapasite artisina karar
vermek ve yeni bir maden isletmesini hayata gegirmek uzun zaman almaktadir. Bu uzun zaman
farki, 2021 yilh Temmuz ayindan itibaren tiim emtialarda ve krom dahil tiim cevherlerde, talebin bir
anda yiikselmesiyle, arz agigma doniismiistiir. Bu gelismeyle, krom fiyatlari CIF Cin teslim 380
USD civarina kadar yiikselmistir. \
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28 Ekim 2022 tarihi itibartyla Cin limanlarindaki krom stoklar1 2.5 milyon ton civarindadir. Bu
rakam 2021 yili aym déneminde 3.6 milyon ton civarindayd. llgili azals, 6zelikle Mayis-Haziran
2022 tarihinde, krom fiyatlarii 380 USD civarina kadar yiikselmesine neden olmugtur. Temmuz
aymdan itibaren paslanmaz celik fabrikalar, Cin’de yasanan Covid-19 kapanmalarn sebebiyle
liretimi azaltma karar almistir. Bu durum paslanmaz gelik stoklarmi 900.000 tondan, 660.000 ton
civarina kadar gekmistir ve buna bagli olarak paslanmaz celik fiyatlari Cin i¢ piyasasinda yukari
yonde hareket géstermistir.

Paslanmaz ¢elik stoklarinda meveut azalis trendine bakildiginda, iiretimin bu seviyede korunmasi
halinde, stok 1 y1ldan az bir siire yetecektir. Bu da talebi kargilamak i¢in, paslanmaz ¢elik firetimini
arttirmalari anlamina gelmektedir. Paslanmaz gelik iiretiminde artis oldugu takdirde, bu durum daha
fazla krom tiiketiminin olmasim saglayacaktir. Paslanmaz ¢elik fabrikalarinm yeniden tam kapasite
faaliyete gegmesi stoklarin 2.5 milyon tondan daha asagida bir seviyeye dilgmesini saglayacaktir.
Bu da krom fiyatlarinin 380 USD bandindan daha yiiksek bir seviyeye ¢ikma potansiyeline biiyiik
etki yapabilir.

Ayrica, arz tarafinda major oyuncu olan Giiney Afrika’min iginde bulundugu enerji ve lojistik
sikintilari halen devam etmektedir. Giiney Afrika 2022 Ekim ayinda yaklagik 2 hafta siiren liman
is¢ilerinin grev eylemini yagamistir. Daha 6ncesinde, yine limanlarda her sene yasanan sel
felaketinden dolay1 gemi ve konteyner yiiklemelerinde uzun duruslar olmugtur. Tren yollarinda
yasanan vandalizm i¢ nakliyeyi de 6nemli 6lgiide etkilemektedir. Bu etkenler ézellikle Cin’e krom
tedariginde biiyiik kayiplara sebep olmaktadir. Ayrica, yillardir devam eden elektrik kesintileri son
dénemde ¢ok yiiksek seviyelere ulasmis ve madencilik faaliyetlerinde negatif anlamda biiyiik etki
yaratmigtir. Bu problemlerin tamam maden sirketlerinin biiylik zarar etmelerine, bu sebeple
liretimlerini azaltmalarina veya yeni yatinm yapmamalarina neden olmaktadir. Ekim 2022 itibari
ile krom fiyatlarinda yiikselis egilimi devam etmekte olup, bahsi gegen potansiyele ne kadar yakin
oldugunun bir gdstergesi olarak da algilanabilir.

Global anlamda halihazirda yasanan enerji ve Cin’de yasanan Covid sorunlarimin atlatilmas:
halinde, bu durum diinya ekonomilerinin ve biiylime rakamlarinin tiim iilkeler i¢in arttiracag,
bununla birlikte sanayi mallarina olan talebi tetikleyecegi ve hammaddeye olan talebi de yukariya
¢ikarip, arz agig1 olusturacagi yéniinde bir beklenti olusturmaktadir.

Diinya genelinde tedarik zincirleri artan talepleri karsilamaya calisirken madencilik sektorii daha da
fazla ilgi odag1 olmus ve kendisini diinyanin ihtiyag duydugu materyalleri hizla tedarik etme
zorunluluguyla kargi karstya bulmugtur. Sektér icin yillardir degismeyen en biiyiik risk emtia
fiyatlari iken emtia fiyatlari, risk radanmin zirvesindeki yerini bu defa cevresel riskler ve
diizenlemelere birakmis durumdadir. KPMG’nin yayinladigi Kiiresel Madencilik Sektoriine Genel
Bakis 2022 raporuna gére madencilik sektoriine yonelik en biiyiik riskler asagidaki sekilde
siralanmstir:
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2022 Sira 2021

Yeni diizenlemeler de dahil gevresel riskler 1
'Emtia fivat riski 2
Toplum iligkileri ve igletme igin sosyal onay 3 Ekonomik gm-ilemefbelirsizliki
Siyasi istikrarsizhk/millilestirme 4 Toplum iligkileri ve igletme igin sosyal onay |
Kiiresel ticaret savag: 3 Yeni diizenlemeler de dahil gevresel riskler|

6

7

8

9

Emiia fiyat riski
Pandemi

| Rezervlere etigebilme ve rezervieri degigtirebilme Lzin siireci riski,
Izin siireci rigki Siyasi istikrarsuzhk
Tedarik zineiri riskleri Likidite dahil sermayeye erigim
| Yetenek krizi Rezervlere erigebilme ve rezervieri degistirebilme |
Ditzenleyici degigiklikler ve mevauat uyum degisildilleri/yiilkii 10 Diizenleyiei degisiklikier ve mevzuat uyum degisiklikleri/ytki

Kaynak: KPMG - Kiiresel Madencilik Sektoriine Genel Bakig 2022

Tiirkiye Maden Sektérii Goriiniimii

Tiirkiye’de madenciligin GSYH igerisindeki payt MTA verilerine gore yillar igerisinde artrmig ve
2021 y1l sonu itibariyle %1,33" olarak ger¢eklemistir. Tiirkiye ihracatinda madenciliin payna
bakildiginda ise maden ihracatinin toplam ihracat igerisindeki pay1 2021 yil sonu itibariyle %2.,61°
olarak ger¢eklemistir.

2022 Kasim ay1 itibariyle yilinda 231,3 milyar USD olarak gergeklesen Tiirkiye toplam ihracatindan
%2.,6 pay alan madencilik sektorii ihracati, bir 6nceki yila gore %1,7°lik artigla 6,0 milyar USD
olarak ger¢eklesmistir.

Tiirkiye ihracati ile Maden ihracatinin Karsilastinimas
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Kaynak: IMMIB - Istanbul Maden ve Metaller Ihracater Birlikleri
*Antrepo ve Serbest Bélgeler Fark: dahil edilmis Genel Ihracat degeridir.

2022 yilinda Tiirkiye toplam 35,05 milyar ton ve 6,47 milyar USD tutarinda dogal tas ve mineral
ihrag etmistir. Bu donemde islenmis mermer 2,27 milyon ton ve 988,06 milyon USD ile 2022 yilinda
toplam maden ihracatimiz icinde en fazla ihrag edilen iiriin olurken blok mermer-traverten 3,56
milyon ton ve 642,93 milyon USD ile ikinei, Cinko Cevherleri 864,71 bin ton ve 547,25 milyon
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USD ile tigiincii, Bakir Cevherleri 385,40 bin ton ve 494,42 milyon USD ile dérdiincii, Ferro Krom
98 bin ton ve 367,34 milyon USD ile besinci sirada yer almustir.

. hitps://www.mta.gov.tr/v3.0/bilgi-merkezi/maden-dis-ticaret

2 https://www.mta.gov.tr/v3.0/bilgi-merkezi/maden-dis-ticaret-payi

Avrupa Birligi tilkeleri 2,21 milyar USD ile 2022 yilinda maden ihracatinin en fazla yapildig tilke
gruplar1 arasinda ilk sirada yer aliken, bu iilkelere yénelik ihracatimizda 2021 yilinin aym
dénemine gore degerde %16,98 oraninda bir artig gozlenmigtir. Cin Halk Cumhuriyeti, Hindistan,
Giiney Kore, Japonya, Endonezya gibi iilkelerin yer aldig1 Diger Asya lilkeleri 1,93 milyar USD ile
ikinci (%9,6 azalig), Kuzey Amerika iilkeleri 674,45 milyon USD ile tigiincii (%14,07 artis), Yakin,
Orta Dogu Asya 642,61 milyon USD ile (%31,03 artis) dérdiinci, Diger Avrupa iilkeleri 336,52
milyon USD ile (%17,68 artis) besinci sirada yer almistir.

2022 yihinda maden ihracatimin gerceklestirildigi dnemli tlkeler arasinda, Cin Halk Cumhuriyeti
(CHC) 1,41 milyar USD ile ilk sirada yer alirken, bu iilkeye olan ihracatimizda bir gnceki yilin ayni
dénemine oranla %14,71 oraninda azalig géstermistir, Cin’i sirastyla, 630,07 milyon USD ile ABD
(%11.,80 artis), 386,08 milyon USD ile Bulgaristan (%47,59 art1g), 335,66 milyon USD ile italya
(756,19 artis), 274,53 milyon USD ile Ispanya (%8.51 azalig) ve 239,31 milyon USD ile Belgika
(%3,39 artis) takip etmistir.

2022 YILI TURKIYE'NIN YAPTIGI MADEN iIHRACATINDA
iLK 10 ULKE (%)

M Bulgaristan mitalya o lspanya " Bolgika
= Almanya ® Fransa M Romanya M (in Halk Cumhuriyeti
H Hindistan W Birlesik Devietler B Diger Ulkeler

Kaynak: IMMIB - Istanbul Maden ve Metaller [hracatet Birlikleri
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2022 YILI MADEN iHRACATI AYLARA GGRE DAGILIMI (MILYON USD)

704

Ocak  Subat Mart Nisan  Maps  Hadran Temmuz ABustes  Eylil Eklm Kasim  Aralik

Kaynak: IMMIB - Istanbul Maden ve Metaller ihracatct Birlikleri
Uriin Bazinda ihracat Rakamlan

2022 yilmn ilk 9 ayinda Krom Cevherleri ihracati bir énceki yilin aym donemine gére miktarda %6
azalug ve degerde %29 oraninda artis gstererek 1.356.691 bin ton kargihiz1 338,19 milyon USD
olarak gerceklesmistir.

2022 yilinda Kursun Cevherleri ihracati bir 6nceki yilin aym doénemine gore miktarda %17 ve
degerde %13 oraninda azahs gostererek 130.555 bin ton kargilifi 195,68 milyon USD olarak
gerceklesmistir.

2022 yilinda Cinko Cevherleri ihracati ise bir dnceki yilin aymi dénemine gore miktarda %1 ve
degerde %17 oramnda artig gostererek 864.710 bin ton kargih@ 547,25 milyon USD olarak
gerceklesmistir.

2022 2021 | negig;gm
‘ ' Tutar Milyon l Tutar Milyon | Tutar Milyon
— __| Miktar (Ton) | (ABD Dolar) Miktar (Ton) | (ABD Dolar) | Miktar (Ton) | (ABD Dolan)
Cinko Cevherleri| 864.710 | 547,25 854.324 | 467,29 1% 17%
Krom Cevherlerii  1.356.691 338,19 1.446.041 261,16, 6% 29%

Kursun Cevherleri 130.555 19568 157.196 22524/ 17% -13%

- | , B, Lo ‘ —

Kaynak: IMMIB - Istanbul Maden ve Metaller Ihracatei Birlikleri
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7.6. Finansal Bilgiler

Sirket’in faaliyet gosterdigi madencilik alaninda iirettigi krom cevheri, 6zellikle paslanmaz gelik
tretiminin bir alt basamafi olan ferrokrom iretiminde kullamlacak hammaddenin, tenor ve
rasyolarimin belirli bir diizeye ¢ekilmesinde aktif rol oynamaktadir. Bu durum Cin’li ferrokrom
tesislerinin Sirket’in iirettigi bu irline olan ihtiyacini dogurmaktadir.

Sirket hasilatinin tamamina yakinini ihracat gelirlerinden elde etmektedir. 2019, 2020 ve 2021 yilu
Agustos ayma kadar cevher satislarimin tamamu, iliskili taraf olan CVK Mineral’e
gergeklestirilmigtir. 2021 yih Ajustos ayindan itibaren ise Sirket tiim satiglarini  kendisi
gergeklestirmeye baslamasiyla birlikte 6zellikle yurt digi satis hasilat: Gnemli olgiide yiikselmisgtir.

Sirket satislarini 2020-2022 déneminde %130,7 YBBO ile biiytitlirken, 31.12.2022 tarihi itibariyla
sona eren donemde satislarini bir énceki yilin aym dénemine oranla %234 oraninda artirmistir.

Satiglar (TL)

1.200.000.000
1.000.000.000
£00.000.000
600.000.000
400.000.000

200.000.000

31.12.2022

Son dénemde ihracatin katkist ile hasilatta yasanan artiglar ve yani sira hali hazirda faaliyetlerine
devam eden madenlerin ilk kurulugundaki gibi bir maliyetle karsilagilmamis olmasi ve s6z konusu
madenlerin isletilmesi noktasinda yeni ek maliyetlerin olusmans olmasi etkileriyle, satiglarin
maliyeti aym oranda yiikselmemis ve bu durum briit karlifin énemli oranda artmasina neden
olmustur.
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Asagidaki grafikte de gosterildigi tizere; Sirket 2020 — 2022 dneminde briit karm %220,2 YBBO
ile artmigtir. 31.12.2022 tarihi itibartyla sona eren dénemde briit karimi bir dnceki yilin ayni
doénemine oranla %460 oraminda artmistir.

600.000.000

500.000.000

400.000.000

300.000.000

200.000.000

100.000.000

Brit Kar (TL)

31.12.2021

31.12.2022

Agsagidaki grafikte de gosterildigi tizere; Sirket 2020-2022 déneminde FAVOK karhihgini %178.8

YBBO oraninda artmistir.
FAVOK FAVOK Marji
600.000.000 60,00% =
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7.6.1.Bilanco

Sirketin 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli finansal dénemlerine ait &zel bagimsiz denetimden
geemis konsolide kargilagtirmali bilango degerleri asagida yer almaktadur.

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.124.630 50.095.641 72,602.835
Finansal Yatinmlar - - 100.559
Ticari Alacaklar 9.798.502 26.986.189 130.977.086
Higktli Taraflardan Ticarl Alacaklar 2.488.643 2.631.009 -
Hisktli Olmayem Taraflardan Ticari Alacaklar 7.309.859 24,355,180 130.977.086
Diger Alacaklar - 9.813.469 5.186.378
Migkilt Taraflardan Diger Alacaklar - 2.626.422 -
iligkili Olmeyan Tarafiardan Diger Alacaklar . 7.187.047 3.186.378
Stoklar 11,051.411 87.072.828 70.884.394
Pegin Odenmis Giderler 5.971.586 12,205,933 41,889,170
Cari Dinem Vergisiyle lgili Varhiklar 1.384 - -
Diger Dénen Varliklar 7.323.806 12.110.302 8.520.592
DONEN VARLIKLAR 49.271.339 198.284.362 330.161.014
Ticari Alacaklar - - -
Diger Alacaklar 1.556.474 1.617.250 1.933.040
Higkili taraflardan diger alacaklar - = 4
Higkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.550.474 1.617.250 1.933.040
Maddi Duran Varliklar 438,101,646 652.630.022 726,157.505
Kullamm Hakki Varliklari 373.077 981.295 534.185
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.628.676 1.665.774 1.926.326
Ertelenmig Vergi Varhig 2.665.255 8.626.933 9.667.666
Pegin Odenmis Giderler 10.078.279 38.915 1.652.000
DURAN VARLIKLAR 454.403.407 665.560.189 741.870.722
TOPLAM VARLIKLAR 503.674.746 863.844.551 1.072.031.73¢6
KV Finansal Borg 567.741 4.525.679 57.750.195
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 10.962.784 18,752.751 33220818
Ticari Borclar 18.849.359 26.468.469 58.676.273
Mligkili Targflara Ticari Borelar 198.099 30,546 46.383
Mligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 18.651.260 26.437.923 58.629.890
Diger KV Borclar 618.448 235.029.245 18.861.338
Higkili Taraflara Diger Rorglar 533.301 220,868,727 13.130.085
{liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 85147 5.160.518 5.731.253
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.530.537 1.935.820 3.422.432
Ertelenmig Gelirler 203.213.934 44.877.607 6.540.909
Dénem Kan Vergi Yitkiimliiligi 1.885.178 7.381.359 21.591.127
Kisa Vadeli Karsihklar 4.603.618 8.855.194 11.064.495
Calganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 601.632 029,035 1.469.464
Diger kisa vadeli kargiliklar 4.001.986 7.926.159 10,195,037
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 242.231.599 347.826.124 211.736.587
LJV Finansal Borg 15.883.952 9.575.108 18.669.895
Diger Borglar - 4.061.971 744.577
Higkili Taraflara Diger Borglar
ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglay . 4.061,971 744.577
Ertelenmis Gelirler 14.712 - 480.638
Uzun Vadeli Karsihklar 4.957.386 8.165.603 17.238.942
Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Kargiiklar 1.704.032 2.101.023 5.437.283
Diger Uzun Vadeli Kargiliklar 3.253.354 6.064.580 11.781.659
Ertelenmis Vergi Yiikimliili g 38.518.401 86.028.378 113,143.015
UZUN VADELI YUKDUMLULUKLER 59.374.451 107.831.060 150.277.068
fjdnanmis Sermaye 35.000.000 35.000.000 35.000.000
l(}ﬁl:vnyn Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh 107.638.816 262,284,932 273.042.281
Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang/Kayiplart 107.638.816 262.284.032 273.042.281
Tanumlanmus Fayda Planlart Yeniden Olgim Kazanglari /Kayiplart -05.705 -157.303 -283.023
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglar 107.734.521 262,442,325 273.325.304
Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis ve Isletmeleri lgeren
Birlesmelerin Etkisi 14.625.267 14.625.267 14.625.267
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler - 1.127.426 2.130.273
Gegmis Yillar Kan/Zaran (-) 3.333.981 31.737.192 46,855.159
Met Dénem Kary/Zaran (=) 27.530.637 39.315.743 329.175.824
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 11.939.995 24.096.807 0.189.277
OZKAYNAKLAR 202.068.696 408.187.867 710.018.081
| TOPLAM KAYNAKLAR 503.674.746 863.844.551 1.072.031.736

Kaynak: Bagumsiz Denetim Rapor
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Bilanco Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varhiklarin ne oranda giivenli oldugunu gésteren
oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan 6deme giiciinii, beklenmedik piyasa
sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme yetisinin de gostergeleridir.

Likidite Oranlan 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Cari Oran 0.20 0,57 1,56
Asit-Test Orani 0,16 0,32 1,22

Kaynak: Bagumsiz Denetim Raporu

Mali Yapr Oranlan: Sirket’in kaynak yapisim gésteren ve Sirket’in varliklarinin hangi kaynaklarla ne
oranlarda kargilandigini gésteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket’in uzun vadeli borglarini 6deme
giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.

Sirket’in likidite ve mali yapi oranlar asagidaki tabloda gisterilmektedir.

[Borgluluk Analizi 31.12.2020 31122021 31.12.2022
Kisa Vadeli Finansal Borglar 11.530.525 23.278.430 90.980.013
Uzun Vadeli Finansal Borglar 15.883.952 9.575.108 18.669.896

| Nakit ve Nakit Benzerleri 15.124.650 50.095.641 72.602.835
Net Barg (Nakit) 12.289.827 (17.242.103) 36.946.515
Ozkaynak 202.068.696 408.187.367 710.018.081

| Net Bor¢/Ozkaynak 0,06 -0,04 0,05
Mali Yap: Gistergeleri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kaldirag Orami 0,60 0,53 0,34

| Ozkaynaklar/Toplam Varhklar 0,40 0,47 0,66
KV Yiikiimliilikler/Toplam Varliklar 0,48 0.40 0,20
UV Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,12 0,12 0,14
Ort, Alacak Vadesi (giin) 14 27 30
Ort. Borg Vadesi (giin) 60 50 38
Stok Cevrim Hizi (giin) 43 108 70
Nakit Cevrim Hrz (giin) -3 86 62

| Isletme Sermayesi (192.960.260) (149.541.762) 118.424.427

Kaynak: Bagunsiz Denetim Rapory, Strket

2021 yilinda pasif toplaminin %40°1 kisa vadeli yiikiimliiliklerden, %13’si uzun vadeli
yiikiimliiliiklerden ve %47’si 6zkaynaklardan olusmaktadir, 2022 yilinda ise pasif toplaminin
%20°si kisa vadeli yiikiimliliiklerden, %14’ti uzun vadeli yiikiimliiliklerden ve %66°s1
ozkaynaklardan olusmaktadir.

Dinen Varhklar

Sirket’in dénen varliklari nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen
varliklardan olusmaktadir.

Dénen varliklar toplami 6zellikle 2021 ve 2022 yillarinda Sirket’in artan ticari faaliyetlerinin
etkisiyle 31.12.2022 tarihinde 330.161.014 TL biiyiikliige ulasnustir. (TL, 31.12.2020: 49.271.339
TL, 31.12.2021: 198.284.362 TL) Dénen varliklardaki artisin temelinde; Sirkef'in iliskili olmayan
taraflardan ticari alacaklarindaki artis etkili olmustur.
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Nakit ve nakit benzeri, 31.12.2022 tarihi itibariyla bir &nceki yilin sonuna gore %45 oraninda artis
ile 72.602.835 TL olarak gergeklesmistir. (31.12.2020: 15.124.650 TL, 31.12.2021: 50.095.641
TL). Banka vadesiz mevduatlarinim bir kismum déviz mevduatlan teskil etmektedir. Ayrica
31.12.2022 tarihi itibari ile 37.784.281 TL vadeli mevduat: bulunmakiadir,

Finansal yatinmlar, 31.12.2022 tarihinde finansal varlik deger artigindan kaynakli 100.559 TL
olarak gerceklesmistir.

Ticari alacaklar, 2020 yilinda 9.798.502 TL iken, 2021 yilinda bir énceki yila gére % 175
oraminda artis ile 26.986.189 TL olarak gergeklesmistir. Ozellikle 2021 2022 yillarindamaden
tiretiminin daha verimli hale gelmesi ve 6zellikle ihracata yonelik satislarin hacmindeki artis bu
yiikseligi saglamistir, Artan islem hacmi etkisiyle birlikte, miisterilerine ortalama 30 giin vadeli
olarak gergeklestirilen satiglarin vadesinin uzamas: da etkenlerden biri olmustur. 2021 yili itibariyla
bu alacaklarin %90°1 ve 2022 yilinda ise tamamu iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardan
olusmaktadir,

Diger alacaklar, 31.12.2022 tarihinde 5.186.378 TL olup bu tutar Sirket’in ihracattan kaynaklanan
KDYV iade alacaklarindan ibarettir. (31.12.2020: - TL, 31.12.2021: 9.813.469 TL).

Stoklar, 2021 yilinda dénen varliklarin %43,9'unu olusturan stoklar 87.072.828 TL olarak
gergeklesmistir. Bir dnceki yila gore stoklarda %688 artis yasanmustir. 2020 yilinda 11.051.411 TL
iken, bir énceki yila gore %42 oraninda azalg gostermistir. 31.12.2022 tarihi itibariyla stoklarin
dénen varliklardaki oram %21,5°1 olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda yasanan stoklardaki artig
Covid-19 salgim neticesinde tiim sektorlerde oldufu gibi madencilik sektériinde de daralma
yaganmasi ve oOzellikle Sirket'in en 6nemli ihracat kalemi olan krom cevherinin ana alicisi
konumundaki Cin’in olaganiistii pandemi kosullar1 nedeniyle kapanmasiyla sekteye ugramasindan
kaynaklanmgtir. 2022 yillarinda ise pandemi kosullarinin gevsemesi ve sona ermesiyle birlikte
stoklar 2022 yil sonu doneminde, 6nceki yila gore %19oraminda azalmstir.

Pesin 6denmis giderler, Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarina ait pesin ddenmis giderleri sirasiyla,
5.971.586 TL, 12.205.933 TL ve 41.889.170 TL'dir. Sirket’in artan ticari faaliyetleri sonucunda
verilen siparig avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Diger dénen varhklar, devreden KDV tutarlar toplami olup 31.12.2022 tarihi itibariyla 8.520.592
TL’dir (31.12.2020: 7.323.806 TL, 31.12.2021: 12.110.302 TL).

Duran Varhklar
Sirket’in duran varliklar 2020 yilinda 454.403.407 TL dir. 2021 yilinda 2020 yilina oranla %46

artig ile 665.560.189 TL yiikselmistir. 2022 yil sonunda ise bir énceki yil sonuna goére artig orani
%11 olup, 741.870.722 TL dir. S6z konusu dénemlerdeki artislarin en bityiik nedeni maddi duran
varliklari i¢in yapilan yeniden degerleme &l¢iim kazanclaridir.

Maddi duran varhklar, 2022 yil sonu itibariyla toplam varliklarin %98 inetekabiil etmektedir. 31
Aralik 2020°de 438.101.646 TL’dir. 31 Aralik 2021 tarihinde ise, duran varliklar bir énceki yila
gore %49 artig ile 652.630.022 TL’ye ¢ikmigtir. Bu yiikselisin ana nedeni is¢ Sirket’in aktifinde
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kayith gayrimenkullerin arazi arsa ve binalarm yeniden degerlenerek finansal tablolarda gercege
uygun degeri ile gisterilmis olmasidir.

Kullamm hakk varliklar, Sirket’in faaliyetlerinde kullanmak iizere kiralamig oldugu tasitlardan
kaynaklanmakta olup, 31 Aralik 2020°de 373.077 TL iken,31 Aralik 2021 tarihinde bir énceki yila
gore %163 artig ile 981.295 TL'ye eikmugtir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla bu tutar bir dnceki yil
sonuna oranla %46 azalarak 534.185 TL olmustur.

Maddi olmayan duran varhklar, izahname yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
onemli bir degisim géstermemis, 31 Aralik 2020°de 1.628.676 TL iken.31 Aralik 2021 tarihinde
1.665.774 TLye yiikselmis ve 31 Aralik 2022 tarihinde 1.926.326 TL olarak gergeklesmistir.

Ertelenmis vergi varhklar, ertelenmis vergi aktifi ve yiiktimliiliigiic TMS’ye gore hazirlanan
finansal tablolar ile Sirket’in yasal kayitlar arasindaki gecici farklardan olugmaktadir. Bu farklar
TMS ve vergi amagh hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin depisik raporlama dénemlerinde
vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020°de 2.665.255 TL iken 31 Arahk 2021
tarihinde 8.626.933 TL ve 31 Aralik 2022 tarihinde 9.667.666TL olarak gerceklesmistir.

KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak kisa vadeli borglar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlari, ticari borglar, diger kisa vadeli borglar, ertelenmis gelirler, donem kan vergi
yliktimliiliigi, kisa vadeli kargiliklardan olusmaktadir.

2020 yihnda kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami bir énceki y1la oranla %10 azalis ile 242.231.599
TL’ye gerilemistir. 2021 yilinda ise bir onceki yila oranla %44 artisla 347.826.124 TL’ ye
ylikselmistir. S6z konusu artigin en 6nemli sebebi finansal borglardaki artis olup, yani sira ticari ve
diger borglarin artiglart da etkili olmugtur. 31 Aralik 2022 tarihi itibaryla ise artis oram bir énceki
yila gore; %39 azalarak 211.736.587 TL’ye gerilemistir. Bu donemde bir 6nceki yil sonuna oranla
finansal borglarda (%1176) ve ticari borglarda (%122) artis yasanmus olmakla birlikte, diisiisiin ana
nedeni iliskili taraflara diger bor¢larin 229.640.910 TL tutarinda azalmig olmasidir. 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren hesap déneminde, satislarinin %41 ini, iligkili tarafi konumunda bulunan CVK
Mineral Madencilik Nakliyecilik Ingaat Taahhiit ve Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne yapmustir.
Sirket yonetimi, 2021 yili agustos ayindan itibaren, iliskili tarafina olan satiglart azaltmig, 2022 yih
igerisinde ise iligkili tarafina satiglan durdurmustur.

Kisa vadeli finansal bor¢

Sirket’in artan ana faaliyetlerine bagl olarak toplam kisa vadeli borglanmalar izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo ddnemleri boyunca yiikselerek 31.12.2022 tarihinde 90.980.013
TL’ye ulagmugtir. (31.12.2020: 11.530.525 TL, 31.12.2021: 23.278.430 TL) Bu dénemdeki kisa
vadeli bor¢lanmalarin %63,4°(i olan 57.750.195 TL’si kisa vadeli banka kredilerinden olusmaktadir.
(31.12.2020: %4.9, 31.12.2021 : %19.4).

Ayrica yine bu donemdeki kisa vadeli finansal bor¢lanmalarin %19.8°i olan 18.009.481 TL'si kisa
vadeli finansal kiralama bor¢larindan olusmaktadir. (31.12.2020: 10.709.026 TL, 31.12.2021:
18.311.196 TL) Finansal kiralamalar, makine ve tasit alimlar ile ilgilidir. S6z konusu varliklan,
kira sézlesmesinin sonunda diiiik bir deger iizerinden satin alma opsiyonu bulunmaktadir. Fipansal

[yn'

35




Q)TERAYATIRIM

kiralamaya iligkin ylikiimliiliikleri, kiralayanm, kiralanan varlik iizerindeki miilkiyet hakk:
vasitasiyla giivence altina alinmistir.

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar

Yine bu dénemde uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 15.178.080 TL olup toplam kisa vadeli
finansal bor¢larin %16,6’sina tekabiil etmektedir. 2020 ve 2021 yillinda uzun vadeli kredilerin kisa
vadeli kisimlar: bulunmamaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla TL ve EURO cinsinden finansal
borglarin ortalama etkin faiz oranlar sirasiyla %20,81 ve %5,72’dir. (31 Aralik 2020: TL: %9,50,
EURO: 4,74 - 31 Aralik 2021: TL: 25.00, EURO: %5.52).

Ticari borglar

Sirket’in artan ticari faaliyetlerine bagh olarak 31.12.2022 tarihinde bir nceki yil sonuna oranla
%122 artis gOsterirken, 58.676.273 TL olarak gergeklesmistir. Bu tutarin %99,9°u ana faaliyet
konusu kapsaminda iliskili olmayan taraflara olan ticari borglardir. (31.12.2020: 18.849.359 FL;
31.12.2021: 26.468.469 TL).

Diger kisa vadeli borg¢lar

Sirket’in kisa vadeli borglar1 2020 yilinda 618.448 TL iken, 2021 yilinda da 235.029.245 TL’ye
diigmiistiir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap déneminde, diger ticari bor¢larin %97,8’ini,
iligkili tarafi konumunda bulunan CVK Mineral’e olan borglaridir. Sirket yonetimi, 2021 yih
Agustos ayindan itibaren iligkili tarafi ile olan ticaretini azaltmug, 2022 y1l sonunda ise iliskili taraf
ile yapilan ticaretini durdurmug ve hesap bakiyelerini kapatmistir.

Ertelenmis gelirler

Alman siparig avanslar1 ve gelecek aylara ait gelirler toplami olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla
6.540.909 TL’dir (31.12.2020: 203.213.934 TL, 31.12.2021: 44.877.607 TL). Alnan siparig
avanslariin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 175.000 TL’si iligkili taraflardan alinan avanslardan
olugmaktadir. (TL, 31 Aralik 2020: 202.941.956 TL ve 31Aralik 2021: 175.000 TL)

Dénem kan vergi yiikiimliiliigii

Grup’un ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliigii TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolar ile
Grup’un yasal kayitlar: arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar TMS ve vergi amach
hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 sayili “Kurumlar Vergisi
Kanunu” kapsaminda 01 Temmuz 2021 tarihinden itibaren 2021 yili kurum kazanclar %25, 2022
yili kurum kazanglari ise %23 oraniyla vergilendirilecektir. S6z konusu kanunlar kapsaminda, 31
Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmig vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici
farklarin 2021 yilinda vergi etkisi olugturacak kismi igin %25 vergi orani ile, gegici farklarin 2022
yilinda vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %23 oram ile hesaplanmustir. Uzun vadede etkisini
gosterece@ine inanilan ertelenmiy vergi varhk ve yiikiimliiliikleri ise %20 vergi orani kullanilarak
hesaplanmigtir. §Sirket’in 2020 yilinda vergi kari yiikiimliiliigi 1.885.178 TL’ye, 2021 yilinda
7.381.359 TL’ye ve 2022 yilinda ise 21.591.127 TL’ye yiikselmistir.
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Kisa vadeli karsihklar

Sirket’in 2020 yili kisa vadeli karsiliklari 4.603.618 TIL olup, bu yiikselisin sebebi maden devlet
hakki karsiliklar ile diger gider karsihiklarinin artisidir. 2021 yilinda bu tutar yine aym kalemlerdeki
artigin etkisiyle 8.855.194 TL’ye yiikselmis ve 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla da 11.644.495 TL
olarak gerceklesmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri uzun vadeli finansal borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler,
uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliklerinden olusmaktadur.

Uzun vadeli finansal borg

Sirket’in artan ana faaliyetlerine bagli olarak uzun vadeli borglanmalar izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo dénemleri boyunca yiikselerek 31.12.2022 tarihinde 18.669.896 TL’ye
ulagmistir. (31.12.2020: 15.883.952 TL, 31.12.2021: 9.575.108 TL) Bu dénemdeki uzun vadeli
borglanmalarin %70,5%ini olan 13.156.942 TL’si banka kredilerinden olusmaktadir. (31.12.2020: -
,31.12.2021 :-).

Ayrica yine bu dénemdeki uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin %29.4°( olan 5.496.670 TL'si uzun
vadeli finansal kiralama borglarindan olusmaktadir. (31.12.2020: 15.751.202 TL, 31.12.2021:
9.516.567 TL) Finansal kiralamalar, makine ve tasit alimlar ile ilgilidir. S6z konusu varliklari, kira
sozlesmesinin sonunda diisiik bir deger {izerinden satin alma opsiyonu bulunmaktadir. Finansal
kiralamaya iligkin yiikiimliiliikleri, kiralayammn, kiralanan varlik {izerindeki miilkiyet hakki
vasitastyla giivence altina alinmustir.

Uzun vadeli karsihiklar

Caliganlara saglanan faydalar ve diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olugmakta olup, 31 Aralik
2022 tarihi itibariyla 17.238.942 TL’dir. Sirket galiganlar igin ayrilan kidem ve izin tazminatlar
tutarlaridr. (31.12.2020: 4.957.386 TL, 31.12.2021: 8.165.603 TL)

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket’in maddi duran varliklan yeniden degerleme farki ile maddi ve maddi olmayan duran
varliklarinin amortisman farklarindan olusmaktadir. 2020 yilinda 38.518.401 TL olan bu tutar, ve
2021 yihinda da bir énceki yila oranla %123 artisla 86.028.378 TL’ye yiikselmigtir. 31 Aralik 2022
tarihi itibartyla da bu tutar 113.143.015 TL olarak gergeklesmistir.

Ozkaynaklar

Sirket’e ait arazi arsa ve binalarin 2020 yilinda yeniden degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan 6l¢iim
kazanglar: sonucu ézkaynaklar 2020 yilinda 202.068.696 TI, olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda
ise bir dnceki yila gére %102 artis ile 408.187.367 TL’ye ulagmugtir. Bu artisin en 6nemli nedeni
2021 yilinda Sirket’e ait arazi arsa ve binalarin yeniden degerlenmesiyle ortaya cikan lglim
kazanglaridir. 31 Aralik 2022 itibaniyla Sirket’in dzkaynaklar 2021 sonuna gore %74 oraminda
artarak 710.018.081 TL’ye ulasmigtir. Bu artisin en 6nemli nedeni Sirket’in gegmis dénem karlar
ile donem karinin yiikselisidir.
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Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli finansal finansal dénemlerine iligkin faaliyet

sonuglarim gésterir tablolar asagida yer almaktadir:

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Hasilat 181.723.929 289.609415 967.043.250

Yurtici Satslar 194.383.651 174.165.79] 95.850.003

Yurtdisi Satiglar - 118.333.581 871.226.207

Briit Satiglar 194.383.651 292.499.372 967.076.210

Satistan ladeler (-) (12.659.722) (2.889.957) (32.960)

Satig Iskontolar (-) - - -

Diger indirimler (-) - - -

Net Satislar 181.723.929 289.609.415 967.043.250
Satiglarin Maliyeti (-) (127.714.612) (190.694.385) (413.139.053)
Briit Kar/(Zarar) 54.009.317 98.915.030 553.904.197
Genel Yénetim Giderleri (-) (2.072.250) (4.435.754) (9.819.072)
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) (417.769) (26.199.377) (111.700.629)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.948 826 22.656.772 34.586.486
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (6.180.430) (23.991.543) (46.550.838)
Esas Faaliyet Kiir/(Zarari) 48.287.694 66.945.128 420.420.144
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.614.882 4.047.239 6.404.422
Yatirtm Faaliyetlerinden Giderler (3.735.555) (14.503.491) (1.791.455)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kin/(Zarar) 47.167.021 56.488.876 425.033.111
Finansman Gelirleri 2.205.137 15.977.461 17.902.760
Finansman Giderleri (-) (10.994.693) (17.719.329) (21.884.844)
Vergi Oncesi Kir/(Zaran) 38.377.465 54.747.008 421.051.027
Vergi Gelir/(Gideri) (10.677.117) (12.838.557) (89.310.390)
Dénem Net Kir/(Zarar) 27.700.348 41.908.451 331.740.637

Kaynak: Bagimsiz Denctim Raporu, Sirket

Sirket’in, hasilat1 2020 yilinda 181.723.929 TL olarak gerceklesmistir. 2021 yilinda ise hasilat1 2020
yilina gore %59 artarak 289.609.415 TL olmustur, 31.12.2022 tarihinde ise satiglar bir 6nceki yilin
aym donemine gore %231 oraninda artarak 967.043.250 TL’ye ulagmistir. Bu ylikseligin sebebi
Sirket’in maden firetimindeki verimlilik artigiin hasilatina yansimas: ve 2022 yilinda pandemi
etkisinin de ortadan kalkmast ile ihracatindaki artigdur.

HASILAT 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Yurti¢i Satiglar 194.383.631 174.165.791 95.850.003

| Yurtdis1 Satiglar - 118.333.581 871.226.207
Briit Satislar 194.383.651 292.499.372 967.076.210
Yurtici/Briit 100% _ 10%
Yurtdigv/Brit S 40% 0%
Satigtan fadeler/Iskontolar (12.659.722) (2.889.957) (32.960) |
Iskonto/Brit Sang -6,5% -1,0% 0,0% N
Net Satiglar 181.723.929 289.609.415 967.043.250

Sirket cevher satiglarinin tamamimi 2019, 2020 ve 2021 yili Agustos ayina kadar iligkili taraf olan
CVK Mineral’e gergeklestirmigtir. Sirket’in 2021 yili Agustos ayindan itibaren ise tiim satiglarini,
ihracat da dahil olmak {izere kendisi gergeklestirmesiyle birlikte yukaridaki tabloda gériildiigii tizere
hasilati 6nemli Slgtide yiikselmistir. Bu durum sonucu briit kar ve faaliyet kar marjlan ve dolayisiyla

FAVOK marji da yiikselmistir.
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Operasyonel Veriler 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Briit Kar Marji 29,7% 34.2% 57.3% e ||
Faaliyet Kar Mariji 30.0% 31.4% 44.7% .
FAVOK Marj: * 34.1% 35.5% 49.8%
Esas Faaliyet Kar Marj 34,1% 35.4% 49.8%
Net Kar Marji 15,2% 14,5% 34.3%
+ FAVOK: Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
Genel yonetim giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir.
 Genel Yiinetim Giderleri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Personel giderleri 1.216.510 2.985.514 6.777.284
Hasilata Oram ) 0,67% 1,03% 0,70%
| Damgmanlik hizmeti giderleri 371.964 703.372 1.337.558
Hastlata Oram 0,20% 0,24% 0,14%
Amortisman ve itfa paylan 72.464 167.009 115.084
Hasilata Oram 0,04% 0,06% 0,01%
Haberlesme giderleri 89.489 132.754 54.774
Hasdlata Oram 0,05% 0,05% 0,01%
| Noter giderleri 61.377 75.673 49.085
Husilata Oram 0,03% 0,03% 0.0/%
Seyahal giderleri 79.663 67.274 89.631
Hastlata Oramt 0,04% 0,022 0,01%
Arag giderleri 28.977 58.237 151.046
Hastlata Orant 0,02% 0,02% 0.02%
Ofis giderleri 52.566 45.742 315.509
| Hasdata Oram 0.03% 0,02% 0.03%
Vergi. resim ve harglar 59.646 15.559 39.126
Hasilata Oram 0,03% 0,0/1% 0.00%
Uyelik giderleri 3.356 13.622 243 837
Hasilata Oranr 0,00% 0,00% 0,03%
Diger giderler 36.238 170.998 646.138
Hastlata Oranm 0,02% 0,06% 0,07%
Genel Yiinetim Giderleri (-) (2.072.250) (4.435.754) (9.819.072) |
Hasilata Oram -1,14% -1,53% -1,02% ]

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Sirket’in genel yonetim giderleri; personel giderleri, danismanlik giderleri, ofis ve tiyelik giderleri
gibi genel isletme giderlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde 2.072.250 TL olarak
gergeklesmigtir. 31 Aralik 2021 tarihinde bir 6nceki yila gére yine 6zellikle personel giderlerindeki
artigin etkisiyle %114 oraninda artan genel yonetim giderleri, 4.435.754 TL olarak gergeklesmistir.
31 Aralik 2022 tarihinde enflasyondaki artisin etkisiyle bir dnceki yil sonuna oranla %121 artan

genel yonetim giderleri, 9.819.072 TL olarak gerceklesmistir.

Pazarlama Satig ve Dagitim giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir.

| Pazarlama Satig ve Dafihm Giderleri 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Naklive giderleri - 25.359.173 110.038.026
| Hagilata Oram 0,00% 8,76% 11,38%
Personel giderleri 126.158 82,767 ‘ 191.192
| Hasidata Orant 0,07% 0.03% 0.02%
Gumrik giderleri - 56.769 -
Hastlata Oram 0,00% 0,02% e
| Gozetim ve analiz giderleri 57.795 24.875 735,822
Hasdata Orani 0,03% 0,01% 0,08%
Vergi. resim ve harglar 14.167 17.668
Hasilate Orame 0,01% 0.01% 0,00%
Seyahat giderlen 18.985 4.357 477
Hasilata Oram 0,01% 0,00% 0,00%
Amortisman ve itfa paylan 1.707 654 3034
Hastlata Oram 02.00% 0,00% _0.00% ‘
Danigmanlik giderleri 124.430 - " (443520 \
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Hasilata Orant 0,07% . 0,05%
Birlik ve ityelik giderleri 20.418 - -
Hasilara Oram 0,01% - -
Bakim onanim giderleri 27.452 - -
| Hasdata Orant 0,02% = -
Diger giderler 26.657 653,114 290.558
Hastlata Orani 0.01% 0,23% 0,03%
Pazarlama Sans ve Dagitim Giderleri (-) (417.769) (26.199.377) (111.700.629)
Hasiata Oram -0,23% -9.05% -11,55%

Sirket cevher satislarinin tamamim 2019, 2020 ve 2021 yili Ajustos ayma kadar iligkili taraf olan
CVK Mineral’e gergeklestirmistir. 2021 yili Agustos ayindan itibaren ise tiim satiglarini, ihracat da
dahil olmak tizere kendisi izerinden gergeklestirmeye baglamasi sonucu 2021 yili ve 2022 yilinin

sonunda navlun ve giimriikleme giderlerinde artis meydana gelmistir,

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Ticari faaliyetlerden kur fark: gelirleri 1.303.375 20.927.143 23.315.159
Reeskont geliri 1.393.976 1.435.030 5.894.699
Konusu kalmayan karsiliklar - - 3.384.202
| Sigorta gelirleri - - 914,932
| Diger gelirler 251475 294.599 1.077.494
| TOPLAM 2.948.826 22.656.772 34.586.486

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin biiyiik kismim faaliyetlerden kaynaklanan kur
farki gelirleri olusturmaktadir. 2021 yili Agustos ayindan itibaren ise tiim satiglarini, ihracat da
dahil olmak tizere kendisi {izerinden gergeklestirmeye baslamis olmas1 nedeniyle artan ihracat
gelirleri etkili olmugtur. Kur farks geliri, banka mevduat faizi gelirlerinden ve ihracat gelirlerinden

olugsmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Difer Giderler (-) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Ticari faalivetlerden kur farki giderleri 1.185.451 15.132.858 20.841.765
Stok defer diisikligi kargihk gidérlcri 940.632 2.875.961 -
Cahgmayan kisim giderleri 2.333.627 2.584.461 17.440.834
Cahgmayan kisim amortisman ve itfa paylari §90.225 430.648 1.108.646
Reeskont giderleri 585,162 1.330,988 3.681.637
Siipheli alacak karsilign giderler: - 198.123 1.235.510
Dava karsiligi giderleri 19.200 104.735 990,100
Stok deger diigikligi kargilik giderleri (Not 12) - - 337.737

| Diger giderler 226.133 1.333.769 914.609
TOPLAM -6:180.430 -23.991.543 -46.550.838

Kapnak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderlerinin biiyiik kismini yatirnm faaliyetlerden kaynaklanan

kur fark: giderleri olusturmaktadir.

Finansman Gelirleri

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
| Kur fark: gelirleri 2.205.137 15.829.839 16.913.585
Faiz gelirleri - 147.622 989.175
TOPLAM 2.205.137 15.977.461 17.902.760
| Hasilata Oram 12% 55% 19%
Finansman Giderleri () 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Kur fark giderleri 9.277.055 16.055.080 10.605.780
Kredi ve leasing faiz giderleri 1.637.907 1.249.092 10.311.343
Diger finansman giderleri 79,731 415,157 967.721
" TOPLAM (10.994.693) (17.719.329) (21.884.844)
Hasilata Oram -6,1% -6,1% -2,3%
Kredilere Oram (Implied Interest Rate) -41,9% -6l, 28 -31,9%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu,
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