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CVK MADEN ISLETMELERI SANAY VE TICARET ANONIM SIRKETI
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyvasasi Korulu (Kurul)'nea ANs2h.2023  carihinde
onaylanmstir.

Ortakhfimzn glanlmg sermayesinin 35,000,000 TLden 42.000.000 TL've gikarilmas:
nedeniyle artimlacak 7.000.000 TL nominal degerli 7.000.000 adet B grubu pay ve meveut
ortak Begiim CEVIK’in sahip oldugu 1,400,000 TL nominal degerli 1.400.000 adet B grubu
payr olmak iizere toplam 8.400.000 TL nominal degerli 5.400.000 adet B grubu paylarin
halka argna iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlammma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatmin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir
va da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yabrmm kararlan izabnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimuzin www.cvkmadencilik.com ve halka arzda satiga aracihk edecek
Tera Yatirim Menkul Deferler A.5.'nin  www.teravativim.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPY'nda (sww.kaporgtr) yaymlanmigtir. Ayrica
basvaru verlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'oun 10'uncu maddesi uyarnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltien ve eksik bilgilerden Kaynaklanan
zararlardan  ihraggr  sorumludur.  Zarann  ihragpdan  tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragoimin yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi Slgide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlar ile birlikie okundufu takdirde izetin yamilhe, hatalh veya
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumiuluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamlte ve eksik
bilgilerden SPKn hilkiimleri ¢ercevesinde sorumiudur.

31 Marh, 2003

m

RA I\ l:','j’l"u"l::;

| 24701 1 vnlnmr.'. MENKUL DEG A
W \Jt' AHONIM SIRKETI |
| \



I.GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu fzahname, “diisiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelece@e yinelik aciklamalar
icermektedir. Bu tir agklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece fzahnamenin
yaymn tarihindeki @ngiriileri ve bellentileri gistermektedir. Birgok faktir, ihraggmm
gelecefe yiinelik apklamalanmin dngirilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol
agabilecektir.™
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IL KISALTMA VE TANIMLAR

A8, Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolan
AR Arama Ruhsati
Ar-Ge Arastirma ve Gelistirme
Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi
| Bafumsiz Denetgi RAM Bafimsiz Denetim ve Damsmanhk A.5.
Bagh Ortakhk Hayri Ogelman Madencilik A.S.
gj:,ﬁms‘ S Boge Borsa Istanbul A_S.
BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
COVID 19, Pandemi COVID 19 Pandemisi
CED Cevresel Etki Deferlendirmesi
Cevre Kanunu 2872 Savih Cevre Kanunu i
A CVE Mineral Madencilik Naklivecilik Insaat Taahhfit
SV Mizenit ve Sanayi Ticaret Anonim Sirkei
CIF (Cost, Insurance& Freight) Mal Bedeli Sigorta ve
Navlun Bedeli Odenmis Olarak Teslim
EFT Elektronik Fon Transfer:
Esas Stizlesme Sirket'in Esas Stizlesmesi
FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar
FOB (Free On Board) / Gemi Giivertesinde Teslim
GVE 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu
Grup Sirket ve Bagl Ontakligs
Ha Hektar
Ihrages, Sirket, Ortaklik, CVK. | oy faden Igletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
IR I5letme Ruhsati
DK Gevre ve Sehircilik Bakanhg Inceleme ve
lendirme Komisyonu
is Kanunu 4857 Sayih Is Kanunu

I5 Saghg ve Givenligi Kanunu

6331 Sayil I3 Saghi ve Giivenligi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVE 5520 Sayvih Kurumlar Vergisi Kanunu

LME {London Metal Exchange) Londra Metal Borsas:
Maden Kanunu 3213 Sayih Maden Kanurnu

MAPEG Maden ve Petrol [sleri Genel Midirliigo

Merkezi Kavit Kurulusu A8,

Maden {5 Saghg ve Guvenliginin Geligtirilmesi Projesi

Maden Tetkik Arama Genel Midirligi

T.C. Tanm ve Orman Bakanlifa, Orman Genel
Miidiirligiindn Tasra Teskilatlanmasinda Yer Alan ldari
Merci

Ozel Tiiketim Vergisi

Sosyal Givenlik Kurumu

6362 Sayili Sermaye Pivasas: Kanvhu




TC Tiirkiye Cumburiveti
Tera Yatinm, Yetkili Kurulug Tera Yatunm Menkul Degerler A5,
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB, Merker Bankas: Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankas:
[TL Tiirk Liras:
TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG veva Ticaret Sicil Tilrkive Ticaret Sicil Gazetesi
TOIK Tiirkive Istatistik Kurumu
UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
UMREK Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu
VUK 213 Savih Vergi Usul Kanunu

+ Mrand
A mN
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1. BORSA GORUST

Borsa istanbul A.S."nin 08,03.2023 tarihli giriis yansinda;

“l. Kotasyon Yowergesi'nin 8'inci maddesinin V'inci fikrasinda ver alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edifen paylarm pivasa deferi” ve "Halka arz edilen payiarin nominal
degerinin sermayeye oram” gartlarmm halka arzdan sonva saglamas: keguluyla Sivker paylarmm
Yildiz Pazar'da iglem gérebilecedi,

2. Sirker hakkenda hazrlanan dcukqu raporunun izahnamenin ekinde yer almas:,

3. Tiirkiye Katim Bankalar: Birligi Danyma Kurulu tarafindan olugturulan “Pay Senedi
fhracr ve Alim-Satim Standardt” ile "Katim Finans kelerine Uygun Faaliver Gosteren
Sirkerlerin Belirlenmesinde Ezas Almacak Rehber" dayanak almarak olugturalmmig olan ve Sirket
tarafindan 31.12.2022 taribli finansal tablo verilerine gore doldurulan "Katlim Finans lkeleri
Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate almdigmda Sirketin Borsa
[stanbul'da iglem girmeye bagladige tarihte BIST Katdim Tiim Endeksinde ver alma gartlarim
safladigvnn  deferlendirildiginin, endeks degerleme dinemlerinde de 30z konusu garilar:
saffamast halinde fgili kattfim endekslerine dahil edilebileceginin  izahnamede, Formun
fzafmame ekinde vayimianmas,

4. Borsa gorigtinde, "lsbu Borsa Istanbul A.§. Goriigi, Borsa Istanbul A.8. 'nin verecegi
karara donitk herhangi bir teahhit ya do baglayredik olugturmamak gartpla, sadece SPK'mn
girily ralebine cevap vermek amaciyla sumrli olmak izere mevewt bilgi ve belgeler dikkare almarak
hazirlenmugnr. Isbu Borsa Istanbul A5 gorigine dayamlarak almacak kararlar somicu
dagabilecek  zaravlar  nedeniyle Borsa  Istanbul A.5'nin  herhangi  bir  sorumiulugu
bulummamaktadir. " ifodesinin ver almasi
hususlarin Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir,

denilmektedir.
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IV. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket’in paylanm halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa [stanbul A S. disinda herhangi bir
kurumdan giirls veya onay alinmasi gerekmemektedir,

91 Wart 2023
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gergefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlanum degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirli makul Gzenin gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

“’“W Sorumlu Cldugn
CVK Maden isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.5. Yetkilisi Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Hiiseyin CEVIK
Yinetim Kurulu Baskam
30.03.2023
Sorumiu (Mdugu
Halka Arz Eden Kisims
[ZAHNAMENIN
. TAMAMI
Begiim CEVIK
30.03.2023

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug doccciobscai s

Tera Yatirnm Menkul Deerler A5, ve Yetkilileri

IZAHNAMENIN
TAMAMI

;i |
*T Ethem Umut BEYTOR! Emir Miinir SARPYENER
« ﬁlmms&ll Finansman Genel ibr Y ardimeiss Genel Mildir
i

«F T 30.03.2023
"3 2 ﬂ-'g i
+* -d.j‘ ] E) y

i
1 taas 'L'@ amenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
ergevesinde, gergege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasa igin her tirlii makul Gzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.,
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ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporlarim Hazirlayan Kurulusg

RAM Bafgimsiz Denetim ve Damgmanhk A5, ve

Sorumiu Oldugn Kisim:

Yetkilisi
31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihlerinde sona eren
Omer CEKIC diinemlerine ait konsolide Gzel
Sornusthi Dowsti) bagimsz denetim raporu

I Gayrimenkul Degerleme Raporlarimi Hazirlayan

Kisi / Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
| Aden Gayrimenkul Defierleme A.S. ve Yetkilisi
2022-0ZEL-077 kkale
Erhan SARAC Ymi“‘f““ "
Sorumlu Uzman
2022-OZEL-079 (Bursa Orhaneli
Mesut KAYA Daggiiney),
Degerleme Uzmam 2022-OZEL-080 (Bursa Orhaneli
Emir), 2022-0ZFL-081 (istanbul
Mustafa LMAZMANCI Besikias Kurugesme),

Sorumlu Degerleme Uzmam

Ahmet KARABIYIK

2022-0ZEL-082 (Bursa
Harmancik),

2022-0ZEL-219 (lzmir Baymdir),

o Sorumlu Degerleme Uzmani sayili
x GAYRIMENKUL DEGERLEME
O RAPORLARI
oy
gimsiz Hukukeu Raporlarnim Hazirlayan Kisi / Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulus Tercan Hukuk Biirosu ve Yetkilisi
t 2023
HUKUKCU RAPORU
Erkan TERCAN
Avukat




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Al

Giris ve uyarilar

Agklama Yiikiimliiligi
Bu &zet izahnameye giris olarak okunmahdir,
Sermaye piyasas: araglanna iliskin yatirm
kararlann  izahnamenin  bir bitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,
Izahnamede ver alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeve taginmasi  durumunda, davac
yatnmei, halka armn gergeklestigi wilkenin
yasal dlizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin
gevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baglanlmadan dnce  katlanmak  zorunda
kalabilir.
Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak Szetin
izahnamenin  diger lJasimlan  ile  birlikte
okundugu takdirde yaniltic, hatali veva tutarsiz
olmasi veya vaunmelann vatinm  karanm
vermesine yardimei olacak memli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir,

A2

Izahnamenin sonraki
kullamimuna iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullaniimayacakur.

B—IHRACCI

B.1

Ihragenin ticaret unvam
ve igletme adi

CVK Maden [sletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

B.2

ihrageimin hukuki statiisa,
tabi  oldufu  mevzuat,
kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statilsii: A.S.

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Kurugesme Mah, Muallim Naei
Cad. No:105B K:2 Besiktas [stanbul
Telefon: 0212 257 21 32

Fals: 0212 257 01 86

internet Adresi: www.cvkmadencilik.com
KEP{Kayith  Elektronik  Posta)
evkmadenf@hs01 kep.ir

Adresi:

=i

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
sekilde ihragoimin meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
dnemli faktirlerin tanim
ile  faaliyet  gisterilen
sektiirler/pazarlar
hakkinda bilgi

CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (“Sirket™), 05 Eylil 2006 tarihinde 500.000
TL sermaye ile “CVK Krom Maden Sanayi ve
Ticaret Anonim  $irkeli” unvamiyla [stanbul’da
kurulmug ve madencilik alamnda Canakkale'de
faaliyetlerine baglamg olup 22 Kasim 2011 tarihi
itibanyla meveut unvamm kullanmaya baglamistir,
Sirket'in ana faalivet komusu: krom, Mermer,
traverten, kursun, ¢inko, bakir ve manyezit

cevherlerinin dretilmesi, pazarlamas: ve satisid.,
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Sirket'in Balkesir-Sanalan bélgesinde kismi rezerv
tespiti tamamlanmig alun ve giimis madeni lisans:
da bulunmaktadar.

Sirket, stireklilik arz etmemekle birlikie, uygun
sartlar ve talepler oldugu takdirde, belirlemis oldugu
maden lisanslarini almak ve portfoyiinde bulunan
maden lisanslarim satmak konusunda da faaliyet
gistermekiedir.

2007 yihindaki 2,000.000 TL'lik sermaye artig ile
birlikte yannmlanm  hizlandirmustr.  2011°de
7.000.000 TL ve 2012"de 10.000.000 TL sermaye ile
yeni kaynaklar ilave edilmistir.

012 wihnda ocak  faalivetlerindeki  arama
iglemlerinin sonuglanmasiyla Canakkale 1li Yenice
ligesindeki  kursun-ginke  maden  ocaklan
kurulmugiur. Yilhik 300.000 ton besleme kapasiteli
kurgun-ginko flotasyon tesisi yam sira bir atik baraj
inga edilmig ve atklar depolanmisur. Canakkale [li
Yenice llgesi Kalkim Beldesi'nde kurulan tesis,
modern  gartlar  alunda ileri  teknoloji  ile
donatilmagtir,

Jirket, 2017 wilinda gergeklestirdigi  meveout
Canakkale-Yenice-Kalkim  bélgesindeki kursun-
ginko maden ocaklanmin  kapasitesini  artine
cabismalann yam sira [zmir-Bayindir bolgesindeki
kursun - ginko wve Balikesir-{vrindi-Sanalan
bilgelerindeki alun madeni yatnmlar ile degerli
madenler alamnda  igletme  ruhsan portfiviini
zenginlestirmeye devam etmistir.

29.09.2020 tarihinde krom madenciligi treticilerden
olan Hayri Ogelman Madencilik AS. unvanh
girketin %86,20'lik hissesinin sahibi olarak krom
madencilifinde pazar giiclind artirmgtir,
01.10.2020"de Sirket sermayesi 10.000,000 TL den
35.000.000 TL'ye gikanlarak 25.000.000 TL
sermaye artisi vapilmisur,

16.12.2022 tarihinde, bagh ortakh@ Hayri Ogelman
Madencilik A.§. firmasimn %10 hissesine sahip
Daxport  International  Limited  firmasinmn
hisselerinin  tamamu  Sirket tarafindan  sann
alinmugtr. Bu satin alma sonrasinda bagh ortakligin
orakhk yapisi %9621 CVE Maden ve %379
Hiseyin Cevik seklinde olmustur,

Sirket'in Balikesir-lvrindi bélgesinde devam eden
arama caligmalanmin yam sira Balikesir-Sanalan
bolgesinde kismi rezerv tespiti tamamlanms alirg ve
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giimiy madeni lisansi  bulunmaktadir, Altn
faaliyetleri ile ilgili resmi yokamldlikler verine
getirilmis, yaunmlara baglanmis olup, yakin
gelecekic  alun  firetim  madeninin  faalivete
gegirilmesi planlanmaktadir. Sirket'in Sarialan Altin
Madeni Projesi bilnyesinde proje ilk dénem
yatinmlan gergevesinde Yinetim Binasi, personel
yemekhane ve yatakhane binalarim da kapsayan ana
kampiis alam ingaa edilmeye baglanmustir. 2024 vili
sonuna kadar atk havuru ve firetim tesislerinin
tamamlanmas: ve 2025 wil igerisinde ilk tretimin
baglamas) akabinde willar itibari ile fretimin
arinlarak devam etmesi planlanmaktadir,

Sirket; krom, kursun, cinko cevheri dirctiminde
faaliyet glsteren ve sckifriinde Snemli madencilik
firmalarindan biridir.

Sirket'in sahip oldufu ve isletmekte oldugu maden
sahalan ve maden sahalarma iligkin Gzet bilgiler
agafidaki gibidir;

iy D g e foaas
BATT (a) 1609040 07073034 l;::-:e ‘;""?‘; 18
WE0 () WIN0 dapraay  Sedel ‘;'.'?"_‘: 16
e LT TR Filorcit hez a8
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(a) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu (“Umrek™) vetkililerince 2021 yilimn
Nisan avinda hazirlanan “Teknik ve Kaynak Tahmin
Raporu™ndan temin edilmistir,

{b) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu (“Umrek™) yetkililerince 2021 yilimin
Evliil ayinda hazirlanan “Maden Rezerv "na
gtire; ilgili rezerv sahasinda gdriiniir altn rezervi
264.620 ons olarak tespit edilmigtir. [lgili rezery
sghasimin 913,33 Ha'lik kismu igin Cewvre Etki
Degerlendimme (“CED™) raporu temin edilmistir.

Sirket'in bagh ortakh
Hayri Ogelman A § .nin sahip oldugiu ve isletmekte
oldufu maden sahalan ve maden sahalarina iliskin tiret

bilgiler asafidaki gibidir:
| ()
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a) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Kemisyonu (“Umrek™) yetkililerinee 2021 yilimn Nisan
ayinda  hazirlanan  “Teknik ve Kaynak Tahmin
Raporu”ndan temin edilmistir.

b) llgili maden sahalarma ait kaynak tahmin miktarlan,
Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
(“Umrek™) yetkililerince 2021 wilmin Nisan ayinda
hazirdanan “Teknik ve Kaynak Tahmin Raporu”ncan
temin edilememistir,

Uriinler;

Krom Cevheri:

Metalik bir elemem olan Krom'un (Cr) atom
numarasi 24, atom agirhii @ 51,996'dir. Yer
kabufunun do@al bilesenlerinden biri olan krom:
metalurji, kimya wve refrakter sanayinin temel
elementlerinden biridir,

Sirket'in  bagh onaklf, Bursa-Harmancik'ta
bulunan ocaklannda yiksek tendr ve rasyolu,
kaliteli, direkt ihrag edilebilir nitelikte ticari parga
krom cevheri (retmektedir. Bununla birlikte yine
Harmancik'ta bulunan modern krom  konsantre
tesisinde yiiksek tendir ve rasyolu konsantre krom
cevheri de dretmektedir.

Sirket'in faaliyet gosterdifi madencilik alaminda
tirettigi krom cevheri, diinyanin tnde gelen ve tercih
edilen krom cevherlerinden biridir. Tiirk cevheri ile
metal kurtarma randimam diger cevherlere gore
daha fazla olmakiadir. Bu da malivet agismdan
oldukca  Gnem arz etmektedir.  Giiney  Afrika,
Hindistan ve Finlandiya 'da baz firmalar bu nedenle
yaqwrim ve igletme maliyeri yiiksek olan pelerleme-
sinterleme iglemini tercih ermekiedir. Titrkive 'de
siretilen krom cevherinin ok buyik bir ks
peletleme-sinterleme iglemine ihtivag duyrimadan,
maden ocafindan gikngr halivle FeCr iretintinde
kullanilabilmektedir
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Ozellikle paslanmaz gelik Uretiminin _ bir _all
basamaf olan ferrokrom dretiminde kullamlacak
hammaddenin, tendr ve rasyolarmn belirli bir
diizeye gekilmesinde aktif rol oynamakiadir.
Piyasada gok vcuza satilan ve Cin tarafindan gok
fazla tercih edilen Gilney Afrika krom cevherinin
tendir ve rasyolan digiktir. Bu sebeple Sirketin
Grettigi krom cevherinden bir miktar kullamp,
rasyolan diigiik diper iilke cevherleri ile kanstirarak
kullanacagh ferro krom tesislerinde nitelikli Griin
elde edebilmeler igin  hammaddenin teniir ve
rasyolanm yilkseltmesi gerekmektedir, Bu durum
Cin’li ferrokrom tesislerinin Sirket'in drettigi bu
liriine olan ihtivaci dogurmaktadir.
Kursun Cevheri (Konsantresi):
Kursun  kullamlmakta olan en eski metalik
madenlerden biridir. Kursun (Pb) atom numaras) §2,
atom kiitlesi 207,19 olan mavi-glimiis rengi kansim
bir elementtir. Dogada mnabit (dogal) olarak
bulunabilen metaller arasinda yer alir,
Kurgun'un baglica kullamm alanlan arasinda, akil
imalati, radyasyon yaltimi, mihimmat retimi,
gesitli alagimlar ve benzin katkisi gisterilebilir,
Sirket, 2012 yihinda ileri teknolojiye sahip ve tam
otomasyonlu makinalar ile donatarak {retime alinan
(Canakkale—Yenice ilgesi Kalkim beldesi'nde
bulunan modern  flotasyon  tesisinde  kursun
konsantresi firetmektedir.
Maden dretim faaliyetleri sonucu elde edilen kursun
ve ginko konsantrelerinin, tamarm ihrag edilmekle
beraber, sanayi ve endiistride ok genis bir kullanim
alamina sahiptir.
Kurgun, gok kolay bir gekilde islencbilmesinin
yamnda, Gzellikle metal samayinde oSnemli bir
kullamm alanina sahiptir.
Baglica kullarim alanlars:

= En dnemli kullanim alam akil imalat,

- Ingaat sckidriinde ses yaltim,

- Nilkleer enerji santrallerinde radyasyon

valitimlar,
= Yeralts haberlesme kablolannn
izolasyonu,

= Mithimmat yaprmdir,
Cinko Cevheri (Konsaniresi):
Cinko (Zn) atom numarasi 30, atom kiitlesi 65,41
olan mavimsi agik gri renkte, kinlgan bir metal
elementtir, Disik  kaynama cakhifs  dikkat
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wekicidir. Bu deger zellikle pirometalurjik metal
firetiminde gok belirleyicidir.

Cinko siilfilr minerali, flotasyon teknigi kullamlarak
zenginlegtirilerek  ¢inko konsantresi elde edilir.
irket son teknoloji ve tam otomasyonlu makinalar
ile donatarak firetime aldifn Canakkale-Yenice ilgesi
Kallim beldesinde bulunan modem flotasyon
tesisinde ginko konsantresi de Giretmekiedir.

Sirket ve bagh ortakligr, kursun-ginko sekidriinde de
Tiirkive'nin tamnan firmalanndadir. Sirket 2021
yilinda 1.396 ton kursun, 3.872 ton ginke, 2022
yilsonu itibanyla 2.258 ton kursun, 3.765 ton ¢inko
ihracati gergeklestirmistir,

Kurgun maden ve ginko maden konsantreleri LME
fiyatlarn baz almarak saulr. Ancak bu fiyat,
cevherlerin %100 metal fivandir. Bu fivat Gizerinden
izabe iglemi esnasinda olugacak kayiplar, izabe
islemi masraflan ve cevherin fiyan LME’de
baglanan fiyattan ¢ikan tendre gire oran-oranti
yapularak hesaplanir. Buradan da anlagilacafn tizere
Sirket'in satij rakamlan, dénemsel olarak iiretilen
cevherin  kalitesi, 0retim miktann ve fiziksel
dzelliklerine gore farkhilik ghstermektedir.

Jirket, kursun ve ginko cevheri, bagh ortaklif ise
krom cevheri firetim ve satisi konularinda faalivet
gistermektedir,

Sirket'in,  CanakkaleKallim'daki meveut  atik
havizunun dolmas: nedeniyle tiivenan maden tiretim
faaliyetlerine ara verilmigtir. Buna bagh olarak yeni
abk havuzu yapimi igin 18.01.2022 tarihinde CED
bagvuru yapilmig ve buna paralel olarak 22.02.2022
tarihinde Halkan Katilim Toplantst yapilaug olumiu
kurum gdrilgleri almmigtr, Cevre ve Sehircilik
Bakanlig Inceleme ve Degierlendirme Komisyonu
(IDK) toplantisinin  2023/Nisan ay1 igerisinde
yapilmasi beklenmektedir. CED olumlu raporu
alimmast sonrasinda ank havuzy insaatna ivedilikle
baglamlip, 2024 vili sonunda bitirilmesi ve 2025
yilmm ilk geyrefinde maden tretim faalivetlerine
tekrar baglanilmas: planlanmakiadir,

Canakkale — Kalkim'da bulunan Sirket'e ait kursun
— ginko flotasyon tesisinde gevredeki maden
sirketlerinin minimal dretimleri iglenerek hem gevre
madencilere hem de Sirket ekonomisine katkida
bulunulmaktadir.

B4

Ihrageryr  ve  faalivet
gisterdigi sektiril

Diinya lizerinde cevher diretimi 2020 yihinda vasanan
pandemi sebebivle sekieye ugramps ve birgok tlke
kapanmaya veya madenlerde Covid-19 Gnlemlérini |
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etkileyen Gnemli en son
efiilimler hakkinda bilgi

sikilagtirmaya ¢alismigiir. Bu durum global anlamda
maden arzimin azalmasing veya yeterli Blgitde yeni
maden igletmesi aglmamasina neden olmustur,
Madencilik faalivetlerinde, diretime tekrar baglamak,
meveut kapasite artisina karar vermek ve yeni bir
maden igletmesini hayata gepirmek uzun zaman
almaktadir. Bu uzun zaman farks, 2021 vih Temmuz
ayindan itibaren tim emtialarda ve krom dahil tim
cevherlerde, talebin bir anda yilkselmesivie, arz
agifina doniigmistir, Bu gelismeyle, 2021 yili
Temmuz ayinda baglayan yikselis 2022 vili yaz
aylannda krom fiyatlanm CIF Cin teslim 380 Usd
civarina kadar yilkselmistir,
28.10.2022 tarihi itibariye Cin limanlarindaki krom
stoklan 2.5 milyon ton civanindadir, Bu rakam 2021
yili aym déneminde 3.6 milvon ton civanndaydi.
lgili azals, dzelikle Mayis-Haziran 2022 tarihinde,
krom fiyatlannm 380 Usd civarna kadar
yilkseltmigtir. Temmuz ayindan itibaren paslanmaz
elik  fabrikalan, Cin'de vasanan Covid-19
kapanmalari  sebebiyle (Gretimi  azaltma karan
almisir. Bu durum paslanmaz gelik  stoklarm
900.000 tondan, 660.000 ton civarina kadar
cekmigtir ve buna bagh olarak paslanmaz celik
fiyatlan Cin i¢ piyasasinda yukan yinde hareket
gostermigtir,
Paslanmaz ¢elik stoklannda meveut azaliy trendine
baktifimizda, dretimin bu sevivede korunmasi
halinde, stok 1 yildan az bir siire yetecektir. Bu da
talebi karpilamak igin, paslanmaz celik diretimini
artirmalan anlamina gelmektedir, Paslanmaz gelik
dretiminde artig oldufu takdirde, bu durum daha
fazla krom tilketiminin olmasim saflayacaktr.
Paslanmaz elik fabrikalarinm yeniden 1am kapasite
faaliyete gegmesi stoklann 2.5 milyon tondan daha
agafida bir seviyeye dilsmesini saglavacaktir, Bu da
krom fiyatlaninin 380 Usd bandindan daha viiksek
bir seviyeve gikma potansiveline biiyiik etki
yapahilir.
Aynca, arz tarafinda majér oyuncu olan Giiney
Afrika'mn iginde bulundufu enerji ve lojistik
stkintilani halen devam etmektedir. Giney Afrika
2022 Ekim ayinda yaklasik 2 hafta stiren liman
ig¢ilerinin  grev  eylemini  yasamusur, Daha
dncesinde, yine limanlarda her sene vasanan sel
felaketinden  dolayn  gemi ve  konteyner
yiklemelerinde wzun duruglar olmustur. Tren
yollannda yasanan vandalizm ig nakliveyi de Gnemli
dleiide etkilemektedir. Bu etkenler :Izlliklc Cin'e
P

krom tedariginde bilyilk kayiplara sebdp olmaktadir>] |
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Ayneca, yillardir devam eden elektrik kesintileri son
dinemde gok yilksek seviyelere ulagmis ve
madencilik faaliyetlerinde negatif anlamda biyiik
ctki yarstmustir, Bu problemlerin tamam maden
sirketlerinin bilyilk zarar etmelerine, bu sebeple
iiretimlerini  azaltmalanna veya wyeni yatinm
vapmamalarina neden olmaktadir, Ekim 2022 itiban
ile krom fiyatlaninda yilkselis egilimi devam etmekte
olup, bahsi gecen potansivele ne kadar vakin
oldugunun bir gistergesi olarak da algilanabilir.
Canakkale-Kalkim'da bulunan flotasyen tesisinde
liretilen Jurgun ve ginko konsantreleri direkt
yurtdigina ticari friin olarak ihrag edilmekiedir. 2023
yilnda Gzellikle global anlamda gerceklesmesi
muhtemel bilylime ve gegen 2 yila gére lkelerin
bilylme rakamlannda yasanabilecek bir arts,
hammaddeye olan talebin arimasim saglayacakr.
Bu durum kursun ve ginkonun fiyatinin bugtinden
daha iyi olabileceginin bir gdstergesi olarak kabul
edilebilir. Ozellikle metal ¢inko fiyan 2022 wih
iginde, LME"de 4.500 Usd seviyelerini gdrmiistiir,
bugiinlerde 2.900 Usd seviyelerindedir,

Global anlamda halihazirda yaganan enerji ve Cin’de
yaganan Covid sorunlannin atlatlmas: halinde, bu
durum  dinya ckonomilerinin  ve  biviime
rakamlaninin tim dlkeler igin arthracad, bununla
birlikie sanayi mallanna olan talebi tetikleyecegi ve
hammaddeye olan talebi de yukanya gikanp, arz
apfi  olusturacafn  yéninde  bir  beklenti
olugturmaktadar,

B.5

ibragemin - dahil  oldugu
grup ve grup igindeki yeri

Sirket'in dahil oldugu bir grup bulunmamaktadir.
Sirket'in sermayesinin %96,21"ine sahip oldugu
Hayri Ogelman Madencilik A.5. isimli bagh
ortaklifi vardir. Bagh ortakhgin mali tablolan girket
ile konsolide olmaktadir. Sirket'in hakim ortag
Hiiseyin Cevik tir.

B.6

Sermayedeki veya toplam
oy hakk: igindeki paylan
dogrudan  veya  dolayh
olarak %5 ve fazlasi olan
kisilerin isimleri/unvanlar
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

CVK  Maden’in = 35000000 TL mevemt
sermayesindeki ve toplam oy hakks igindeki
dogrudan ve dolayli pay: %5 ve daha fazla olan nihai
ortaklarin pay oram ve tutan agagidaki tabloda yer
almaktadir,
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ihrageimin hakim
orfaklarinin ~ farkh oy
haklarina  sahip  olup

olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dofrudan wveya
dolayh olarak ihrageinin
yinetim hakimiyetine
sahip olanlann va da
ihraggiyn kontrol edenlerin
isimlerifunvanlar: ile ba

Sirket Esas Sozlegmesi'nin 6. maddesi cercevesinde
Sirketin sermayesi, 35.000.000 TL
{otuzbesmilyonTirkLiras1))  olup  bu  ttar
muvazaadan ari gekilde tamamen ddenmistir. Bu
sermayenin her biri 1 TL (BirTirkLiras:) itibari
kiymette 35.000.000 (otuzbesmilyon) adet paya
aynlmagtr,

Bu paylardan, 17.500,000 (onyedimilyonbeyiizbin)
adeti (A} Grubu  paylardan, 17.500.000
{onyedimilyonbeylizbin) adeti (B) grubu paylardan
olugmaktadir. (A) grubu paylar nama yazihidir ve bu
paylar esas stzlegmeden beliriilen ozel hak wve
imtiyazlara sahiptir. (B) grubu paylar hamiline
vazihdir ve bu paylara herhangi bir 8zel hak ve
imtiyaz taninmanmstr.

CVEK Maden hisselerinin %696’s1 Hiiseyin Cevik'e
ait olup Sirket'in kontroli miinferit olarak Hilseyin
Cevik'e aittir,

B.7

kontroliin kaynag
hakkmda hilgi

Segilmis finansal bilgiler ile
ihraggmin finansal
durumunda  ve faaliyet
sonuglarinda meydana
gelen Gnemli degisiklikler

Sirket’in, 31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2021 ile 31
Arahk 2022 tarihlerinde sona eren ddnemlerine
iliskin dzel bagimsiz denetimden gegmis, konsolide
finansal durum tablolan ile konsolide kir veya zarar
tablolanndan segilen Gnemli finansal kalemler
agafda ver almaktadr,
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Sirket'in  finansal duwrumunda wildan  yila
meydana gelen degisiklikler ve bu defisikliklerin
nedenleri:

Sirket"in 31.12.2022 tarihli bilangosuna giire; Sirket
varhklarimin vaklagik %69 duran varhklardan

olugmakiadir. Buna karsihk kaynaklanmin %20'si
kisa vadeli yikiimliliklerden, %14’i uzun vadeli
yilkiimliliklerden ve %66's1 dzkaynaklardan
meydana gelmektedir,

DONEN VARLIKLAR

Sirket'in donen varliklar nakit ve nakit benzerleri,
finansal yatinmlar, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pegin Gdenmis giderler, cari diinem
vergisiyle ilgili varliklar ve dier dénen varliklardan
olugmaktadir.

Dénen varhiklar toplami Szellikle 2021 ve 2022
yillaninda Sirket’in artan ticari faaliyetlerinin
etkisiyle 31.12.2022 tarhinde 330.161.014 TL
bilyiiklige ulasmustr. (TL, 31.12.2020: 49.271.339
TL, 31.12.2021: 198284362 TL) Dinen
varliklardaki artigin temelinde; Sirket'in iliskili
olmayan taraflardan ticari alacaklanndaki artis etkili
olmustur,

Nakit ve nakit benzeri, 31.12.2022 tarihi itibariyla
bir &nceki yilin sonuna gre %45 oramnda artig ile
72.602.835 TL olarak gergeklesmistir, (31.12.2020:
15.124.650 TL, 31.12.2021: 50.095.641 TL). Banka
vadesiz  mevduatlanmn  bir  kismum déviz
mevduatlan tegkil etmektedir. Ayrica 31.12.2022
tarihi itiban ile 37.784.281 TL vadeli mevduan
bulunmaktadur.

Ticari alacaklar, 2020 yilinda 9.798.502 TL iken,

2021 yilinda bir onceki yila gbre % 175 oraninda |
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artig ile 26.986.189 TL olarak gerpeklesmigtir,
Ozellikle 2021 2022 willanndamaden firetiminin
daha verimli hale gelmesi ve Bzellikle ihracata
yonelik sabglann hacmindeki artiz bu yilkseligi
saflamigtir. Artan islem hacmi etkisivle birlikee,
migterilerine omalama 30 pin vadeli olarak
gergeklestitilen satislanin vadesinin uzamas: da
etkenlerden biri olmugtur. 2021 yil itibariyla bu
alacaklann %90°1 ve 2022 yilinda ise taman iliskili
olmayan taraflardan ticari alacaklardan
olusmaktadir,

Diger alacaklar, 31.12.2022 tarihinde 5.186.378 TL
olup bu tutar $irket'in ihracattan kaynaklanan KDV
iade alacaklanndan ibarettir. (31.12.2020: - TL,
31.12.2021: 9.813.469 TL).

Stoklar, 2021 vilinda diinen varhiklann %43,9"unu
olugturan  stoklar 87072828 TL  olarak
gergeklegmigtir. Bir dneeki yila ghre stoklarda %688
artig yasanmigur. 2020 vilinda 11.051.411 TL iken,
bir Gnceki wila gére %42 oraminda  azahs
gistermigtir. 31.12.2022 tarihi itibanyla stoklann
dénen  varhklardaki oram  %21,5"1  olarak
gergeklesmistir,. 2021 wilinda vasanan stoklardaki
artiy Covid-19 salgim neticesinde tiim sektirlerde
oldufiu gibi madencilik sektdriinde de daralma
yaganmasi ve Gzellikle Sirket'in en Snemli ihracat
kalemi olan krom cevherinin ana ahcis
konumundaki Cin'in olagandstil pandemi kogullan
nedeniyle Kkapanmasiyla sekieye uframasindan
kaynaklanmistic. 2022 willannda ise pandemi
kogullanmn gevsemesi ve sona ermesiyle birlikte
31 Mert 2073 stoklar 2022 yil sonu déneminde, Sneeki vila gisre
%19 oraninda azalmistir.

Pesin ddenmis giderler, Sirket'in 2020, 2021 ve
2022 willanna ait pesin Sdenmis giderleri sirasiyla,
5971586 TL, 12.205.933 TL ve 41.889.170 TL dir.
Sirket'in artan ticari faalivetleri sonucunda verilen
siparig avanslanndan kaynaklanmaktadir.

Diger dinen varhklar, devreden KDV tutarlan
toplami olup 31.12.2022 tarihi itibanyla £.520.592
TL'dir (18.343.280, 31.12.2020: 7.323.806 TL.
31.12.2021: 12.110.302 TL).

DURAN VARLIKLAR

Sirket'in duran varhklan 2020 vilinda 454.403.407
TL dir. 2021 yvilinda 2020 vilina oranla %46 artis ile
665.560.189 TL yikselmigtir. 2022 yil sonunda ise |
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bir tnceki yil sonuna gire artig oram %11 olup,
T41.870.722 TL'dir. Stz konusu donemlerdeki
artiglanin en biiyiik nedeni maddi duran varhiklan igin
yapilan yeniden deferleme dlgtim kazanglandir,
Maddi duran varhklar, 2022 vil sonu itibariyla
toplam varhiklann %98'ine tekabill etmektedir. 31
Aralik 2020°de 438.101.646 TL"dir. 31 Arahk 2021
tarihinde ise, duran varhiklar bir dnceki yila giire
%49 artig ile 632.630.022 TL'ye gkmugtir. Bu
yikseligin ana nedeni ise Sirket’in aktifinde kayith
gayrimenkullerin arazi arsa ve binalann yeniden
defierlenerek finansal tablolarda gergefe uvgun
degeri ile giisterilmis olmasidr.

Kullamm hakks varliklan, Sicket'in faalivetlerinde
kullanmak diizere kiralamms oldugu tastlardan
kaynaklanmakta olup, 31 Arahk 2020°de 373.077
TL iken, 31 Arahk 2021 tarihinde bir dnceki yila
gire %163 arms ile 981.295 TL've gikmustr. 31
Aralik 2022 tarihi itibanyla bu tutar bir dnceki wil
sonuna oranla %46 azalarak 534.185 TL olmustur
Maddi olmayan duran varhklar, izahname yer
almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
dnemli bir defisim gdstermemis, 31 Arahk 2020°de
1.628.676 TL iken3l Aralk 2021 tarihinde
1.665.774 TL'ye yilkselmis ve 31 Arahk 2022
tarihinde 1.926.326 TL clarak gergeklesmistir.
KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Sirket'in kisa vadeli yitktimliiliikleri esas olarak kasa
vadeli borglar, uzun wvadeli borglanmalann kisa
vadeli kisimlan, ticari borglar, difer kisa vadeli
borglar, erclenmis gelirler, dénem kan vergi
yilkiimliligh, kisa  vadeli kargiliklardan
olusmaktadir.

2020 yilinda kisa vadeli yilkimlilikler toplarm bir
tnceki yila oranla %610 azals ile 242.231.599 TL ye
gerilemistir. 2021 yilinda ise bir Gnceki yila oranla
%44 artigla 347.826.124 TL'ye yikselmistir. Stz
konusu artizin en Snemli sebebi finansal borglardaki
artis olup, yam sira ticari ve diger borglann artislan
da etkili olmustur. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ise
arti orani bir dnceki wila gire; %39 azalarak
211.736.587 TL'ye gerilemigtir. 31 Arahik 2021
tarihinde sona eren hesap déneminde, satislanmin
%4 1%ini, iligkili tarafi konumunda bulunan CVK
Mineral Madencilik Naklivecilik Ingaat Taahhilt ve
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’ne yapmstir, S_H:ct




yBnetimi, 2021 wili agustos ayindan itibaren, iliskili
tarafina olan satiglan azaltrmg, 2022 wib igerisinde
ise iligkili tarafina satislan durdurmustur,

Kisa vadeli finansal borg, Sirket'in artan ana
faaliyetlerine bagl olarak toplam kisa wvadeli
borglanmalar izahnamede wver almasi gercken
finansal tablo donemleri boyunca vilkselerek
31.12.2022 tarihinde 90.980.013 TL've ulasmistir.
(31.12.2020:  11.530.525 TL, 31.12.2021:
23278430 TL) Bu dénemdeki kisa vadeli
borglanmalarin %663,4'0 olan 57.750.195 TL'si kisa
vadeli ~ banka  kredilerinden  olugmaktadir,
(31.12.2020: %e4.9, 31.12.2021 : %19.4).

Aynca yine bu dénemdeki kisa vadeli finansal
borglanmalann %619.87i olan 18.009.481 TL’si kisa
vadeli finansal kiralama borglarindan olusmaktadir.
(31.12.2020: 10.,709.026 TL, 31.12.2021:
18.311.196 TL) Finansal kiralamalar, makine ve tasit
ahmlan ile ilgilidir. Stz konusu varhklan, kira
sbzlegmesinin sonunda digik bir deger fizerinden
satm  alma opsiyonu  bulunmaktadir. Finansal
kiralamaya iliskin yikimlilikleri, kiralayamn,
kiralanan varlk lzerindeki milkiyet hakk
vasitasiyla glivence altina alinmigtir.

Uzun wvadeli kredilerin kisa vadeli kisimlan
Ticari borglar, Sirket'in artan ticari faalivetlerine
bagh clarak 31.12.2022 tarihinde bir Snceki wil
sonuna oranla %122 artig gbsterirken, 58.676.273
TL olarak gergeklesmistir. Bu tutanin %99,9°u ana
faaliyet konusu kapsaminda iliskili  olmayan
taraflara olan ticari borglardir.  (31.12.2020:
18.849.359 TL, 31.12.2021: 26.468.469 TL).

Diger kisa vadeli borglar, Sirket'in kisa vadeli
borglan 2020 yilinda 618.448 TL iken, 2021 yilinda
da 235029245 TL'ye dilgmistiir.31 Arahk 2021
tarihinde sona cren hesap doneminde, diger ticari
borglann  %697,8"ini, iliskili tarafi konumunda
bulunan CVEK Mineral’e olan borglandir. Sirket
yonetimi, 2021 yih agiustos ayindan itibaren, iliskili
tarafina olan satiglan azaltomsg, 2022 yili sonunda ise
iligkili rarafina  sabislan durdurmues ve  iligkili
taraflardan ticari alacaklarim kapatmistir,

Kisa vadeli karsihiklar, Sirket'in 2020 wvili kisa
vadeli karsihiklan 4.603.61%8 TL olup, bu yiikselisin
sebebi maden devlet hakki karsihiklan ile difer gider
karsiliklanmn artigidir. 2021 vihnda Bu tutar yine.

{ \
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aymi kalemlerdeki arugin etkisiyle 8.855.194 TL've
yilkselmis ve 31 Arahk 20222 tarihi itibanyla da
11.644.495 TL olarak gergeklesmistir,

Uzun vadeli ylikiimliilikler, Sirket'in uzun vadeli
yikimliliikleri uwzun vadeli finansal borglar, diger
borglar, ertelenmis gelirler, uzun vadeli karsiliklar ve
ertelenmis vergi yilkiimliliklerinden olusmaktadir,

Uzun vadeli finansal borglar, Sirket'in artan ana
faaliyetlerine bagh olarak wzun vadeli borglanmalar
yilkselerek 31.12.2022 tarihinde 18.669.896 TL've
ulagmugtir. (31.12.2020: 15.883.952 TL, 31.12.2021:
9.575.108 TL) Bu dénemdeki uwzun wvadeli
borglanmalann %370,5"ini  olan 13.156.942 TL'si
banka kredilerinden olugmaktadir. (31,12.2020: -,
31122021 =),

Aynca yine bu dénemdeki urun vadeli finansal
borglanmalarin %29,4'i olan 5.496.670 TL'si uzun
vadeli finansal kiralama borglanndan olusmaktadr.
(31.12.2020: 15.751.202 TL, 31.12.2021: 9.516.567
TL) Finansal kiralamalar, makine ve tasit alimlan ile
ilgilidir. Stz konusu varliklan, kira stzlesmesinin
somunda dilgik bir defier dzerinden satin alma
opsiyonu bulunmaktadir. Finansal kiralamaya iliskin
yikimlilokleri, kiralayamin, kiralanan  varlik
zerindeki miilkiyet hakk: vasitasiyla glivence aluna
alinmustr.

Uzun wvadeli karsihklar, calisanlara saglanan
faydalar ve difier uzun vadeli yikomliliklerden
olusmakta olup, .31 Arahk 2022 tarihi itibarivla
17.238.942 TL dir. Sirket cahisanlar ayrilan kadem
ve izin tazminatlan tutarlandir. (31.12.2020:
4.957.386 TL, 31.12.2021: 8.165.603 TL)
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi, Sirket'in maddi
duran varliklan yeniden degerleme farks ile maddi ve
maddi olmayan duran varhklanmn amortisman
farklanndan olugmaktadir. 2020 yilinda 38.518.401
TL olan bu tutar, ve 2021 yilinda da bir Gneeki yila
oranla %6123 artigla 86.028.378 TL ye yitkselmistir.
31 Arabk 2022 tadhi itibanyla da bu tutar
113.143.015 TL olarak gerceklesmistir,
Ozkaynaklar, Sirket'e ait arazi arsa ve binalarin
2020 yilinda yeniden degerlenmesi nedeniyle ortaya
gikan Slelim kazanglan sonucu Gzkaynaklar 2020
yilmda 202.068.696 TL olarak gergeklesmistir. 2021
yilinda ise bir Snceki wila gre %102 arus ile
408.187.367 TL ve ulagmuigtir. Bu artisin en tnemli
nedeni 2021 wilinda Sirket'e ail arazi arsa/ v
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binalann yeniden degerlenmesiyle ortaya gikan
dlglim  kazanglandir. 31 Arahk 2022 itibanyla
Sirket'in Szkaynaklan 2021 sonuna gire %674
oraminda artarak 710.018.081 TL'ye ulagmugsur. Bu
artigin en dnemli nedeni Sirket'in gegmis dinem

karlan ile dénem kannin yitkselisidir.
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Sirket'in, hasilan 2020 vilinda bir Gnee wila giire
%584 artarak 181.723.929 TL olarak gergeklesmistir.
2021 wibnda ise hasilat 2020 wilma gbre %359
artarak 289.609415 TL olmustur. 31.12.2022
tarihinde ise satiglar bir Sneeki vilin ayni dbnemine
gire %6231 oramnda artarak 967.043.250 TL'ye
31 Mart 2023 ulagmisiir. Bu yilkseligin sebebi Sirket'in maden
tiretimindeki verimlilifin arigt ve 2022 wilinda
pandemi  etkisinin de  oradan  kalkmas: ile

ihracatindaki artigdir.
JIASMAY | SLIZION | 3RI22031 | 31.12.2022 |
 Yurtigi Satipier 283650 | 174185790 #5.530.003
Yursdigs Satrslar - 1J8. 338581 | AF 304 207
Hirild Satnglar TR4 R348 | IZARRATI | RETOTEIND
Yrrtsgi Brit v d o] %
Yoordalige et o fir, ] b
Satigtan ladeler/lskontolar | (12 659.722) | (2.869.95T) X2 580
kot feir Sang 6.5%
Net Sanghar 181.725.920
YATIR
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Sirket'in halka arzla gergeklesecek olan igletme
sermayesini gllglendirmesi ile birlikie hasilatinda

dnemli oranda artis beklenmektedir,
ILIZI0H0 3Li33031

it Kar Marj 2.T% 3% S7T3%
Failiyed Kar Marj TEas J3.6% 7%
Esns Faalet Kar

Margi I, 1% 35 4% 40.8%
et Kar Marji L% T4,5% A%
FAVOR Mar) M, 1% 354% 48

FAVOIK: Fatz, Amertimman ve Vergi Oncesi Kar;
Kigymak: Bafmae: Denetio Rapors, Jirket

borsada islem girecek
sermaye piyasas) aracinim
menkul kiymet
tammlama numarasy
(ISIN)  dahil tiir wve

graplarina iliskin bilgi

B.&8 | Segilmis dnemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.% | Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.

B.10 |izahnamede yer alan | 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 finansal
finansal tablolara iliskin | tablolara iliskin dénemlerinin bagimsiz denetimleri,
denetim  raporlanndaki | Ram Bafimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S.
olumlu giriis disindaki | tarafindan  gergeklestirilmiz olup, olumlu goris
hususlarn igerigi verlmigtir.

B.11 | Ihraggmm isletme | Sirket'in lzahname tarihinden itibaren 12 ayhk bir
sermayesinin meveut | dinem igin yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir,
yiikiimliiliklerini Sirket démemler itibari ile isletme sermayesi ve net
karsilayamamasi isletme sermayesi agafdaki gibidir:

LI JLIZM  3LI2M
Dones Varliklar 40271339 I9EIBAMER 3060014
Pt 4TINS (MIEEIM) 2ZI1TI6AET)
leime (I92960.260) (149541 T6Z) | 1B.424.427
Kaymak: Bafimarz Denetlon Raporu ve Finaasal Tablolar
Met  igletme  sermayesi, Sirketin - dénen
varhklanndan kisa vadeli yabanci kaynaklanimin
gikartilmasi ile hesaplanmaktadie, Sirket meveut
kredi imkanlan ve nakit meveudu ile operasyonel
islemleri igin sorunsuz bir sekilde isletme sermayesi
varatabilmektedir.
Mevcut kredi wve hazr nakitler piz Onilnde
bulundurularak net igletme sermayesi ishu izahname
tarihi itibari ile 12 ayhk silire boyunca igletme
ihtivaglanini kargilamaya veterlidir,
C—SERMAYE PIVASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecek vefveya | Onaklara ait mevewt pavlardan halka arz edilecek

paylara iliskin bilgi asafidaki tabloda sunulmaktadir.
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Sermaye artinm yoluyla thrag cdilerck halka arz
edilecek paylara iliskin bilgi asafndaki tabloda
sunulmaktadur.

T m =
Namalla | @ (| - B Ty
[ mibme | | ";. ‘;&" ey II‘II':I_ o
s T o
. o | o
L] [LTENIEHY - F 000 000 LR L 006 000 18,67

A Grubu paylann yinetim kuruluna aday gfsterme ve
genel kurulda oy imtivaz bulunmaktadir. B Grubu
paylanin hichir imtiyazi yoktwur. Imtiyazli paylann
sahip oldugu imtivaziar Esas Sozlesmenin ilgili
yerlerinde belirtilmigtir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN, Kurul
onayimn ardindan Takasbank'tan temin edilecektir.

c2

Sermaye piyasasi
aracinin  ihrag  edilecedi
para birimi

Pavlar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihrag edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay
sayisi ile varsa bedeli tam
didenmemis pay sayisi

Her bir payin nominal
degeri

Sirket'in meveut gikanlmis sermayesi 35.000.000
TL'dir. Paylann tamam muvazaadan an bir sekilde
tamamen Gdenmistir,

Her bir pavin nominal degeri 1 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi
aracinin sagladii haklar
hakkinda bilgi

-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19-TTKn
Md.507)

-Yeni Pay Alma Haklk (TTKnmd461, kayith
sermaye sistemindeki ortakhiklar igin SPKn.md.18)

-Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPEKn. md.27 )

-Bedelsiz  Pay Edinme Hakki (SPKnmd.19-
TTE.md.462)

-Ortakliktan Aynilma Hakks (SPEKn.md.24)
-Satma Hakk (SPEn.md.27)
-Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTEn.md.507)

-Genel Kurula Davet ve Kanlma Hakk (SPEn.md.
29-30, TTKn.md. 414-415-419-425-1527)

-Genel Kurul'da Miizakerelere Katlma Hakki (TTK
md. 407, 409, 417)

-0y Hakk: (SPEn.md.30, TTKn.md.4'3-2-43-4-436]
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-iptal Davesi Agma Hakki (TTKnmd. 445451,
SPKn.md.]8/6,20/2)

-Azinhk Haklan (TTKn.md.411,412,420,439)
-Orzel Denetim isteme Hakks (TTKn.md.438,439)

-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. md.14,
TTKn.md 437)

Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde,
herhangi ¢k bir hak tanimamaktadir,

C.5

Sermaye
aracinin devir ve
tedaviilini kisitlayiel
hususlar hakkinda bilgi

piyasas

Halka arz edilecek ve Borsa lstanbul’da islem giirecek
paylar fzerinde, paylann devir ve tedawviilling
kisitlavier veya pay sahibinin haklanm kullanmasina
engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir,

ce

Halka arz edilen sermaye
pivasas: araglarmin
borsada islem girmesi
igin - bagvuru  vapihp
vapilmadifn veya yaplip
yvapilmayacafi hususu ile
iglem giiriilecek pazara
iligkin bilgi

Halka arz sonrasinda paylann BIST Yildiz Pazar'da
islem giirmesi igin e zamanh olarak Borsa istanbul’a
da bagvuru yapilmig olup; Borsa Istanbul'un gérilsii
ishu lzahname’nin “I-Borsa Gériisi” kisminda ver
almaktadir,

C7

Kar dafiim  politikas:
hakkinda bilgi

g 5 fi L

\3‘ -

-

Kar payr dagitim karanna, kann dafitim gekline ve
zamanina, Ydnetim Kurulunun Snerisi dzerine, Sirket
Genel Kurulu tarafindan  karar  wvenlir.  [lgili
diizenlemeler ve mali imkanlar elverdii siirece,
piyasa beklentileri, Sirket'in wzun vadeli stratejileri,
yatm ve finansman politikalan, karlibk ve nakit
durumu dikkate alinarak; Esas Sézlesme, TTE, SPKn,
[1-19.1 sayih Kar Pay Tebligi ve vergi diizenlemeleri
gergevesinde, pay  sahiplerine  kar  dafiimi
hedeflenmektedir. Sipheye mahal vermemek adina bu
hedef bir taahhiit defildir ve bir tashhili olarak
yorumianamaz.

D—RISKLER

D.1

Ihrageiva, faalivetlerine ve
iginde bulundufu scktire
iliskin dinemli risk
faktiirleri hakkinda bilgi

Sirket'in faaliyetleri her tirlti metalin arastirmas:,
dretimi ve sanguidir. Sirket'in fanlivetlerine iliskin
riskler asafida listelenmistir;

Sirket’in Ruhsat Alanlarinda Beklenen
Verimliligin Bulunmamass Riski:

Sirket, sahibi bulundufu maden ruhsatlanna ait
alanlarda, oncelikle maden arama wve sondaj
faalivetlerini yapmakta, ardindan maden dretimini
planlanmakta ve uygulamaktadir. Ruhsatlan Sirket'e
ait bulunan alanlann; krom, kurun, ¢inko, giimils ve
bakir igerifi agisindan Onemli potansivele sahi




alanlarda; arama ve sondaj ¢alismalannda, maden
verimlilik defierinin beklentilerin alunda olmas: va
da madene ulagmin gl olmas gibi riskler
bulunmaktadir,

Sirket'in Ruhsat {zinlerinin Stiresi ve Yenileme
Riski:

Sirket faalivet konusu perefi, Maden Kanunu ve
Maden  Yiénetmeligi'nde ruhsat  slirelerinin
uzatilmasina iligkin hilkiimlerine tabidir, Buna gdre
$irket meveut ruhsatlan iging ruhsat siiresinin bitig
tarihinden en geg on iki ay &ncesine kadar Maden ve
Petrol Isleri Genel Mudiirligi'ne (MAPEG) gerekli
bilgi ve dokiimanlar ile basvuruda bulunarak siire
uzatimn  talebinde  bulunmaktadir. MAPEG
tarafindan denetim neticesinde uygunluk verilmesi
gerckmekte olup, ruhsat siirelerinin yenilemeve tabi
olmasi riski bulunmaktadir.

Cevre Duyarhih@ Hakkinda Riskler:

Sirket'in faaliyet konusu gerefi ruhsat alanlanyla
ilgili CED Raporu almak zorunludur, Sirket Cevre
ve Sehircilik Bakanhii'ndan CED Olumlu Raporu
alinmig olmakla birlikte zaman zaman bu raporlara
itiraz  edilerek, gisteriler  ve  protestolar
ditzenlenchilir, iptal davalan agilabilir, CED Olumlu
Raporu'nun iptali karan alinmasi durumunda, yeni
bir idari karar alimincaya kadar Sirket'in bu konuda
yeni bir iglem yapmasi mimkin oclmayabilir,
baglamug ise projeler geldikleri agamalar itibanyla
durdurulabilir.

Metal Fiyvat Riski:

Sirket'in Gretimini ve ticaretini yaptfi madenler
afirhikh olarak kursun, ginko ve krom olup, bu
cevherlerden kursun ve ginke LME'de islem
giirmektedir. Bu fivatlar dilnya capindaki politik ve
ekonomik gelismelerden, yatinm kararlanndan ve
beklentilerden etkilencrek defigmekie olup, arz-
talep  dengesine  bagh  olarak LME'de
belirlenmektedir. Bunun yami sira krom cevhen
fivatlan ise serbest pivasada arz-talep dengesine
ghre belilenmekiedir. Ozellikle Cin'in neredeyse
Tiirk krom cevherinin tek alicisi durumuna gelmesi
krom  cevheri fivatlanmin  asafn  yinli
baskilanmasina neden olabilmektedir. Bu durumda
metal fivatlarinda olas) dilsiisler yasanmas: halinde
Sirket'in faalivet sonuglan ile nakit akisi olumsuz
viinde etkilenebilir.
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Karyt Taral (Rédovans Sizlesmeleri) Riski:
Sirket sondaj ve madencilik firetim faalivetleri igin
disanidan ridovans hizmetleri almaktadir. Maden
Yoneimeligi'e gore; “Ruhsar sahipleri ile figtnei
kigiler  arasinda  yapilacak  olan  rédovans
sazlegmeleri Genel Mudirligin iznine tabidir.
Maden  igletme  rubsar  sahiplevinin,  ruhsar
sahalarimm  biv kasme veyg tamam igin tigineid
kigilerle yapnuy olduklar: rédovans sozlegmelerinin
ve bu sizlesmelerde yapilan  degizikliklerin,
bilgilendirme amaciyla Genel Midirlige verilmesi
ve maden siciline bilgi amaglt serh  edilmesi
zormnludur”, Sirket, igverini kendi adina agmasi,
kaydettirmesi ve tiretim faaliyeti dolayisiyla dogacak
olan her tirld sorumluluk kendisine ait olmak
sartiyla, mezkur lokal alam fen ve teknolojik icaplara
uygun sekilde stzlesmede kararlaginlan ridovans
kargilifly igletmesi ve defierlendirmesi hususunda
iigiincil taraflarla sézlegmeler yapmustir. Stz konusu
hizmet alimlaninda, mal ve malzemelerde
aksamalann yaganmas: ve'veva kalite eksiklikleri
olmas) durumunda Sirket'in karhlhig olumsuz vinde
etkilenebilir.

Satier Taraf Riski:

Sirket hazirhik, sondaj, fretim, naklive, lojistik,
naviun vb. faalivetleri igin disandan hizmet, mal ve
malzeme almaktadir. Bu  hizmet, mal ve
malzemelerde aksama, kalite eksiklikleri veya fahis
19 fivat degisiklikleri Sirket'in operasyonel sonuglarim
olumsuz yiinde etkilevebilir,

Satislara iliskin YoEunlasma Riski

Sirket'in saniglanna iliskin yofunlasma riski ana
faaliyetlerinden olan maden satislanndan meydana
gelmektedir. Sirket'in faaliyet gisterdigi madencilik
alaninda rettifi krom cevherd, Szellikle paslanmaz
gelik dretiminin bir alt basama@ olan ferrokrom
tiretiminde kullamlacak hammaddenin, tenéir ve
rasyolanmn belirli bir diizeye gekilmesinde aktif rol
oynamakiadir, Sirket'in firettigi krom cevherinden
bir miktar kullamp, kangtrarak kullanacag
hammaddenin tendr ve rasyolanm yiikseltmesi
gerekmektedir.  Cin'li  ferrokrom  tesislerinin
Jirket'in Greigi  bu  iriine] olan  ihtiyac
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dofurmaktadir. Cin'in sektrde neredeyvse tek alic
durumuna gelmesi krom fiyatlan lizerinde asag
dogru baskimn artmasina neden olmaktadir. Bu
durum Sirket'in karlibfin olumsuz etkileyebilir.

Personel Riski:

Sirket faalivetlerini slrdirmek igin konusunda
deneyimli kalifiye isgiciine ihtiyag duymakiadir, Bu
kaynagin  saglanmasi  wve  yeni  sahalar
degerlendirilmeye baslandik¢a buna paralel olarak
arunlmas:  gerekmektedir.  Gerekli  kalifiye
isgliclinin zamaminda saglanamamas: durumunda
arama, geligtime wve (retim faaliyetlerinde
aksamalar olabilecektir.

Sigorta Riski:

Sirket’in tllm varliklan, faalivetleri ve bunlarla ilgili
tiim olas: Ungbrilebilir veya beklenmedik riskler
sigorta  kapsamunda olmayabilir. Sirket meveut
sigorta anlasmalanmin tam  olarak kapsamadifn
durumlarda zarara ugrayabilir, tazminat Gdemek
durumunda kalabilir veya faalivetlerinde gecikme,
kayip ve durmalarla karsifasabilir.

ihraggmn  icinde bulundugu  sektbre iliskin
riskler:

Scktiirel Riskler:

Bu  sektir do@asi  itibanyla  belirsizlikten
kavnaklanan birtakim riskler igermektedir. Sirket'in
arama, geligtirme ve tiretim faaliyetleri; arama
yapilan sahamn kosullan, arama, gelistimme wve
fretim  maliyetlerinin - yiksek olusu, ekonomik
miktarda metal bulunamamasi, metal fiyatimn
diismesi vefveyva lretimin ekonomik olmamas: gibi
1 Uash opsen nedenlerden dolaw beklenen sonuglara
o ulagilamayabilir,

Madencilifin dofas:1 perefii, Sirket'in arama,
gelistirme faalivetleri sirasinda ekonomik miktarda
cevher bulunmamasi ve'veva (retilecek  metal
fiyvatimn ¢konomik olmaktan gikacak derecede
dilsmesi zarara yol agabilir.

Madencilifiin dofasi gerefii iklim kogullanndaki afir
bozulmalar ve dogal afetler, vafisin fazla olmasi,
¢ok sofuk hava durumu, seller, deprem ve dogal
afetler Sirket’in tiretimini ve sansim olumsuz yinde
etkilevebilir. Bunun sonucunda karhlhik we nakit
akasinda sorunlar yaganabilir.

izin Riski:

Sirket faaliyet konularine yerine getirebilmek igin
arama, gelistirme ve fretim asamalaninda ayn ayn
olmak {izere i¢lerinde T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhg, Cevre ve Orman Bakahlin da bulunan
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gesitli yetkili organlardan Arama Ruhsati, Isletme
Ruhsati wve fsletme Ieni, Cevresel Etki
Degerlendirme [zni, Isyeri Agma ve Calistrma
Ruhsati v.5 izin ve ruhsatlan almak durnmundadir,
Bu izinlerin alinmas siiresince ve sonrasinda plan ve
faalivetlerini raporlamak ve siirekli onay ve gizetim
altinda faaliyetlerini sirdirmek zorundadir, Bu izin
ve onaylann alinmasinda veya gerekli raporlann
uygun bi¢imde sunulmasinda gecikme veya
bagansizlik olmasi durumunda dretim gecikmesi
veya tamamen durmasi ihtimali bulunmaktadir,
Hukuki Risk:

Jirket'in cabsma alam olan madencilik sektoril,
hukuki ihtilaflann  bulundugu, maden ruhsatina
iliskin izin ve onaylann ahndi, isbu izin wve
onaylann uzatildifi ve bir tarafin devamb surette
idarenin oldugiu bir alan olup dolayis ile davaya
konu olmast mubtemel riskleri banndirmakiadir,
Aymica madencilik faaliyetleri verine getirilirken
yaganabilecek i5 kazalan vefveya ticari iligkiler
neticesinde dava riskleriyle de karsilasilabilir.

Kaza ve Ongiriilemeyen Olay Riski:

Sektir, pek gok endistriyel sekidre paralel ve bir
kismu da kendine tzgil olmak iizere dngirillemeyen
olay riski tagimaktadir. Madenlerde yasanan
patlamalar, yanginlar ve pbgikler gibi biyok
kazalar, felaketlerle sonuglanmakta ve onlarca
insamin Sliimiine neden olmaktadir. Her ne kadar
giinimiizde kullamlan teknolojiler bu tip kazalan
dinleme konusunda oldukea biivilk vol alms olsa bile
madencilik, kaza ve &liim riskinin en yiiksek oldugu
sektdrlerin baginda gelmekiedir,

Biilge arazi, zemin ve kayag yams: bakimindan
projeye uygun iretimi olumsuz etkilemeyecek
sekildedir.

Bunun yam sira hava ve iklim sartlan dretimi
olumsuz etkilevebilmektedir.

Ozellikle maden atik barajlannda ortaya gikabilecek
olumsuzluklar (dolmasi, hasar almasi, tasmasi)
firetimde aksamalara neden olabilir.

Uretim faalivetlerinde kullanilan ver alty ve yer fisti}
diizeneklerinde makine wve teghizana, enerji
temininde Sngdrillemeyen arza, kaza, bakim onanm
siirelerinin uzamasi gibi durumlarda tiretim, sang ve
finansal durum olumsuz yvinde etkilenebilir,
Rekabet Riskiz

Metal madenciligi sektiril son dercce rekabetgi bir
sektbrdilr.  Sirket'in yerli ve yabanci rakipleri
bulunmakta olup bu rakiplerin bir kismu finansman




kadro ve tecriibe agisindan avantaj sahibi olabilir,
Sekttrde maden sahalanmin  degerlendirilmesi
konusunda ciddi bir rekabet sz konusudur. Bu
rckabette  bagansiz olunmasi durumunda Sirket'in
gelirlerindeki bitviime diisebilecektir.

Yatrimlara fliskin Riskler:

Sirket'in  faalivetleri devaml surette yaunm
vapmayi gercktirmektedir. Bu vatinimlar dnce
aragrma,  geligtirme  ve rezerv tespiti  igin
vapilmaktadir. Daha sonra rezervin  ekonomik
olmasi durumunda ise makine, techizat, firetim
tesisleri v.s. igin yapimaktadir. Devam eden
yatnmlar nedeniyle Sirket'in isletme sermayesi
ihtiyacinda ve finansal borglanmasmda aruglar
meydana gelebilir. Yatinm harcamalan igin ihtivag
duyulan makine, teghizat, is giicll malivetlerindeki
ariglar  Gngiriilen yatnm miktann  arbrabilir,
Bunun neticesinde girketin finansal durumu negatif
yonde etkilenebilir,

Yabanei Para ve Finansal Riskler:

Jirket'in dretim  waptifn metallerin  tamarmmin
fiyatlamasi yabanei para cinsinden oldugn igin,
diviz fiyatlanmin satg gergeklesmesi zamamindan
tahsilata kadar olan siire igerisinde dilsmesi
durumunda karlilikta azalma siz konusu olabilir.
Firketin kullandifiy défviz cinsinden leasing borglan
nedeniyle, kurlarda meydana gelebilecek aruglar
finansal giderleri artrabilir. Bu durum karhlhif ve
nakit akisini olumsuz yonde etkileyebilir,

Bankalardan saflanan ticari kredilerde erken
kapatilmas: cagns: yapilmasi olasihf her ne kadar
stk rastlanan bir olay olmasada meveuttur. Leasing
sizlesmesinde olugabilecek sorunlar (vergi v.s.
artigt) olabili. Bu girketin finansal durumumu
olumsuz etkileyebilir.

Diger Riskler:

Kredi Riski:

Finansal aracin taraflanindan birinin stizlesmeye
bagh yitkimlilugnd yerine getirememesi nedeniyle
Grup'a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi
riski olarak tammlanr. Grup, vadeli satislanndan
kaynaklanan ticari alacaklan ve bankalarda tutulan
mevduatlan  dolavisiyla  kredi  riskine maruz
kalmaktadir. Grup yénetimi misterilerden alacaklan
ile ilgili kredi riskini her bir miigteri igin ayn ayr
olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerck ve
gerektifi takdirde teminat alarak riskli gérdiigii
milglerilering ise sadece nakit tahsildt voluyla sang
yaparak azaltmaktadir. Grup'un tahsildt riski esas
olarak ticari alacaklanindan dogabilmektedir,  —~,
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Faiz Oram Riski:
Piyasadaki fiyatlanin degiismesiyle finansal araglarin
degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki  fivat
degigikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran
tarafa dzgl veya tiim piyasay etkileyen faktisrlerden
kaynaklanabilir. Grup'un faiz oram riski baslica
banka kredilerine baghdur.
Faiz tagiyan finansal borglann faiz oram degisiklik
ghstermesine karsin faiz tasivan finansal varliklarin
sabit faiz oram bulunmakiadir ve gelecek yillardaki
nakit akigt bu varliklann biyiikliga ile degisim
glstermemektedir. Grup'un pivasa faiz oranlannm
defismesine karsi olan risk agikhi, her sevden dnce
Grup'un degisken faiz oranh borg yilkiimliliklerine
bagilidar,
Likidite Riski
Likidite riski, Grup'un net fonlama
yiktimliliklerini  yerine getirmeme  ihtimalidir.
Pivasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puanumin  dilsfiriitmesi  gibi  fon  kaynaklarimin
azalmas1 sonucunu dofuran olavlann meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir,
Kur Riski
Yabanci para varhiklar, vilkimlilikler ve finansal
durum tablosu digt yilkiimlililklere sahip olma
durumunda ortaya gkan kur  hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem icinde
gergeklesen  dovizli iglemler, islem tarihlerinde
gegerli olan diviz kurlan tzerinden gevrilmistir.
Divize dayah parasal varlk ve yikimlilikler,
dbnem sonunda gegerli olan déviz kurlan zerinden
59 Mt van cevrilmigtir. Diovize davall parasal vark wve
*elid yiikiimltliklerin pevrimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlan, kar/zarar tablosuna yansitilmugtir,

Bu risklerin yam sira depremler, difer dogal
afetler ve bagkaca olaganistih durumlar Sirket'in
faaliyet gisterdigi  sekibre, tesislerine ve
faaliyetlerine zarar verebilir ve genel anlamda
Tiirkiye ckonomisini zarara ugratabilir. Dogal
afetler ve COVID-19 salgimi vb salginlar Sirket'in
dahil oldufu sektiirleri olumsuz etkileyebilir,

Sirket; kasirga, deprem, siddetli firuna, teriirizm,
ayaklanma, yangin ve patlama, bulagici salgmin bag
ghstermesi gibi afetlere maruz kalabili. Bu ve
benzeri afet durumlan  Sirket'in  faalivetlerini,
faalivet somuglanm ve mali durumunu olumisis
etkileyebilir. 2020 baginda ¢ikan vehuzh bir sekilde




tm diinyaya yayilan COVID-19 salgim tim diinya
ekonomilerini gok ciddi bir bigimde olumsuz yinde
etkilemigtir. Biitin dinyaya yayilms olan COVID-
19 pek gok sekidr lizerinde olumsuz etkiye sahip
oldufu gibi madencilik sektdriine de olumsuz vinde
etki etmigtir. Diinya genelinde madencilik sirketleri
ya faaliyetlerini yavaslatarak ya da maden ocaklarim
kapatarak bulunduklan tlkelerde alinan tedbirlere
uyum saflamak zorunda kalmustir,

D2

Sermaye piyasasi aracina
iliskin fimemli risk
faktiirleri hakkinda bilgi

ihrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine iliskin
Riskler:

Halka Arz Edilen Paylar igin akiif, likit ve diizenli
olarak iglem goren bir pivasa gelismeyebilir, Halka
Arz Edilen Paylarn fiyatlan dalgalanabilic ve
potansivel yatmmerlar yanrmlanmn bir kismim
veya lamamini kaybedebilir,

Halka Arz Edilen Paylar, Halka Arzdan Snce
herhangi  bir  halka aqik pivasada kote
edilmemektedir. Halka Arz sonrasinda Halka Arz
Edilen Paylar igin bir pivasamin gelisecegine veya
geligse bile bu piyasamn sirdiirilebilic olacafina
veya yeterli likiditeye sahip olacagina dair bir
glivence verilemez; bu durum yatinmeilann Halka
Arzda satin alinan Halka Arz Edilen Paylarin ahim
satumini olumsuz yinde etkileyebilir. Aynca, Halka
Arz Edilen Paylar icin herhangi bir pivasanin
likiditesi, Halka Arz Edilen Paylarin sahiplerinin
sayisina, yatinmeilarin Halka Arz Edilen Paylar
alm sanm hacming, islem sikhma wve diger
fakidrlere bagh olacakur. Bu fiyat, vatirimeilarin
Halka Aredan sonra Halka Arz Edilen Pay ile ticaret
yapmak istevecekleri fiyati yansitmayabilir. Halka
Arz Edilen Paylar igin aktif bir alhm satm piyasasi
kurulamayabilir veva kurulmus olsa dahi bu alim
satm  piyasasi slrdirilmeyebili.  bu  durum
yaunimeilanin halka arzda satn aldiklan Halka Arz
Edilen Paylari: satma kabiliyetini olumsus
etkileyebilir.

ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancmna lliskin
Riskler:

Sirket'in finansal performansinin  beklentilerin
altinda olusmasi veya sermaye piyasasi kogul
kdtiilesmesi durumunda Sirket'in paylgnmin fiyan
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diigebilir. Yaunmeilar pivasa niskinin farkinda
olarak yatinm karan almahdir.

Bunlara ¢k olarak pay sshipleri, Sirket'in kar ve
zaranna ortak olmakiadir. Pay sahibi, Sirket'in
tasfive edilmesi sonucunda bakive kalmasi halinde,
sz konusu bakiyeye payr oraminda istirak eder.
Sirket'in tasfiyesi halinde ancak difer tiim
alacaklilara gerekli 6demeler vapildikian sonra pay
sahiplerine bir Sdeme yapilabilir,

Gelecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek
bedelli sermaye arunmlan ve ana pay sahibi
tarafindan  yapilabilecek pay satiglan pay fivan
lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu durum
paylarin sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazano: Riski:

Zaman iginde paym degerinde (alm fivatina gire)
meydana  gelen  artlan  (payin  elden
ikartlmasi/satilmas yoluyla) elde edilen gelirdir,
Jirket'in  finansal performansimin  beklentilerin
alinda  olugmasi wveya sermaye pivasalannda
yaganacak olumsuziuklar nedeniyle pay fiyat
dilgebilir,

Fiyat ve Iglem Hacmindeki Dalgalanma Riski:
Ihraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir
piyasada iglem goreceginden fiyat wve iglem
hacminde dalgalanmalar gérilebilic. Halka are
sonrasinda  lhraggi'mn  paylan  Borsa  ikineil
piyasasinda fiyat ve islem hacmi olarak dalgali bir
seyir izleyebilir. Ayrica, halka arza konu paylara
iligkin aktif bir islem pazan olusmayvabilir va da
ilgili pazar sireklilik gistermeyebilir. Bu durumda,
yatinmeilann halka arz kapsaminda saun aldiklan
paylarin alim ve satim iglemleri yapma imkanlan
olumsuz yinde etkilenebilir,

Imtiyazh Pay Riski:

Ana pay sshiplerinin menfaatleri ikincil piyasada
yatinm yapan diger pay sahiplerinin menfaatleri ile
gatigabilir, Ortaklk paylanmn cofunlufunu  ve
imtiyazh paylan elinde bulunduran ortak yonetim
kurulu diyelerinin segimi ve nemli girket islemleri
de dahil olmak ilzere, hissedar onay gerektiren tiim
konularda dnemli dlgtide etki sahibidir. hragcinm
imtiyazli A grubu nama yazili paylan yiinetim
kurulu dyelerinin  segilmesi ve oy hakk
imtiyazlanina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay
sahibi hissedarlanimn gikarlanmn aznhk  hisse
sahiplerinin qikarlan ile gelismesi durumunda
verecefi kararlar azinlik hisse sahiplerini olums
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ctkileyebilecekti.  Ortaklar  arasinda  ilenide
olugabilecek gikar catgmalan Sirket'in faalivetlerini
ve pay deferini olumsuz etkileyebilir,

Pay Satislar Riski:

Ihraggr ve ana pay sahiplerinin gelecek dinemlerde
yapacaklan pay satislan pay fiyat zerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir. Mevzuatta éngorillen siire
sonunda, Sirket'in ve/veva ortaklann yapabilecegi
pay satiglan ve/veya Sirket'in alacag likiditeyi
arinct  kararlar  pay  fivan  (izerinde  bask
olugturabilir.

Fiyat Tespit Raporu Kaynakl Riskler:

Jirket'in komisyon geliri arisi  hedeflerinin
gergeklesmemesi durumunda, fiyat tespit raporunda
pay piyasasi Gncelikli olmak lizere difier finansal
piyasalara iliskin varsayimlann gerceklesmeme
riskinden dolay Sirket'in finansal performans:
beklentilerin  alunda olugabilic veya sermaye
pivasast  kosullanmin  kitilesmesi  durumunda
irke"in paylarimin fiyat: diisebilir.

E—HALKA ARZ

El

Halka area iliskin
ihraggminhalka arz
edenin elde edecefii net
gelir il katlanacag
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatrmmeilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

Sirket'in sermaye artinm ile gergekleseeek halka
arzdan toplam 735.000.000 TL briit, 725.106.182 TL
net gelir elde ctmesi beklenmekiedir. Halka Arz
Eden Pay Sahibi'nin ise halka arzdan 147.000.000
TL brit, 146.922.913 TL net gelir elde etmesi
beklenmektedir. Sirket igin halka arza iliskin
yaklagik toplam maliyetin 9.893,818 TL, halka arz
edilecek pay basina malivetin ise 1,41 TL olaca@
tahmin edilmektedir,

Tahmini halka arz malivetleri asagidaki tabloda yer
almaktadir,
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Talepte bulunan yaunmeilardan, talepte bulunulmas:
sebebi ile aynca bir fcret alinmayacakur. Ancak
yatinmeilar, talepte bulunmak igin hesap acmak,
virman ve EFT islemi gerceklestirmek gibi konularda,
Tera Yatnm'in kendi belirlemis oldufu cesithi
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler,

E.2

Halka arsin  gerekpesi,
balka arz gelirlerinin
kullamim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkmda bilgi

Sirket'in halka arz: ile kaynak elde edilmesi, Szkaynak
yapisiin  gliglendirilmesi, Sirket degerinin oraya
gikmasi, kurumsal kimliginin gliglendirilmesi, marka
bilinirligi ve tanmmrhinn pekigtirilmesi, seffaflik ve
sirdirdlebilirlik ilkelerinin  daha giigll  sekilde
uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz sermaye
artrrimi ve ortak sahis yiintemleriyle
gergeklestirilecek olup, ortak satisi ile elde edilecek
kaynagun kullanim ortaklann tasarmufunda olacakur,

Sirket'in pikanlmis  sermavesi  sermave artinmi
yoluyla, 35.000.000 TL'den 42.000.000 TL ve
aririfacaktir. Halka arza konu 7.000.000 TL nominal
degerli B grubu hamiline yazh paylann sansindan
halka arz malivetlerinin dilglilmesinden sonra elde
edilecek  fonun, %30y  yeni Maden Ruhsat
Lisanslanmn alminda ve isletme sermavesi olarak,
%70 "lik kismu ise Maden Ruhsati girket adina kayatl
Balikesir  Sanalan  bolgesindeki  alun  madeni
sahasinda  kurulacak olan  {retim  tesisinin
finansmamnda kullanilmas: planlanmakradir,

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kogullan

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK'nin onay
haricinde halka arz edilen paylarin borsada islem
gtirebilmesi igin Borsa Istanbul'un uygun géritsiingn
alinmas: gerekmektedir,

Sermaye artinmu yoluyla ihrag edilerck halka arz

edilecek paylara iligkin bilgi asafidaki tabloda
sunulmaktadir.
X e
sty | T Foy Saywmem | Fan | Serma
Gy | P GrapPey | Nemi
=TT &= ] s
i )
] Huiios | - | 7008000 m CHEC TS

A Grubu paylann yGnetim kuruluna aday ghsterme ve
genel kurulda oy imtivazi bulunmaktadir, B Grubu
paylann highir imtiyaz yoktur. Imtivazh paylann
sahip oldufu imtiyarlar Esas Sozlesmenin ilgili
yerlerinde belirtilmistir.

Sirket’in - 35000000 TL mtanndaki meveut
sermayesinde, Begim Cevik’in  sahibi  oldufiu

1.400.000 TL nominal degerli 1.400.000 adet B
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grubu pay da ortak sans voluyla halka arz
edilecektir. Ortak satg yoluyla toplam halka arz
edilecek nominal tutar, halka arz Bneesi toplam
sermayenin %4 iine denk gelmekiedir.

Sermaye artinmu ve ortak sati;i voluyla halka arz
edilen B grubu hamiline yazili paylann nominal
degeri toplami 8.400.000 TL olup, Sirket'in halka arz
sonrasi gikanlmig sermayesine oram %20,00"dir,
Halka arz edilecek paylar igin, 2 (iki) is glind boyunca
talep toplanacaktr. Bu sirenin baslangic ve bitig
taribleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sang
duyurusunda belirtilecektir,

Halka arzda saty, TERA Yaunm konsorsiyum
liderliginde kurulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En Iyi Gayret Aracilig:™
yintemi ile gergeklestirilecektir,

Sirket paylannin halka arznda talepte bulunan
yaunmelar, Yurt I¢i Bireysel Yatnmeilar, Sirket
Cahiganlan, Yurt Igi Kurumsal Yatrimelar ve Yuri
Dis1 Kurumsal Yatnmelardir,

Jirket paylanmn halka arzna Yunt fgi Bireysel
Yatinmelar tim yetkili aract kurumlann merkez ve
subeleri ile satiga yetkili acente olan bankalann ilgili
gubelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler.
Sirket Calisanlan, Yur Ig¢i Kurumsal Yatrnmeilann
ve Yurt Dist Kurumsal Yaunmalann talepleri sadece
Tera Yatinm tarafindan toplanacaktir,

Halka arz edilecek toplam $.400.000 TL nominal
degerli paylann;

- 5,880,000 TL nominal deferdeki %70 oramndaki
kism Yurt lgi Bireysel Yatinmeilara,

- 420.000 TL nominal degerdeki %5 cranindaki kismm
Sirket Calsanlanna,

- 1.260.000 TL nominal deferdeki %15 oramndaki
kismu Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilara,

= 840,000 TL nominal deferdeki %10 oramndaki
kism Yurt Disi Kurumsal Yatinmenlara,

tahsis edilmigtir.

Ihra¢  edilecek paylar kaydilestime esaslan
gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki  teslimi
yapimayacaktir. Kaydi paylar azami iki is gung
igerisinde teslim edilecektir.
Halka arz somuglan, Kurul'un sermaye piyasast
araglannin satigina iligkin diizenlemelerinde ver alan
esaslar cergevesinde dafiim listesinin kesinlestigi
nil takip eden iki i ginil igerisinde Kurglg dzel
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durumlann  kamuya  agiklanmasma  iliskin
ditzenlemeleri uyaninca kamuya duyurulur,

Halka arz sonuglan SPK'mn iligkili diizenlemelerinde
yer alan esaslar cergevesinde dagitm listesinin
kesinlegtigi gilinti takip eden 2 is giini igerisinde
kurulun 6zel durumlann kamuya agiklanmasina
iligkin dtizenlemeleri uyannea kamuya duyurulur.
SPK'mn 8. maddesi uyaninca izahname ile kamuya
agiklanan bilgiler de, satisa baslamadan dnce veya
satig siireci igerisinde yatnmeilann yannm kararm
etkileyebilecek degigiklik veyva yeni hususlann ortaya
gikmast halinde durum girket veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitas: ile derhal
kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin oftaya
f@ikmast  halinde satis  sireci  durdurulabilir.
Degistirilecek veya eklenebilecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren 7 is giind iperisinde Sermaye
Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar cercevesinde
Kurulca onaylamr ve izahnamenin degisen veya yeni
cklenen hususlara iligkin kismu yayinlamr. Degisiklik
veya yeni hususlarin yayinlanmasindan Snce pay satin
almak igin talepte bulunmus olan yatirumcilar
izahnamede  yapilan ek ve  degisikliklerin
yaymlanmasindan itibaren 2 is gind icerisinde
taleplerini geri alma hakkina sahipir,

E4

Catigan  menfaatler de
dahil elmak fizere halka
arza iliskin ilgili kisilerin
finemli menfaatleri

Sirket, sermaye arurm yoluyla halka arz edilecek
paylar izerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket
paylanmin halka arzinda; sahip oldugu pavlan satan
hissedar pay satig geliri, halka arza arscilik eden
yaurim kuruluglar ise halka arza aracilik komisyonu
elde edeceklerdir.

Ihraggr ile halka arza konsorsiyum lideri olarak
aracilik eden yetkili aract kurum Tera Yatnm
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismas
bulunmamaktadir. Tera Yatinm Menkul Degerler
A.§. ve Thragg: arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Tera Yaunm Menkul Degerler A.S. halka arz
iglemleri nedeniyle elde edilecek komisyon harig,
dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basansina
baglanmis bir ekonomik gikan bulunmamakiadir.
Tera Yatrnm'in Ihraget ve lhragei'min %35 ve daha
fazlasina sahipleri arasinda halka arza aracilik
kapsaminda imzalanan stzlesmeler disinda, herhangi
bir anlagmasi yoktur. Tera Yaurim, lhraggiya ve
Ihraggi’nin %35 ve daha fazlasina sahiplerine sundugu
halka arza aracihk hizmetleri kapsaminda halka arza
aracihik komisyonu elde edecektir,

Konsorsiyuma aracilik eden diger konsorsiyum
iyeleri de halka arz Aracilik komisyonu elde
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edeceklerdir. Sirket ile diger konsosryum  {iveleri
arasinda gikar cansmasi veya herhangi bir menfaat
cansmas) bulunmamaktadir.

Sirket ve halka arzda damgmanlifimi  yapan ve
hukukeu gbriigiind olusturan Av, Erkan TERCAN
arasinda herhangi bir gikar veya menfaat catsmasi
bulunmamaktadir, Av. Erkan TERCAN ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Awv,
Erkan TERCAN'm dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin bagansina baglanmus bir ekonomik gikar
bulunmamakiadir. Av. Erkan TERCAN"n Sirket'in
%3 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
halka arza iliskin sunulan  hukuki damgmanlik
hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma yoktur. Av.
Erkan TERCAN halka arza iliskin sunulan hukuki
danigmanhk hizmetleri igin damsmanhk Gcreti elde
etmektedir,

Jirket ve Sirket'in finansal tablolarmn bagimsiz
denetimini  yapan Ram Bafimsiz Denetim  ve
Danigmanhk A8, arasinda clkar gatismasi veya
herhangi bir menfaat gaugmasi bulunmamaktadir,
Ram Bagimsiz Denetim ve Danismaniik AS. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi vokiur.
Ram Bafimsiz Denetim ve Damsmanlik A5 nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basanisina
baglanms bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadr,
Ram Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A5, nin,
Sirket'in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlasma voktur. Ram Bagimsiz
Denetim ve Damsmanhk AS., Sirker'e sundugu
bajimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde
enmistir,

Bunlann diginda halka arzdan Snemli menfaati olan
danigmanlar vb. bulunmamaktadir,

E.S

Sermaye pivasast aracim
halka arz eiden
kisinin/ihragginin
ismifunvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

Sirket'in Halka Arz Eden Pay Sahibi Begiim CEVIK
ile ihragg: olarak CVK Maden Isletmeler Sanayi ve
Ticaret A.S. Sirket paylanm halka arz etmektedir.
Semmaye arugs yoluyla 7,000,000 TL nominal degerli
pay ile ortak satis1 yapacak Halka Arz Eden Pay Sahibi
1.400.000 TL nominal pay sats ile toplam 8.400.000
TL  nominal  degerli payin  halka arm
gergeklestirecektir.

» ihrage: tarafindan verilen taahhiit:

Jirket, halka arz edilecek paylanmin Borsa
Istanbul'da iglem gérmeye baglamasindan itibaren 1
¥l siireyle herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz

verildigi hususlarm | sermaye arunimi yapimamasina ve Sirket paylarimn
icerecek sekilde | dolaimdaki ~ pay  miktanmn  bu  suretle
dolagimdaki pay | arnlmayacaing,  dolagimdaki  pay , miktgrinin
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| miktarimn
artinlmamasma  iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

artmasina yol acacak gekilde satisa veya halka arza
konu  edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar
alinmayacafina ve/veya Borsa [Istanbul'a veya
SPK'va veya yurtdisindaki herhangi bir menkul
kiymetler iliskin dizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina,
bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yaplmayacagina  dair  apiklama yapimayacaf
hususunda taahhiitte bulunmustur.

¢ Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

~ " Pay Sahipleri, Sirket paylarinn
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasindan
itibaren | yil siireyle; Sirket paylanm dolagimdaki pay
miktarimn artmasina yol agacak sekilde saliga veya
halka arza konu etmeyecekleri, bu dogruliuda bir karar
almayacaklan ve Borsa Istanbul’a veya SPK'va veya
yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetler iligkin
dilzenleyici kurum, borsa veva kotasyon oloritesine
bagvuruda bulunmayacaklan ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
herhangi bir agiklama yapmayacaklanm ve borsa
diginda yapilacak sabiglarda satisa konu paylann da bu
simirlamaya tabi olacagiin alicilara bildirileceklerini
taahhiit etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda
verilen tahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipled, SPK'nin VII-
128.1 sayih Pay Tebligi'nin 8 inci maddesi uyarinca,
Sirket paylann Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nde
iglem gdrmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) il
stireyle sahibi olduklan Sirket paylarm halka arz
fiyaurun altndaki bir fivattan Borsa Anonim
Sirketi'nde satmayacaklan ve bu paylann halka arz
fiyaumn altinda Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nde
satlmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
igleme konu etmeyeceklerine ve Borsa Istanbul
Anonim Firketi'nin diginda yapilacak satiglarda satisa
konu paylann da simrlamaya tabi olacagini alicilara
bildireceklerine dair taahhiit vermislerdir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan  sulanma
etkisinin =~ miktan  ve
yiizdesi

Sermaye artinmuna konu halka arz edilecek 7.000,000
TL nominal pay ihrag edilmesi neticesinde sermaye
artizima katilmayan meveut ortaklar icin meveut hisse
pay oranlannda sulanma etkisi olacaktr, Sulanma
etkisinin miktan ve ylizdesine iliskin hesaplama
agafidaki tabloda yer almaktadur,

[




Yeni pay alma hakk Sulanma Erkisi (TL)

kullamminin séz kenusu | |55 Az Fivat — —
olmasi durumunda, _MF Ataram noeminal TL) 7000000 ]
meveut hissedarlarin m%m r:s‘;mi I.:.:u
halka arzdan PAY | [Haikn Arzin Net Gelle fEAA LY

TIORIE0ED | 1.43%.124.363
5000 a0 42,000, 000

almamalan durumunda | |
sulanma etkisinin miktar

20,3882 34,1696

ve yizdesi PPy
Halka arza katnlmayan mevcut ortaklar igin pay bagina
sulanma etkisinin 13,8834  ve %6844 oraminda

olacaf hesaplanmaktadir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yaurimeilardan, talepte bulunmak
vatirmmeilardan talep | igin Gzel bir ticret alinmayacakur. Ancak yatinmeilar,
edilecek tahmini | bu amagla hesap agmak, hak enikleri paylan baska hir

maliyetler hakkinda bilgi | kurulusun hesabina virmanlamak veva para iadesine
iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda, yatinm
kuruluglan  arasinda  farkhlik  gdsteren  gesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

. Halka areda diger vetkili kuruluslar tarafindan ahsil
/::~£’_,,- b edilebilecek iicret, komisyon vb. malivetler hakkinda
s 2 A yatinmeilarin hesaplarnin bulundugu arae kurulustan

o ; @ 4] & bilgi almalan gerckmektedir.
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S=wwws® 3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihracgmim bagimsiz denetim
99 Warl { luglarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluslar
MRS 'I;rliku]:

Sirket'in 31.12.2020, 31.122021 wve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren hesap dinemine ait
konsolide finansal tablolarini bagnmsiz denetimden gegiren kurulugun:

Unvam RAM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S,
Sorumlu Ortak Bas Denetei | Omer CEKIC
Uyesi Oldugu Meslek

Istanbul SMMM Odasi
Kuruluslar:

Tozkoparan Mah. Haldun Taner Sk. Alparslan Sitesi
il No:27/17 Glngpren/Istanbul

3.2. Bagmsiz denetim kuruluglarimn/sorumlu ortak bas denetginin girevden alinmas,
giirevden gekilmesi ya da defiiymesine iliskin bilgi:

lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla herhangj
olmamugtir,




4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mali yillarina iliskin Szel bagimsiz
denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolanndan alnmustr,

TL 31122020 31.12.2021  31,12.2022
Makit ve Nakit Benzerberi 15.124.650  $0.095.64] 72.602.835
Finansal Yatrmlar - - 100.559
Ticari Alacaklar 9.798,502  16.986.159 130.977.086
Hiskill Taraffardan Ticart Alacaklar 2 4E8 643 2.631.009 2
Tiigkili meryan Taraflardan Ticari Alecaklar TI09859 24355180 130,977,086
Dvifier Alacaklar - 9.813.469 5186378
Nigkili Taraflardan Diger Alacakiar - 2626422 -
Nigkili lemervan Taraflardan Diger Alacaklor - TART.047 5186378
Stoklar 11.051.411  B7.072.828  T0.884.304
Pesin Odenmis Giderler 5071586 12205933 41.889.170
Cari Doinem Vergisivle ligili Varhklar 1.384 ; i
Diger Dénen Varhklar 7.313.806 12.110.302 B.520.592
DOMNEN VARLIKLAR 49.271.339  198.284.362  330.161.014
Difier Alacaklar 1.556.474 1.617.250 1.933.040
Higkili raraflardan diger olacakiar - - -
Hiigkili olmayan roraflardan diger alacakiar 1556474 L&I7.250 1933040
Maddi Dneran Varhklar 438.1001.646 652.630.022 T26.157.505
Kullanmm Hakks Varhklan 373.077 981.295 534.185
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.628.676 1.665.774 1.926.326
Ertelenmis Vergi Varlig 2665255  B.626933 9.667.666
Peyin Odenmis Giderler 10078279 38915 1.652.000 |
| DURAN VARLIKLAR 454.403.407  665.560.189  T41.870.722
[ TOPLAM VARLIKLAR 503.674.746  863.844.551 1.072.031.736
KV Finansal Borg 567.741 4.525.679 57.750.195
Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli Ksimlan 10962784 18,752.751 33229518
‘Ticari Borglar 18.849.359  16.468.460 58.676.173
i, | Higktli Taraftara Ticari Borglar J 8.0 30,546 46,383
7 | Jliskili Qimayan Taraffara Ticari Borclar I8.651.260 26437923  5R.629.890
| Diger KV Borclar 618448 235.029.245 18.861.338
. | ligkili Taraflara Diger Borglar 533300  229.868.727  13.130.085
2|2 dighili Oimayan Taraflara Diger Borglar &5 147 S 160518 5.731.253
/ {alisdnlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.530.537  1.935.820 3422432

is Gelirler 203213934 44877607 6.540.909
m Kan Vergi Yokamloluga 1.885.178 7381359 21.591.127
isa Vadeli Kargiliklar 4603618 8855194 11.664.495
Calrganlara saflanan faydalara iliskin kargiliklar 601632 920.035 1469464
Digter kusa vadeli kargiiukiar 4000986  T.926.059  JO.195031
21 et EISA VADELI YUKUMLULUKLER 242331.599 347.826.134  211.736.587
* 'OV Finansal Borg 15883952 9575108 18.669.896
Diger Borglar - 4.061.971 T44.577
Iigkili lwayan Taraflara Diger Borglar e 4061971 744577
Ertelenmis Gelirler 14.712 - 430638
Lizun Vadeli Kargihklar 4957386  B.165.603 17.138,942
Caligardara Saflanan Faydalara Higkin Kargrikfar L704.032 2000023 5457.283
Digrer Uzun Vadeli Karsdiklar 1253354 6064580  11.7RLGSD
Ertelenmis Vergi Yokiminligl IBS518.401  B6O2B3TE 113143005
UZUN VADELI YIKUMLOLUKLER 50.374.451 107.831.060  150.277.068
enmiy Sermaye 35.000.000 35000000  35.000.000
Kiir veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Difier
Kapsaml Gelirler veya Giderler 107.638.816 262.284.932  273.042.281
Yeniden Degerlente Olgim Kazang/Kayiplar: 107.638.816 262.284.932  273.042.28]
Kardan Aynlan Ksitlanmis Yedekler 1.127.426 21300273
Gegmis Yillar Kan/Zarari (-) 5333981 31737 46.855.159
Net Donem KaryZasar (=) 27.530.637 39315743 329 }?{ 524
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Kontrol Gicl Olmavan Paylar 11.939.995  24.006.807 9.189.277
OZKAYNAKLAR 202.068.696  408.187.367  T10.018.081
TOPLAM KAYNAKLAR S03.674.746  863.644.351  1.072.031.736

Jirket'in 31 Arahk 2020, 31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2022 tarihlerinde sona eren mali
diinemlerine iliskin konsolide mali durum tablolan ile konsolide kir veya zarar tablolanndan
segilen Snemli finansal kalemler asagida ver almaktadir.

KAR ! ZARAR TABLOSU
TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Hasalat 181.723.929 289609415  067.043250
Yurtigi Sauglar 194.383.651 174165791 95.850.003
Yurtdigs Satislar - I18.333.581 871226207
Brit Sanglar 194383651 292499372 PET.076.200
Sairgtan ladeler {-) {12.659.722)  (2.889.957) {32.960)
Sateg Iskowrolare (=) . . =
Diger Indivipler (-) - - -
Net Satiglar 181.723.929 289.600.415 967.043.250
Satiglann Maliyeti {-) (27.714.612)  {190.694.385)  (413.139.053)
Brit Kiirf{Zarar) 54.009.317 98.915.030  553.904.197
Genel YBnetim Giderleri () (2.072.250) (4.435.754) (9.819.072)
Pazarlama Satig ve Dagitum Giderleri (-) {417.769) (26199377} (111.700.629)
Esas Faaliyctlerden Diger Gelirler 2948826 22.656.772 34,586,486
Esas Faalivetlerden Diger Giderler {-) (6.180.430)  (23.991.843)  (46.550.838)
Esas Faaliyet Kirv(Zaran) 48.287.604 66.945.128  420.420.144
Yatnm Faalivetlerinden Gelirler 2.514.882 447239 6.404.422
Yaunm Faalivetlerinden Giderler (3.735.555)  (14.503.451)  (1.791.455)
| Finansman Gideri Oneesi F Kii 47.167.021 56,488,876 425033111
| Finansman Gelirleri 2205137 15977461 17.902.760
L s Finansman Giderleri {-) __(10.994.693)  (17.719.329)  (21.884.844)
n.C - Vergl Oncesi Kir{Zarar) 38.377.465 54747008 421.051.027
| Vergi Gelinf{Gideri) (10.677.107) _ (12.838.557)  (89.310.390)
. [Donem Net Kir/(Zaran) 27.700,34% 41908451  331.740.637
&l
5. RISK FAKTORLERI
-f

alka Arz Edilen Paylar'a yanelik yaririm yapmak cesitli riskler barindirmaktadie. Yatrim karar:
altnmadan Gnce agagrda belirtilen risk faktdrlerinin isbu izahnamenin biiting kapsammda

310 r:if.‘.i;haf&ce degerlendirilmesi gerekmektedir. Ayagida belirtilen riskler, Sirker vénetiminin isbu
izalmamenin tarihi itibargda Sirket' ve ighu nedente de Halka Avz Edilen Paylar'a yapiacak
herhangi bir yatirnm esaslt bigimde etkileyebilecegini dngordugi risklerdir. Soz konusu risklerden
herhangi birinin gerceklegmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin degeri ditgebilir ve yatirimum
famraminin veva bir kismonn kavbedilmesi stz korusu ofabilir

Apagida beliriilen riskler karsilagilabilecek ram riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da irket yonetiminin esaslt olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Jirket'in faalivederine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve ileri ve yinelik
bekientilerine zarar verebilecek bagka risk fakiorleri meveur olabiliv. Risk faktarferinin agagdaki
suram siralamas: Sirket yinetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olastift veya dnemi
bakimindan yapuigs bir degerlendirmeye gore belivlenmiy bir siralama olarak dusﬁnﬂa'memfﬁ:(fr.




5.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket'in ana faaliyet konusu; krom, mermer, traverten, kurgun, ginko, bakir ve manyezit
cevherlerinin dretilmesi, pazarlamas ve satgidir. $irket, aym zamanda, belirlemis oldugu maden
lisanslanm almak ve portfoyinde bulunan maden lisanslarm satmak konusunda da faaliyet
gdstermektedir, Sirket'in faaliyetlerine iliskin riskler agagida listelenmistir;

Sirket'in Ruhsat Alanlarinda Beklenen Verimliligin Bulunmamasi Riski:

Sirket, sahibi bulundugu maden rubsatlaring ait alanlarda, 8ncelikle maden arama ve sondaj
faaliyetlerini yapmakia, ardindan maden dretimini planlanmakta ve uygulamaktadir. Ruhsatlan
Sirket'e ait bulunan alanlann; krom, kursun, ginko, giimiis ve bakir igerifi agisindan Snemli
potansiyele sahip oldugu dngériilmektedir, Sirket'in, stz konusu alanlarda; arama ve sondaj
salismalarinda, maden verimlilik degerinin beklentilerin alunda olmas: va da madene ulagimin giig
olmas: gibi riskler bulunmaktadir, Biyle bir durumla kargilagiimas: Sirket'in ek maliyetlere
katlanmasina, zaman ve gelir kayiplarina yol aabilir.

Sirket'in Ruhsat Izinlerinin Siiresi ve Yenileme Riski:

Sirket faaliyet konusu geregi, Maden Kanunu ve Maden Yénetmelifi'nde ruhsat siirelerinin

uzatilmasina iliskin hiikiimlerine tabidir. Buna giire Sirket meveut ruhsatlan icin: rubsat stiresinin

biti tarihinden en geg on ki ay &ncesine kadar Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirligd’ ne gerekli

bilgi ve dokiimanlar ile bagvuruda bulunarak siire uzatim talebinde bulunmaktadir, MAPEG

cclarafindan denetim neticesinde uygunluk verilmesi gerekmekte olup, ruhsat siirelerinin

/7, yenilimeye tabi olmas: riski bulunmaktadir, Ruhsatlann yenilenmemesi $irke'in faaliyetlerinin
_—-aksamasina/durmasina ve karlifin azalmasina neden olabilir,

e ;:,;_g}.v';ef]}'ﬁyulﬂlgn Hakkinda Riskler:
.2 SiskeCin faaliyet konusu gerefi rubsat alanlanyla ilgili CED Raporu almak zorunludur. Sirket

Cevre ve Sehircilik Bakanlig’'ndan CED Olumlu Raporu alinmig olmakla birlikie zaman zaman
. bumporlara itiraz edilerek, gosteriler ve protestolar diizenlenebilir, iptal davalan agilabilir. CED
Olimlu Raporu'nun iptali karan alinmasi durumunda, yeni bir idari karar alimincaya kadar
Hirket'in bu konuda yeni bir iglem yapmasi miimkin olmayabilir, baglamig ise projeler geldikleri
agamalar itibaniyla durdurulabilir. Biyle bir durumla kargilagilmas: halinde Sirket faalivetleri
olumsuz etkilenebilir, gelirleri ve karlih azalabilir.

o
»
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Metal Fivat Riskiz

Sirket'in dretimini ve ticaretini yapugi madenler agirhikl olarak kurgun, ginko ve krom olup, bu
cevherlerden kurgun ve ginko LME'de islem gormekiedir. Bu fiyatlar dilnya ¢apindaki politik ve
ekonomik geligmelerden, yaunm kararlanindan ve beklentilerden etkilenerek degismekte olup,
arz-talep dengesine bagl olarak LME'de belirlenmektedir. Bunun yam sira krom cevheri fiyatlan
ise serbest piyasada arz-talep dengesine gore belirlenmekiedir. Ozellikle Cin'in neredeyse Tiirk




krom cevherinin tek ales) durumuna gelmesi krom  cevheri fiyatlanmn  agag  yonli
baskilanmasina neden olabilmektedir. Bu durumda metal fiyatlarnda olasi diigiisler yagsanmas:
halinde Sirket'in faalivet sonuglan ile nakit akigt olumsuz yiinde ctkilenebilir.

Karg Taraf (Ridovans Siizlesmeleri) Riski:

Sirket sondaj ve madencilik dretim faaliyetleri igin disandan rédovans hizmetleri almaktadir,
Maden Yonetmeligi'e giire; “Ruhsar sahipleri ile tcincit kigiler arasinda yaprlacak olan rodovans
sorlegmeleri Genel Midarligin ifznine tabidir. Maden igletme ruhsat sahiplerinin, rubsa
sahalarimin bir kismu veya tamam igin diginci kigilerle yapms olduklar: rodovans sazlegmelerinin
ve bu sdzlesmelerde yapilan degigikliklerin, bilgilendirme amaciyla Genel Midiirlige verilmesi
ve maden siciline bilgi amagl serh edilmest zorunludu™, Sirket, isyerini kendi adina agmas,
kaydettirmesi ve tretim faaliyeti dolayisiyla dogacak olan her tiirld sorumluluk kendisine ait
olmak sartiyla, mezkur lokal alam fen ve teknolojik icaplara uygun sekilde stzlesmede
kararlasuinlan rodovans karsihg igletmesi ve deperlendirmesi hususunda tiglinedi taraflarla
sizlegmeler yapmigtr. S6z konusu hizmet abmlannda, mal ve malzemelerde aksamalarn
yaganmas1 ve/veya kalite eksiklikleri olmasi durumunda Sirket'in karhhfn olumsuz winde
etkilenebilir.

_.I_.‘é'l.‘fk.l{{lrlf Riski:
f-’ o /77 Sirket higrhk, sondaj, diretim, naklive, lojistik, naviun vh. faalivetleri igin digaridan hizmet, mal

Y

- n}:.almc almaktadir. Bu hizmet, mal ve malzemelerde aksama, kalite eksiklikleri veya fahis
gl eftisiklikleri Sirket'in operasyonel sonuglanm olumsuz yinde etkileyebilir,

sslara fliskin Yogunlasma Riski
Sirket'in satiglanna iliskin yogunlasma riski ans faaliyetlerinden olan maden satslanindan

ori meydana gelmektedir. Sirket'in faaliyet gosterdigi madencilik alaninda frettigi krom cevheri,

tzellikle paslanmaz gelik dretiminin bir alt basamag olan ferrokrom {iretiminde kullanilacak
hammaddenin, tendr ve rasyolanmin belirli bir diizeve cekilmesinde aktif rol oynamaktadr,
Sirket"in Grettigi krom cevherinden bir miktar kullanip, kanstirarak kullanacafn hammaddenin
tenr ve rasyolanm yiikseltmesi gerckmektedir. Cin’li ferrokrom tesislerinin Sirket’in frettigi bu
iriine olan ihtiyac: dogurmakiadir. Cin’in sektéirde neredeyse tek alici durumuna gelmesi krom
fiyatlan Gizerinde agag: dogru baskinin artmasina neden olmaktadir. Bu durum Sirketin karhilifam
olumsuz etkileyebilir.

Personel Riski:

Sirket faaliyetlerini sirdiirmek igin konusunda deneyimli kalifive isgiiciine ihtivag duymaktadr.
Bu kaynagin saplanmas) ve yeni sahalar degerlendirilmeye baglandikga buna paralel olarak
artinlmasi gerckmektedir. Gerekli kalifive isgliciinin zamaminda saglanamamas: durumunda
arama, gelistirme ve dretim faaliyetlerinde aksamalar olabilecektir,




Sigorta Riski:

Sirket'in tim varhklari, faalivetleri ve bunlarla ilgili tiim olas: &ngriilebilir veya beklenmedik
riskler sigorta kapsamunda olmayabilir. Sirket mevcut sigorta anlasmalanmin tam olarak
kapsamadifn durumlarda zarara ugrayabilir, tazminat Sdemek durumunda kalabilir veva
faaliyetlerinde gecikme, kayip ve durmalarla karsilasabilir,

5.2. ihrageimin iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Sektiirel Riskler:

Bu sektiir dofas itibaniyla belirsizlikten kaynaklanan bir takim riskler igermektedir. Sirket'in
arama, geligtirme ve liretim faaliyetleri; arama yapilan sahanin kogullan, arama, gelistirme ve
dretim maliyetlerinin yilksek olugu, ekonomik miktarda metal bulunamamasi, metal fiyatumn
digmesi ve/veya diretimin ekonomik olmamasi gibi nedenlerden dolavi beklenen sonuglara
ulagilamayabilir.

Madenciligin dogas: geregi, Sirket'in arama, geligtirme faalivetleri sirasinda ekonomik miktarda
cevher bulunmamas: vefveya iiretilecek metal fiyaunin ekonomik olmakian gikacak derecede
dilsmesi zarara yol agabilir.

¥ _-‘Mndenmllgm dogasi gerefi iklim kogullanndaki agur bozulmalar ve dogal afetler, yagisin fazla
nulmu‘.‘kg:rk sofuk hava durumu, seller, deprem ve dogal afetler Sirket'in dretimini ve satisim
‘ofumsuiz ybinde etkileyebilir. Bunun sonucunda karhlik ve nakit akisinda sorunlar yasanabilir.

b raseSfaln Miskis
MMMI[NI konulanim yerine getirebilmek igin arama, geligtirme ve firetim asamalarinda ayn
ayn olmak fizere iglerinde T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhig, Cevre ve Orman Bakanhi
.., da bulunan cesitli yetkili organlardan Arama Ruhsat, isletme Ruhsan ve lgletme izni, Cevresel
! B Degerlendirme lzni, lsyeri Agma ve Cahstrma Ruhsahi v.s izin ve ruhsatlan almak
durumundadir, Bu izinlerin alinmas: silresince ve sonrasinda plan ve faaliyetlerini raporlamak ve
slirekli onay ve gizetim alinda faaliyetlerini stirdiirmek zorundadir, Bu izin ve onaylann
ahnmasinda veya gerekli raporlann uygun bigimde sunulmasinda gecikme veya basansizhik
olmasi durumunda diretim gecikmesi veya tamamen durmas: ihtimali bulunmaktadir,

Hukuki Risk:

Sirket'in calisma alani olan madencilik sekurll, hukuki ihtilaflarin bulundugu, maden ruhsatina
iligkin izin ve onavlarin alindify, isbu izin ve onaylann uzatldifn ve bir tarafin devamh surette
idarenin oldufu bir alan olup dolayis: ile davaya konu olmas: muhtemel riskleri banindirmaktadir,
Aynea madencilik faaliyetleri yering getirilirken yaganabilecek is kazalan ve/veya ticari iligkiler
neticesinde dava riskleriyle de karsilagilabilir.

Kaza ve Ongirilemeyen Olay Riski:
Sektér, pek ¢ok endiistriyel sektire paralel ve bir kismu da kendine Gzgli olmak fizere
dngbrillemeyen olay riski tapmaktadir. Madenlerde vasanan patlamalar, v




gibi blyiik kazalar, felaketlerle sonuglanmakia ve onlarca insamn 8liimiine neden olmaktadir. Her
ne kadar gliniimzde kullanilan teknolojiler bu tip kazalan Snleme konusunda olduksa bilyiik yol
almig olsa bile madencilik, kaza ve &lliim riskinin en yitksek oldugu sektdrlerin basinda
gelmektedir. Biilge arazi, zemin ve kayag yapsi bakimindan projeve uygun tiretimi olumsuz
etkilemeyecek sekildedir. Ozellikle maden atk barajlarinda ortaya gikabilecek olumsuzluklar
(Dolmasi, hasar almasi, tagmasi) Giretimde aksamalara neden olabilir. Bunun yam sira hava ve
iklim sartlan diretimi clumsuz etkileyebilmektedir.

Uretim faaliyetlerinde kullanilan yer alti ve yer tistii diizeneklerinde makine ve teghizatta, eneri
temininde Sngdrillemeyen anza, kaza, bakim onanm sfirelerinin uzamas: gibi durumlarda iiretim,
saniy ve finansal durum olumsuz yiinde etkilenehilir.

Rekabet Riski:

Metal madenciligi sektirii son derece rekabetgi bir sckiordar. Sirketin yerli ve vabanc: rakipleri
bulunmakta olup bu rakiplerin bir kisnu finansman kadro ve tecribe agisindan avantaj sahibi
olabilir. Sektérde maden sahalarimn degerlendirilmesi konusunda ciddi bir rekabet sz konusudur.
Bu rekabette basansiz olunmas) durumunda Sirket'in gelirlerindeki biiyiime diisebilecektir.

Yatirimlara fliskin Riskler:

| Birket'in faaliyetleri devamli surette yatinm yapmay: gerektirmektedir. Bu yatnmlar Snce
araglirma, geligtime ve rezerv tespiti i¢in yapilmaktadir. Daha sonra rezervin ekonomik olmas:
- durumunda ise makine, teghizat, iretim tesisleri v.5. igin vapilmaktadir. Devam eden yatinmlar

' nad:sm;rte Sirket'in igletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borglanmasinda artiglar meydana

r. Yatunm harcamalan igin ihtivag duyulan makine, techizat, is glicll maliyetlerindeki
rﬁngﬂrulen yaiunm miktarm artirabilir. Bunun neticesinde girketin finansal durumu negatif

-1 ~abanei Para ve Finansal Riskler:
* 'Sirket'in dretim yaptig metallerin tamaminin fiyatlamas: yabanci para cinsinden oldugu igin,

diviz fiyatlanmin satiy gergeklesmesi zamanindan tahsilata kadar olan siire igerisinde diismesi
durumunda karlihkta azalma stz konusu olabilir.

Sirketin kullandifi déviz cinsinden leasing borglan nedeniyle, kurlarda meydana gelebilecek
artglar finansal giderleri arurabilir. Bu durum karlii@ ve nakit akigm olumsuz vonde
etkilevehilir.

Bankalardan saflanan ticari kredilerde erken kapatlmasi ¢agnsi yapilmas: olasilifs her ne kadar
sik rastlanan bir olay olmasa da meveuttur. Leasing stzlesmesinde olusabilecek sorunlar (vergi
v.g. ariigi) olabilir. Bu girketin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
ihrag Edilen Paylarnin Kar Payi Gelirine iliskin Riskler:

Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve diizenli olarak iglem géren bir pivasa gelismeyebilir,
Halka Arz Edilen Paylar'in fiyatlan dalgalanabilir ve potansiyel yatirimeilar yatinmlannm bir
kismim veya tamarmini kaybedebilir.




Halka Arz Edilen Paylar, Halka Arzdan Once herhangi bir halka agik piyasada kote
edilmemektedir. Halka Arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasamn gelisecegine
veya geligse bile bu pivasanin siirdiiriilebilir olacagina veya yeterli likiditeye sahip olacafina dair
bir giivence verilemez; bu durum yatinmeilann Halka Arzda satin alinan Halka Arz Edilen
Paylarn alim satimini olumsuz yonde etkileyebilir. Aynca, Halka Arz Edilen Paylar igin herhangi
bir piyasamn likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar'in sahiplerinin sayisina, vatinmeilann Halka Arz
Edilen Paylar alim satim hacmine, iglem siklifina ve difier fakttrlere bagh olacaktr, Bu fiyat,
yaunmeilann Halka Arzdan sonra Halka Arz Edilen Pay ile ticaret yapmak isteyecekleri fivau
yansitmayabilir. Halka Arz Edilen Paylar igin aktif bir alim satim pivasasi kurulamayabilir veya
kurulmug olsa dahi bu alim satim piyvasas stirdiinilmeyebilir; bu durum yatinmeilann halka arzda
saiin aldiklar Halka Arz Edilen Paylarini satma kabiliyetini olumsuz etkileyehilir.

Ayneca, borsada iglem gren sirketlerin performansiyla ilgisi olmayan veya gecmis yillarda asin
olan fiyat ve hacim dalgalanmalan olmustur. Genig pivasa ve endiistr faktbrleri, bir Sicket'in fili
performansindan bafimsiz olarak, Halka Arz Edilen Paylar'imn piyasa fiyatim ciddi sekilde
etkileyebilir. Bu dalgalanmalar, Halka Arzdan hemen sonra Halka Arz Edilen Paylar'in piyasa
degerinde daha belirgin olabilir. Sonug olarak, Halka Arz sirasinda veya ikincil pivasada Halka
Arz Edilen Paylan satin alan yatimmelar vatnmlanmn tamamam veya bir kismim kavbedebilirler,
Halka Arz Edilen Paylarin pivasasimn simith olmasi, hissedarlann bunlan diledikleri zaman,
istedikleri fiyattan veya istedikleri miktarda satabilmelerini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz
4 ]* “Edilen Paylar'in fiyatlanndaki defiskenlii artirabilir.
: B
I‘hﬂq Elhlen Paylarin Sermaye Kazancima [liskin Riskler:
irkef’in finansal performmsumn beklentilerin altinda olmas: veya sermaye pivasas: kogullaninin

lesmesi durumunda Sirketin paylanmn fiyan diigebilir. Yatrimeilar pivasa riskinin farkinda
olarak vatrim karan almahdir.

¢t Bunlara ek olarak pay sahipleri, $irket'in kar ve zaranna ortak olmaktadir, Pay sahibi, Sirket'in

31 " 1asfive edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, stz konusu bakiyeye payi oraminda igtirak
eder. Sirket'in tasfivesi halinde ancak difer tim alacakhlara gerekli Sdemeler yapildiktan sonra
pay sahiplerine bir ddeme yaplabilir.

Gelecek démemlerde Sirket tarafindan vamlabilecek bedelli sermaye artimmlan ve ana pay sahibi
tarafindan yamlabilecek pay satiglan pay fiyat Gizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu durum
pavlarin sermaye kazancim olumsuz etkilevebilir.

Sermaye Kazaner Riski:

Zaman iginde payin defferinde (alim fiyatina gbre) meydana gelen artij ile (paymn elden
gikartilmasy/satilmas yoluyla) elde edilen gelirdir. Sirket'in finansal performansinin beklentilerin
alunda olmasi veya sermaye pivasalarnda yasanacak olumsuzluklar nedeniyvle pay fiyat
diigebilir,

Fiyat ve islem Hacmindeki Dalgalanma Riski:

ihraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir pivasada iglemn goreceginden fiyat ve islem hacminde
dalgalanmalar giirilebilir. Halka arz sonrasinda Thrager’nin pavlan Borsa ikineil pivasasinda fi iyat
ve islem hacmi olarak dalgal bir seyir izleyebilir. Ayrica, halka arza konu paylara |1:skm?
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