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islem pazan ologmayabilir va da ilgih pazar streklilik gistermeyebili,. Bu durumda,
vatinmeilann halka arz kapsaminda satin aldiklan paylarin alim ve satim islemleri yapma
imkanlar olumsuz yinde etkilenebilir.

imtiyazh Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil pivasada yatnnm yapan digier pay sahiplerinin menfaatleri
ile gausabiliv. Ortakhk paylanmn ¢ofunlufunu ve imtiyazlh paylan elinde bulunduran orak,
yinetim kurulu (velerinin segimi ve dnemli sirket islemleri de dahil olmak Uzere, hissedar onay:
gerektiren tim konularda dnemli dlgiide etki sahibidir, [hragpimn imtiyazh A grubu nama yanh
paylan yBnetim kurulu Gyelerinin seqilmesi ve oy hakks imtivazlanna sahiptir. Bu durumda, A
Grubu pay sahibi hissedarlanmin gikarlanmin azinlik hisse sahiplerinin gikarlan ile gelismesi
durumunda verecefi kararlar azinhk hisse sahiplerini olumsuz etkileyebilecektir. Oraklar
arasinda ileride olusabilecek qikar ¢atsmalan Sirket'in faalivetlerini ve pay deferini olumsuz
etkileyebilir.

Pay Sanslar Riski:

{hraggi ve ana pay sahiplerinin gelecek dénemlerde yapacaklan pay satislan pay fivan fizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir. Mevzuatta Sngtriilen siire sonunda, Jirket’in ve/veya ortaklann
yapabilecefi pay satiglan velveya Sirket'in alacaf likiditeyi arine: kararlar pay fiyan fizerinde
baskr olusturabilir,

Fiyat Tespit Raporu Kaynakh Riskler:

Sirket’in komisyon geliri artigi hedeflerinin gergeklegmemesi durumunda, fiyat tespit raporunda
pay piyasas! dncelikli olmak Gizere diger finansal piyasalara iliskin varsayimlann gergeklesmeme

Py riskinden dolay: Sirket'in finansal performansi beklentilerin alunda olusabilir veya sermaye

g B ML

: .Iﬁ’“”f' kosullarimin kistillesmesi durumunda Sirket'in paylanmn fiyan diigebilir.

5.-1 Dl r riskler:
Ly r'vn*'lf(r Riski:
1 ¢ L aracin taraflarindan birinin stzlesmeye bagh yilkiimliligind yerine getirememesi

nedeniyle Grup'a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanr, Grup, vadeli
sanglanndan kaynaklanan ticari alacaklan ve bankalarda tutulan mevduatlan dolayisiyla kredi

oy 1o, fiskine maruz kalmaktadir. Grup yGnetimi migterilerden alacaklan ile ilgili kredi riskini her bir

T mi%mn igin ayn ayn olmak k.a}'diyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat
alarak riskli gordiigil misterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satg yaparak azaltmaktadir,
Grup'un tahsilit riski esas olarak ticari alacaklanndan dogabilmektedir.

Faiz Oram Riski:

Pivasadaki fiyatlann degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar clugulabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fivat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa Szgdl veva tiim piyasay: etkileyen fakidrlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz oram
riski baglica banka kredilerine baghidir.

Faiz tagiyan finansal borglarin faiz oram defigiklik pOstermesine kargin faiz tasiyan fi I'mns.al
varhklann sabit faiz oram bulunmaktadir ve gelecek villardaki nakit akig bu varhklann hqynkl
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ile degiigim géstermemektedir. Grup’un piyasa faiz oranlannn degismesine kars: olan risk agikli,
her seyden tnce Grup®un degisken faiz oranli borg vilkiimliiliiklerine baglidar.

Likidite Riski

Likidite riski, Grup'un net fonlama yikimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin dilglirilmesi gibi fon kaynaklanmn azalmas
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebivet vermektedir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, viskiimlfilikler ve finansal durum tablosu disi yilkiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde
gergeklesen dévizli iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan {izerinden cevrilmistir.
Divizge dayal parasal varhk ve yilkiimlilikler, dénem sonunda gecerli olan diviz kurlan
fzerinden gevrilmigtir, Divize dayah parasal varhk ve yilkiimlaliiklerin gevrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlar, kar/zarar tablosuna yansitilmigtir,

Bu risklerin yam sira depremler, difier dogal afetler ve baskaca olaganiisti durumlar
Sirket'in faaliyet gisterdifi sektiire, tesislerine ve faalivetlerine zarar verebilir ve genel
anlamda Tiirkiye ekonomisini zarara ufratabilir. Dogal afetler ve COVID-19 salgim vb
salginlar Sirket"in dahil oldugu sektiirleri olumsuz etkileyebilir.

Sirket, kasirga, deprem, siddetli firina, terfirizm, ayaklanma, yangin ve patlama, bulasic: salgimin
bag gostermesi gibi afetlere maruz kalabilir. Bu ve benzeri afet durumlan Sirket'in faaliyetierind,
faaliyet sonuglanm ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir. 2020 basinda gikan ve hizh bir
sekilde tiim dilnyaya yayilan COVID-19 salgini tim diinya ekonomilerini gok ciddi bir bigimde
olumsuz ybnde etkilemistir. Bitiin diinyaya yayilmis olan COVID-19 pek ¢ok sektdr tizerinde
olumsuz etkiye sahip oldugu gibi madencilik sektiriine de olumsuz yinde etki etmistir. Dilnya
genelinde madencilik sirketleri ya faaliyetlerini yavaglatarak va da maden ocaklarim kapatarak

<7 bulunduklan tilkelerde alinan tedbirlere uyum saglamak zorunda kalmistr,
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, 6.1, Lhrage hakkinda genel bilgi:

21 P9 g1 inracoman ticaret unvam ve isletme adi:

lhragginm Gicaret unvam CVK Maden lsletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olup,
kullanilan isletme adi CVK Madencilik'dir.

6.1.2. ihraggimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez | Kurugegme Mahallesi, Muallim Naci Caddesi NO:I05B Begikiag
Adresi Istanbul 34353

Bagh Boelundufu Ticaret Sicili | Istanbul Ticaret Sicil Mudurlig
Midarliga
Ticaret Sicil Numaras) S9TRRG-0




6.1.3. ihragginin kurulug tarihi ve siiresiz deilse, bngiriilen siiresi:

Ihragg: siiresiz olarak kurulmug ve 15.08.2006 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Modirligi' ne tescil
edilmis olup, tescil iglemi 05.09.2006 tarih ve 6635 sayih TTSG ile ilan edilmistir,

6.1.4.ihrageinin hukuki statiisi, tabi oldufu mevzuat, thragomin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yiinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralarn:

w
%
l

Tiearet Dnvam CVEK Maden Isletmeleri San. Tic. AS.
Hukuki Statiisi Anonim $irket
Tabi ddugu Yasal Mevaaat | T.C. Kanunlan
Kuruldufiu Ulke Tarkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi Kurugegme Mahallesi, Muallim Naci Caddesi NO: 105/B Begiktag, |stanbul, 34353
Telefon +00 (212) 257 2132
Fax +00 (112) 257 01 86
Internct Adsesl www evikmadencilik.com
| KEP Adresi cvkmaden@hs0 . kep.ir

g S
e .~.f-.l.s.5hr-w faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Onemli Gelismeler

- .- I
Tarih
4

2006

Sirket 15.08.2006 wilinda 500.000 TL sermaye ile Dikilitas Mahallesi
Ayazmadere Caddesi Yesilgimen Sokak Now' Kat:7 Besiktas [stanbul adresinde
CVK Krom Maden Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi dnvani ile kuruldu, Krom
madencilifi alaninda faaliyvetlerine baglad..

A8 LELE Aama
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2007

2007 yilinda sermaye 500,000 TL'den 2.000.000 TL ve qikartilarak, 1.500.000
TL sermaye arugt yvapilmgr.1.500.000 TL artunlan sermayenin % {i pesin
kalan kismu ise 3 ay igerizinde ddenmistir. Sirket 2.000,000 TL lik sermave
artigi ile birlikte vaunmiarm hizlandommstir,

2009

2009 wilnda merkez adres depisikligi vapilmistr.Yeni merkez adresi
Kurugegme Mahallesi Muallim Naci Caddesi NO: 107 Kat: 2 Onakity, Besiktag
istanbul olmustur. 2011 yihmn bagimda ise, merkez adresinin kap1 numaras: No:
107 yerine No: 105B olarak defistirilmistir.

2011"de sermaye 2.000.000 TL'den 7.000.000 TL"ye ¢ikartilarak 5.000.000 TL
sermaye artiy vapilmustir, Arttinlan bu sermayenin tamami Y MM raporlannda
da belirtildigi tzere ilgili dinemin ortaklanmn alacaklanndan karsilanmugtr,
2011 yihmn Kasim ayinda sirketin dinvam CVEK Maden Isletmeleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

02

2012 yilinda sermaye 7.000.000 TL'den 10.000.000 TL'ye cikartilarak,
3.000.000 TL sermaye artizt yapilmistr. Artunlan sermayenin % @ 3 ay
igerisinde, kalan kasmu ise 3 wil igerisinde Sdenmigtir. Sermaye ile veni
kaynaklar ilave edilmis ve Canakkale {li Yenice flgesindeki Kursun Cinko
Maden ocaklan kapasitesi artinlmig ve yillik 300.000 ton besleme kapasiteli
Kursun Cinko Flotasyon tesisi kurulmugtur. Her bilgede kurdugu tesislerde
oldugu gibi burada da dogaya gosterilen sayg: ve Ozen st olmus, bi
atik barap inga edilmisgtir. [
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Canakkale [li Yenice {lgesi Kalkim Beldesinde kurulan tesis, modern sartlar
altinda veni teknoloji ile donatilmishr.

2014 wilinda Merkez adres degisikligi yapilmugtir.Yeni Merkez adresi
Gimilssuyu Mahallesi Indnii Caddesi No: 8 Taksim Bevoglu Istanbul olmugtur.

2017 yilinda [zmir-Bayindir kursun, ¢inko lisanlan, Canakkale-Yenice kursun,
ginko lisanslan ve Balikesir-Alueylil alun lisansi yatnmlan ile degerli
madenler alaninda isletme ruhsat portfiyiind zenginlestirmeye devam etmistir.

10.04.2019 1arihinde MAPEG ihalesinden 4.Grup 201900481 Ruhsat numaral
kursun-ginko Arama Ruhsat alinmistr,

01.10.2020°de  Sirket sermayesi 10.000.000 TL'den 35.000.000 TL'ye
gikanlarak 25.000.000 TL sermaye artim vapilmisur. Artinlan bu sermayenin
¥l pegin kalan kismu ise 24 ay icerisinde Sdenmistir.

29.09.2020 tarihinde Krom madencilifinde treticilerden olan Hayri Ogelman
Madencilik A.5. unvanh girketin %86.20°lik hissesinin sahibi olarak Krom
madenciliginde pazar giiclini artimugtir.

10.11.2020 tarihinde MAPEG ihalesinden 4.Grup 202001387 Ruhsat numaraly
Krom Arama Ruhsat alinmisgtir.

2020 yilin kasim ayinda Merkez adres degisikligi vapilmistir, Yeni Merkez
adresi Kurugesme Mahallesi Muallim MNaci Caddesi No:105/B Besikias
Istanbul olmustur.

16.04.2021 Bahkesir Alueyliil Saralan madencilik CED raporu alinmustr.

05.09.2022 tarihinde Bahkesir-Sanalan tesis CED raporu alinnustir.
16.12.2022 tarihinde, bagh orakhfn Hayri Ogelman Madencilik AS.
firmasinun %10 hissesine sahip Daxport International Limited firmasimin
hisselerin tamami $irket tarafindan satin alinmistir, Bu satin alma sonrasinda
bagh ortakhfm ortakhk yaps: %696,21 CVK Maden ve %3.79 Hilseyin Cevik
seklinde olmustur,

2014
2017
2019
2020
2021
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%%:ﬁt L6, Depo sertifikasim ibrag eden hakkmdaki bilgiler

a) Ticaret unvant, merkez adresi ve varsa merkezinden farkl yerdeki yiinetim yerinin

24 Marl adresi:
O

b) Kurulug tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasy, simrsiz degilse siiresi:

Yoktur,

¢) Tabi oldugu iilke mevzuat ile bu mevzuat uyarnca ihragamn kuruldogu isletme tiirii:

Yoktur.




6.2. Yatwrimlar:

6.2.1. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo diimemleri itibarivle ihrageimin Snemli
yatirimlar: ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

§irket'in izahname yer almas gereken finansal table dénemleri itibari ile duran varlik yatinmlan

agagidaki gibidir:

Yatinmlar Tamamlanma | Tamambanma Oranina Gére Tamamlanma Finansman

Yils Maliyet Derecesi % Sekli

MAPELG thalesinden Bz
4.Grup 201900481 2019 200,768 TL 100

Arama Ruhsat Kaynakhr
MAPEG ihalesinden o
4.Grup 202001387 2020 305,032 TL 100%%

Arama Ruhsati | Kaynaklar

6.2.2. ihrage tarafindan vapimakta olan yatirnmlarnin nitelii, tamamlanma derecesi,
cografi dafilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Tahmini Tamamlanma T o
Yatirnmlar Tamamlanma | Oranma Gire ;I:":il ;. Finansman Sekli
Yili Maliyet ik
Bursa bilgesi Maden Ocaklan
birlegtirme projesi 2024 4,000,000 USD %50 Ozkaynak
Bahkesir Alun Tesis projesi yapam " Orkaynak, Banka
ve Arge Projesi 2024 TO.000,000 USD el 0 Krediled

6.2.3. ihraggmm yinetim orgam tarafindan gelecege yinelik dnemli yatrimlar hakkinda
_ihraggiyr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan siizlesmeler ve difier girisimler hakkinda

7 hilgis
/ ___Yaunmlara ait herhangi bir baglayici karar veya stizlesme bulunmamakiadir.
- i
?1'.1._ B\ I-E-'Z._‘._-ih]‘l'.‘;‘l]’]l ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlann kosullar hakkinda bilgi:
\: S P .. _’-_;-'
}h\: 1 Yatinm tegvikler dair bilgiler; yatinm tesvik belgesi detaylan asafidaki tabloda géisterilmistir,
Tesvikten
: T b '-_.- .-_ﬂ _-] Tesvik Tird t*ﬁ]f:;:; b Tegvik H::;i-‘h ﬁul YI;I::;I!I Tesvik Tutar
: 3065 Sayih KDV KDV [stisnast, Indirimli = o
Yatnm Tegvik Ko Kurumlar Vergisi Devam Ediyor 48.952 680
Yatrm Tegvik msmfn i m:whf;“ﬁ'{,ir":;]“"' Devam Ediyor 15.535.000
SGK Tegvikler $510/6111/27103 "“‘““‘l “ﬁfﬂ““ Devam Bdiyor 2973386
MISGEP Tesvikler | Mgﬁ:_‘:; ?_2’:1";‘1:5’ Dievam Ediyor 346,816
Toplam 67.807.891
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
T7.1. Ana faalivet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dbnemleri itibariyle ana liriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihrage faaliyetleri haklanda bilgi:

CVEK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket™), 05 Eylil 2006 tarihinde
500.000 TL sermaye ile “CVK Krom Maden Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvamyla
{stanbul’da kurulmus ve madencilik alaninda Canakkale’de faalivetlerine baslamistir. Sirket 22
Kagsim 2011 tarihi itibanyla meveut unvanim kullanmaya baglamustir,

Sirket'in ana faalivet konusu; krom, mermer, traverten, kursun, ginko, bakir ve manyezit
cevherlerinin diretilmesi, pazarlamas: ve satigidir. Sirket, aym zamanda, belirlemis oldufiu maden
lisanslanm almak ve portfiylinde bulunan maden lisanslarini satmak konusunda da faaliyet
gostermektedir.

Sirket'in merkez adresi “Kurugesme Mah. Muallim Naci Cad. No:105 B K:2 Besiktas, Istanbul”
olarak tescil ettirmistir.

Sirket, 2007 yilndaki 2.000.000 TL'lik sermaye artisi ile birlikte vatnmlanim hizlandirnustir.
2011°de 7.000.000 TL ve 2012"de 10.000.000 TL sermaye ile yeni kaynaklar ilave edilmistir.

,?7 hocis 2012 yilinda ocak faaliyetlerindeki arama islemlerinin sonuglanmasiyla Canakkale {li Yenice
' " ligesindeki kursun - ginko maden ocaklan kurulmugtr, Yillik 300.000 ton besleme kapasiteli
Lo 2N kuzﬁuih - ginko flotasyon tesisi yani sira bir atik beraji inga edilmis ve anklar depolanmsur.
\ « * .- Canakkale ili Yenice figesi Kalkim Beldesi'nde kurulan tesis, modem gartlar altnda ileri teknoloji

"Q . ‘donatilmustir,

o eomirket, 20017 yilinda gergeklestirdifi meveut Canakkale-Yenice maden ocaklanmin kapasitesing
20 U P amine calismalar yam sira lzmir-Bayindir ve Balikesir-lvrindi bilgelerindeki yeni yatinmlar ile
degerli madenler alamnda isletme ruhsati portfviinil zenginlestirmeve devam etmisgtir.

29.09.2020 tarihinde Krom madenciliginde treticilerden olan Hayri Ogelman Madencilik A.S.
unvanh girketin %%86,20°lik hissesinin sahibi olarak krom madencilifinde pazar gle(ini arirmsur.

01.10.2020°de Sirket sermayesi 10.000.000 TL den 35.000.000 TL ye ¢ikanlarak 25.000.000 TL
sermaye artisi yapilmugr.  Artinlan bu sermayenin ¥'0 pesin kalan kism ise 24 ay igerisinde
ddenmistir.

16.12.2022 arihinde, bagh onakhg Hayri Ogelman Madencilik A.S. firmasinin %10 hissesine
sahip Daxport International Limited firmasimn hisselerin tamamu Sirket tarafindan satin alinmuastar,
Bu satin alma sonrasinda bagh ortakh@in onakhk yvapis 996,21 CVE Maden ve 963,79 Hilseyin
Cevik seklinde olmusgtur,

YA




Sirket"in Balikesir-Ivrindi bolgesinde devam eden arama gahsmalanmn vam sira Balikesir-
Saralan bélgesinde kismi rezerv tespiti tamamlanmis altin ve pghmily madeni lisansi
bulunmaktadir. Altm faalivetleri ile ilgili resmi yikiimlilikler yerine getirilmis, yvatinmlara
baslanms olup, vakin gelecckte altin firetim madeninin faalivete gegirilmesi planlanmaktadir,
Sirket; krom, kursun, ¢inko cevheri tiretiminde faalivet gisteren ve sektériinde dnemli madencilik
firmalanndan biridir.

Maden Yonetmeligi'nin 101/1. maddesine istinaden; Sirket’e ail baz ruhsat alanlannda,
madencilik faaliyetlerinin  yiiritilmesi amaciyla liglincit taraflarla rodovans stzlegmelen
imzalanmigtir,

Maden igletme ruhsat sahiplerinin, ruhsat sahalarimn bir kismm veya tamam icin iigiinet kisilerle
vapmus olduklan ridovans stzlegmelerinin ve bu stzlesmelerde yvapilan degisikliklerin,
MAPEG'e bildirilmesi ve maden siciline bilgi amach serh edilmesi zorunludur. MAPEG highir
sekilde riddovans sizlesmelerine taraf degildir. Rédovans stzlegmeleri MAPEGin izin verdifi
tarih itibariyla sicil kayitlanna serh edilmektedir.

Sirket'in bagh ortakhg olan Hayri Ogelman A.§. hem SMB madencilik hem de Arif ik ile ayn

ayn Bursa-Harmancik bélgesinde bulunan TR-45193 numarali ruhsat sahasimn baz alanlaninda

krom madeni firetimi igin ridovans sézlesmeleri vapmgtir. Rédovans haklanna sahip sirketler,

iiretilen maden cevherini anlaglan oranda Hayri Ogelmen A$'ve rédovans payi olarak
_ vermektedir. Arif ftik ile yapilan rédovans stizlesmesi 03.11.2022 tarihinde MAPEG nezdinde
2 kﬁg};kh olarak fesih edilmistir.

s <5|.rl:=t., EMB madencilik ile lzmir-Bayindir biilgesinde bulunan IR-87500 numarah ruhsat
<. sahasi tlivenan kursun-ginke cevheri fretimi igin riidovans modeli igletme yamsi
,‘.j',n!iqu ustur. Bu isletmede retilen cevher Canakkale-Yenice —Kalkim bélgesinde bulunan

Exgﬁ tesisine tasinarak islenmektedir. Auk havuzu kapasitesi doldufiu igin yeni atik havuz

“vapilana kadar bu bilgedeki firetime ara verilmistir.

o 'Si;l?:t, Canakkale-Yenice - Kalkim bblgesinde bulunan IR-7077 numarah ruhsat sahasinda
tiivenan kursun ginko cevheri diretimi igin Delen Maden A.S ile riddovans modeli isletme yapisi
olusturul mustur.

Sirket, idovansginn sahadaki calismalarin, ticari ve isletmesel defter kayitlanim, yerinde lgtim
suretivle imalat haritasim ve firetimini, cevher sevkiyatini, malin teslim edildigi yerdeki kayitlarm
ve siizlesmeden dogan ilgili sair evraki her zaman kontrol etmeye, suret talep etmeye, denctlemeye
yvetkilidir. S6zlesme gergevesinde gerqeklestirilecek rddovans faaliyetlerinden dofacak ig hukuku,
isci safihi ve is glivenligi ile ilgili idari, mali ve hukuki tiim sorumluluklar rédovansgiya aittir,

Sirket faalivet konusu gerefii, Maden Kanunu ve Maden Yonetmeligi'nde ruhsat stirelerinin
uzatilmasina iliskin hitkiimlerine tabidir. Buna gire Sirket meveut ruhsatlan igin; rubsat stiresini
bitis tarihinden en geg on iki ay Bncesine kadar MAPEG'e gerekli bilgi ve kﬂmmﬂnq\:‘le
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bagvuruda bulunarak siire uzatm falebinde bulunmakiadir. MAPEG tarafindan denetim
neticesinde uvgunluk karan verilmesi gerckmektedir,

Sirket"in, Canakkale — Yenice - Kalkim'daki meveut atk havuzunun dolmas: nedeniyle tiivenan
maden fretim faalivetlerine ara verilmistir. Buna bagh olarak veni atk havuzu yapim igin
18.01.2022 tarihinde CED bagvuru yapilmig ve buna paralel olarak 22.02.2022 tarihinde Halkin
Katihm Toplantis: yapilmig olumlu kurum gdriigleri alinmigtir, Cevre ve Sehircilik Bakanhg
Inceleme ve Degerlendirme Komisyonu (IDK) toplantisimn 2023/Nisan ayi icerisinde yapilmasi
beklenmektedir. CED olumle raporu alinmasi sonrasinda atk havuzu ingastina ivedilikle
baglamlip, 2024 wil sonunda bitirilmesi ve 2025 yilmin ilk geyrefinde maden iretim
faalivetlerine tekrar baglamlmas: planlanmaktadar.

Canakkale — Kalkim'da bulunan Sirket’e ait kursun — ginko flotasyon tesisinde ¢evredeki maden
sirketlerinin minimal diretimleri iglenerek hem gevre madencilerine hem de §irket ekonomisine
katkida bulunulmaktadir.

Sirket'in bagh ortakhi Hayri Ogelman’in Bursa-Harmaneik taki krom madeninde dretimin ¢ok

bityiik bir kismm olugturan yiiksek tenorlii krom cevheri herhangi iglemden gegmeden direkt

olarak ihrag edilmektedir. Diigiik tendrlll krom cevheri ise krom zenginlegtime (konsantre)

tesisinde iglenerck, tentril yiikseltilmekte ve saulabilir hale getirilmektedir. Meveut diretim

alanlannda distik tenérli cevher tonajimn az olmasi nedeniyle, dilgik tendirlii cevherler

biriktirilmekte ve kapali olan krom zenginlestirme (konsantre) tesisinin tesis besleme kapasitesine

ulasildifinda 2023 yih Mayis/Haziran aylarinda tekrar faaliyete gegirilmesi planlanmaktadir. Aym

.- ==zamanda ditglik tendrill cevher firetiminin artirllmas: i¢in veni iiretim alanlan planlanmg, izin

___-_ﬁ"_’-.‘I_‘ £ bagvurulan  yapilmistr. Krom zenginlegtime tesisinin  sfirekli olarak  gahgtmimas:
"~ hedeflenmekiedir.

! . 2Birket’n Balikesir-Sanalan bilgesinde bulunan alun madeni {iretimi igin gerekli olan, Maden CED
YW “ s tvx Olumlts Raporu ve Uretim tesisinin yapimi ve galigtinlmas: igin gerekli olan Tesis CED Olumlu
Yy A 2022 yih igerisinde alinmustir. Sirket'in sicil 200903319 maden ruhsat numaral Sanalan
= un Madeni Projesi biinvesinde proje ilk donem yatunmlan gergevesinde Ydnetim Binasi,
personel vemekhane ve yatakhane binalanm da kapsayan ana kampiis alam ingaa edilmeye
. baglanmigur. 2024 yih sonuna kadar atik havuzu ve firetim tesislerinin tamamlanmas: ve 2025 yih
01 "2 jgeribinde ilk Gretimin baslamas akabinde illar itibari ile firetimin artinlarak devam etmesi
planlanmaktacir. 2025 yih igin 10.000 ons, 2026 wili igin 20,000 ons ve 2027 il igin 30.000 ons

altin Qretimi planlanmakiadir.




Sirket'in sahip oldufu ve isletmekte oldufu maden sahalan ve maden sahalanina iliskin dzet

bilgiler agagidaki gibidir;
Ruthsat Ruhsat Birig .. Kwynak Tahmin Mikian

Ruhsat No Alami(Ha) _ Tarihi Biotge Maden Closi (M ton)
IRTOTT (a) 1.609,140  07.07.2024 EY‘“]"‘] : ",;“h‘“m' E 16

IRETS00 (a) 941200  30.072029  Bayindir/ lzmir Km 3 2.6
IRZ0066206 (a) 1944800 31,122031 J"“i“’ 'rl m"c,“' 8 0.9
IR201900451 1398460 10042026  lvrindi/ Balkesir m

IR200903319 (b) 1562840  12.08.2028 S”BII”::; Altn - Gamilg ()

{a) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (*Umrek™) yetkililerinee 2021 yilinin
Nisan ayinda hazirlanan “Teknik ve Kaynak Tahmin Raporu™ndan temin edilmigtir.

{b) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“Umrek”) vetkililerince 2021 yihmn
Evliil ayinda hazirlanan “Maden Rezerv Raporu”na giire; ilgili rezerv sahasinda gériiniir alin
rezervi 264.620 ons olarak tespit edilmistir. [lgili rezerv sahasimin 913,33 Ha'hik kism igin Cevre
Etki Degerlendirme (“CED™) raporu temin edilmistir. Rapor tarihi itibanyla, Sirket, ilgili maden
firetimine baglamamg olup yaurm faaliyetlerine devam etmektedir..

Ana Oriaklik Sirket, maden sahalaninin ruhsat bitim tarihinde yapacaf yeni bagvurular ile ruhsat
bitis tarihlerinin siirelerinin uzatlmasinda gegmis tecribelerinin wp@inda Snemli bir risk
ghrmemektedir,

_. 31 Aralik 2022 warihinde sona eren hesap dénemi igerisinde, Sirket’in ortalama personel sayisi 113
{34 Aralik 2021: 135; 31 Aralik 2020: B1) ‘dir.

P . W
?/ o ﬁrgl_:#_-'in bagh ortakhgi: Hayri Ogelman Madencilik A.5.

Kaynak Tahmin
YR Ruhsat Alan Ruhsat Bitis Maden Mikctart (M tan}
31 vt 2 idhsas No {Ha) Tarihi Biilge Cinsi {a)
IR45193 6,306,870 24.11.2031 Bursa/Orhaneli Krom 573
1IR45206 2,008,690 07.12.2030 Bursa/Orhaneli Krom 006
IR550 326,560 31.03.2023 Kitahya Tavganh Krom 0,07
R34 174,320 03,12.2030 Bursa'Orhaneli Krom 006
IR26778 397,140 16.02.2031 BursaKemalpasa Krom 0.06
IR1684 170,800 23.12.2029 Bursa/Orhaneli Krom 0.01
TR400 1.007 670 13.04.2023 BursaOrhancli Krom .06
IR517T 442,140 04.03.2030 Bursa/Orhaneli Krom 0.03
IR3537 (b) 1.830,03 17.02.2026 Palamin Tunceli Krom -
IRT045 (b) 2,008,010 25.08.2027 Bursa/Orhaneli Krom -

ayinda hazidanan “Teknik ve Kaynak Tahmin Raporu™ndan temin edilmigtir.

a) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“Umrek”) yetkilileringe| 2021 :.-'|I|r.u\]'~1:
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b) llgili maden sahalarnna ait kaynak tahmin miktarlan, Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu {“Umrek™) yetkililerince 2021 yilimin Nisan ayinda hazrlanan “Teknik ve Kaynak Tahmin
Raporu“ndan temin edilememigtir,

Bagh ortakhk, maden sahalarinin ruhsat bitim tarihinde yapacagis yeni bagvurular ile ruhsat bitig tarihlerinin
slireberinin uzatilmasinda gegmis tecritbelerinin sginda nemli bir risk grmemekiedir,

31 Arahk 2022 tarihinde sona eren hesap ddnemi igerisinde, bagl ortaklifin ortalama personel sayis: 131
{31 Aralik 2021: 188; 31 Arahk 2020: 205) ‘dir.

Uriinler;

Krom Cevheri:

Metalik bir element olan Krom'un atom numaras: 24, atom agirhi
51,996'dir. Yer kabugunun dogial bilegenlerinden biri olan krom;
metalurji, kimya ve refrakier sanayinin temel elementlerinden biridir,
Anadolu'da krom ilk kez 1848'de Bursa Harmancik ilgesi yakinlannda
Lawrence Smith tarafindan kesfedilmistir.

Sirket'in bagh ortaklifi, Bursa - Harmancik'ta bulunan ocaklarinda
yitksek tenor ve rasyolu, kaliteli, direkt ihrag edilebilir nitelikie ticari parga krom cevheri
iirctmektedir. Bununla birlikte yine Harmaneik’ta bulunan modermn krom konsantre tesisinde
yilksek tendr ve rasyolu konsantre krom cevheri de tiretmekiedir.

Sirket'in faalivet gosterdifi madencilik alaninda @irettiii krom cevheri, diinyamin nde gelen ve
tercih edilen krom cevherlerinden biridir. Ozellikle paslanmaz gelik Gretiminin bir alt basamag
olan ferrokrom Uretiminde kullamlacak hammaddenin, tendic ve rasyolannin belirli bir diizeve
gekilmesinde aktif rol oynamaktadir. Piyasada ¢ok ucuza satilan ve Cin tarafindan gok fazla tercih
edilen Giiney Afrika krom cevherinin tenér ve rasyolart diigiiktiir, Bu sebeple Sirket'in Grettigi
krom cevherinden bir miktar kullamp, rasvolan disik diger illke cevherleri ile kanstirarak
“kullanaca@ ferro krom tesislerinde nitelikli tiriin elde edebilmeleri igin hammaddenin tenbr ve
rasyolanim vilkselimesi gerekmektedir, Bu durum Cin'li ferrokrom tesislerinin Sirket'in Grettigi
but firiine olan ihtiyac: dofurmakiadar,

“Ulikemiz Krom Cevherlerinin Metalurfik Kalitesinin Onemi Ulkemizde cikartlan keom cevherd,
e ek kalitesinden dolayn FeCr dreticileri tarafindan tercih edilmekte ve piyasalarda
e grantimakiadir. Ryna s Notes ve Metal Bulletin gibi sektir yayinlarda Tiirk cevherinin fiyati ayri
ve daha yitksek olarak belirtifmebtedir.

44 1. e-dgin'de birgok firma daha rahat ve randimanli siretim yapabilmek igin diger titkelerden ithal
<UD L ettikleri krom  cevherinin igerisine Kazakisian ve Tirk cevherierinden belli oranlarda
karigtirmakiadir.

- Krom cevherlerimiz, diger cevherlere girve karbon ile daha kolay reaksiyona girmesi nedent ile
FeCr tretiminde, ciiruftaki Cr203 geklindeki Cr kacag: daha az olmakiadir. Ornegin; FeCr
dretiminde kromit cevherlerimiz kullamildifinda elde edilen ciruf %6 3—4 Cr203 igermekte iken,
diger cevherlerin ciirufunda ise % 14-16 Cr203 bulunmaktadyr. Carufia ki Cr203 miktary, gerl
kazanim imkam olmadiFindan, dogrudan anga gonderilmekeedir. Chrufta ki %6 14-16 Cr203
kagagim % 6-8 Cr203 seviyelerine indirmek, yalnizca kromit cevherinin peletlenip - sinterlenmesi
ile mitmbiin olmaktadr.
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Bu redente, Tiirk krom cevherleri ile yiksek metal kurtarma randiman elde edilebilmektedir. Ttirk
cevheri ile metal kurtarma randimant diier cevherlere give daha fazla olmaktadir. Bu da maliyet
agismdan oldukga dnem arz etmektedir. Giiney Afvika, Hindisian ve Finlandiva ‘da bazi firmalar
bu nedenle yatirin ve igletme maliyeti yaksek olan peleileme-sinterieme islemini tercih etmekiedir.
Titrkive 'de tiretifen krom cevherinin gok biyik bir kismu peledeme-sinterleme iglemine ihtivag
duyuimadan, maden ocagmean gikngh haliyle FeCr tiretiminde kullandabilmektedir.”(*)

*Kaynak: hitps:/www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/img/krom.pdf

Kursun Cevheri (Konsantresi):

| Kursun kullamlmakia olan en eski metalik madenlerden biridir.
|| Kursun (Pb) atom numaras: 82, atom kiitlesi 207,19 olan mavi-gimils
| rengi karigimi bir elementtir. Dogada nabit (dogal) olarak bulunabilen
metaller arasinda yer alir.

Kursunun bashca kullamm alanlan arasinda, akil imalat, radyasyon yahitim, mithimmat flretimi,
gesitli alasimlar ve benzin katkisi giisterilebilir.
Kursun cevheri yer altindan kazma, patlatma yéintemleri ile gikanldiktan sonra kirma ve 8g0tme
asamalarindan gegirilerck flotasyon iglemi igin hazir hale getirilir. Daha sonra ekstrakiil metalugi
vontemleriyle islenirler. Kopiik flotasyonu prosesi, kurgunun, beraberinde bulunan kaya ve toprak
parcalanndan aynlarak, Kursun (Pb) igeren bir konsantrede toplanmasini saflar.
Sirket, 2012 yihnda son teknoloji ve tam otomasyonlu makinalar ile donatarak firetime alinan
Canakkale — Yenice ilgesi Kalkim beldesi'nde bulunan modem flotasyon tesisinde kursun
konsantresi iiretmektedir.
Maden liretim faalivetleri sonucu elde edilen kursun ve ginko konsantrelerinin, tamamn ihrag
edilmekle beraber, sanayi ve endiistride gok genig bir kullamm alamina sahiptir.
Kursun, cok kolay bir sekilde islenebilmesinin yaninda, Hzellikle metal sanayinde dnemli bir
kullanim alamna sahiptir.
Bashg:n kullamm alanlari:

En 8nemli kullamum alan akil imalat,

Ingaat sekiiriinde ses yalinm,
- Miikleer enerji santrallerinde radyasyon yahtimlar,

\ e 4 - Yenlu haberlesme kablolarinn izolasyony,
i [,_;/ - Mithimmat yapimdir,

Lt |
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Cinko Cevheri (Konsantresi):

Cinko (Zn) atom numarasi 30, atom kiitlesi 65,41 olan mavimsi agik gri
renkte, kinlgan bir metal elementtir, Digik kaynama sicakhfy dikkat
cekicidir, Bu deger dzellikle pirometalurjik metal {iretiminde ok
belirleyicidir.

Cinko sillfiir minerali, flotasyon teknigi kullamlarak zenginlegtirilerek ginko

konsantresi elde edilir. Sirket son teknoloji ve tam otomasyonlu makinalar ile donatarak iiretime
aldig Canakkale — Yenice ilgesi Kalkim beldesinde bulunan modern flotasyon tesisinde ginko
konsantresi de firetmekiedir.

Cinko, difier metaller ile birlikte kolay alagim yapabilmesi ve kimyasal ynden aktif olabilmesi de
milmkiin olmas: nedenivle, digier belli bagh madenlerin ghstermis oldufiu tizelliklerdeki gibi celigi
salamlastirmakta dnemli bir yer tutmaktadar.

Cinko madeninin kullamm alanlarindan bazlan style siralanabilir;

Pres diskiim sanayilerinde,

Otomobil iretiminde var olan dikim islerinde,
Nitelikli giimiisleri gibi belirli lehimlerin alagimlannda,
Elektro pozitif madenler olarak,

Levhalann kaplanmasinda,

Pring, galvaniz, bakir, aliiminyum, magnezyum gibi metallerle olusturulan gesithi
alasimlar birgok Girlin{in hammaddesidir.

Kursun maden ve ¢inko maden kensantreleri LME fiyatlari baz alinarak satilir. Ancak bu fiyat,
“eevherlerin %100 metal fivatidir. Bu fiyat fizerinden izabe iglemi esnasinda olugacak kayiplar,
‘izabe islemi mastaflan ve cevherin fiyan LME’de baglanan fiyattan gikan tentire giire oran-oranti
yapilarak hesaplamir. Buradan da anlagilacad iizere Sirket'in satg rakamlan, dénemsel olarak
iiretilen cevherin kalitesi, tiretim miktan ve fiziksel tzelliklerine gre farkhilik pistermektedir,

Sirket'in ve bagh ortakhfimn yillar itibanyla iiretmis oldugu cevher madenleri mikiarlan
asafidaki tabloda ghsterilmistir.

Maden Oretim Miktars (ion) 31122020 31122021 31122022
Krom Cevheri B4.057 99.241 100594
Cinko 1.693 4,798 2.228
Kurgun 1.003 1.953 1.08%
Manyezit 2,895 2016 1.593
Toplam #9648 108,008 114.504

Sirket'in net satglarimn Girlin
olup, 31.12.2022 tarihi itibarty

@

kategorilerinde ve faaliyet alanina gre kinhm agagida gsterilmig

[
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la krom cevheri %764 oranivla en gok satg yapilan driin olmugtur.
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Hanlat (TL} 3121020 %) J122021 (%) 31122022 (%)
Krom 112.088812] 61,7 183.384.625| 63,3 735.180.753 | 76,03
Cinko 10.250.848| 56 37008702 128 T6.506.337 | 7,91
Kursun 96594118 53 1.601.030] 0.6 59506.157 | 6,15
Manyezit 485717 03 522516] 02 96610 0,03
Diger 49195433 | 27,1 52682642 182 95.553.393 | G.68
Toplam Hasilat 181.723.929 [ 1000 189.600.415] 1000 967.043.250 | 100,0

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Gnemli nitelikte firiin ve hizmetler ile siiz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama hakkinda
tieari sirr agifia cilkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusg bilgi:

Yoktur.

7.2. Baghea sektiirler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet ghsterilen sektirler/pazarlar ve ihragginmn bu sektrlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar haklanda bilgi:

Sirket'in faaliyet gisterdigi madeneilik alamnda Orettifi krom cevheri, dilnyadaki kaliteli krom
cevherlerinden biridir. Ozellikle paslanmaz gelik dretiminde bir alt basamak olan ferrokrom
tretiminde kullamlacak hammaddenin tendr ve daha tnce de bahsi gecen rasyolann belirli bir
diizeyve ¢ekilmesinde aktif rol oynamaktadir.,

Ozellikle pivasada gok ucuza satilan ve Cin tarafindan en gok tercih edilen Gilney Afrika krom
cevherinin tendr ve rasyolan diisikiiir, Bu sebeple Cin’li ferrokrom direticileri, Sirket'in fremigi
krom cevherinden bir miktar kullanip, kanstirarak kullanacafy hammaddenin tendr ve rasyolanm
yilkseltmektedir. Bu durum Gin'li ferrokrom tesislerinin, $irket'in irettigi krom cevherine olan
“ihtiyacim  dogurmaktadir. Bu nedenle Sirket su ana kadarki tim (Oretimini satacak pazar
bulabilmigtir. Bu durum Sirket'e bilyk avantaj saglamaktadir.

Cin’li ferrokrom direticilerinin sektéirde neredeyse tek alic durumuna gelmesi krom
{izerinde asafi dofru baskiya neden olmus ve piyasayi rekabetten bir miktar
wmugtir. Bu durum krom fiyatlarimn gerilemesi ve/veya artig oraminin az olmasima sebep

= “glurken Sirket"in dezavantaji olarak degerlendirilmektedir.

" Sektiriin Tarihgesi

Anadolu’da madeneilik binlerce vil énce baslamig, MO 7.000 yillannda saf bakir kullamlmigtir,
Cesitli maden yataklan igletilmig, zenginlegtirme tesisleri kurulmus ve metal para basilmigtr.
Madenciligin, Anadolu'da geligen medeniyetlere onclilitk ettifi  bilinmekiedir. Anadolu
madenciligi Gzellikle Romalilar devrinde gok geligmig; kurgun, bakir, demir, alun, giimily, mermer
fretim ve iglenmesinde biyilk atthmlar yapilmistir. Anitsal mermer kentler bunun en Snemli
drmeklerdir.

Osmanl Imparatorlugu Déneminde, madencilik faaliyetleri daha ok silah ve barut ihtiyacinn
kargilanmasi ve para basmak amaciyla yapilmigtir. Osmanli’'mn son dénemlerinde, 1862 tarihli
Paris Antlasmasi ile Anadolu madenleri Gilke sathinda yabanci sermayeye aqilmustr. Fransa bagta
olmak iizere Ingiltere, Almanya, Italya ve Rusya, Anadolu madenleripi liretmek igin li




vatirimlar yapmiglar; Gnemli miktarda maden Gretimi gergeklestimmiglerdir. Bu donemle ilgili
madencilik faalivetlerinin izlerine bugfin {ilkenin birgok yerinde rastlanmaktadar.

Cumburiyet Donemi madencilifimiz ise 1923 lzmir Iktisat Kongresi'ne dayanmaktadir. Liberal
ckonominin benimsendifi bu dinemde, madencilikte Snemli anhimlar yasanms; egitim, finans,
arama ve firetim konulannda girevlendirilmek fizere sirasiyla Maadin ve Sanayi Mekteb-1 Alisi,
Sanayi Maadin Bankasi, o giinkil adlaniyla Maden Tetkik ve Arama Enstitiisil ile Etibank
kurulmustur, !

! Kaynak: TBMM- Meclis Aragtirmasi Komisyonu Raporu, Mayis 2010

Diinya Madencilik Sektirii

Diinya maden rezervierinde Gnemli paylan oldugu gibi dilnya maden iiretiminde de rol oynayan
filkelerin baginda ABD, Cin, Giiney Afrika, Kanada, Avustralya ve Rusya gelmekiedir. Bunun
yami sira maden grubuna girmeyen petrol firetiminde Suudi Arabistan, Kuveyt, fran, Rusya ve Tiirk
Cumhuriyetleri nemli rezervlere sahiptir. Diinya ticaretinde madencilik iiriinleri arasinda ihracat
deferlerine glire ham petrol, demir disn metaller ve endfistriyel mineraller Snemli yere sahiptir.
Diinya ticaret rakamlan incelendiffinde gelik, bakir, kursun ve kalay gibi gelencksel metallerin
kullanimy diiserken, iler seramik malzemeleri, plastik ve polimer kikenli malzemeler gibi yilksek
teknoloji malzemelerinin kullanimimn giderek artufii gorillmekiedir. Sekidr birgok endistrinin ilk
tedarikgisi konumunda olmasi sebebiyle kitresel ekonominin temel taglanndan biridir.

Diinya tizerinde cevher liretimi 2020 yilinda yaganan pandemi sebebivle sekteye ugramig ve birgok
iilke kapanmaya veva madenlerde Covid-19 Snlemlerini sikilagtirmaya cahsmigtir, Bu durum
global anlamda maden arzinin azalmasina veya yeterli Slgide veni maden isletmesi agilmamasina
neden elmustur, Madencilik faaliyetlerinde, Oretime tekrar baglamak, meveut kapasite artigina
karar vermek ve yeni bir maden igletmesini hayata gegirmek uzun zaman almaktadir, Bu uzun
zaman farki, 2021 yilh Temmuz ayindan itibaren tiim emtialarda ve krom dahil tikm cevherlerde,
talebin bir anda yilkselmesiyle, arz apifina déniismistir. Bu gelismeyle, krom fiyatlan CIF Cin
teslim 380 Usd civanna kadar yitkselmigtir,

28 Ekim 2022 tarihi itibariye Cin Limanlanndaki krom stoklan 2.5 milyon ton civanndadir. Bu
rakam 2021 yili aym déneminde 3.6 milyon ton civanndaydi. llgili azahs, Gzelikle Mayis-Haziran
2022 tarihinde, krom fivatlanm 380 Usd civanina kadar yiikseltmigtir. Temmuz ayindan itibaren
paslanmaz celik fabrikalan, Cin'de yasanan Covid-19 kapanmalan sebebiyle Gretimi azaltma
pag almustir, Bu durum paslanmaz gelik stoklanim 900,000 tondan, 660.000 ton civarma kadar
i ve buna bagl olarak paslanmaz gelik fiyatlan Cin i¢ pivasasmda yukan vinde hareket

:pellk stoklannda meveut azahy trending bakildsginda, Giretimin bu sevivede korunmas
halinde, stok 1 y1ldan az bir siire yetecektir, Bu da talebi karsilamak igin, paslanmaz ¢elik dretimini
artrmalan anlamina gelmekiedir. Paslanmaz celik firetiminde artig oldugu takdirde, bu durum

“"“daha fazla krom tiketiminin olmasim saglayacaktir. Paslanmaz gelik fabrikalarimin yeniden tam
kapasite faaliyete gegmesi stoklann 2.5 milyon tondan daha asafnda bir seviyeye dilgmesini
saglayacakur. Bu da krom fivatlarimn 380 Usd bandindan daha yilksek bir scviyeye qikma
potansiyeline bilyilk etki yapabilir.

Avnea, arz tarafinda majir oyuncu olan Giiney Afrika'mn iginde bulundugu enerji ve lojistik
sikintilan halen devam etmektedir. Giiney Afrika 2022 Ekim ayinda yaklasik 2 hafia siiren liman
isgilerinin grev eylemini vagamigtir, Daha tncesinde, yine limanlarda her senc yaganan sel
felaketinden dolayr gemi ve konteyner yitklemelerinde uzun duruglar olmustur. Tren yollannda
vasanan vandalizm i¢ nakliveyi de dnemli dlgiide etkilemektedir. Bu etkenler dzellikle Cin'e krom
tedarifiinde bilyiik kayiplara sebep olmaktadir. Aynica, yillardir devam eden elektrik kesintileri son
dinemde gok yiksek seviyelere ulagmis ve madencilik faalivetlerinde negatif anlamda biiyiik etki
yaratrmisur. Bu problemlerin tamanu maden girketlerinin biiylk zarar ctmelering, bu sebeple
tiretimlerini azalimalanna veya yeni yatinm yapmamalanna neden olmakl«?:hr Ekim 2022 mbnn
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ile krom fivatlaninda vitkselis egilimi devam eimekte olup, bahsi gegen potansivele ne kadar yakin
oldugunun bir gistergesi olarak da algilanabilir.

Global anlamda halihazirda yasanan enerji ve Cin'de yasanan Covid sorunlanmin atlatiimas:
halinde, bu durum dilnya ekonomilerinin ve biiyime rakamlanimmn tim filkeler igin artiracaf,
bununla birlikte sanayi mallanina olan talebi tetiklevecefi ve hammaddeye olan talebi de yukanya
gikanp, arz agi@ olusturacag yiniinde bir beklenti olusturmaktadir,

Diinya genelinde tedarik zincirleri artan talepleri karsilamaya ¢ahgirken madencilik sekioril daha
da fazla ilgi odagi olmus ve kendisini dilnyamin ihtiyag duyduju materyalleri hizla tedarik etme
zorunlulufuyla karsi karsiya bulmugtur. Sektor igin yillardir degismeyen en bilyilk risk emtia
fiyatlan iken emtia fiyatlan, risk radanmn zirvesindeki yerini bu defa gevresel riskler ve
diizenlemelere birakmig durumdadir. KPMG'nin yayinladifn Kiiresel Madencilik Sektdriine Genel
Bakis 2022 raporuna gbre madencilik sektdrilne yoinelik en bivilk riskler asafidaki sekilde

siralanmugiir:

w1 Siry 21
end direnlemeler de dahil gevvesel riskler Emitia fiyat riski
Emtia fival risks Pandemi
Toplum Sigkileri ve ghetme igin sosyel opay Ekonomik gerileme/belinsiali
Siyvai isskrardedik/mallilegtinme Topkam iligidleni ve iglemme igin sosyal onay

Kiiresel Scared savagi Yemi divnenlomeder d dahdl geviesel riskler

o oam eh A e b R e

Fezerviere erigehilme ve remerviert depigtrchilme Lsin sireci viski
Izin stireci risks Sryasi nrdorars b
Tedunik zimciri riskberi Likidwe dahil sermayeye erigim
Wenenck krin Rezerviere erigehilme ve reserviert defigtinebi

- Diitzenleyici deftisikiider ve mevaual uyum degsgikidceriiikio n Dizenlevia degigiklikler ve meviual uyum defigdchiklonyala

Kapmak: KPMG - Kiresel Madencilik Sekidrine Genel Bakig 2022

 Tiirkige Maden Sekirs Goriintimi

Yapg

RS k
1-\-"'%:#‘:& madencilifin GSYH igerisindeki payi MTA verilerine gre yillar icerisinde artomg ve
i yil

ukhxiuf ] zﬂ

sonu itibariyla %1,33" olarak gergeklemigtir, Tiirkiye ihracatnda madenciligin payina

S bakildiginda ise maden ihracatinin toplam ihracat igerisindeki pay: 2021 yil sonu itibanyla %2,612

olarak gergeklemigtir.

L Anas

" “°2022 Kasim ayi itibariyla 231,3 milyar USD olarak gergeklesen Tiirkiye toplam ihracatindan %2,6

pay alan madencilik sektdr(i ihracan, bir tnceki yila gére %1.7'lik artigla 6,0 milyar USD olarak
gergeklegmigtir.




Tiirkiye lhracat: ile Maden ihracatimin Kargilagtinimas:
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Kaynak: IMMIB - lsianbul Maden ve Metatber racatgr Birlikleri
*Antrepo ve Serbest Bolgeler Farks dahil edilmis Genel lracat degeridir,

2022 wilinda Tiirkive toplam 33,05 milvar ton ve 6,47 milyar ABD Dolan tutarinda dogal tay ve
mineral ihrag etmistir. Bu dénemde iglenmis mermer 2,27 milyon ton ve 988,06 milyon dolarla
2022 vilinda toplam maden ihracatimz icinde en fazla ihrag edilen diriin olurken blok mermer-
traverten 3,56 milyon ton ve 642,93 milyon dolarla ikinci, Cinko Cevherleri 864,71 bin ton ve
547,25 milyon dolarla iglincd, Bakir Cevherleri 38540 bin ton ve 494,42 milyon dolarla
disrdiinetl, Ferro Krom 98 bin ton ve 367,34 milyon dolarla beginci sirada yer almigtir,

K;-' 7 htpssiiwww.mta gov.tr/v3.0/bilgi-merkezi/maden-dis-ticaret
P L salwww.mta.gov.tr/v3.0bilgi-merkezi/maden-dis-ticaret-pavi

) _Jﬁ?\r:u sa Birligi ilkeleri 2,21 milyar dolarla 2022 yilinda maden ihracatinin en fazla yapildif filke
\:,,_;;f el arasinda ilk sirada ver alirken, bu Glkelere yonelik ihracatmizda 2021 yihmin aym
S W ine gre degierde %1698 oraninda bir artig gozlenmigtir. Cin Halk Cumhuriyeti, Hindistan,
"= G ney Kore, Japonya, Endonezya gibi tilkelerin yer aldifn Digter Asya lkeleri 1,93 milyar dolarla
ikinci (%69,6 azalis), Kuzey Amerika iilkeleri 674,45 milyon dolarla figlinci (%614,07 artig), Yakin,

24 Mart 2 f::l:;a Dogu Asya 642,61 milyon dolarla (%31,03 artig) dordiincti, Difer Avrupa iilkeleri 336,52

milyon dolarla (%317,68 artig) besinei sirada yer almigtr.

2022 yilinda maden ihracaumn gergeklegtirildigi dnemli dlkeler arasinda, Cin Halk Cumbhuriyeti
(CHC) 1,41 milyar dolarla ilk sirada ver alirken, bu iilkeye olan ihracatimizda bir dnceki yilin aym
dinemine oranla %614,71 oramnda azalis ghstermigiir. Cin'i sirasiyla, 630,07 milyon dolarla ABD
(%11,80 artis), 386,08 milyon dolarla Bulgaristan (%47,59 artig), 335,66 milyon dolar ile {ralya
(%56,19 artig), 274,53 milyon dolarla Ispanya (%8,51 azahg) ve 239,31 milyon dolarla Belgika
(43,39 artig) takip etmigtir.




2022 YiLl TURKIYE'NIN YAPTIGI MADEN [HRACATINDA

iLK 10 OLKE (%)
= Bulgarnta shaks W npanya = B
W Kmanyy L L L = Cin Hali Curmsaryeni
W it W rbagh Devictior W Dijer Dikeler

Kaynak: IMMIB - Istanbul Maden ve Metalfer lracaig) Birlikieri

2022 YILI MADEN IHRACATI AYLARA GORE DAGILIMI (MILYON USD)
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N "; a};j Kaymak: IMMIE - [siarbul Maden ve Metaller Mraceatg: Birlikleri
Krom Cevheri Thracan

31 VAT [Sirdsiyla 2020, 2021 ve 2022 yillannda Tiirkiye'nin filke bazinda en gok krom ihracati yaptifs
{ilkeler tablolan asafida yer almakiadir.

2020
ULKE ADI MIKTAR KG FOB USD
CIN HALK CUMHURIYETI TIZAT9.519 97.0835.578
ISVEC 159,889,833 20.371.960
AVUSTURY A 2.525.020 1.414.385
BELCIKA 26.410.825 5.011.004
UKRAYNA 3,464,450 905,865
KUZEY MAKEDONY A CUMHURIYET! 324.000 202.875
JAPONY A 7.044,885 1.483.066
ISPANY A §22.028 291.675
ITALY A 175.323 25.296
DIGER 13.239.895 2.160.836
Genel Toplam 926475808 129.852.629
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2021

ULKE ADI MIKTAR KG FOR USD
CIN HALK CUMHURIYET] 1.067.554.140 187.516.677
[SVE 244.210.100 46434957
BELCIKA 45.521.230 9.488.958
AVUSTURYA 2.350.000 LI67.750
UKRAYNA 1.946.287 393.725
SLOVAKYA 1.430.000 737.250
KUZEY MAKEDONY A CUMHURIYET] 143000 90.200
HINDISTAN 3242080 653,402
JAPONYA 3.208.340 955,196
—ITALYA 150,000 718750
RUSYA FEDERASYONU 104,395 300.183
GURCISTAN 96,000 41.785
BIRLESIK KRALLIK % 544,835 609,367
DIGER 66420279 11.548.016
Kayrak: IMMIB
2022
ULKE ADI MIKTAR_KG FOR USD
CIN HALK CUMHURIYETI 1LO20.818.671 251.131.594
ISVEC 265,104,000 63,424.960
BELCIKA 35,340,683 10.940.254
ALMANYA 14.914.570 5.738.746
ITALYA 1.502.203 B60.585
AVUSTURYA 2.350.000 1.423.750
RUSYA FEDERASYONU 598,050 268.974
SLOVAKYA 1.850.000 1127250
HINDISTAN 3.240.575 812,184
JTAPONY A 4.280.233 1.649.180
AZERBAYCAN-NAHCIVAN 67.500 34.755
GURCISTAN 56,000 53.680
= = POLONYA 72401 48335
% i DIGER 6,350,442 679.906
o A(TD 1.356.690.732 338.194.153
Torgog - TR

halihazirda (lkemizde krom UGreti

ve'nin krom ihracatinda Cin ilk sirada yer almaktadar. ikinci sirada yer alan lsveg'e yapilan
mi yapan bir grubun kendi krom ocaklanndan yine
Isveg'de bulunan kendi tesislerine gnderdigi krom cevherlerinden kaynaklanmaktadir.

" &ind tlkemizin krom cevheri ihracaunda 3.swada yer alan Belgika'ya yapilan ihracat ise

Turkiye'de krom ocaklan olan yabanci bir grubun Almanya'da bulunan tesislerine Antwerp-
Belgika limam (izerinden gtinderdigi krom cevherlerinden kaynaklanmaktadir.

Bahsi gegen bu 2 grubun halihazirda
veya durma gibi sorunlar olmadif st

anlam tasimamaktadir.

Diger illkelere yapilan ihracat ise bilytk
iiriinlerine istinaden, genel olarak Turkiye
iMMIB'in ihracat istatistiklerinde krom cevher
toplanmakiadir. Bu sebeple, hangi krom dirliniin ne

ulasilamamaktadir.
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{iretiminde olan krom ocaklarinda herhangi bir iretim kaybn
rece Tiirkive de bulunan diger krom iireticileri igin bir pazar

slgOde refrakter krom cevheri ihracaudir. Diger krom
*de birgok krom fireticisi igin Cin nerdeyse tek pazardir.
2610.000.000 HS koduyla tek kategori alunda
kadar ihrag edildifine dair kanhma



Cinko ve Kursun Cevheri [hracat

Cinko ve kurgun konsantreleri igin Cin’le Gilney Kore, Japonya gibi baz iilkeler krom'a gire daha
fazla rekabet halinde olsa da dilnyada tretilen ilgili cevherlerin biiyiik bir kismu yine Cin'e
sevkedilmektedir. Sirket ve bagh ortakhk FOB olarak kursun ve ginko cevherlerini ihrag
etmektedir. Cinko ve kurgun konsantreleri genellikle trader firmalara sauldifindan ve bu firmalarin
sirket merkezlerinin Avrupa'da olmas: nedeniyle ihracati Avrupa tilkeleri olarak gbzilkmektedir.
Ancak, s6z konusu trader firmalar nibayetinde biiyik dlgtide satiglanm Cin'li dékiim Greticilerine
yvapmaktadir. Bu sebeple fiili olarak cevherlerin ulagufn yer nihayetinde Cin olmaktadr. Bu
emtialar igin LME iizerinde fiyatlama yapilmas: ve finansal yaunmeilara agik olmas: en bityiik
ithalatgn olmasma rafmen Cin'in fivati baskilama yonindeki gicliniin biyilk Slgiide &niine
geemektedir.

Kurgun Ce".'hmmn ﬂlkelm{}ﬁn: | Mi kl.a.rla.rl ve. B

Kepwat: TOIK, 2022 * Olkeler sqpasder

TURKIVE'NIN TOFLAM KURSUN CEVHERI IHRACAT MIKTARI (KG)
2020 135,950,683
021 157,195,684
1022 130.554.617
Kaynak: [MMIB
i
.?_»:_ii}.": f
Fars vherinin Ulkelere Giire lhracat Miktarlan ve Degerleri
e S |
by I Bch!h 151 887 202.269.376
2 |lmn 496,092 66,006,991
T [ 52308 $8.993.728
FATE 174 | Findandiva 18.174 26515413
5. |Norveg 15,765 17,314.631
6 |Cin 19.314 17.120.909
7. | Polonya 11.623 | 1897438
% |Bulgaristan 11326 11.493.734
Olleler (2 45.192 $6.607.620
. GENEI : = P
Kaynak: TUIK, 2022 * Ulketer sayisufir.
TURKIVENIN TOFLAM CINKD CEVHERI IHRACAT MIKTARI (KG)
2020 663.036.542
2021 £54.323,659
2022 864.709.570

Kaymak: THMIB
TERR\
‘ 69 MEH
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Sirket'in net satiglanmn riin Kategorilerinde ve faalivet alamna géire kinlim asagida gisterilmis
olup, 31.12.2022 tarihi itibanyla krom cevheri %676,4 oramyla en ok satigi yapilan firiin olmusiur,

Hasilat (TL) 31.12.2020 (%) 3123021 %) 3naz2002 %)
From 112.068 812 61,7 183.384.625 633 735.180.753 76,03
Cinko 10.259 849 56 37.008.702 12,3 76,506,337 7.91
Kurgun D.694.118 53 [6.010.030 0,6 50.506.157 6,15
Manyezit 485717 03 512516 0.2 206610 0,03
Diier * 49.195.433 27,1 52.682.642 182 95553393 9,58
Toplam Hasilat 181.723.929 100,0 289.609.415 100,0 967,043,250 100,0

*Redovans gelirierd ve 2020 yiltnda maden ruhsal sang gercekiegmisiie.

7.2.2, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragounin net satis
tutarinin faaliyet alamina ve pazarnn cofrafi yapisina gire dailm haklanda bilgi:

Sirket cevher satiglanmin tamarmm 2019, 2020 yllannda ve 2021 yil Agustos ayina kadar iliskili
taraf olan CVK Mineral'e gerceklestirmigtir. 2021 yili Agustos ayindan itibaren ise ihracat da dahil
olmak fzere tiim sanglanm kendisi gergeklestirmektedir.

Sirket'in 2022 vili cirosunun %290,17ni ihracat gelirleri olusturmaktadie. Ana iriin olan ve toplam

satiglarin %676 sina tekabil eden krom cevheri satislannin tamanu Cin'e ihrag edilmektedir. Krom

satiglarina oranla ¢ok daha az nutarda gergeklesen ginko ve kurgun satiglan ise Cin, Kore ve kismen
A de Ingiltere'ye yapilmaktadar.

I|1:t __31a2.2020 _o%% | 3azaed ) 4% ) 3l ] |

e i L 14
o Sauglar 181.723.929  |100,00% | 171275834 | 59.04% | 95850003 | 9.90% |
5% rom Cevheri 112.088.812 | 61,68% 92.344.24] 31,89% -
| Ciko Cevherd 10,259,849 5.65% 18.019.818 6,22% -
“ | Kurgun Cavheri G694 118 B 706,617 2,66% =
Rédovans Gelirleri | 21.406.542 11,78% 42.753.312 14,76% 93.847.692 9,70%
Manyezit Cevheri 485.717 7% $22.516 0,18% 206,610 0,03% |
o Diger Satiglar(®) 27.788.891 15,29% 9920330 3,43% 1705700 0,17%
: i
© 1 [ruridig Sangtar - 118.333.581 | 40,80% | 871226207 | 90,10%
Krom Cevheri F 0. 0400354 31,43% 735 180.753
Cimko Cevherd - 18,988 554 30.306.157 620% |
Kurgun Cevheri - £304.313 287% 76.506,337 7.90%
Toplam Satis 181.723.920 [ 100,00% | 289.609.415 [100.00% | 967.043.250 | 100,00%

Kaynak: Sirket ve Bagrmsiz Denetim Rapors
* 20120 yilmea maden rubsal zatist gergeklegmigtir,

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2."de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

lzahnamenin 5. Bélimii olan Riskler bélimiinde ifade edilen unsurlar diginda olagiantistll bir
etkilenme durumu olacag dilsiinilmemektedir.
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7.4. ihraggumin ticari faalivetleri ve karhh agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu
anlagmalara bagh oldufuna va da yeni firetim siireglerine iliskin Szet bilgi:

Firket'in halihazirda tiretim yaptifn ocaklarda verilen lisanslann ve buna bagh olarak izinlerin
tamam alinmugtr. $irket'in faalivetlerini olumsuz anlamda etkileyecek herhangi bir durum séz
konusu degildir. Ancak, dniimizdeki willarda ilgili bakanhk tarafindan beliflenecek ve revize
edilecek mubsat harglanna gore, Sirket’in finansal durumunda belirli bir Glgiide etki
olugturabilecektir,

7.5. Ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yapti agiklamalarin dayanag:

Faaliyet ghsterilen sekubre iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslarin, sektdrde bulunan
saygn araghirma girketlerinin ve girketten elde edilen bilgilerden olusmaktadir,

1- IMMIB- Istanbul Maden ve Metaller fhracatgi Birlikleri

Cobangesme Mevkii, Sanayi Cad. No:3 Dig Ticaret Kompleksi A BLOK Yenibosna-Bahgelievler
Tel: 0212 454 00 00

https:/immib.org.tritr

2- IMIB — Istanbul Maden {hracatgilan Birligi : hitps:/www.imib.org.ir

3- MTA Genel Midirliigii : https:/fwww.mia.gov.ir

s A Personelin ihragciya fon salamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
__-‘i’o.'ﬁur.

ﬁf
-I-.\.I..
P e et
\K Frave

Y ;E;ﬁhn 12 ayda finansal durumu Snemli Slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
- line iliskin bilgiler:

3 1 Karl 2023

Yoktur.




8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraggmin dahil oldugu grup hakkinda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihraggimin grup igindeki yeri:

Sirket'in dahil oldufu herhangi bir grup bulunmamakla birlikte sirketin hakim ortag olan Hiseyin
Cevik, Sirket'in bagh ortakh@ olan Hayri Ogelman Madencilik A.$.’nin de ortafi ve yinetim
kurulu baskanidir, Ayni zamanda Mahizer Tath ve Unlu Mamuller Oretim Anonim Sirketi‘nin de
ortag ve vdnetim kurulu bagkamdar.

Sirket'in sermaye yapisi agafidaki tabloda yer almakiadir;

H':::l.l::! Imtiyazlarm tiird By Paym Toplam e
Grubu Nominal Oream
Oldugu (Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) {TL) (%)
Imatiyaz Var
A Mama Hiseyin Cevik ] 17 500,000 50
e Imtivaz Yok
B Hamiline Hiseyin Cevik 1 16,100,000 46
B Hamiline A:‘E'Efc':ﬂ‘k I 1.400.000 4|
- TOPLAM 35,000,000 100 ]
rI:?-.f.-l. : ;
F 1‘# g v B2 il_trng-:lnm dofrudan veya dolayh Snemli bagh ortakhiklarmn diékiimii:
E if'“‘ R Maden Isletmeleri Anonim Sirketi’nin 31.12.2022 itibanyla bagh ortakhi Hayri Ugelman
o =z, Madencilik Anonim Sirketi’ne iliskin bilgiler asafida yer almaktadur.
: LY .""':T- Tv!-
. :;Il Thearst CVK' mn | Olagan fanlivetierden | Kuruldu
ks Ik:r:'jlfim Uevams | PRI | Seemayea i F Taahhido
31 et 2 3 Hieair KarZarar -
31 - Drami
— oo | Madencilik | 29000000 | 25000000 | 9621% | 4791124 | Torkiye | Yokur.
Badencilik
AS.

Hayri Ogelman Madencilik Anonim Sirketi, 03 Ekim 1955 tarihinde Hayri Ogelman Limited
Sirketi adiyla kurulmugtur. Sirket, 15 Aralik 1959 tarihinde, Hayri Ogelman Madeneilik Limited
Sirketi ismini almis olup, 25 Haziran 2012 tarihinde ise nevi degigikligiyle meveut unvanim
almistir, Hayri Ogelman Madencilik A.5. firmasimin ana faaliyet konusu; bagta krom madeni
olmak iizere her tirlll mamul, yan mamul, konsantre ve ham maden cevherinin alim, satim,
pazarlamasi, ithalat ve ihracatimn yapilmasidir. Sirket, Hayri Ogelman Madencilik Anonim
Sirketi'nin %86.21 oramindaki payim 29 Eylil 2020 tarhinde iktisap etmigtir. Sirket, Hayri
Ogelman Madencilik Anonim $irketi'nin %10 oramindaki paywn ise, 16 Aralik 2022 tarihinde
iktisap ederek Sirket'teki pay oranim %696.21"e gikartmugtr.




9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9,1.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginn finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip cldufu ve yinetim kurulu

karari uyarinea ihragq tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Sirket'in maddi duran varhklan asafidaki tabloda giisterilmistir.

Maden Varhklar
Maden arastwma maliyetleri £6.269.341 103.893.068 134,505,365
Maden sahast hazirhk ve gelistiome maliveti 256.243.567 409,437,157 ATT.E20.797
Diger Maddi Duran Varhklar
Arsa ve Araziler 1. 900000 5.061.700 5.061,700
Yer At ve Yer Ustl) Dizenleri £.443.251 6.619.314 TAT0A52
Binalar 23.349.743 39050055 39.539.778
Makine, tesis ve cihazlar O.566.325 140.791.524 150,563 580
Tagitlar 14.156.012 33.524.396 41.679.658
Demirbaglar 4,586,687 4.557.039 6.162.035
Crzel Malivetler 301 301 18.646
Yapilmakta Clan Yatrimlar 1981128 241263 540261
Toplam AMGA06.355 743.176.017 E63.371.272
Birikmis Amortisman () Mz |
Maden Varhklar
Maden arastirma maliyetleri 5.795.368 B.111.533 11.117.002
Maden sahas: hazirhik ve geligtirme maliyeti 23.639.979 44273334 73.170.730
Diger Maddi Duran Varlikiar
Yer Al ve Yer sl Dilzenleri 3315934 1.85%6.106 4.361.725
Binalar 1.777.994 2346735 3.131.005
Makine, 1esis ve cihazlar 19.617.830 26.070.937 35.B08.648
Tagtlar 1.845.643 2657170 5.708.859
Demirbaglar 2,401,640 3.229.879 3.914.733
Orzel Maliyetler a0l im 1.0G5
Toplam 58.394.709 90_545.995 137.258.693
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Agafndaki tabloda yer alan Sirkel'in leasing bilgileri bulunan makineleri kiralama siiresi sonunda
devralarak Maddi Duran Varlik kalemlerine eklemistir.

28 |
1 & = 9
Sondaj Makinasi 05.07.2018 Firmaya 941.373 I3 Finansal Kiralama A_S.
" Maden 3
Yeralt 5 Makinas: | 01.06.2020 Firmaya 650,852 Is Finansal Kiralama A_5.
Yeraln Is Makinasi | 01.06.2020 Firasyn segzrs | Maden |y pansal Kiralama AS.
Yeraln I Makinas: | 31.12.2020 Phmiys 163.960 | Maden | pinansal Kirslama A.S.
. 5 Maden Tarkive Finans Katlim
Yeralti Is Makinas: | 01.102017 Firmaya (49 832 4 LA,
Yeralt Is Makinasi | 01.11.2017 Firmaya 709280 | WAy pinansal Kiralama AS.
I Makinesi 09.03 2018 Firmaya agren | M | nel Kinlama AS.
: : Maden | Torkiye Finans Kanlm
Deginmen 01.092017 Frmaya T60.778 Bankasi A.S.
= « Maden Zirast Finansal Kiralama
Beton Santrali 25062018 Firmaya 433.299 ot AS.

: ; 7 Maden Torkive Finans Katihm
Sondaj Makinas: | 06.12.2017 Firmaya 1.170.119 Bankasi A.S,
Yeralt Sondaj x Maden Tarkiye Finans Katilim
Makines 06.12.2017 Firmaya 458,870 Bankasi A5,

15 Makinesi 01.07.2017 Firmaya 743.065 Maden | | ool Kiralansa A.S.
Yeralti |5 Makinasi | 24.05.2018 Firmayn £52.255 A"M“m' I5 Finansal Kiralama A5,




Sirket asagida leasing bilgileri bulunan makineleri kiralama siiresi sonunda leasing yoluyla elde

edecektir.
L‘luml ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinflen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Kira Dinemi Kiralama Siiresi Sonunda Yiulik Kira | Kullanim Kimden Kiralandif
Kiralananin Kime Ait Olacafi | Tutari (TL) | Amacy
Yeraln I5 | 25.02.2021- Firmaya 115.692 Maden |5 Finanzal Kiralama A5
Makinas: | 22.07.2022 Uretim
Sondaj 18.09.2020- Firmaya 390,287 Maden |5 Finansal Kiralama A5
Mak. 18.10.2021 Arama
Yeraln Iy | 22.06.2021- Firmaya 176.744 Maden is Finansal Kiralama A5
Makinas: | 20.10.2023 (Iretim
Yeraln Iy | 22.06.2021- Firmaya 200,543 Maden |5 Finansal Kiralama A .
Makinas: | 20.10.2023 Uretim
Yeraln 5 | 22.06.:2021- Firmaya 276,985 Maglen Iz Finansal Kiralama A.S.
Makinas: | 20.10.2023 Uretim
Yeraln Is | 11.09.2020- Firmaya B6T.053 Maden Is Finansal Kiralama A.S.
Makinas: | 10.06.2022 Oretim
Yeralnn Is | 14.08.2020- Firmaya 267.783 Maden I5 Finansal Kiralama A.S.
| Makinas | 14.07.2022 Uretim
Yeralis Iy | 10.09.2020- Firmaya 319.630 Maden I5 Finansal Kiralama A.5.
Makinan | 08.07.2022 Uretim
Yeralu s | 11.09.2020- Firmaya 357.299 Maden Is Finansal Kiralama A.S.
Makinasi | 08.07.2022 o
Yeralit Is | 17029304 Firmaya 203,669 Maden | I5 Finansal Kiralama A.S.
Makinasi Oretim
Yeraln Is | 22.06.2021- Firmaya 2800157 Maden |5 Finansal Kiralama A.§.
Makinas: | 21.04.2023 Oretim
Yeraln Is | 22.06.2021- Firmaya 267.083 Maden 15 Finansal Kiralama A.S.
Makinas: | 21.04.2023 Oretim
Sondaj 22.06.2021- Firmaya 466.930 Maden Is Finansal Kiralama A.S.
Mak. 21.04.2023 Arama
Sendsj | 22.06.2021- Firmaya 466.930 Maden | I3 Finansal Kiralama A S.
Mak. 21.04.2023 Arama
Yeralt |5 | 22.06,202|- Firmaya 1.278.160 Maden I5 Finansal Kiralama A.%.
Makinas | 21.07.2023 Uretim
Yeralt l5 | 22.06.202(- Firmaya 4045817 Maden I3 Finansal Kiralama A.S.
Makinas: | 20.10.2023 (Uretim
= | Yeraln-lg | 22.06.2021- Firmaya §38.258 Maden | I3 Finansal Kiralama A5,
;& "o % | Makinasi | 20.10.2023 Uretim




9.1.2. ihraceimin maddi duran varbklanmn kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tim
hususlar hakkinda bilgi:

Maden isletmeleri Cevie mevzuatl kapsamuinda Cevre Izin Ve Lisans Yonetmeligi ile Cevre
izinleri, Cevresel Etki Degerlendirme (CED) Yéneuneligi ile CED belgesi almakla yilkiimliidiir.
Bu kapsamda;

Cevre [zinleri

¢ Bursa Krom sahalanmizda calisilan ruhsatlann Cevre izin siiregler tamamlanmig olup
Cevre lzin Lisans belgelen dilzenlenmistir,
¢ Sarialan Alun sahamizin arama calismalan devam ettigi icin Cevre Izin Lisans belgesinden
muafur, sahada firetim faaliyetlerine gegilecefii zaman Cevre Lisans bagvurulan
vapilacaktir.
Kalkim Kursun/Cinko 7077 lisans numaral sahamizin Cevre izin belgeleri meveuttur, tesis
“ kapasite arugina gidildigi icin veni lisans basvurumuz dihilinde gegici faalivet belgesi
* ahnmustr. Gerekli teknik analizler yapilmaktadir, dniimiizdeki aylarda yeni kapasite ile
Lisans Belgemizin tamamlanmas planlanmaktadir.

Cev v @;l Etki Deferlerlendirme (CED) Raporlar

ol 2 T
s T-‘E;k Uretim CED Durumlsr:

31 12t Illle  Bursa Krom sahalanmizda galisilan ruhsatlarin Ocak tretim CED belgeleri meveuttur.
s Sanalan Alun rubsatimizin Ocak dretim CED belgeleri meveuttur,
s Kallkim Kursun/Cinko sahamizin ocak firetim CED belgeleri mevcuttur.

Tesis Uretim CED Durumlari:

Bursa Krom sahamizin Tesis CED belgesi mevcuttur,

Sanalan Alun sahamizda Tesis CED belgesi 05.09.2022 tarihinde almmagtir,

Kalkim Kursun/Cinko sahamizin Tesis CED belgesi meveuttur, yeni yapilacak atik baraji
igin CED basvurusu yapilmugr.

9,1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisithamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakknda bilgi:

Yoktur,

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayig/gercefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandifi de@er tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket biinyesinde yer alan maddi duran varliklann yeniden defierlemesi 22.03.2022 tarihin de her
bir lokasyon igin ayn ayn olmak (izere 2022-OZEL-077 (Canakkale Yenice), 2022-0ZEL-079
{Bursa Orhaneli Daigiiney), 2022-OZEL-080 (Bursa Orhaneli Emir), 2022-OZEL-081 (Istanbul
Besiktas Kurugesme), 2022-0ZEL-082 (Bursa Harmancik), 2022-0ZEL-219 (lzmir Baymdir)
sayili degerleme raporlannda Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A5, tarafindan
yapilmistir,




Maddi Duran Varhklarn Rayic Degeri Hakkinda Bilgh
Ekspertiz Smifandirlmas:
Maddi Duran Varhk Cinsi m’ Euwt.?f;*ﬁ Raporu Tarihi | (Yatirim amach olup
ve Nosu olmadii)

Gayrimenkul Makine, Hat- .
it . Is Makinalan 2012-2021 237612 000 2022-OFEL-077 | Yatmm Amagh Degil
Gayrimenkul, Makine, Hat- ;
Eki s Makinalan 2011-2022 222.970.000 2022-0ZEL-082 | Yatnm Amagh Degil
Gayrimenkul, Makine Hat- ;
Eki I Makinalan 2018-2021 45180000 2022-0FEL-219 | Yatrim Amagh Degil
Arsa (S10k Sahasi) 2021 36.700 2022-0FEL-079 | Yauwrim Amagh Degil |
Arsa (S10k Sahasi) 2012-2012 52,000 2022-0FEL-080 | Yaurim Amagh Degil
Merkez Ofis 2021 2.525.000 2022-0ZEL-081 | Yaunim Amagh Degil |

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkmnda bilgiler:

_9.2.1. ihrager bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla
ihragginin sahip oldufu maddi olmayan duran varhklann kompozisyonu hakkinda hilgi:

31 Arahk 2022, 2021 ve 2020tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
I*.{arllkl_ann detay1 ve hareket tablolan asafidaki gibidir ;

"

Ty 3 7
% e "I Maddi olmayan duran varliklar (TL) I

Malivet 31.12.2020 3nizzoz1 31.12.2022
& nnnq Haklar 2.849.979 3.175.875 3.778.45%0
3R T e Toplam 2.845.979 3.179.875 3.778.4599
Birikmis Amortisman{-) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Birfkmiy Amortisman 1.221.303 1.514.101 1.852.173
Toplam 1.221.303 1.514.101 LES2173

| Net Defter Degeri | 1.628.676 | 1665774 | 1.926.326 |

Maddi olmayan duran varlik kalemleri; maden igletme ruhsatlan ve girket muhasebe programlan,
depo stok programlan ve yazihimlanndan olusmaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varbklarn, ihraggnm faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varhk kalemlerinin igerisinde Gnemli kalem, ihraggimun ana faaliyet
konusunu ilgilendiren “Maden isleime Ruhsatlan” yer almaktadir. {hrage: sahip oldugu bu igletme
ruhsatlan ile maden cevherlerinin liretilmesi ve satilmasi, maden lisanslanmin sahg ile rodovans
islemleri sonucunda hasilat elde etmektedir.
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9.2.3. Isletme igi yaratilan maddi elmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihrage bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhiklar igin
yapilan gelistirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklann rayig/gercefie uygun deferinin bilinmesi halinde
rayig defer ve dayandifn deger tespit raporu haklinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5, Maddi olmayan duran varhiklarin kullammin veya satisim kisitlayan stzlesmeler veya
diger kisitlayier hilkilmler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde serefive kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo diinemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIVETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle finansal
r«?Im‘u_rl:if:, finansal durumunda vildan yila mevdana gelen degisiklikler ve bu de@isikliklerin
1"‘ r ’

j Yin 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli finansal dénemlerine ait Gzel bafimsiz
denetimden gegmis konsolide, kargilagirmali bilango defierleri asafuda yer almakiadir.

TL 30122020 31122021 31122002
Makit ve Makit Benzerleri 15.124.650 50005641  T2.602.835
Finknsal Yatnmlar - E 100,559
Ticari Alacaklar 9708502  26.986.189  130.977.085
Higkili Taraflardan Tieari Alacakiar 2488643 2631009 -
Migktli Odmayan Taraflardan Ticarl Alacaklar 7309859 24355180  130.977.088
Diger Alacaklar - 0.813.469 5186378
Migktli Taraflardan Diger Alacakiar . 2626422 -
Higkili Olmeayan Taraflardan Diger Alacaklar : 7.187.047 5186378
Stoklar 11051411 87072828  T0.884.394
Pesin Odenmis Giderler 5971586 12205933 41.889.170
Cari Dénem Vergisivie ligili Varlikiar 1.384 - -
Difer Donen Varliklar 7.323.806 12110302 £.520.592
DONEN VARLIKLAR 49271.330  198.284.362  330.161.014
Ticari Alacaklar - = -

Wiskili tarafiardan ticari alocaklar = = =

Higkili ofmayen tarafardan ticari alacaklar - - =
Diger Alacaklar 1556474 1.617.250 1.933.040

Higkili iaraflardan difer alacatlar

| Higkilt ofmayan tarafardan diger alacaklar 1356474 1617250 1833040
Maddi Duran Varliklar 435.101.646 652630022  T726.157.505
Kultanim Hakky Varliklan 373.077 9B1.295 §34,185
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 1.628.676 1.665.774 1.926,326
Ertelenmis Vergi Varlij: 2665255

2.626.933 9667666



Pesin Cldmmi:i Giderler 10.078.279 38915 1652000
DURAN VARLIKLAR 454,403,407 665.560.189  741.570.722
TOPLAM VARLIKLAR 503.674.746  863.844.551  1OTL031.736
KV Finansal Borg 567.741 4.525.67% 57.750.195
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kusmmlan 10.962.784  18.752.751 33220818
Ticari Borglar 1B.849.350 16468469 38676273
iigkili Taraflara Ticari Borglar 198,099 301546 46,383
Migkili mayan Targflara Ticari Borglar J8.651.260 26437923  SR.629.890
Diger KV Borglar 618448 235029245 18.861.338
tigkili Taraffara Diger Borglar 533300 2IO86RTIT 13030085
Higkili Elmayan Taralara Diger Borglar 85147 5160518 5731.253
Cahganlara Safilanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.530,537  1.935820 3422432
Ertelenmig Gelirler 203213934 44877607 6,540,909
Déinem Kan Vergi Yikimliloga 1.BR5.178 T3B1.359 21.591.127
Kisa Vadeli Karsiliklar 4603618  HESSIM 11664495
Celigarlara saflanan fovdalara iliskin kargilfklar 601.632 929.015 1469464
Digier kusa vadeli kargiloklar L000.986 7926059 10095031
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 242.231.599 347.826.124  211.736.567
UV Finansal Borg 15883952  9.575.108 18,569,896
Diger Borglar - 4.061.971 T44.577
Nigkili Targflara Diger Borglar
Higkili Cmavan Tarafara Diger Borglar - 4061971 TH4577
Entelenmis Gelirler 14.712 - 480,638
Uzun Vadeli Kargiliklar 4957386 BIG5.603 17.238.942
Caligamiara Saflaman Favdalara Nigkin Kargiiklar 1.704.032 2.105.023 5457283
Diger Uzun Vadeli Kargiltkiar 32533354 o064, 550 11L.781.659
Ertelenmis Vergi Yokimialigo 38.5184001  B6.028.378  113.143.015
UZUN VADELI UKLER 59374451 107.831.060  150.277.068
Odenmis Sermaye 35000000 35000000 35,000,000
Kiir veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamhi Gelirler veya Giderier 107.638.816 262284937 273042281
Yeniden Degerleme Oigim Kazang/Keayiplar 107 638816 262284932 273042.28]
Tanemianmey Fayda Plamiare Yeniden Nefim Kazanglars
Kayplar -P5. 705 157 393 -283.023
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Arniglarydzaislar 107734521 262442325 273325304
Ortak Kontrole Tabi Tegebbis ve Igletmeleri lgeren
Birlesmelerin Etkisi 14625267  14.625.267 14.625.267
K Spravlm) o Aymlan Kisitlanmes Yedekler - 1.127.426 2.130.273
g L mig Yillar Kan/Zaran (-} 5.333.981 31.737.192 46.855.159
. & | Diinem Kan/Zaran (=) 27.530637 39315743 329175824
", ¢ _AKontrol Giich Olmayan Paylar 11.939.995 24096807  9.189.277
a5 OZKAYNAKLAR 202068696 408 187.367  T10L01B.081
TOPLAM KAYNAKLAR E03.674.746  B6I.B44.551  LOTLO3LTI6
-~ Kaymak: .qumsl: Dienerim Raporu ve Finmnsal Tablolar
E ': i :- ‘__j
Sirket'in finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket'in 31.12.2022 tarihli bilangosuna gore; Sirket varliklanmn vaklapk %669'u duran
varhklardan olusmaktadir. Buna karsihk kaynaklanmn %20'si kisa vadeli yilkiimliliklerden,
%1471 weun vadeli yitklimliliiklerden ve %66's1 Szkaynaklardan meydana gelmektedir,

YATIRMY MENKUNeREALER
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DONEN VARLIKLAR

Sirket'in dénen varhklan nakit ve nakit benzerleri, finansal vatunmlar, ticari alacaklar, difer
alacaklar, stoklar, pegin Gdenmis giderler, cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar ve difer dinen
varhklardan olugmaktadir,

Diinen varhklar toplam Gzellikle 2021 ve 2022 willannda $irket'in artan ticari faaliyetlerinin
etkisiyle 31.12.2022 tarihinde 330.161.014 TL biyiklige uwlagmigtr. (TL, 31.12.2020:
49.271.339 TL, 31.12.2021: 198.284.362 TL) Déinen varhklardaki artisin temelinde; Sirket'in
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarindaki artig etkili olmustur,

Makit ve nakit benzeri, 31.12.2022 tarihi itibarivla bir dnceki vilin sonuna giire %45 oraminda
artis ile 72.602.835 TL olarak gerceklesmistir. (31.12.2020: 15124650 TL, 31.12.2021:
50.095.641 TL). Banka vadesiz mevduatlanimn bir kismim diviz mevduatlan teskil etmektedir.
Aynea 31.12.2022 tarthi itiban ile 37.784.281 TL vadeli mevduati bulunmaktadir.,

Finansal yatirmmlar, 31.12.2022 tarihinde finansal varhk defier artigindan kaynakl 100,559 TL
olarak gergeklesmistir.

Ticari alacaklar, 2020 yilinda 9.798.502 TL iken, 2021 wihinda bir dnceki wila gre % 175
oramnda artig ile 26.986.189 TL olarak gergeklesmistir. Ozellikle 2021 2022 willanndamaden
firetiminin daha verimli hale gelmesi ve dzellikle ihracata yonelik sabglann hacmindeki artis bu
vilkselisi saglamigtir. Artan iglem hacmi ctkisiyle birlikte, milsterilerine ortalama 30 giin vadeli
olarak gergeklestirilen satiglann vadesinin uzamas: da etkenlerden bin olmugtur. 2021 yili
itibanyla bu alacaklarn %490" ve 2022 yilinda ise tamamu iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklardan olusmaktadir..

" Diger alacaklar, 31.12.2022 tarihinde 5.186.378 TL olup bu tutar Sirket'in ihracattan
kaynaklanan KDV iade alacaklanndan ibarettir. (31.12.2020: - TL, 31.12.2021: 9.813.469 TL).

Stoklar; 2021 wilinda donen varhklann %43,9’unu olugturan stoklar 87.072.828 TL olarak
.gcf:ck,lésmis!ir. Bir dneeki yila gbre stoklarda %688 artig yasanmistir. 2020 yihinda 11.051.411
n, hir dneeki wila gire %42 oraminda azalis postermistir. 31.12.2022 tarihi itibanyla
stoklann dénen varhiklardaki oram %621,5°i olarak gergeklegmigtir. 2021 wilinda yaganan
21 [l “smoklardaki arts Covid-19 salgim neticesinde tim sekiwrlerde oldugu gibi madencilik sektbriinde
de daralma yasanmas: ve dzellikle Sirket'in en Gnemli ihracat kalemi olan krom cevherinin ana
alieist konumundaki Cin'in olafanfistl pandemi kogullan nedeniyle kapanmasiyla sekieye
ugramasindan kaynaklanmugtir. 2022 willannda ise pandemi kosullarimn gevsemesi ve sona
ermesiyle birlikte stoklar 2022 yil sonu diineminde, nceki yila gire %1%oraninda azalmigtir.

Pesin Gdenmis giderler, Sirket'in 2020, 2021 ve 2022 willanna ait pegin Gdenmis giderleri
sirasiyla, 5.971.586 TL, 12,205,933 TL ve 41.889.170 TL dir. Sirket'in artan ticari faalivetleri
sonucunda verilen siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir,

Digier dinen varliklar, Devreden KDV tutarlan toplami olup 31.12.2022 tarihi itibanyla
8.520.592 TL dir (31.12.2020: 7.323.806 TL, 31.12.2021: 12.110.302 TL).

DURAN VARLIKLAR
Sirket'in duran varliklan 2020 yilinda 454,403,407 TL'dir. 2021 yilinda 2020 yilina oranla %46
arug ile 665.560.189 TL yilkselmistir. 2022 w1l sonunda ise bir dnceki y1l sonuna géire

80




%11 olup, 741.870.722 TL dir. Sz konusu dénemlerdeki artiglarin en bilyilk nedeni maddi duran
varhklan igin yvapilan yeniden deferleme Slgiim kazanglardir.

Maddi duran varhklar, 2022 wl sonu itibanyla toplam varbklann %98 inetekabiil etmekiedir.
31 Arahik 2020°de 438.101.646 TL'dir. 31 Arahk 2021 tarihinde ise, duran varhklar bir Snceki
vila gire %49 artis ile 652,630,022 TL've ¢ikmistir. Bu vilkselisin ana nedeni ise Sirket'in
aktifinde kavith gayrimenkullerin arazi arsa ve binalann veniden degerlenerek finansal tablolarda
gercedie uygun degeri ile pdsterilmis olmasadir.

Kullanim hakk varhklar, Sirket'in faalivetlerinde kullanmak izere kiralamig oldugu tasitlardan
kaynaklanmakta olup, 31 Arahk 2020°de 373.077 TL iken,31 Arahk 2021 tarihinde bir dnceki yila
giire %163 artig ile 981.295 TL ve giknustir. 31 Arahk 2022 tarihi itibanyla bu ttar bir dnceki vil
sonuna oranla %46 azalarak 534.185 TL olmustur.

Maddi olmayan duran varliklar, izahname yer almasi gereken finanzal tablo dénemleri itibanyla
dnemli bir degisim gdstermemis, 31 Arahk 2020°de 1.628.676 TL iken,31 Aralik 2021 tarihinde
1.665.774 TL'ye yilkselmis ve 31 Arahk 2022 tarihinde 1.926.326 TL olarak gergeklesmistir.

Ertelenmis vergi varhklan, erelenmis vergi aktifi ve yikimlliga TMS ye gore hazirlanan
finansal tablolar ile Sirket’in yasal kayitlan arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar
_TMS ve vergi amagh hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin defisik raporlama dnemlerinde
vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020°de 2.665.255 TL iken 31 Aralik 2021
; r lanhmd.e £.626.933 TL ve 31 Arahk 2022 tarthinde 9.667.666TL olarak gergeklesmisgtir,
7 .f

:i:." EIS VADELI YOKOMLOLUKLER
b "in kasa vadeli yilkiimlillikleri esas olarak kisa vadeli borglar, uzun vadeli borglanmalarin
% kisa vadeli kisimlan, ticari borglar, diger kisa vadeli borglar, ertelenmig gelirler, donem kan vergi
= }"l_.'l_l:{ht‘l".'llllﬂll, kisa vadeli karsihiklardan olusmaktadar.
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2020 yilinda kisa vadeli viikiimllikler toplami bir Sinceki yila oranla %610 azalyy ile 242.231.599
TL've gerilemistir. 2021 wihnda ise bir Gnceki wila oranla %44 artigla 347.826.124 TL'ye
yitkselmistir. S6z konusu artisin en Snemli sebebi finansal borglardaki artis olup, yani sira ticari
ve diger borglarin artislar da etkili olmugtur. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dineminde,
satislarimn %641 "ini, iliskili tarafi konumunda bulunan CVK Mineral Madencilik Nakliyecilik
insaat Taahhilt ve Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'ne yapmustir. 31 Arahk 2022 tarihi itibanyla ise
artis oram bir dnceki yila gore; %39 azalarak 211.736.587 TL'ye gerilemigtir, Sirket yonetimi,
2021 yih Afustos ayindan itibaren iligkili tarafi ile olan ticaretini azaltrmig, iligkili tarafina satiglan
durdurmus, hesap bakivelerini kapatmigtir.

Kisa vadeli finansal borg,

Sirket'in artan ana faaliyetlerine bagh olarak toplam kisa vadeli borglanmalar izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo dinemleri boyunca yilkselerck 31.12.2022 tarihinde 90.980.013
TL'ye ulagmustr, (31.12.2020: 11.530.525 TL, 31.12.2021: 23.278.430 TL) Bu ddnemdeki kisa
vadeli borglanmalann %63.4°0 olan 57.750.195 TL'si kisa vadeli banka kredilerinden
olusmaktadir. (31.12.2020: %4,9, 31.12.2021 : %219,4).
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Ayrica yine bu dénemdeki kisa vadeli finansal borclanmalann %198 olan 18.009.481 TL si kisa
vadeli finansal kiralama borglanindan olusmaktadir. (31.12.2020: 10.709.026 TL, 31.12.2021:
1£.311.196 TL) Finansal kiralamalar, makine ve tasit ahmlan ile ilgilidir. Stz konusu varhklan,
kira stzlesmesinin sonunda dilsilk bir defer Gzerinden satin alma opsivonu bulunmakiadir.
Finansal kiralamaya iligkin ylikiimlilikleri, kiralayamn, kiralanan varhik Ozerindeki miilkiyet
hakk: vasitasiyla giivence altina alinmistir,

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kKisimlar,

Yine bu dénemde weun vadeli kredilerin kusa vadeli kisimlan 15.178.080 TL olup toplam kisa
vadeli finansal borglann %616,6'sima tekabiil etmektedir. 2020 ve 2021 yillinda weun vadeli
kredilerin kisa vadeli kisimlan bulunmamaktadir, 31 Aralk 2022 tarihi itibanyla TL ve EURO
cinsinden finansal borglarn ortalama etkin faiz oranlan sirasiyla %620,81 ve %5,72dir. (31 Arahk
2020: TL: %9,50, EURO: 4,74 - 31 Aralik 2021: TL: 25.00, EURO: %5.52).

Ticari borglar,

Sirket'in artan ticari faaliyetlerine bagh olarak 31.12.2022 tarihinde bir tnceki yilsonuna oranla
%4122 arus ghsterirken, 58.676.273 TL olarak gerceklesmistir. Bu tutann %%9,9u ana faaliyet
konusu kapsaminda iligkili olmayan taraflara olan ticari borglardsr, (31.12.2020: 18.849.359 TL,
31.12.2021: 26.468. 469 TL).

Diger kisa vadeli borglar,

Sirket'in kisa vadeli borglan 2020 yilinda 618.448 TL iken, 2021 yilinda da 235.029.245 TL'ye
yilkselmistir. 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren hesap dineminde, diger ticari borglann
2497,8"ini, iliskili tarafi konumunda bulunan CVK Mineral'e olan borglandir. Sirket yinetimi,
2021 vil Afustos ayindan itibaren iligkili tarafi ile olan ticaretini azaltmug, 2022 yil sonunda ise
iligkili taraf ile yapilan ticaretini durdurmug ve hesap bakiyelerini kapatmgtr.
Er_tg_l;qipmis gelirler,
3 siparis avanslan ve gelecek aylara ait gelirler toplamu olup, 31.12.2022 tarihi itibanyla
; 09 TL'dir (31.12.2020: 203.213.934 TL, 31.12.2021: 44.877.607 TL). Alnan siparig

_'iiyﬁ'lslannm 31 Aralik 2022 tarihi itibanyla 175.000 TL'si iligkili taraflardan alnan avansiardan
“olusmaktadir, (TL, 31 Aralik 2020: 202,941,956 TL ve 31 Arahk 2021: 175.000 TL)

Diinem kan vergi viikiimIiligi,

il
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" Gip"n ertelenmis vergi aktifi ve yilkimliloglh TMS'ye gre hazmrlanan finansal tablolar ile

Grup’un yasal kayitlan arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu farklar TMS ve vergi amagh
hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadar.

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren 5520 sayih “Kurumlar
Vergisi Kanunu™ kapsamunda 01 Temmuz 2021 tarihinden itibaren 2021 yih kurum kazanglan
9425, 2022 yili kurum kazanglan ise %23 oramyla vergilendirilecektir. S8z konusu kanunlar
kapsamnda, 31 Arahk 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varhk ve
yitkimliiliikleri, gegici farklanin 2021 yilinda vergi etkisi olugturacak kismi igin %235 vergi orani
ile, gegici farklarin 2022 yilinda vergi etkisi olusturacak kismu igin ise %23 oram ile
hesaplanmmgtir. Uzun vadede etkisini pisterecefine inamlan ertelenmis vergi varhk wve
yiikiimliilitkleri ise %20 vergi oram kullamlarak hesaplanmigur. Sirket'in 2020 yilinda vergi kan
yiikiimliiligd 1.885.178 TL'ye, 2021 yilinda 7.381.359 TL'ye ve 2022 yihinda ise 21.591.127
TL'ye yitkselmigtir.




Kisa vadeli karsihklar

Sirket'in 2020 yili kisa vadeli karsiliklan 4.603.618 TL olup, bu yiikselisin sebebi maden deviet
hakki karsiliklan ile difer gider karmihklanmin arisidic. 2021 vilinda bu tutar vine aym
kalemlerdeki artizin eikisivle 8.855.194 TL ve yilkselmis ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla da
11.644.495 TL olarak gerceklesmistir,

Uzun vadeli yilkiimlilikler

Sirket'in uzun vadeli yilkiimlilikler uzun vadeli finansal borglar, difer borglar, ertelenmis
gelirler, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yitkiimliiliklerinden olusmaktadir.

Uzun vadeli finansal borg

Sirket'in artan ana faalivetlerine bafl olarak uzun vadeli borglanmalar izahnamede yer almas
gereken finansal tablo démemleri boyunca yilkselerek 31.12.2022 tarihinde 18.669.896 TL ye
ulagmustar. (31.12.2020: 15.883.952 TL, 31.12.2021: 9.575.108 TL) Bu ddnemdeki vzun vadeli
borglanmalann %70,5"ini olan 13.156.942 TL'si banka kredilerinden olugmaktadr. (31.12.2020:
-, 31.12.2021 =-).

Ayrica yine bu dénemdeki uzun vadeli finansal borglanmalann %29.4'0 olan 5.496.670 TL'si
uzun vadeli finansal kiralama borglanndan olusmaktadir. (31.12.2020: 15.751.202 TL,
31.12.2021: 9.516.567 TL) Finansal kiralamalar, makine ve tagit ahmlan ile ilgilidir. Stz konusu
varliklar, kira sbzlegmesinin sonunda digllk bir defier dzerinden satn alma opsiyonu
bulunmaktadir. Finansal kiralamaya iliskin yikimliliklen, kirelayamn, kiralanan varhk
{izerindeki millkivet hakks vasitasiyla gilvence altina alinmugtir,

Uzun vadeli karsiliklar

Cahisanlara saglanan faydalar ve diger uzun vadeli yilkiimliliklerden olusmakta olup, 31 Aralik
7o, 2022 tarihi itibariyla 17.238.942 TL dir. Sirket galisanlan igin aynlan kidem ve izin tazminatlan
) 'm,’mdu. (31.12.2020: 4.957.386 TL, 31.12.2021: 8.165.603 TL)
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%" Ertelenmis Vergi Yiilkimliiligi
¢+ " Sirket'in maddi duran varliklan yeniden degerleme farki ile maddi ve maddi olmayan duran
varhiklarmn amortisman farklarindan olusmaktadir, 2020 yilinda 38.518.401 TL olan bu tutar, ve
2021 yihnda da bir dnceki vila oranla %123 artigla 86.028.378 TL ye yilkselmigtir. 31 Arallk 2022
| ~"tarihi itibariyla da bu tutar 113.143.015 TL olarak gerceklegmistir.

Ozkaynaklar

Sirket'e ait arazi arsa ve binalann 2020 yilinda veniden degerlenmesi nedeniyle ortaya gikan
dilgiim kazanglan sonueu Gzkaynaklar 2020 yilinda 202,068.696 TL olarak gergeklegmistir. 2021
yilinda ise bir Snceki yila gifre %6102 arng ile 408.187.367 TL"ye ulagnugtr. Bu artigin en dnemli
nedeni 2021 yilinda Sirket'e ail arazi arsa ve binalann yeniden degerlenmesiyle ortaya gikan
olglm kazanglandir. 31 Arahk 2022 itibanyla Sirket'in dzkaynaklan 2021 sonuna gbre VT4
oraninda ararak 710.018.081 TL've ulasmmgtir. Bu artigin en Snemli nedeni $irket'in gegmis
diinem karlan ile dénem kanmin yitkseligidir,
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Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlar: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varhklann ne oranda giivenli oldufunu
ghsteren oranlardir. [sletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan Gdeme giicini,
beklenmedik pivasa sartlannda ve ckonomik durumlarda isletmenin faalivetlerim siirdtirebilme

yetisinin de géstergeleridir.
Likidite Oranlar 31.12.2020 31122021 31.12.2022
Cari Oran .20 0,57 1,56
Asit-Test Oran 0,16 0,32 1,22

Mali Yapn Oranlar: Sirket'in kaynak yapisim gfsteren ve Sirket'in varhklanmin hangi
kaynaklarla ne oranlarda kargilandigim giisteren oranlardir. Bu oranlar ile bir Slgiide Sicket'in wzun
vadeli borglanin Sdeme giicil gibi mali yap durumu analiz edilebilir.

Sirket'in likidite ve mali yap oranlan agafidaki tabloda gosterilmektedir.,

Borgluluk Analiz 31.12.2020 31.12.2021 3L12.2022
| Kasa Vadeli Finansal Borglar 11.530.525 23278430 90.980.013
| Uzun Vadeli Finansal Borglar 15.883.952 9.575.108 18,669,506
Makit ve Nakit Benzerleri 15.124.650 50.095.641 71602 %35
Net Borg (Nakit) 12.289.827 (17.242.103) 36045515
Crekavnak 202.068.696 4D8. |87 367 T10.018.0%1
| Net BorgiOakaynak 0,06 0,04 o0
Mali Yap Gistergeleri 31122020 31.12.2021 31.12.2023
Kalderag Crrant 0,60 0,53 034
Ozkaynaklar/ Toplam Varhklar 0,40 047 0,66
KV Yikimlalokler Toplam Varliklar 0,41 040 0,20
UV Yoktmldlikler Toplam Varliklar 0,12 0,12 0,14
Ort. Alacak Vadesi {glin} Ij- 27 10
Ort. Borg Vadesi (giin) &0 50 1%
Stok Cevrim Huz (glin) 43 108 70
Nakir Cevrin Hiz (gitn) C #6 62
Izletme Sermayesi {102,960.260) (149.541.762) 118424427 |
Kaymak: Bafumse Demetio Ropors, Jarket

2021 yihnda pasif toplamimin %4071 kisa vadeli yikOmluliklerden, %613'si uzun vadeli
yitktimlilliklerden ve %647'si ozkaynaklardan olusmaktadir, 2022 yilinda ise pasif toplamimn
2:20°si kisa vadeli yikOmldliklerden, %14’ wzun vadeli yikiimliliklerden ve %66's)
dzkaynaklardan olugmaktadir.




10.2. Faalivet sonuglar:

10.2.1. Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle Faalivet
sonuglarina iliskin bilgi:

Sirket'in 31.12,2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli finansal donemlere iliskin konsolide,
faaliyet sonuglarim gisterir tablolar asagida ver almaktadir;

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Hasalan 181.723.929 289600415 967.043.250
Furtigi Sairglar 194, 583651 174 165791 95.850.003
Yurtdips Setsglar - 118333581  &71.226.707
Brit Sarglar T 3R3.651 292499.372 ETO7E2I0
Sangian ladeler (=) (12659722 (2.580.957) r’j?..ﬁ'ﬁﬂj
Sang lskontolar () = .
| Diger Indirimier ¢-) 2 i
Met Satislar 181.723.929  280.609.415 mm.m‘n
Sauglann Maliyveti (=) (127.714.612)  (190.694.385) (413, I]P.l]ﬂ]
Briit Kir(Zarar) 54.009.317 98.915.030 553004107
Genel Yanetim Giderleri (=) (2.072.250) (4.435.754) (9.819.072)
Pazarlama Sans ve Daginm Giderleri (-) (417.769) (26.199377)  (111.700.629)
Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler 1.948.826 22.656.772 34,580,486
Esas Faaliyetlerden Diger Giderber (-) (6. 1804300 (23.991.543) (46 550.838)
Esas Faalivet Kin/{Zarari) 48.287.694 66,945,128 420420144
Yaurim Faaliyetberinden Gelirber 1.614.882 4.047.239 404,422
Yaunm Faalivetberinden Giderler [3.735,558) {14.503.491) (1.791.455)
Finansman Gideri Oneesi Faaliyet Kan/(Zarar)) 47.167.021 56488876 425033010
Finansman Gelirleri 2.205.137 15.977.461 17.902.760
Finansman Giderleri (-) (10.994.693)  (17.719.329)  (21.884.844)
Vergi Oneesi Kin/{(Zarar) 38.377.465 £4.747.008 421.051.027
Vergi Gelir/(Gideri) (10,677.117)  (12.838.557)  (§9.310.390)
Dénem Net Kirv(Zarar) 27.700.348 41.908.451 331.740.637
__,,-;G"\-'?h le.l Bafmnz Derertm Raporn, Siekes

i su-km in, hasilan 2020 yinda bir Snce wila gore %84 artarak 181.723.929 TL olarak
i %) - gergeklesmistir. 2021 yilinda ise hasilat 2020 yilina gére %59 artarak 289.609.415 TL olmustur.
31.12.2022 rarihinde ise satglar bir dnceki yilin aym dbnemine gire %6231 oraminda artarak
967,043,250 TL ye ulagmugtir. Bu yilkseligin sebebi Sirket’in maden tretimindeki verimliligin
artisn ve 2022 yilinda pandemi etkisinin de ortadan kalkmasi ile ihracatindaki artistir.

.$iﬂmt‘in halka arzla gergeklesecek olan isletme sermayesinin gliglendirmesi ile birlikte
hasilatinda énemli oranda artig beklenmektedir.

24 W “ | Operasyoncl Veriler 3. 12.2020 31.12.2021 3122022
bl Brilt Kar Marj 29.7% I 57.3%
Faalivet Kar Marji 30,0% 31.4% 44,7%
FAYOK Marj 34,108 15,45% 49.82%
Esis Faalivet Kar Marj 34, 1% 354% 49.8%
Net Kar Marji 15.2% 14.5% 34,3%
FAVOK: Faiz, Amoctisman ve Yergi Cnoesi Kar;
Kaymak: Roffmse Denetim Rapors, Jarked
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Genel yénetim giderlerinin daflimu asafndaki gibidir,

[Genel Yiinetim Giderleri 31123020 1123021 31122002
wmﬁ 1.216.510 2985514 6,777,284
‘Heslats 0679 3% [
Damgmanhik hizmeti giderleri 171,964 03372 1.337.558
Hisalara Crane 0.20% 1% 1%
Amortisman ve itfa pavlan T2464 167008 115.084
Hisalata Chrany 0,00% 0,003 LIES
H i i #9480 132754 547
Hirsdata 005% [ a0%
Moatler giderleri 61,377 75673 40,085
Haxaiata Cvami [ 0.03% 0%
Seyaha 514% 79.663 GT.274 0631
Haniats 0.04%% [1 0.01%
| Arag giderleri 28,577 58337 151,046
Haslatr Prans 0.07% 0.02% 0.07%
OHilis giderleri 52566 45.742 315,509
Hisiata Cvami [TEES [ 000%
Vergi_ resim ve harglar 39,646 15559 35.126
Hanlwie v 0.00% 0005
ﬂgiik giderleri 335 13602 243,837
Hasvaks e [ 000 aaik
| Diger giderler 36,238 170.598 646,138
Hanhsia ran [ 0.06% 007%
Genel Yanetim Giderleri (-) {2.072.250) (4435754} (9.E19.072)
Hienlang I 1% =1, 48% -1 #2%
Kaynek: Bafowertz Denenm Raporn, Sieked

Sirket'in genel yonetim giderleri; personel giderleri, damgmanhk gidereri, ofis ve fyelik
giderleri gibi genel isletme giderlerinden olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde 2.072.250 TL
olarak gereeklesmigtir. 31 Aralik 2021 tarihinde bir dnceki yila gore yine dzellikle personel
giderlerindeki artigin etkisiyle %6114 oraninda artan genel yiinetim giderleri, 4.435.754 TL olarak
pergeklesmigtir. 31 Aralik 2022 tarihinde enflasyondaki artigin etkisiyle bir Snceki yil sonuna

oranla %6121 artan genel yvdnetim giderleri, 9.819.072 TL olarak gergeklesmigtir.
.- Pazarlama Saug ve Dagitim giderlerinin dagihn agaf

ndaki gibidir.

" [Pazariama Satis ve Dajutim Giderleri 3LIzI020 | 31123021 L1202
Niklive giderleri - 15.359.173 110.038.026
Hiagalara Cirams 9,005 B 76% 11.5%
Persanel giderleri 126,138 §2.767 191,192
Faulanr Cram [ n.GI% 005
Gilmrik i . $6.769 .
" Hasiia Grom 0,00% B.00% =
Gézetam ve analiz giderberi 37.795 24875 135822
Haulats Gram 0.07% 0.01% 0.06%
Vergh resim ve ';Ml_r 14167 17.668
Flasilata 007% 0.01% BN
0 kSeyahat giderleri 15585 4,357 477
Lot Fasrkes Gram Lor% 0.00% .00%
Amartisman ve itly paylan 1.707 G54 3034
Faxtlata Crant [T 0.00% 0.00%
Danegmanlik gi 124430 - 441,520
Hanany Urany L5 - 0035
Birlik ve Oyellk giderleri 20418 - -
Hlanlata Orame [ES <
Bakim onanm giderberi 27452 - %
Clrame [ . -
| Diper giderler 26657 653114 250.558
Hnlans Oram 0% __023% [11:3
Fazarlama Satis ve Dagium Giderleri (-) {417,769 (26.199.37T) | (11L7005639) |
Hastlata Gram 4,23% 9.05% -1 55%

Sirket cevher satiglannin tamarmum 2019, 2020 ve 2021 yih Afustos ayina kadar iligkili targ
CVEK Mineral'e gergeklegtirmigtir, 2021 yil Afustos ayindan itibaren ise tilm
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da dahil olmak fizere kendisi tizerinden gerceklestirmekiedir. Bu nedenle 2021 wili ve 2022
vilinda naviun ve giimrilkleme giderleri artig gSstermistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler

| Esas Fasliyetierden Diger Gelirler 31.12.2020 2133021 1 W

Ticari faaliyetierden kur fark gelirler 1.303.375 20527143 23.315.15%
Reeskont geliri 1L.393.970 1.433.030 5804 6549
Konuss kalmayan kargalikiar - - 3384202
Sigoru pelirleri - = 914532
Diger gelirler 251473 254,599 1077454
TOFLAM 1948820 22,656,772 34586486

Kigypmak: Bafhere Denstion Ropers, Sinder

Sirket'in esas faalivetlerinden diger gelirlerinin bilyilk kismum faaliyetlerden kaynaklanan kur
farks gelirleri olugturmaktadir, 2021 yah Agustos aymdan itibaren ise tim satiglanni, ihracat da
dahil olmak iizere kendisi izerinden gergeklestimmeye baglanis olmasi nedeniyle artan ihracat
gelifleri etkili olmugtur. Kur farks gelin, banka mewduat faizi gelirlerinden ve ihracat

gelirlerinden olusmakiadir.
| Esas Fasliyetlerden Diger Giderler (<) 3n.1z2.2020 31122021 3Lizaoz2 |
Ticari faalivetlerden kur farki giderteri 1183451 15.132 858 20,841,763
Stok deger dosakI0go kargibk giderleri 40,632 2575061 .
Calsgmayan kisim ghderler 2333627 2.584.461 17.440.834
Calgmayan kiam isman ve itfa paylan E90.225 4306548 1. 1085646
Recskonl giderleri 585,162 1.330.588 3.681.637
Siipheli alacak kargilds giderberi - 198,123 1235510
Dava karsilifi giderieri 19.200 104,735 950,100
Suok deper dask1ngn karsilik piderleri (Mot 12) - . 137,737
Diger giderler 226,133 1.333.769 914,609
e [TOPLAM 6180430 | 23091843 | 46SS0838
.{?&:,_1 . lhummww
;‘} {:* -~ ~Sirke'in esas faaliyetlerinden diger giderlerinin buyik kismum yatnm  faaliyetlerden
Lol Kaynakianan kur fark: giderleri olusturmaktadir,
LY [Finansman Gelirleri 32200 | suizael | annaom
S w o | Kue farks gebirberi 1.305.137 14.620.839 16.913.583
" emeS Vi gelireri i 147,622 959,175
TOPLAM 1.205.137 15977461 17.902.760
Hasilata Oramt 12% 55% 19%
91 karl £I79
!i:nmn Giderberi (<) 3L.12.2020 31122021 3L12.3022
Kur Farky giderleri 9.277.04% 16,055,080 10,605,780
Koredi ve leasing Faiz giderleri 1637907 1.249.092 10.311.343
Diger finansman giderleri 79.731 415.157 967,721
TOPLAM (10.994.693) | (1T.719.32%) | (20.584.544)
Hasalsta Cram 6,1% 6,1% 23%
Kredilere Orani (Implied Interest Rate) A1.9% -60.2% -31.9%

Sirket'in finansman gelir ve giderleri, faiz gelir/giderleri, kambiyo kan/zaran ve reeskont faiz
gelir/giderlerinden olugmaktadir.
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10.2.2. Net satslar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket'in, hasilah 2020 wibnda bir Gnce wila gore %984 artarak 1831.723.929 TL olarak
gergeklesmigtir. 2021 yilinda ise hasilat 2020 yilina gire %59 artarak 289.609.415 TL olmugtur.
31.12.2022 warihinde ise sanglar bir Snceki yilm aym donemine giire %6231 oramnda artarak
967.043.250 TL ve ulasmisur. Bu yikseligin sebebi $irket’in maden tiretimindeki verimliligin
artigi ve 2022 yilinda pandemi etkisinin de onadan kalkmas: ile ihracanndaki artigdir,

HASILAT 31122020 Ala22021 31023023

Yurtigi Sateglar 19438363/ 174065, 91 95850003
Yurichg Sateglar = 118333 581 871, 226.207
Brit Sahglar 94383651 2409372 Q5N OTEII0
YursigiBrint T [ 105
Yursdgy Brit = 0% 0%
Sanigtan Jadederdskontolar {12.659.723) {2EB9.95T) (32.960)
| tekonto Brit Sang -5 5% -0 n.0%
Mot Satiglar 1B1.T22.929 189609415 BHT.043.250
Kaymak: Badwwesi Derenim Raporu, Jirket

Sirket cevher satiglanmn tamamim 2019, 2020 ve 2021 yili Afiustos ayina kadar iligkili taraf olan
CVK Mineral'e gergeklestirmistic. 2021 yili Afustos ayindan itibaren ise ihracat da dahil olmak
{izere tim sanslanm kendisi perceklestirmeye baglamasiyla birlikie hasilat Gnemli oranda
vilkselmistir.

Sirket'in 2022 wih cirosunun %90,1 ni ihracat gelirleri olusturmaktadir, Ana iiriin olan ve toplam
satiglarin %676 sina tekabiil eden krom cevheri satislannin tamam Cin'e ihra; edilmektedir. Krom

_======_sanslarina oranla gok daha az wtarda gergeklesen ginko ve kurgun satiglan ise Cin, Kore ve kismen
.. de'Ingiltere’ye yapilmakiadr.

1023 ihrageimin, izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
. mty{ﬁna gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak Gnemli derecede etkilemis veya

i&klleyehlluek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklkanda bilgiler:

| _Kredi Riski:

Kredi Riski karmlikh iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
yilkiimlalgtini yerine getirememesi sonucu difier tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Sirketin, kredi riskini belli taraflarla sapilan islemleri simrlandirarak ve iliskide bulundugu
taraflarin glivenilirlifini stirckli deferlendirerek yénetmeye ¢aligmaktadir.

31.12.2022 yilina iliskin kredi riski agafidaki gibidir;

TE:IEHH %mﬁr Bankalardaki
Taral | DigerTaraf | Taral | Taraf it
s tarthl iberyls maruz kalnan seami kredd

Raporia
rl.l.Hl‘M-l*CfM!-] *) - 130.977.086 - TA19418 TLINT.146 =
.ummnmmuanII: gitvense alting alusemg kismi = - = - - -
A Vadesi pegmema va da deder dipiikligine upransame
finansal varliklarin net defier defieri = 130.577.086 - 7019418 TLIRT 146
B. Kogsllan veniden ponpidmity buleman. sk taktnde vades:
| gemiy veya deper digiklogune uframag sayilacak firansal
\Lemeliklann deflor defieri = |




C.Vadesi pegmiy ancak deper dogiklegine ugramamey
warhiklarn net dsfies deferd - - - 2
- Feminar w3 de mivence mitma afwrmy kmy - s - -

D. k] varl ikl net deher en . .

EM%%E*&M . FRETNIE

deipitlicgi i) - [FAETNELT)
feringr vy il alring Kignif - =

M_Ww . =

| Degr [ - -

- Net defierin bt nikm;‘nhwcfmuhﬂl - = - -
[E_Finnmsal dum tablosa dij) kreds tgeren unusrar = - - -

31.12.2021 vihna iliskin kredi riski asafidaki gibidir;

slefafe|r

wfafafefafefedofe]

e fe]e e

Raporisma taribl w“mum—

rliki

Azami riski rl-lH altna ki
A, Vadesi gojmenmay va da aframamig
finansal varliklanin net defler deferi

B, Kogpallan yen powrdgulmig bubman, aksi taktiede vadesi
esmig veya deper dosuklegies uprang snalacak firansal
warliklann defler defieri . . - = - =

C Vadesi pegmss ancak deger dujikidjene upramama;
lur.l‘llll.'m-l.'lt'ﬂ'g!!mI . B & - - .

~Temire v 4 givence ey M # = = - 5
| E% Ddcer digikldnne uprayen varliklarn net defler deerlen -

=Fadesi i

*..

o

B
E

[ -
Nl femiingti, v3 e afima ki - -
| Deer digibiai -} - - -
|- Niet leferint tewusiar, v ife gvence aitng almmig b =

a e fafefe]e

wa il aliema dvymy - [
[ Finansal durum tablosu digs kredi ok igeres snsurle = =
,
31112.2020 yilina iliskin kredi riski agagidaki gibidir;
1273 I

W
" Jmmum-nmm&ﬁ_

.u:r-mhlcmﬂi. s ks - = - . = o=

finansal varhkiann net defter deperi 1488643 |71339889 | - 1526am | 15,008,750 .
B2 2 yemiiden goriyilnvi elunan. sks) tskitirde vadesi
o b N gl mhmmmhc-munwm

C Wadesi gogmig ancakl defer dipakiigine ugrantames.
varhklann mei_defior degeri

- Fmvace! v ife alnim a e

-Faaclesi "

T 452
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Likidite Riski;

Likidite riski, net fonlama ylkimliliklerini verine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklanmn azalmas:
sonucunu dofuran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket yodnetimi, fon kaynaklanimi dagitarak meveut ve muhtemel
vitkiimliltklerini yerine getirmek igin veterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak
suretivle likidite riskini yBnetmektedir.

31.12.2022 yihma iligkin likitide riski agagidaki gibidir;

Sizlesme uyarmea 5
nakit Yildan
cikaglar toplami 3 Avdan 3-12 Ay 1-5Yi  uwzum
Shzlegme uyarinca vadeler  Defter Deferi (=I+U4I41V)  Ksa(l)  aran aras

Tirev Olmayan Finansal ¥ Gkimlalakler

Finansal borglar 26.085.217 94366334 45.753.0153 300196869 18416450
Kiralama yikamiilitklen 23.564.692 24.568.160 6.758.7T88  11.803.455 6.005917
109.649.909 118.934.494 52511803 42000324 24422367
EBeklenen vade 5
uyarinca nakit 1-5¥d  Yildan
ikastar toplami 3 Aydan 3-12 Ay aras WEUR
Beklenen vadeler Defter Deferi (=I+1+11+IV) Kisan (I} arasi (11) (Y (Iv)y
Tirev (Mmayan Finansal Yitkimlilikler
Ticari borglar 58.676.273 59.850.218  59.610.218 240.000 - -
= ~Diger borglar 23.028.347 23028347 6.627.623  15.656.147 T443TT -
; 51,704,620 BLATRS6S 66237841 15896147 144577 :

‘-a{rwiﬂﬂ vilma iligkin likitide riski agagidaki gibidir;

Stzlesme wyarmea
nakit M
gikiglar toplami 3 Aydan 3= 12 Ay 1-5Y Sm
na me vadeler  Defter (=1+1T+I0+1V) Kusa (1) arasa (1) aras (I00)  waun (1Y)
Titrey Olmayan Finansal Yakimi@likler
Finansal borglar 4,525,679 4,857865 4,521,850 36,015 - -
Kiralama yilkimlolakleri 28,327,859 20,832 824 5258566 14,070,601 10,503,657
32,853,538 34,390,689 9,780,416 14,106,616 10,503,657 -

o g "



Beklenen vade

uyarimca nakit 1-5¥il 5 Yildan

qibglar toplami 3 Aydan  3- 12 Ay arasy uzun

Beklenen vadeler Defter Degeri (=1+1+IT+IV) Kusa (I} arasi (11} (I} [1L]
Tarey Mmayan Finansal Yakimidlikler

Ticari borglar 26,468 469 27251,431 24927910 2,313,521 - -

Diper borglar 241,027,036 241,027,036 91,086,769 145878296 4,061,971 -

267495505 268278467 116,014.679 148,201,817 4,061,971 5

30.12.2020 yilina iliskin likitide riski asagidaki gibidir;

Shzlesme uyarnca
nakit
gikaslar toplamn 3Aydan 3-12Ay  1-5Yil  5Yildan
Stizlegme uyarinca vadeler  Defler Degeri (=1+1+10+1Vy Kisa () seasa (00 aras (1) wean (1V)

Tarey (Mmayan Finansal YikimlGlakler

Finansal borglar 954 249 964.875 346888 485237 132,750 -

Finansal kiralama

vilkiimlilikler 26.460.228 18.511.802 461330  10.625.263 17425200 -
27414477 19.476.677 08218 11.110.500 17.557.958 -

Beklenen vade 1-5Yid

ayarncanakit  JAydan  3-12 Ay aras 5 Yildan

= cikuglar toplam Ksa () arasi (1) (1 wzan (1V)

Beklenen vadeler  Defter Defleri (=FTHITY)

Ti m.DiumyIl Finansal Y Gkimi@ldkler

- Ticart borciar 18.849.359 19245524 12.500.141 6745383 - =
% _ﬂiﬁg_lgrrbﬂ;hr 2.148.985 2,148,985 1376673 772312 - ’

20.908.344 21.394.500 13.876.814  7.517.695 - -
21 VMl [Kidr Riski

Sirket'in kan, finansal durumu ve nakit akiglan, déviz kurlanndaki doviz kurlanndaki dalgalanmalarn
etkilerine maruz kalmaktadir. Bahsi gegen para birimleri; ABD Dolan ve Avrupa Para Birimidir,

Her ne kadar $irket hammadde ve ticari mal alimlan konusunda yabane: para borglanmn Gdenmesi ile
ilgili riskleri en aza indirmek igin gesitli enstirmanlan kullanmakia olsa da kurlarda meydana
gelebilecek olasi dalgalanmalar hammadde ve tedarik edilmekte olan ticari mallarin fivatlannda ani
artiglara neden olabilir. Bu durum Sirket'in iiretim malivetlerinin artmasina neden olabilecefi gibi,
Sirket’in karlilifn ve finansal beklentileni Gzerinde olumsuz etkive neden olabilir.

Sirket"in yurt igi saus fiyatlan diviz ile belirlenmekte olup, maln fivat satiy anindaki Merkez Bankasi

satig kuru ile Tirk Liras: faturaya dbndgtiriilmekte, tahsilat da Tirk Lirasi cinsinden yapilmaktadr,

Tahsilata kadar gegen siire igerisinde kur dalgalanmalan yaganabilecek olsa da sang fiyaumn déviz ile

belirleniyor olmasi hammadde ve tedarik fiyatlanndaki dalgalanma riskini azaltabilecektir. .
L1
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31.12.2022 yilina iliskin kur riski asagidaki gibidir;

TL karghifi UsD EURD
para birimi

1. Ticari Alacaklar 125951373 6. 735,080 i

2a. Parasal Finansal Vardiklar (Kasa.banka lan dahil } 56419455 2971309 43.191

2b. Parasal olmayan finanssl varlikis - - -

3. Diger - F "

4.Démen Varhiklar {1+2+3) 152,370,830 9.707.289 43.191

5. Ticari Alacaklar - - -

fa. Parasal Finansal Varliklar - : #

6b. Parasal olmayan finanssl variklsr - . -

7. Digher - i -

B. Duran \-'-I.l.lg_lr' {S+6+T) - - -

9. Toplam Varliklar (4+8) 152.370.830 9.707.289 43,192

10. Ticar Boeglar 2128R7.864 950197 A3

11. Finansal ¥ dkgimi0liker 16,485,376 - 525474

122 Parazal olan diger vikimiiliklesr 15.07.713 476614 350,000

12, Paracal i Dl ok ler - - -

13, Kewn vadeli yilkimlilikler {(10+11+12) 55.290.953 1435811 1421543

14, Ticari Borglar - - -

15. Finanzal ¥ kil ilikber G.TRIA45 - 339,568

162 Parasal olan diger vikhmlhlikler - - -

16h. Parasal olmayan diger yikimlilokier - - -

17. Uzun vadeli Ik 1+ 1 5+ 16) 6.T81A445 - 330568

18. Toplam yibkilmilikier GL.0T1398 1435811 LT6LALL

19. Bilango dep tiirey araclanimnin net varhik [ yakEmidlik pozisyona (19a-

| 19b) = = 2

191, He edilen teplam varldk tutan - - -

19h. wdilen m yikimidldk tutar - - -

| 20, Met yabancs para varhk/ylkimQi6k porisyonu (9-18+19) 120,298 432 B271478 | (1.718.219) |

21, Parasal Kalemler Net yabanc) para varhkiyBkimldlik pozisyonu

(UFRS 7.813) (=1#2a+5+62-10-11-128-14-15-16a) 120.798 432 BIT1478] (L718.219)

| 22, Diviz hedge's bgim kullanikan Minansal araglann foplam gergefe uygun
degeri 2 : :
o, 123 Phracan BT0.799.057 SLE934S -
{2 thalat - - -
TL kargli
UsD EURD |
para birim| _

1. Ticari Alacaklar 16,196,572 1.215.137 -
a0 Uarl 772 Parasal Finansal Vashilar (Kasa banka hesaplan dahil) 48,776,206 3.631.216 24,505
= 07 77| 2b. Parasal olmayan finenssl varlikiar - - -

3. Diger - - =

d.Dinen Varhklar (142+3) 54,971,778 4,846,353 24,905

5. Thcari Alagaklar = = -

2. Parasal Finansal Vashiclar : :

6%, Parasal olmayan finansal varliklar - -

8. Duran Varkiklar ($+6+7) A u -

9. Toplam Varhklar (4+8) 64,972,778

110, Ticari Borglar 6,420,322

11, Finansad Yokilmbilakler 18,162,011

1 2. Parasal olen diger yukomiaigkier 43,044,157




(28]

12b. Parasal olmayan diger sikimbibikler - . =
13 Kusa vadeli vikimiidkler (10+11+12) 67626490 3334887 1 13

I4. Ticari Borglar = =
15. Finansal ¥ ok lokber 9,343,096 - GIE 179
Ifia.Farasal olon diger vikimiilikler - - -
16b. Parass] olmayan diger yiikimbibikles - E =
17. Uzum vadell yikimiildkler( 14+ 15+ 15) 9.343,006 - 618,179
15. Toplam yakamlilikler TEMO586 | 33MERT| 2146102
19. Bilanco duys tirey araglarimn net varbk / yakamidiik pozisyoan {19s-
9h) . i =
192, Hedge edilen toplam varlik tutar - - =
196, edilen toplam lillEk tutar: - - -
0. Net yabanei para varh mliEhil u (9-18+1 (11,996, 808) L5110 121,
11, Parasal Kalemler Net yabancy para varhkylkimlolik pezisyonu
{UFRS 7.B23) {=142a+5+6a-10-11-128-14-15-16a) (11,996, LIlLAGE] (2,121,38T)
12 Diiviz hedge'i icin kullamlan fnansal araclars toplam gercefe eygun

23. ihracar 121 [ 13,804,195 -
24, lthalat = = =

Sa o 31,12.2020 vilina iligkin kur riski agafidaki gibidir;
o T
fr ™, e ““'rf!m”! usD EURO
1. Ticari Alscaklar - - =
& Parasal Finansal Varhklar (Kasa banka
| hesaplan dahil) 18,184,327 2377281 85637
% {20, Parasal ol finansal vasliklar N - -
4.DBnen Varliklar (1+2+3) 18154327 1377281 S6.637
5. Ticari Alocaklar - -
ba. Parass] Finansal Varliklar
6b. Parasal olmayan firansal varlidar
7.Di
B. Duran Varhklar (S+&+T) =
9. Toplam Varhklar (448 18154327 1.377.281 56637
10, Ticari Borglar 045385 178678 TE.543
1. Finarsal Y ok Omlolekler 10.709.028 - 1172577
123 Porassd olan difier vitkiimlnlikler - -
b, Parasal obmayan diger yikOmbilikler - .
3. Kisa vadell yakOminlikler (E+11+13) [FREFTEN ITBATE 1351120 |

14, Ticari Borglar . . .
15, Finansal Yiakimiildkler 15751206 1.724.666
|16 Parasal olan diger yuktmiiier : - -
16b. Parasal olma lukakber * &
17. Uzun vadeli yikimbilikler(14+15+16) 15.751.206__ - 1.724.666
18, am yikimlild 28505619 178678 1975786
19, Bilance dig t8rev araglarimm net varik /
ylikimiGlik pozisyons | 19a-195) - - -

192, Hedge edilen toplam varkk tatar = 5 =
19, Hedge o toplam yilkbmidlak wian - = -
20. Net yabanci para varlk/yiikimIdldk

u {9-18+19) (10.351.292) LI198.603 (2.9019.145)

21, Parasal Kalemler MNet yabancs pars

varl ki mlilliik pozisyonu (UFRS
?.lﬂm}_{:lim-lﬂ-l 1-128-14-15-16a) (10.351.292) 1198603 (2919.149)
I Déviz hedge'i icin kollamilan Msansal
aractarin foplam & = = -
23, = - -
14 i =

[ ¥
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Faiz Riski

Faiz oranlanindaki degisimler, faize duyarh varlik ve yikimltlikler yaptfh etkivle finansal sonuglar
agisindan dnemli bir risk olusturmaktadir. Bu durum konsolide finansal durum tablosunda sabit-
depisken dengesi kurularak, faize duyarl kalemlerin miktar ve vadelerini dengeleyerek bilango igi
yiintemlerle veya gerekli durumlarda tiirev araglar kullamlarak vinetilmektedir.

31123020 | 31123021 | 333052 |

Sahit faizli finansal araclar

Finansal yakiimlilikler 27414477 32.853.538 109.649.909
Degisken faizli finansal araglar
Finansal vilkitmlilitkler - " T

10.3. ihraggmm bor¢luluk durumu
Sirket'in 31.12.2022 tarihli mali tablolar sonrasinda borgluluk durumunda 8nemli bir degisiklik

bulunmamaktadir,
Barghuluk Durumu 3L12.2022
Ksa vadeli yikimlilikler 211.736.587
Garantili' Teminath 211.736.587
Garantisiz Teminatssz 2
Uzun vadeli yikimidlikler (weun vadeli borglarm kisa vadeli
kisimlary Illr};:;r ( 150.277.068
Crarantili’ Teminath 150.277.068
| Grarantisiz Teminatsiz -
Kisa ve Uzun Vadeli Yilkimlilikler Toplam: J62.013.655
fg:'-’“—ner naklar T10.018.081
P Odepmig/gikarilmis sermaye 35.000.000
20T {asd) yedekler =
I [Digeriyedeklor .
| TOPLAM KAYNAKLAR LO72.031.736
Net Borgluluk Durumu
A. Nakit TL602.835
B. Nakit Benzerleri
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 100.559
. Likidite (A+B+C) 71703394
""" [ESKisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 57.750.195
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisn 15.178.080
H. DiFer Kisa Vadeli Finansal Borglar 18.051.738
1. Kisa Vadeli Fingnsal Borglar (F+G+H) D0.980.013
J. Kisa Vadeli Nel Finansal Borgluluk (1-E-D) 1R2T6.61%
K. Uzun Vadeli Banks Kredileri 13.156.942
L. Tahwiller -
M. Difier Uzun Vadeli Krediler 5.512.954
M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L4+M} 18,669,896
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 36,946,515

Yo et




11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Jirket esas olarak yinetimee belirlenen strateji ve is planlan dogrultusunda zaman zaman
finansmana ihtivag duyabilmekiedir.

Sirket, faaliyetlerini stirdiirmek ve bilylitmek igin ek finansmana ihtiyag duydugu takdirde, cesitli
fonlama alternatiflerine basvurabilir.

11.1. ihraggnm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:
Sirketin fon kaynaklan, afirhkl olarak Sirket sermayesi, banka kredilerd ile fon kaynag
saglamakiadir.

11.2. Nakit alumlarina iliskin degerlendirme:

TAR JLILNMN 3L 1 3
A, Iyletme Fasliyetberinden Nakit Akimlan 49,556 378 10420459 12021%.794
Dianem Kandare) ITTO0ME  41S0E4S1 3317400637
Damem: Met Kidev| Zatan) Mitsbakan [l Hgili Dacclinmel 4 658 203 TLATE TR 110.586.920
Igleteme Scemayesinde Gerpekhegen Depigimbcr (IZRIZERN)  (D3.063.7800  (XX2107763)
B, Yainm Fualiyetlerinden Kaynaklanan Nakdt Alaghsr (28544515 (STO5LE5Y)  (DILTEAESH)
Miadds ve Maddi Cimayan Duran Variskclans Satgindan Kaynaklanan Nakit Giriglen 4,162 825 BOTT 448 5596 564
Madd) Durin Varsklarin Sangrcden Kayeaklan Nabi Giriglerd 4 162825 BOTr s 508 554
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiclann Alinndan Kaynaklanan Nakis Cikiglan (FL07340)  (66.029.101)  (128357.21%)
Mpealy Drurgm Vartoklarin Alwsdan Konatlanan Nakir Cikaplary (F2IZRE3T)  (65.600.205)  (127.798.994)
Miaddy Dimayare Duran waxmmxmmﬂc'm (378 208 (3298060 {IRE E2)
C. Finamsman Faaliyederinden Nakit Aloglar (IS (TASETHE) 25,048,054
Nakit sermaye s 25,000,000 - -
Kontrol Gien Clmayan Pay Sashipleriyle Yapdas lylember - [29.799.540)
Parplarn Iikgkin Prismier (25.000.000) . -
Brorglanmasdan Kaymakisnss Nakit Girigheri 26045 635 4340000 B0B0T 477
Eheeg Odemelerine Nigkin Makit Cikiglan (7366079  (11.237.326) (25637.71%)
Crdcnen: Fair (1L637907)  (1.249092) (1031043
Ahnan Faiz - 147 622 AT
0. Vahane Para Cevrim Furkianmn Nakit ve Nakit Benzerleri (lserindeki Erkis) - - -
“rme | K Dinem Bagindaki Nakit ve Nabit Beazerlers Mevewiln 510241 15124650 50,095,641
E. Dnem Sanundakl Nakil ve Nakil Benzerlers Meveadu IRIME50  SOovsedl  TLG02H3S |
| kit ve Nakit Benwericrindeld Net Arhg{Azahg) 4600400 W9l 3160n.00d

: 2, llﬂ_'f.l.' Bafmrr Devetin .Ewm ve Finansal Tablolar

Firket'in 2020 yih dénem sonundaki nakit ve nakit benzeri 15.124.650 TL, 2021 yih 50.095.641
TL ve 2022 wil sonu 72.602.835 TL olarak gerceklesmigtir. 2020 yilinda nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig 14.613.409 TL ve 2021 yilinda 34.970.991 TL olarak pergeklesmistir.
2022 yil sonunda ise bir tneeki doneme gére 22,507.194 TL arns gergeklesmistir,

PE | Bereluluk Amnaliai 31122020 3112.3021 31122022
Kisa Vadeli Finansal Barglar 11.530.525 23178430 S0.980.013
Uzun Visdeli Finansal Borglar 15.883.952 9.575.108 18.669.89%
Nakit ve Nakin Bemzerleri 15.124.650 50.095.641 72,602,835
Net Barg (Nekit) 12289.827 117.242.F03) 36946515
Okaynak 202068 696 408,187,367 710018081
Net Bar k 0.0 004 0,05

Kaymak: Bageniriz Demetim Raporw ve Firansal Tablofar
Sirket"in Net Borg/FAVOK oram gegmisten cari déineme yukan tabloda gosterilmis oldugu iizere

2020 yilmda 0,06 olarak gerceklegirken, 2021 wilinda -0,04 ve 2022 vilinda 0,05 olarak
gergeklesmistir,

IE
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11.3. Fon durumu ve borglanma ibtivac: haklkunda degerlendirme:

Yukandaki tabloda da belirtildigi gibi 31.12.2022 rtarihi itibariyla Sirket'in kredi borcu
bulunmakla birlikte, finansal borglar neredeyse, nakit ve nakit benzerleri kadardur. Dolayisiyla
ilgili tariby itibanyla Sirket'in net finansal borcu 36.946.515 TL'dir. Sirket faaliyetlerini
siirdiirebilmek igin yeterli fona sahip olmakla birlikie, ticari faaliyetleri nedeniyle zaman zaman
borglanma ihtiyaci bulunmaktadir. Ozellikle 31.12.2022 tarihlerinde finansal borgluluk
seviyesinin azalmasiyla net borg/toplam dzkaynak ve net borg/Favik oranlan Sirket'in
faaliyetlerini finansal borglanma disinda kismen dzkaynaklan ile finanse eutigini ghstermektedir,

11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket'in Izahname tarihinden itibaren 12 aylik bir diinem igin yeterli isletme sermayesi
bulunmaktadir, Sirket dinemler itibari ile isletme sermayesi ve net igletme sermayesi asagidaki
gibidir:

3L.12.2020 31.12.2021 3122022

Diinen Varliklar 49.271,339 195,284,362 330 161.014
| Kisa Vadeli Yikomlkber 1131599 347826124 211,736,587
| Net Iletme Sermayesi (192.960.260) | (149.541.762) 118.424.427

Kayrak: Ragimsiz Demetim Raporu ve Finansal Tablolar

Net igletme sermayesi, Sirket'in donen varhklanndan kisa vadeli vabaner kaynaklannin
gikartilmas: ile hesaplanmaktadir, Sirket meveut kredi imkanlar ve nakit meveudu ile operasyonel
iglemleri igin sorunsuz bir sekilde isletme sermayesi yaratabilmekiedir,

Meveut kredi ve hazir nakitler giz dniinde bulunduralarak net isletme sermavesi ishu izahname
tarihi itibari ile 12 aylik siire boyunca igletme ihtivaglarin karsilamaya veterlidir,

~=1L5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak nemli derecede ctkilemis veya

etkileyebilecek fon kaynaklarinm kullammina iliskin sinirlamalar hakkinda hilgi:
Yoktur.

116, Yanetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama

. yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan Gnemli
“omitldi duran varhiklar igin Sngdriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

L]
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihragcinm
aragtirma ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yapti arastirma ve gelistirme etkinlikleri
igin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan ddemeler hakkinda
bilgi:

Yokur.




13. EGiLiM BiLGILERI

13.1. Uretim, sans, stoklar, malivetler ve sats fiyatlaninda griilen Snemli en son egilimler
hakknda bilgi:

Dilnya fizerinde cevher diretimi 2020 yilinda yaganan pandemi sebebiyle sekteye uframus ve birgok
filke kapanmaya veya madenlerde Covid-19 onlemlerini sikilastirmaya cahsmistir. Bu durum
global anlamda maden arzinm azalmasina veya yeterli dlgiide veni maden isletmesi agilmamasing
neden olmugtur. Madencilik faalivetlerinde. tiretime tekrar baslamak, meveut kapasite artisina
karar vermek ve yeni bir maden isletmesini hayata gegirmek uzun zeman almaktadir. Bu uwrun
zaman fark, 2021 yili Temmuz ayindan itibaren tiim emtialarda ve krom dahil tim cevherlerde,
talebin bir anda yiikselmesiyle, arz agifina déniismilsitir. Bu gelismeyle, 2021 yili Temmuz ayinda
baglayan yiikselis 2022 yil: yaz aylannda krom fiyatlanm CIF Cin teslim 380 Usd civarina kadar
vilkselmistir,

28.10.2022 tarihi itibarive Cin Limanlanndaki krom stoklan 2.5 milyon ton civanndadir. Bu
rakam gegen sene aym donemde 3.6 milyon ton civanndayd. Igili azals, szelikle Mayis-Haziran
2022 warihinde, krom fiyatlarim 380 Usd civarina kadar vilkseltmistir. Temmuz ayindan itibaren
paslanmaz ¢elik fabrikalan, Cin'de yasanan Covid-19 kapanmalan sebebiyle dretimi azaltma
karar almigtir, Bu durum paslanmaz gelik stoklarim 900.000 tondan, 660.000 ton civarina kadar
wekmistir ve buna bagh olarak paslanmaz gelik fiyatlar: Cin i pivasasinda yukan yiinde hareket
e ST 'ICI'I'Il'i.HiT.
T
2% . Pdslanmaz celik stoklannda meveut azalig trendine baktfimizda, dretimin bu sevivede korunmas:
i ® /(7 balinde, stok 1 yildan az bir siire yetecektir. Bu da talebi karsilamak icin, paslanmaz celik liretimini
4 % . sarturmalan anlamma gelmekiedir. Paslanmaz gelik Gretiminde artis oldufu takdirde, by durum
%" %, ~daha fazla krom tilketiminin olmasin saglayacaktir. Paslanmaz gelik fabrikalarnin veniden tam

N

e, & ':" 'keq:usil: faaliyete gegmesi stoklann 2.5 milyon tondan daha asaida bir seviveve dilsmesini
sw=ssflayacaktir. Bu da krom fiyatlanmin 380 Usd bandindan daha yikksek bir seviveye pikma

potansiveling biiyiik etki vapabilir,

wia Mt afina

o .ﬂf}"'rma. arz tarafinda major oyuncu olan Giiney Afrika'min iginde bulundugu enerii ve lojistik
sikintilan halen devam etmektedir. Giney Afrika 2022 Ekim ayinda vaklagik 2 hafia siiren liman
iggilerinin grev eylemini yagamustir. Daha Gncesinde, vine limanlarda her sene vasanan sel
felaketinden dolayr gemi ve konteyner yilklemelerinde uzun duruslar olmustur. Tren vollarinda
yaganan vandalizm i¢ nakliyeyi de dnemli dlgiide etkilemektedir. Bu etkenler Szellikle Cin'e krom
tedarifinde bilyflk kayiplara sebep olmaktadir. Ayrica, villardir devam eden elektrik kesintileri son
dénemde gok yilksek seviyelere ulagmg ve madencilik faaliyetlerinde negatif anlamda biiyilk etki
yaratmugtir. Bu problemlerin tamami maden girketlerinin bilyik zarar etmelerine, bu sebeple
itretimlerini azaltmalanna veya veni yatinim vapmamalarina neden olmaktadir. Ekim 2022 itiban
ile krom fiyatlannda yikselis egilimi devam etmekie olup, bahsi gegen potansiyele ne kadar yakin
oldugunun bir gbstergesi olarak da alglanabilir.

Sirket ve bafh ortakhgy, kursun-ginko sektiiriinde de Tarkiye'nin tamman firmalanndadir, Sirket
2021 yilinda 1.396 ton kursun, 3.872 ton ¢inko, 2022 yilsonu itibariyla 2.258 ton kursun, 3.765
ton ginke ihracat gerceklestinmistir.

(Canakkale-Kalkim®da bulunan flotasyon tesisinde firetilen kursun ve ginko konsantreleri direkt

yurtdigina ticari {irin olarak ihra¢ edilmektedir. 2023 wihinda Gzellikle global an
gergeklesmesi muhtemel bilylme ve gegen 2 wila gbre dlkelerin by

é }l Wg? tr/




yaganabilecek bir artig, hammaddeye olan talebin artmasim saglayacaktir. Bu durum kursun ve
ginkonun fiyatimn bugiinden daha iyi olabileceginin bir giistergesi olarak kabul edilebilir,
Ozellikle metal ginko fiyan 2022 wili iginde, LME'de 4.500 Usd sevivelerini giirmilstiir,
bugtinlerde 2.900 Usd seviyelerindedir. Fakat bir kere bu fivan gérmesi, tekrar aym hareketi
yapabilecegine ve daha uzun siire bu seviyelerde kalabilecegine veya girdiigill rekor seviyenin gok
daha tistiine gikabilecek potansiyele sahip olduguna dair pivasa beklentilerini arttirmaktadir,

Global anlamda halihazirda yaganan enerji ve Cin'de yaganan Covid sorunlarimin atlatlmasi
halinde, bu durum diinya ekonomilerinin ve biiviime rakamlarinin tiim dilkeler igin artiracag,
bununla birlikte sanayi mallarina olan talebi tetikleyecegi ve hammaddeye olan talebi de vukanya
gikarip, arz agif olusturacad) yiiniinde bir beklenti olusturmaktadir.

13.2. ihragginin beklentilerini énemli iilgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar haklanda bilgiler:

Is bu izahnamenin S.bélimiinde iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili btlimde
belirtilen dogabilecek olasi riskler, belirsizlikler, Gnemli olgiide etkileyecek  efilimler
belirtilmigtir. Sirket'in faaliyetlerini Gnemli lglide etkileyecek talepler wve taahhitler
bulunmamaktadir,

- 14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
14.1. ihragginmn kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:
Yoktur,

14.2. Ihraggmm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

N AATE |

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu;
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, geemis finansal bilgilerle karsilastrlabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur,

14.5. Daha nce yapilmng kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dofiru olup olmadifi hakkinda bilgi:

Yoktur.




15, iDARI YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thragginin genel organizasyon semas::

15.2. idari yapi:

_15.2.1. ihraggmm yiinetim kurulu Gveleri hakkinda bilgi:

=
/ o~ 8 Son 5 Yilda | Ghrev Sliresi Sermave Payi
r,"r“ & Adi Soyadi Gairevi ihraggida i (TL) (%)
[ - PRl Ustiendii | Kalan Gorev
ﬂ't Giirevler Siiresi
% . Yonetim Kurulu Yonetim
e Hisseyin CEVIK Bagkan Kunlu Baglant 1Y/ 1Y 33,600,000 96,00
o Yinelim
. . Yonetim Kuruly
Halil ibrakim EGE Kurulu Baskan | 1Y/ 1Yl -
L © Bagkan Yrd, Yed,
T = Hihsan KOCOKGENCAY “’""&“‘N:““‘“ e 1Y/ 1yl :
Begiim CEVIK Y""’g‘;““‘“ , 1 yil/ il 1.400000] 4,00
Murat YILDIZ B‘%’“m“'li'a:‘_f’::"“ 5 1/ 1vil
Mehmet Burak Bagimsiz Y notim X
TELCIOGLU Kurulu Oyesi At

15.2.2. Yiinetimde siiz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yokwr.

15.2.3. ihragei son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraggunn kuruculan hakkinda bilgi:
Sirket 15.08.2006 tarihinde kurulmugtur.
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