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1. SIRKET BILGILERI

Ticaret Unvani

Genel Midiirliik Adresi
Telefon

Faks

internet Sitesi

E-Posta

Rapor Donemi
Faaliyet Konusu

Sorumlu Genel Midiir
Yetkili Denetim Mercii
Ticaret Sicil Numarasi

Vergi Dairesi

Vergi No

Mersis No

Odenmis Sermaye
Kayitli Sermaye Tavani
Denetci Adi

Denetci Adresi

Tera Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Eski Biiylikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz Kat:11 Maslak istanbul 34485
+90212 3651000

+90 212 290 69 95

www.terayatirim.com

iletisim@terayatirim.com,

operasyon@terayatirim.com

yatirimciiliskileri@terayatirim.com

teramenkul@hs01.kep.tr

01 Ocak 2024 - 31 Mart 2024

Sirketin amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hukumlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleriile yan
hizmetlerde bulunmaktir.

Emir Munir Sarpyener

Sermaye Piyasasi Kurulu

270149, Sirket siresiz olarak kurulmus ve 15.11.1990 tarihinde istanbul
Ticaret Sicil Mudurliigt’ne tescil edilmis olup, tescilislemi 29.11.1990 tarih ve
2662 sayili TTSG ile ilan edilmisgtir.

Bogazici Kurumlar

7810140409

0781014040900015

52.500.000 TL / tamami édenmistir.

150.000.000 TL

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S.
Yenibosna Merkez Mah. Kuyumcular Sok. istanbul Vizyonpark
C2 Blok Merkez Plaza No:611-612 K:6 Bahgelievler istanbul 34197
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2. MERKEZ DISI ORGUTLER, iRTIBAT BUROLARI

Adi TERAYATIRIM  TERAYATIRIM TERAYATIRIM TERAYATIRIM  TERAYATIRIM
MENKUL MENKUL MENKUL MENKUL MENKUL
DEGERLERA.S. DEGERLERA.S. DEGERLERA.S. DEGERLERA.S. DEGERLERA.S.
KADIKOY AKASYA ANTALYA ANKARA BODRUM
IRTIBAT IRTIBAT IRTIBAT IRTIBAT IRTIBAT
BUROSU BUROSU BUROSU BUROSU BUROSU
Niteligi irtibat Birosu  irtibat Birosu irtibat Birosu irtibat Biirosu Irtibat Biirosu
Adres Kosuyolu Akasya, Sirinyali Dumlupinar  Muskebi Mah.
Mahallesi Acibadem Mahallesi, Bulvari,
Konutlari Kent Next Level, Cumhuriyet
Cevat Pasa Etabi Kule A1 Lara Caddesi, No0:3B/15(408), Cad.
Sokak No:19 Kat:18 Daire:67 No0:100/3 Kat:1 Sogutozu, No:68/2
Kadikoy/ Uskidar | Muratpasa | Cankaya | Bodrum |
ISTANBUL ISTANBUL ANTALYA ANKARA MUGLA
Miidiir veya SENGULER OSMAN SALIM  GULSEREN ARIFE MEHMET
Sorumlunun  OKUR TELATAR ONER OZTURK SERHAT
Adi ve Soyadi KACAR
Telefon 02123651000 02163391000 02422435000 02123651000 02163391000
Faks 02122906995 02122906995 02422435044 02122906995 021229069 95
Faaliyete
Baslanmasina
iliskin izin
Tarihi 9.02.2023 7.04.2021 5.10.2012 11.03.2022 2.11.2022

3. KONSOLIDASYONA TABi BAGLI ORTAKLIKLAR

.. . Sirketin . .
Ticaret Unvani Sirketin Faaliyet Konusu Odenm|§. Sermayedeki .Sfrk?t .|le 0.lar.1w
Sermayesi Pay! (%) Iligkinin Niteligi

Sirketin ana s6zlesmesinde

belirtilen sermaye piyasasi 35.000.000 TL 100 Bagli Ortaklik
faaliyetlerinde bulunmak

Sirketin ana s6zlesmesinde

belirtilen sermaye piyasasi 50.000.000 TL 100 Bagli Ortaklik
faaliyetlerinde bulunmak

Tera Portfoy
Yénetimi A.S.

Vesta Menkul
Degerler A.S.
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4. YETKILI YATIRIM HiZMET VE FAALIYETLERI, TABi OLUNAN MEVZUAT

Sirketimiz 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40.Maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
almis oldugu "Genis Yetkili Araci Kurum" yetki belgeleri cercevesinde BIST liyesi olarak asagidaki alanlarda
faaliyet gostermektedir.

A) EMIR ILETIMINE ARACILIK FAALIYETI Yurtiginde | Yurt Disinda
A.1 - Paylar izni Var -
A.2 - Diger Menkul Kiymetler izni Var -

A.3 - Kaldiragl Aim Satim islemleri - -
A.4 - Paya Dayali Turev Araglar - -
A.5 - Pay Endekslerine Dayali Turev Araclar - -
A.6 - Diger Turev Araclar - -

B) iISLEM ARACILIGI FAALIYETLERI Yurtiginde | Yurt Disinda
B.1 - Paylar izni Var izni Var
B.2 - Diger Menkul Kiymetler izni Var izni Var
B.3 - Kaldiragli Aim Satim islemleri - -
B.4 - Paya Dayali Turev Araclar izni Var izni Var
B.5 - Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araclar izni Var izni Var
B.6 - Diger Tirev Araclar izni Var izni Var
C) PORTFOY ARACILIGI FAALIYETI Yurt iginde
C.1 - Paylar izni Var
C.2 - Diger Menkul Kiymetler izni Var
C.3 - Kaldiragli Alim Satim islemleri izni Var
C.4 - Paya Dayali Turev Araglar izni Var
C.5 - Pay Endekslerine Dayali Turev Araglar izni Var
C.6 - Diger Turev Araglar izni Var
D) BIREYSEL PORTFOY YONETICILIGi FAALIYETI izni Var

E) YATIRIM DANISMANLIGI FAALIYETI -
F) HALKA ARZA ARACILIK FAALIYETI

F.1- En lyi Gayret Aracilig) Faaliyeti izni Var

F.2 - Aracilik Yuklenimi Faaliyeti izni Var
G) SAKLAMA HiZMETi

G.1- Sinirli Saklama izni Var

G.2 - Genel Saklama -

Hizmetler
Sirket ve bagli ortakligl Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan sunulan hizmetler asagidaki gibidir.
e Arastirma Hizmetleri
e Aracilik Hizmetleri
e Kurumsal Finansman Hizmetleri
e Portfoy Yonetimi Hizmeti

Arastirma Hizmetleri
Sirket, arastirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve bultenler
hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasasi araglarn ve diger yatirmlar hakkinda
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tahminlerde bulunarak yatirimcilari bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan raporlar ve bultenler,
gunluk balten, gun i¢i analiz, strateji, model portfoy ve sirket raporlarini kapsamaktadir.

Aracilik Hizmetleri

Tera Yatirnm’in aracilik hizmetleri Pay Piyasasinda alim satima aracilik, Sabit Getirili Menkul Kiymet arzi ve
alim-satimi, VIOP islemleri, tezgah Ustii tiirev islemlerinden olusmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi
toplam musteri sayisi yildan yila artmaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Tera Yatirnm, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye
artinmlari, pay alim teklifi suregleri, borclanma araci ihraglari konularinda hizmet vermektedir. Tera
Yatirim halka arzlarda basvuru hazirlik agamalari ile birlikte satis ve halka arz sonrasinda da danigsmanlik
hizmeti vermektedir. Kurumsal finansman projeleri kapsaminda, Son 3 yilda farkli bayukluklere sahip
toplam 9 sirketin yaklasik 260 milyon $ tutarinda halka arzinda lider olarak gérev almistir.

Portfoy Yonetimi Hizmeti (Tera Portfoy Yonetimi A.S.)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfoy Yonetim A.S.’nin hisselerinin tamami, Haziran 2020°de Tera
Yatinm ile imzalanan sézlesme ile Tera Yatinnm'a devredilmistir. Pay devri 30.06.2020 tarihinde istanbul
Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera Portfoy Yonetimi A.S. olarak ismi degistirilen bu sirket
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile 11.12.2020 tarihi itibariyla tekrar faaliyetlerine baglamistir.

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket ana s6zlesmesinin 3. Maddesine gore; Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hukimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
SPK’dan 02.01.2015 tarih G-001 (348) numarasit ile alinmis olan Genis Yetki belgesine istinaden;

* Emir iletimine Aracilik Faaliyeti

» [slem Aracilig| Faaliyeti

= Portfoy Araciligl Faaliyeti

= Aracilik yiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

= Sinirli Saklama Hizmeti

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin dlizenlemeleri cergcevesinde yurtitmektedir.

Sirket kisa sureli fon ihtiyaclarini veya portfoyuyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek amaciyla Sermaye
Piyasasi Mevzuatindaki sinirlamalar dahilinde gerek yurtici piyasalardan ve gerekse yurt disi piyasalardan
Tirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi kullanabilir. ihra¢c edebilecek borglanma
araclarinin limiti hususunda SPKn ve diger ilgili mevzuat hukumlerine uyulur. Sirket yonetim kurulu,
SPKn’un 31/3. maddesi ¢ergevesinde SPK tarafindan belirlenen limit ¢gergcevesinde tahvil, bono ve diger
borclanma araclarini ihrag yetkisine sahiptir.

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin faaliyet alani olan sermaye piyasasi faaliyetleri SPKn’un 39.
maddesine gore SPK’nin iznine tabidir. Ayrica Kurul, sermaye piyasasi kurumlarinin sermaye yeterliligi
yukumluluklerini saglayamadigl, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal
arag teslim yuktmluluklerini yerine getiremedigi veya kisa sUrede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan
bagimsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhutlerini
karsilayamayacak kadarzayiftamisgoldugunun tespiti halinde, U¢ ayl gegmemek Uzere verilecek uygun
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sure iginde mali yapilarinin guglendirilmesini istemeye ya da herhangi bir stre vermeksizin dogrudan bu
kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya, tamamen veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri
itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatirnrmcilari tazmin karari vermeye, sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin
ve calisanlarin sahip olduklan lisanslar gecici veya surekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini
sinirlandirmaya veya kaldirmaya ve gerektiginde yonetim kurulunun uUyelerini gorevden almaya ve
yapilacakilk Genel Kurultoplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine
karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin dogrudan
iflaslarini istemeye veya gerekli gordugu diger tedbirleri almaya yetkilidir.

5. PAYLARA iLiSKIN BILGI

ORTAKLIK YAPISI

. . o Paylarin itibari Degeri | Sermayedeki | Oy Hakki
Pay Sah
ibi Sirketteki Gorevi Grup (nominal TL) Pay! (%) Orant (%)
Y y
. A 1,719,000
Oguz TEZMEN |Onursal Baskan 16,502,400 31.43% 34.63%
B | 14,783,400
L. A 1,565,250
Emre TEZMEN |YOnetim Kurulu Baskani 15,026,400 28.62% 31.54%
B | 13461,150
. L. .\ 465,750
Gul Ayse COLAK [Yonetim Kurulu Baskan Vekili 4,471,200 8.52% 9.38%
B 4,005,450
Fiili Dolasimdaki Halka Agik Paylar B 16,500,000 31.43% 24.44%
A 3,750,000
TOPLAM 52,500,000 100.00% 100.00%
B | 48750000

Tera Yatirnnm esas sozlesmesinin 10. maddesine gore “A Grubu paylarin Yonetim Kurulu Uyelerinin
se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir.” Ayrica 13.e) maddesine gore "Genel kurul toplantilarinda A
grubu paylarin her birinin 5 oy hakki, B grubu paylarin her birinin 1 oy hakki vardir."

31.12.2023 itibariyle %5'ten yuksek paya sahip olan gergcek kisi pay sahiplerinin sahip olduklari imtiyaz
tabloda yer almaktadir.

Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin 37.500.000 TL'den 52.500.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrac edilen
15.000.000 TL nominal degerli 15.000.000 adet B grubu pay ve ayrica ek satis kapsaminda 1.500.000 TL
nominal degerli 1.500.000 adet B grubu pay olmak tizere toplam 16.500.000 TL nominal degerli 16.500.000
adet B grubu pay halka arz edilmistir.

Sirket paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyati 10 TL olarak agiklanmis olup,
belirlenen halka arz fiyati ile halka arz buyukligu 165.000.000 TL olarak gerceklesmistir.

2011-2021 yillari arasi mali donemler karli olarak kapatilmig yapilan genel kurullarda karin dagitilmamasi
karari alinmistir. Kar sirket blnyesinde birakilmistir. 2022 yili Olagan Genel Kurul kararinda ise Sirket
sermayesinin %200 oraninda bedelsiz olarak artirilmasina karar verilmis, ilgili resmi kurumlardan izinlerin
alinmasina karar verilmistir.
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6. YONETIM KURULU, KOMITELER VE UST YONETIM

YONETIM KURULU UYELERI
Yonetim Kurulu Uyeleri 14/04/2023 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda secilmis olup, gérev
sureleri 3 yildir.

Emre TEZMEN Yonetim Kurulu Baskani 2023-2026
Gul Ayse COLAK Yonetim Kurulu Baskan Vekili 2023-2026
Emir Munir SARPYENER Yoénetim Kurulu Uyesi/Genel Miid(ir2023-2026
Kadir BOY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 2023-2026
Ozgiir ALTAN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi ~ 2024-2026

DENETIM KOMITESi UYELERI
Ozgiir ALTAN Denetim Komitesi Baskani, Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Kadir BOY Denetim Komitesi Uyesi, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

KURUMSAL YONETiIM UYELERI'

Kadir BOY Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani, Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ozgiir ALTAN Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Alper GUR Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi, Kurumsal Fin.& Yatirimei iliskileri Direktori

RiSKiN ERKEN SAPTANMASI KOMITESi UYELERI

Ozgiir ALTAN Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Baskani, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Kadir BOY Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
UST YONETIM

Emir Munir SARPYENER Genel Mudur
30 yili agkin Sermaye Piyasasi deneyimine sahiptir.

Ethem Umut BEYTORUN  Genel Muduir Yardimcisi — Kurumsal Finansman
30 yili agkin Sermaye Piyasasi deneyimine sahiptir.

Gilhan OVALIOGLU Genel Mudur Yardimcisi — Kurumsal Satis & Pazarlama
20 yili askin Sermaye Piyasasi deneyimine sahiptir.

' Sirketimizde “KurumsalYg

‘me KomitesiZve, “Ucret Komitesi”nin gérevlerini de yerine getirmektedir.
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7. YONETIM KURULU YAPISI VE SIRKET ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU

Emre TEZMEN
Ydénetim Kurulu Baskani

Gil Ayse COLAK
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Emir Muinir SARPYENER
Yoénetim Kurulu Uyesi

Kadir BOY
Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi

Ozgiir ALTAN
Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi

DENETIM KOMITESI

Ozgiir ALTAN

Denetim Komitesi Baskani

Kadir BOY
Denetim Komitesi Uyesi

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Kadir BOY
Kurumsal Yonetim
Komitesi Bagkani

Ozgiir ALTAN
Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi

Alper GUR
Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi
Yatirimci iliskileri Direktori

RiISKiN ERKEN
SAPTANMASI KOMITESI

Ozgiir ALTAN

Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi Bagkani

Kadir BOY

Riskin Erken Sgptanmam
Komitesi Uyesi,

UST YONETIM

Emir Miinir SARPYENER
Genel Midiir

Ethem Umut BEYTORUN
Genel Midir Yardimcisi,

Kurumsal Finansman

Giilhan OVALIOGLU
Genel Mudir Yardimcisi,

Kurumsal Satis & Pazarlama
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8. FINANSAL GOSTERGELER

Ozet Finansal Durum Tablosu (TL) 31.03.2024 31.12.2023 \
Varlklar

Donen Varliklar 2,399,585,419 2,840,771,260
Duran Varliklar 106,530,799 113,169,724
Toplam Varluklar 2,506,116,218 2,953,940,984
Kaynaklar

Kisa Vadeli Yukumlulukler 1,790,830,129 2,251,088,539
Uzun Vadeli Yukumlulukler 4,931,029 4,464,738
Ozkaynaklar 710,355,060 698,387,707
Toplam Kaynaklar 2,506,116,218 2,953,940,984
Ozet KarZarar Tablosu (TL) 01.01-31.03.2024 01.01-31.03.2023
Hasilat 885,110,769 839,414,000
Satiglarin Maliyeti -684,170,942 -708,910,558
Briit Kar 200,939,827 130,503,442
Genel Yonetim Giderleri -108,137,020 -83,257,003
Pazarlama Giderleri -8,002,837 -4,526,182
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, Net 45,282,635 26,342,692
Esas Faaliyet Kan 130,082,605 69,062,949
Vergi Gideri, Net -20,245,962 -6,789,501
Net Donem Kari (Ana Ortaklik Paylar) 11,994,543 -31,312,034
Bazi Finansal Oranlar (Konsolide) 31.03.2024 31.12.2023
Cari Oran

(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yukumlullkler) 1,34 1,26

Kaldirag Orani

(Toplam Yukimlilikler / Toplam Ozkaynaklar) 2,53 3.23

Net Karlilik Orani 136 i

[(Net Kar / Hasilat) * 100)] ’

Borc¢luluk Orani 71.66 76.36

[(Toplam Borglar) / (Toplam Varliklar) * 100]

Sirketimizin mali tablo ve dipnotlarina KAP ve www.terayatirim.com adresinden ulasilabilmektedir.
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9. DUNYA, TURKIYE VE SEKTOREL GELISMELER

2024 yilinin ilk ceyreginde Orta Dogu'da artan siddet olaylari, FED'in faiz indirimi déngusune iligkin
belirsizlikler ve yapay zeka teknolojilerindeki gelismeler, piyasa dinamiklerini 6nemli dl¢ude etkilemigtir.
ABD enflasyonunda konut ve hizmet fiyatlarinin diren¢ géstermesi, FED'in faiz indirimi alaninin daraldigi
algisini guglendirerek hem gelismis hem de gelismekte olan piyasalar olumsuz yonde etkilemigtir.
Jeopolitik gelismeler nedeniyle tagimacilik maliyetleri ile petrol ve bazi gida emtia fiyatlarinda gorulen
artis enflasyon endigelerini artirirken, Cin’in arz yonlu destek politikalari bu endigeleri hafifletmisgtir.
Uluslararasi Para Fonu (IMF), Nisan ayi raporunda 2024 yili dinya blayume tahminini Ocak ayi raporuna
gore 0,1 yuzde puan artirarak %3,2'ye ¢ikarmistir. IMF, ABD'nin blyume tahminini 0,6 ylizde puan artisla
%2,7'ye yukseltirken, Avro Bolgesi buyume tahminini 0,1 ylzde puan dusurerek %0,8'e, gelismekte olan
ulkelerin bayime tahminini ise 0,1 ylzde puan artirarak %4,2 olarak aciklamigtir. Bu degisiklikler, kiresel
ekonomideki toparlanma egilimlerini yansitmaktadir.

Turkiye ekonomisinde yilin ilk aylarinda ekonomi politikalarindaki normallesme adimlari 6n planda
olmustur. MSCI Turkiye endeksinin yilbasindan bu yana dolar bazinda %20 artarak gelisen piyasalar
arasinda en yuksek getiriyi saglayan endeks olmasi ve uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings'in Mart ayi basinda Turkiye'nin kredi notunu ylkseltmesi, sermaye piyasalari agisindan olumlu bir
tabloya isaret etmistir. Bu gelismeler, yabanci yatirnmcilarin Tlrkiye'ye olan glvenini artirmistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2023 yilinin Haziran ayinda baslattigl parasal sikilasma
donglsunu 2024 yilinin itk ceyreginde de surdirmustur. Ocak ayinda politika faizi 250 baz puan
artirilirken, yerel segim dncesi gortilen dolarizasyon egilimi, rezerv kaybi ve beklenenden yliksek
seyreden enflasyon gibi nedenlerle Mart ayinda 500 baz puan daha artirilarak %50 seviyesine
yukseltilmistir. Bu adimlar, enflasyonla micadelede kararlilik gostergesi olarak degerlendirilmistir.
Yerel secimler sonrasinda devam eden sikilasma adimlari ve dezenflasyon slrecine yonelik agiklamalar
piyasalara guven tazelemistir. Menkul kiymet tesisi uygulamalarinin gevsetilmesi ve munzam karsiliklara
iliskin kararlarin bankacilik sektértine olumlu yansimalari olmustur. Bankalar, bu donemde likidite
yonetiminde rahatlama saglamis ve kredi verme kapasitesini artirmigtir.

Enflasyonun yuksek seyretmesinde gida fiyatlarindaki artis ve enerji maliyetlerindeki dalgalanmalar da
etkili olmustur. Ozellikle enerji fiyatlarindaki artis, Giretim maliyetlerini artirarak nihai tiiketici fiyatlarina
yansimistir. Bu durum, hanehalklarinin satin alma gliicunt olumsuz etkilerken, ekonomik blyumeyi de
baski altina almistir.

Emtia fiyatlarindaki jeopolitik gerilim kaynakli hareketler ise enflasyon gorUnimunde yukari yonli risk
teskil etmektedir. 2024 yilinda Turkiye ekonomisinin %3,4 buyltmesi 6ngdérulmektedir. Bu buylime
tahmini, i¢ talepteki toparlanma ve ihracat performansindaki iyilesme ile desteklenmektedir.

Diger yandan, kuresel ticaretin yavaslama egilimi ve jeopolitik riskler, buyime Uzerinde baski
yaratabilecek faktorler olarak 6ne ¢gikmaktadir. Kliresel ekonomik kosullarin yani sira, i¢ politikadaki
belirsizlikler ve yapisal reformlarin hiz kazanmasi gerekliligi de Turkiye ekonomisinin 6ntindeki 6nemli
meydan okumalardan bazilaridir.

Ozetle, 2024 yiinin ilk ceyregi, hem kiiresel hem de yerel ekonomide cesitli zorluklar ve firsatlarla
sekillenmistir. FED'in faiz politikalarindaki belirsizlikler, Orta Dogu'daki siddet olaylari ve yapay zeka
teknolojilerindeki gelismeler, piyasalar Uzerinde belirleyici rol oynamistir. Turkiye'de ise ekonomi
politikalarindaki normallesme adimlari, enflasyonla mucadele ve bliyume odakli stratejiler dne ¢cikmistir.
TCMB'nin parasal sikilasma adimlari ve faiz politikalari, enflasyonla mucadelede 6nemli birer arag olarak
kullanitmistir.
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SEKTORUN SWOT ANALizi
SWOT (Strengths, Weaknesses, Opportunities, Threats - Gucll yonler, Zayif yonler, Firsatlar, Tehditler)

Glglu Yonler:

insan giicii kalitesi ve potansiyeli olan geng niifus kaynagi
Cesitlendirilmis finansal Urlin ve hizmetler

Gelistirilmis risk yonetimi

Finansal risklere karsi gelismis kriz ydnetimi

Bilgi teknolojilerine yapilan yatirimlar

Global normlara uyum

DN NI NI NI NN

Zayif yonler
v Artan kaynak maliyetleri
v’ Likidite riski

Firsatlar

v' Teknoloji alaninda uluslararasi diizeyde rekabet becerisi

v' Gelisen teknoloji ve yeni mobil uygulamalarla sektoriin cok daha cazip ve kolay ulasilir bir hale gelecek
olmasi

v Dijitallesme ile beraber bliyliyecek hizmet ag|

v' Finansal okuryazarlik ile yatirnmci profilinin gelismesi

v" Yesil finansman araclari basta olmak lGizere kiresel finansal Grin trendlerinin yakalanmasi

Tehditler

v' Makroekonomik parametrelerde olusabilecek degisiklikler
v' Regulasyon kaynakli sektor trend degisimleri

v Kur ve faiz riskleri
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Sirket’in faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket;

Tarih

Gelisme

1990

Gunyal Gunay Yalvag Menkul Degerler A.S. unvani ile kurulmus olup Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ilk yetki
belgesini 11.03.1991 tarihinde almistir.

1992

3184 sayili TTSG’de ilan edildigi sekilde sirket unvani Stok Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

2005

Stok Menkul Degerler A.S.’nin hisseleri Emre TEZMEN, Oguz TEZMEN ve Gul Ayse COLAK tarafindan satin
alinmasiyla birlikte, 12.07.2005 tarih 143 karar numarali Stok Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Karari ile
Sirket yonetimine atanmiglardir.

2005

Sirket’in Stok Menkul Degerler A.S. olan unvani Tera Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

2015

Aralik ayinda Sirket’in mevcut durumda sermayesinin tamamina sahip oldugu Ticaret Menkul Degerler A.S.,
Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 155 ve 156’nci maddeleri uyarinca kolaylastirilmis usulde birlesme iglemleri
gergeklestirilerek 28.12.2015 tarihi itibariyla istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmis ve birlesme
sureci tamamlanmistir.

2016

Sirketin %100 oraninda istiraki olan Tera Europe Limited, Tera Financial Holdings Limited sirketine
devredilmigtir.

2016

Sirket’in daha 6nce Tera Menkul Degerler A.S. olan (invani Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak istanbul
Ticaret Sicil Mudurligi’nce tescil edilmistir. Sirket, s6z konusu unvan degisikliginin 05.09.2016 tarih ve 9151
sayill TTSG’de yayinlanmasi ile faaliyetlerini ginimuzdeki sekliyle Tera Yatirnrm Menkul Degerler A.S. olarak
devam ettirmektedir.

2017

Sirket’in daha 6nce Tera Menkul Degerler A.S. olan iinvani Tera Yatiim Menkul Degerler A.S. olarak istanbul
Ticaret Sicil Mudurlugi’nce tescil edilmistir. Sirket, s6z konusu unvan degisikliginin 05.09.2016 tarih ve 9151
sayill TTSG’de yayinlanmasi ile faaliyetlerini glinimuizdeki sekliyle Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak
devam ettirmektedir.

2019

Tescil edilen ve 04.04.2019 tarih ve 9802 sayili TTSG’nde yayinlanan birlesme (devralma) yoluyla Erste Group
Bank AG’nin sahibi bulundugu 2020 istanbul Menkul Degerler A.S. hisselerinin tamami 29.03.2019 tarihinde
satin alinarak Tera Yatinnm Menkul Degerler A.S. blunyesine dahil edilmistir.

2020

Haziran ayinda Tera Yatirm ile Seker Yatinm arasinda imzalanan hisse devir sdzlesmesine istinaden;
07.08.2015 tarihinde kurulmus olan Seker Portfdy Yonetimi A.S.'nin %100 hisse payl Tera Yatinm'a
devredilmistir. Pay devri 30.06.2020 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Daha
oncesinde Seker Portfoy Yonetimi A.S., SPK’nin 11 Kasim 2015 tarih ve PYS/PY.44/1377 numaraliizniyle portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmasi igin bagvuruda bulunmus olup, 20 Haziran 2019 tarihli
SPK onayi ile portfdy faaliyetlerini gegici olarak durdurmustur. Tera Portféy Yonetimi A.S., yeniden faaliyete
baslanmak tzere SPK’ya basvurmus ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izniile 11.12.2020 tarihi itibari ile yeniden
faaliyetlerine baglamistir.

2022

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat huklimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmakta olan BGC Partners Menkul Degerler A.S.'nin, Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
tamaminin devir alinma basvurusu 18.08.2022 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafinca onaylanmistir.
01.09.2022 tarih ve 2022/45 sayili Kurul bilteninde duyurulmus oldugu tzere BGC Partners Menkul Degerler
A.S.’nin ticaret unvaninin “Vesta Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine iliskin esas sdzlesme degisikligi
basvurusu Kurul’ca olumlu karsilanmistir.

2023

Tera Yatinm’in halka arzi Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin konsorsiyum liderliginde gerceklesti. Sirket’in
6denmis sermayesinin 37.500.000 TL’den 52.500.000 TL’ye artirilmasi nedeniyle olusan 15.000.000 TL’lik nominal
degerli paylar ile beraber 1.500.000 adet pay da ek satis kapsaminda halka arz edilirken halka arz buyukligu
165.000.000 TL olarak gergeklesti. Tera Yatirnm paylari 15-16 Aralik tarihlerinde “sabit fiyatla talep toplama” ve “en
iyi gayret aracilig yontemi” ile Tera Yatinm’in liderligindeki 33 araci kurumun katildigi konsorsiyumla gergeklesti.
Yatinmcilarin yogun ilgi gosterdigi halka arzda; Bireysel Yatirimcilara nihai tahsisat tutarinin yaklasik 116 kati, Yiksek
Basvuru Yatirimcilara nihai tahsisat tutarinin yaklasik 285 kati, Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara nihai tahsisat tutarinin
yaklasik 30 kati ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara nihai tahsisat tutarinin yaklasik 5 kati filtrelenmemis talep geldi.
Pay basina 10 TL deger ile yapilan halka arza 377.831 bireysel, 130 yurt i¢i kurumsal ve 6 adet yurt digl kurumsal
olmak Uzere toplam 377.967 yatinmci katildi. Halka arzda satisa sunulan paylarin yizde 25’i bireysel yatirnmcilara,
ylzde 15’i yuksek basvurulu yatirnmcilara, ylzde 35’i yurt igi kurumsal yatinnmcilara, yuzde 25’i ise yurt disi kurumsal
yatinmcilara tahsis edildi. Halka arz sonucunda Sirket’in halka agiklik orani ytuzde 31,43 oldu.
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Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S$.’nin Sektordeki Konumu

TSPB verilerine gore, Turkiye Araci Kurumlar sektérinde 63 araci kurum faaliyet gostermektedir. Tera
Yatirnm Menkul Degerler A.S. kuruldugu 1990 yilindan itibaren Pay Senetleri Piyasasinda hizmet etmektedir
ve 2018-2021 déneminde araci kurumlar arasinda %0,4 - %0,7 araliginda pazar payina sahip olmustur.
Borsa istanbul verilerine gore 2023 yiinda Tera Yatirnm’in sektér icindeki payr %0,32 seviyesinde
gerceklesmistir.

Tera Yatirnm’in Pay Senetleri istlem Hacmi (TL) ve Araci Kurumlar Arasi Pazar Payi (%)

Yatirim Kuruluslarinin Pay Piyasasi islem Hacmi
islem Hacimleri 2023
Piyasa Toplami 65,219,889,680,042
Tera Yatirm 210,563,104,903
Pazar Payi (%) 0,32%

Kaynak: TSPB,

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci kurum hem de bankalar faaliyet gostermektedir.
islem hacmi agisindan ise bankalar piyasada hakim oyuncu olarak yer almaktadir. Ayrica, araci kurumlar
tarafindan gercgeklestirilen hacim az sayida araci kurum tarafindan domine edilmektedir.

10. KURUMSAL YONETIM UYUM

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.01.2019 tarih ve 2/49 sayili karari uyarinca Sirketimizin KurumsalYénetim
ilkeleri’nden uygulanmasi gonulli olan ilkelere uyum durumunu gosteren “Kurumsal Yénetim Uyum
Raporu (URF)” ve mevcut kurumsalydnetim uygulamalarimiz hakkinda bilgi veren “Kurumsal Yonetim Bilgi
Formu (KYBF)” ile 23.06.2022 tarih ve 34/977 sayill karar uyarinca gonullilik esasina dayali olan
surduarilebilirlik ilkelerine uyum durumunu gosteren “Sirdurdlebilirlik Raporu” 10.05.2024 tarihinde
“https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/2464-tera-yatirim-menkul-degerler-a-s” adresli Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda acgiklanmistir. Gerekli durumlarda bunlarla ilgili glincellemeler yapilmaktadir.

11. ANA SOZLESME DEGISIKLiGI iLE iLGILi HUSUSLAR

Sirketin cikarilmis sermayesinin 37.500.000 TL'den 52.500.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edilen
15.000.000 TL nominal degerli 15.000.000 adet B grubu pay ve ayrica ek satis kapsaminda 1.500.000 TL
nominal degerli 1.500.000 adet B grubu pay olmak tizere toplam 16.500.000 TL nominal degerli 16.500.000
adet B grubu pay halka arz edilmistir.

21.03.2023 tarih 18’nolu Yonetim Kurulu Karari ve 14.04.2023 tarihli Genel Kurul Karari geregi; Sirketimizin
mevcut 52.500.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 20.491.503,02 TL'si Olaganustu Yedeklerden,
2.331.865,14 TL'si Emisyon Priminden, 26.135.718,69 TL'si 2021 Yili Karindan, 56.040.913,16 TL'si de 2022
karindan olmak Uzere toplam 105.000.000 TL artirilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-18.1 sayili Kayitli
Sermaye Sistemi Tebligi'nin 6'nci maddesinin 6'nci fikrasi hiukmu uyarinca bir defaya mahsus olmak tzere
150.000.000 TL olan kayitl_sermaye tavaninin asilarak, 157.500.000 TL'ye yukseltilmesine, ve Sirket
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sermayesinin %200 oraninda bedelsiz olarak artirilmasi kapsaminda ihrag edilecek, 7.500.000 TL nominal
degerli 7.500.000 adet (A) grubu ve 97.500.000 TL nominal degerli 97.500.000 adet (B) grubu paylarin, pay
sahiplerine Sirket sermayesindeki mevcut paylari oraninda bedelsiz olarak ve Sermaye Piyasasi
Mevzuat’inin kaydi sisteme iliskin dliizenlemeleri gercevesinde usuliine uygun sekilde dagitilmasina karari
dogrultusunda 27.04.2023 tarihinde ihrac Belgesi'nin onaylanmasi ve esas sézlesmesinin ilgili maddesinin
tadil edilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmistir. Basvurumuz Sermaye Piyasasi
Kurulu 07/06/2024 tarih ve 2024/28 sayili bulteni ile onaylanmistir.

12.ISLETMENIN FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI,

Sirket genelolarak ihtiya¢ duydugu finansmani kendi 6z kaynaklarindan saglamakta olup, fazlasinaihtiyag
duydugunda dogacak riski de gbz 6nunde bulundurarak teminat-risk paralelligi cercevesinde dis kaynakli
finansmandan da faydalanmaktadir.

13.ISLETMENIN GELiSiMi HAKKINDA YAPILAN ONGORULER,

Sirket daha onceki yillarda oldugu gibi 2023 yilinda da yurtici ve yurtdisi bireysel ve kurumsal yatirrmci
portféylnu genisletmeye yonelik pazarlama ve kurumsal yapilandirma faaliyetlerine devam etmektedir.
Ayni zamanda sirket ydnetimi sermaye piyasasinin hizina ayak uyduran aktif ve hizli karar alma; bunu
kararla uygulama ile piyasanin 6ntinden gitmeyi hedef edinmistir.

14.YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI,

Yurti¢i ve yurtdisi yatinmcilara yonelik pazarlama faaliyetlerinde bulunulmaktadir. Ayni zamanda
Arastirma departmanimiz da iki analist calismaktadir. Analistlerimiz BiST’de islem géren firmalar ve ilgili
sektorler hakkinda Tirkge ve ingilizce glinliik biilten ¢ikarmaktadir.

15.ISLETMENIN FAALIYET KONUSU MAL VE HiZMET URETIMINDEKI GELISMELER,

Uretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlari ve bunlardaki gelismeler, genel kapasite kullanim
orani,
Miktar, kalite, surim ve fiyatlarin gegmis donem rakamlariyla karsilagtirmalarini iceren agiklamalar,

Sirket’in fiili faaliyet konusu 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikumlerine uygun
olarak yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Sirket’in; Emir iletimine Aracilik
Faaliyeti, islem Araciligi Faaliyeti, Portfoy Araciligl Faaliyeti, Aracilik Yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik
Faaliyeti, Sinirli Saklama Hizmeti Faaliyetleri bulunmaktadir.

Sirketimiz, hizmet sektorinde faaliyet gosterdigi icin sunulan hizmet yelpazesinin genisligi ve kalitesi
konusunda yenilik ve degisikliklere agiktir. Bu kapsamda ¢alismalar surdurulmektedir.




Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-14.1 Sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligine
istinaden Hazirlanmis 01.01.2024 - 31.03.2024 Dénemine iliskin Ara Dénem Faaliyet Raporu

Departmanlarimiz asagidaki gibidir.

. Yurti¢i Sermaye Piyasalari Satig ve Pazarlama,
° Yurtdigi Sermaye Piyasalarn Satis ve Pazarlama,
° Yatirnm Bankaciligl,

° Risk Yonetimi ve Hazine,

. ic Denetim ve Teftis

. Operasyon - Malive idari isler,

° Arastirma,

. insan Kaynaklari,

3 Bilgi Islem

Baslica Finansal Gostergeler asagidaki gibidir:

Bazi Finansal Oranlar (Konsolide) 31.03.2024 31.12.2023
Cari Oran

(Doénen Varliklar / Kisa Vadeli YUkumlulukler) 1,34 1,26
Kaldirag Orani

(Toplam Yukimlilikler / Toplam Ozkaynaklar) 2,53 3.23

Net Karlilik Orani 136 i

[(Net Kar / Hasilat) * 100)] ’

Borcluluk Orani 71,66 76.36

[(Toplam Borglar) / (Toplam Varliklar) * 100]

16.iSLETMENIN FINANSAL YAPISINI iYiLESTIRMEK iCiN ALINMASI DUSUNULEN ONLEMLER,

Maliyetlerin minimum duzeyde tutulup, maksimum gelir seviyesine ulagsmak amaciyla gerekli tedbirlerin
alinmasina devam edilmesi planlanmaktadir.

17. PERSONEL HAREKETLERI VE PERSONELE SAGLANAN HAK VE MENFAATLER,

2023 yilinda galisan aylik ortalama personel sayisi 78 kisidir. Sirketimiz calisanlarina tcret, yemek ve 6zel
saglik sigortasi haricinde saglanmis herhangi bir hak ve menfaat bulunmamaktadir. Sirketimizde halen
orgutlenmis sendika bulunmadigindan toplu is s6zlesmesi yapilmamaktadir.

18. ARACI KURUMUN UCRETLENDIRME ESASLARINA ILiSKIN ILKELER,

Sirketimizin Gcret politikasi kurum ici yapli, sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin yapisi ve rekabet kosullari,
faaliyet noktalar ve ilgili faaliyetlerin surdurtlmesi igin gerekli bilgi seviyesi gdoz 6nune alinarak
olusturulmus olup Sermaye Piyasasi Kurulunun 2011/17 sayili haftalik bulteninde ve 19.01.2012 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-205-99/57-685 sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iliskin ilkeler”
cercevesinde degerlendirilmektedir.




Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-14.1 Sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligine
istinaden Hazirlanmis 01.01.2024 - 31.03.2024 Dénemine iliskin Ara Dénem Faaliyet Raporu

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYiI

SERMAYE RiSK YONETIMi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi finansal raporumuzda aciklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gecmis yil kazanclarini iceren dzkaynak kalemlerinden
olugsmaktadir. Grup’un genel stratejisi 2013 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.

FAiZ ORANI RiSKi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarli varliklari Gzerinde
meydana getirebilecegi deger dlisusu olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol acmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

KREDI RiSKi

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yuktmlultklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

LIKIDITE RiSKi

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansalyatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynakile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

20. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALIi HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinator, genel mudur yardimcilari gibi Ust
yOneticilere cari donemde saglanan ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari brtit 3.482.633 TL'dir.




