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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2025 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goérve TL

olarak gosterilmigtir.)

30.09.2025 31.12.2024

Not TL TL

VARLIKLAR 100.365.435.691 9.952.594.354
Doénen Varhklar 99.987.771.099  9.729.847.879
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 4.185.211.106 737.571.333
Finansal Yatirimlar 6 56.070.686.529  2.909.300.646
Ticari Alacaklar 7 38.045.545.295 5.856.887.439
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 4.118.482.926 560.563.081

- Lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 95 33.927.062.369 5.296.324.358
Diger Alacaklar 8 1.667.207.212 128.051.271
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.667.207.212 128.051.271
Tiirev Araglar 9 10.127.751 1.346.135
Pesin Odenmis Giderler 10 7.554.200 3.610.452
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 7.554.200 3.610.452
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 11 1.006.900 91.539.213
Diger Donen Varliklar 12 432.106 1.541.390
Ara Toplam 99.987.771.099  9.729.847.879
Toplam Dénen Varhklar 99.987.771.099  9.729.847.879
Duran Varhklar 377.664.592 222.746.475
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagli Ort. Yatirimlar 6 271.423 3.471.005
Diger Alacaklar 8 11.523.381 8.797.877
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 11.523.381 8.797.877
Maddi Duran Varliklar 13 177.281.124 133.769.713
Kullanim Hakki Varliklar1 15 54.202.190 10.322.452
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 134.379.533 58.347.632
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 134.379.533 58.347.632
Pesin Odenmis Giderler 10 6.941 --
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 6.941 -
Ertelenmis Vergi Varligi 31 -- 8.037.796
Toplam Duran Varhiklar 377.664.592 222.746.475
TOPLAM VARLIKLAR 100.365.435.691 9.952.594.354

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2025 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goérve TL

olarak gosterilmigtir.)

30.09.2025 31.12.2024

Not TL TL

KAYNAKLAR 100.365.435.691  9.952.594.354
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 60.534.412.074 8.254.673.600
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 16 21.451.816.092 4.895.764.814
- lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 16 21.451.816.092 4.895.764.814
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 17 13.029.372 3.890.195
- lliskili Olmayan Kiralama Islemlerinden Kayn. Yiik. 17 13.029.372 3.890.195
Ticari Borglar 7 33.379.271.433 3.161.222.563
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 343.484.642 93.734.640

- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 33.035.786.791 3.067.487.923
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 7.609.351 1.809.041
Diger Borglar 8 599.780.048 137.012.108
- lligkili Taraflara Diger Bor¢lar 4 -- 450.495

- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 599.780.048 136.561.613
Ertelenmis Gelirler 19 13.521 16.959
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 19 13.521 16.959
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 20 5.071.449.916 46.053.569
Kisa Vadeli Karsiliklar 21 11.442.341 8.904.351
- Cahiganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Kars. 21 11.442.341 8.904.351
Ara Toplam 60.534.412.074 8.254.673.600
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 60.534.412.074 8.254.673.600
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.390.160.697 6.417.311
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 17 62.816.343 2.854.411
- Iliskili Olmayan Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiik. 17 62.816.343 2.854.411
Uzun Vadeli Karsiliklar 21 11.870.329 3.562.900
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Kars. 21 11.870.329 3.562.900
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 31 9.315.474.025 --
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 9.390.160.697 6.417.311




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2025 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goérve TL

olarak gosterilmigtir.)

30.09.2025 31.12.2024
Not TL TL
OZKAYNAKLAR 30.440.862.920 1.691.503.443
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 30.396.940.965 1.691.503.443
Odenmis Sermaye 22 157.500.000  157.500.000
Sermaye Diizeltme Farklari 22 149.145.174  149.145.174
Geri Alinmig Paylar (-) 22 (5.823.746.678) -
Paylara liskin Primler/Iskontolar 22 399.809.823  399.809.823
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsarzilh Gelirler (Giderler) g e 22 (1.402.321)  (1.255.679)
- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclart (Kayiplart) 22 (1.402.321) (1.255.679)
- Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanglar: (Kayiplari) 22 (1.402.321) (1.255.679)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22 84.849.933 34.173.861
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 22 1.004.759.355 442.584.968
Donem Net Kari/Zarari 22 34.426.025.679  509.545.296
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 43.921.955 --
Toplam Ozkaynaklar 30.440.862.920 1.691.503.443
TOPLAM KAYNAKLAR 100.365.435.691 9.952.594.354

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Livasi min (“TL ") 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

1.01.2025 1.01.2024 1.07.2025 1.07.2024
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Not TL TL TL TL
Hasilat 24 253.590.870.539 7.879.104.595  205.070.421.791 3.456.716.497
Satiglarin Maliyeti (-) 25 (227.170.208.343)  (7.029.098.882) (183.036.689.961) (3.199.473.889)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 26.420.662.196 850.005.713 22.033.731.830 257.242.608
BRUT KAR (ZARAR) 26.420.662.196 850.005.713 22.033.731.830 257.242.608
Genel Yonetim Giderleri (-) 26 (3.333.891.983) (519.543.026)  (2.293.069.309) (188.982.768)
Pazarlama Giderleri (-) 26 (205.052.120) (44.654.078) (57.948.323) (19.069.118)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 942.869.999 980.926.547 122.626.094 588.486.215
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 27 (425.120.308) (122.537.498) (141.847.406) (55.048.453)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 23.399.467.784 1.144.197.658 19.663.492.886 582.628.484
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 28 35.748.335.360 11.737.572 6.162.482.419 (19.965.588)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 28 (2.437.103) (36.808.480) 10.865.115.620 (19.214.033)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET
KARI (ZARARI) ( ) 59.145.366.041 1.119.126.750  36.691.090.925 543.448.863
Finansal Gelirler 29 498.179.167 425.087.732 312.976.614 93.354.476
Finansal Giderler (-) 29 (8.580.777.085)  (1.131.326.032)  (3.952.907.343) (575.334.582)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) 30 (2.054.968.2006) (346.345.609) (763.490.278) (118.414.788)
(nglg:ﬁgJLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 49.007.799.917 66.542.841 32.287.669.918 (56.946.031)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (14.539.337.491) (63.455.916) (17.756.212.587) 3.624.652
-Donem Vergi (Gideri) Geliri 31 (5.216.306.765) (76.196.294)  (5.162.702.380) (8.479.755)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 31 (9.323.030.726) 12.740.378 (12.593.510.207) 12.104.407
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 34.468.462.426 3.086.925 14.531.457.331 (53.321.379)

(ZARARI)




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Livasi min (“TL ") 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

1.01.2025 1.01.2024 1.07.2025 1.07.2024
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Not TL TL TL TL
DONEM KARI (ZARARI) 34.468.462.426 3.086.925 14.531.457.331 (53.321.379)
Doénem Karinin (Zararinin) Dagilimi 34.468.462.426 3.086.925 14.531.457.331 (53.321.379)
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 42.436.747 3.086.925 - --
-Ana Ortaklik Paylar1 34.426.025.679 -- 14.531.457.331 (53.321.379)
Pay Basina Kazanc (Zarar) 218,5779 3.086.925 162,6314 0,9331
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) 218,5779 0,7400 162,6314 0,9331
Sulandirilmis Pay Basina Kazang (Zarar) 218,5779 0,7400 162,6314 0,9331
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) 218,5779 1,3513 162,6314 0,9331
DONEM KARI (ZARARI) 34.468.462.426 1,3513 14.531.457.331 (53.321.379)
DiGER KAPSAMLI GELiRLER (153.220) (748.515) (43.268) (7.292)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (153.220) (748.515) (43.268) (7.292)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kaz.1 (Kay.) 32 (218.886) (1.069.306) (61.813) (10.418)
Kar veya Zara_rdq quiden Slplﬂandlrllmayacak Diger 3 65.666 320.791 18.545 3126
Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 32 65.666 320.791 18.545 3.126
DiGER KAPSAMLI GELiRLER (153.220) (748.515) (43.268) (7.292)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 34.468.309.206 2.338.410 14.531.414.063 (53.328.671)
-Kontrol Giicli Olmayan Paylar 42.436.747 -- - --
-Ana Ortaklik Paylar 34.425.872.459 2.338.410 14.531.414.063 (53.328.671)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIiS KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

. Tammlanms Kardan Kontrol

P Odenmis Sf’ rMaye  Geri Alinmis Pay Ihrz}g: Faxda Pl-?nl.‘fm Ayrilan Gegmis Yillar Net Donem Ana Ortakllg.a Giicii Ozkaynak

CARI DONEM Diizeltme Primleri/ Yeniden Ol¢iim Karlar / Ait
Sermaye Paylar . Kisitlanmis Kar Zaran > Olmayan Toplam1
Farklan Iskontolar: Kazanglar / Zararlan Ozkaynaklar
Yedekler Paylar
Kayiplan

01.01.2025 157.500.000 149.145.174 - 399.809.823 (1.255.679)  34.173.861 442.584.968 509.545.296  1.691.503.443 1.691.503.443
Diger Diizeltmeler - - - - - -- - -- - - --
'S):jf;z“?rlﬁigf“ 157.500.000  149.145.174 ~  399.809.823 (1.255.679)  34.173.861  442.584.968  509.545.296  1.691.503.443 ~  1.691.503.443
Transferler - -- - - 46.500.047 463.045.249  (509.545.296) -- --
Toplam Kapsamh ~ - ~ ~ (153.220) - — 34.426.025.679 34.425.872.459 42.436.747  34.468.309.206
Gelir (Gider)
(ZD;)rr;igl fan - - - - (218.886) - - 34.426.025.679 34.425.806.793 42.436.747  34.468.243.540
-Diger Kapsamli
Gelir (Gider) - -- -- -- 65.666 -- -- -- 65.666 -- 65.666
Diger
Degisiklikler
Nedeni ile Artis - -- (5.823.746.678) 6.578 4.176.025 99.129.138 -- (5.720.434.937) 1.485.208  (5.718.949.729)
(Azalig)
30.09.2025 157.500.000 149.145.174 (5.823.746.678) 399.809.823 (1.402.321)  84.849.933  1.004.759.355 34.426.025.679 30.396.940.965 43.921.955  30.440.862.920




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AjT
SINIRLI DENETiIMDEN GECMEMIiS KONSOLIiDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Tanimlanmis
) ) Sermaye Pay ihrac Fayda Plal}larl Kardan Gecmis ) Ana Kontro"l )
CARi DONEM Odenmis Diizeltme Primleri / anlqen Ayrilan Yillar Net Dénem Ortakhiga Ait Giicii Ozkaynak
Sermaye . Olgiim  Kisitlanmis KarlaryZar  Kan Zaran Olmayan Toplami
Farklar1  Iskontolan Ozkaynaklar
Kazanclan Yedekler arlari Paylar
/Kayiplari
52.500.000 53.599.714  402.831.051 (1.452.881) 27.021.822  94.778.166  469.897.977 1.099.175.849 1.099.175.849
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 52.500.000 53.599.714  402.831.051 (1.452.881) 27.021.822  94.778.166  469.897.977 1.099.175.849 1.099.175.849
Transferler 7.269.386 462.628.591 (469.897.977)
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) (1.031.562) 3.086.924 2.055.362 2.055.362
-Doénem Kari (Zarar1) 442.099 3.086.924 3.529.023 3.529.023
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) (1.473.661) (1.473.661) (1.473.661)
Diger Degis. Nedeni Ile Artis (Azahs) 42.853.401 60.291.217 103.144.618 103.144.618
30.09.2024 52.500.000 96.453.115  402.831.051 (2.484.443) 34.291.208 617.697.973 3.086.924 1.204.375.828 1.204.375.828

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$ KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak géosterilmistir.)

1.01.2025 1.01.2025
30.09.2025 30.09.2024
Not TL TL
A.ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (6.116.524.928) (2.210.366.694)
Doénem kiry/zarar: (+/-) 34.426.025.679 3.086.924
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarari) 34 34.426.025.679 3.086.924
Doénem kiry/zarar1 mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 28.755.096.663 16.174.480
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 20, 21,47 36.425.619 31.070.169
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 21.397.554 292.013
i -Cahganlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (iptali) ile flgili 3] 21,397,554 292013
Diizeltmeler
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirrmlarin Dagitilmamis Karlar
ile Ilgili Diizeltmeler (542.846) -
-Istiraklerin Dagitilmamis Karlar1 Ile lgili Diizeltmeler 18 (542.846) -
Vergi (Geliri) Gideri Ile lgili Diizeltmeler 30,55 28.697.816.336 (118.332.324)
Parasal Kazang (Kayiplar) 103.144.622
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (112.391.621.453) (2.274.213.913)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 8 (106.322.771.766) (590.741.551)
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile flgili Diizeltmeler (64.377.315.712) (1.645.472.780)
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (7.115.839.690) (208.715.265)
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 9 (57.261.476.022) (1.436.757.515)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili (3.083.762.890) 68.981.547
Diizeltmeler
-[liskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) 6 -- 7.841.913
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 11 (3.083.762.890) 61.139.634
Tiirev Varliklardaki Azalig (Artis) 12 (17.563.232) 51.816.461
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahs (Artis) 15 (7.901.378) (19.877.512)
Ticari Borclardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 60.436.097.740 (182.421.614)
-Mligkili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 6 499.500.004 (179.663.260)
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglardaki Azalis (Artis) 9 59.936.597.736 (2.758.354)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 11.600.620 654.726
Faaliyetler ile flgili Diger Borclardaki Artis (Azahs) ile ilgili 925.535.880 76.561.288
Diizeltmeler
-iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 (900.990) --
(Azah;liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Bor¢lardaki Artis 1 926.436.870 76.561 288
Ertelenmis Gelirlerdeki (Miisteri S6zlesmelerinden Dogan
Yi.ikiimliiliiklerin Disinda Kalanlar) Artis (Azalis) . 29 (6.876) (6.463)
'I'sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile Ilgili 44.466.161 (33.708.015)
Diizeltmeler
-Faaliyetlerle ilgili Diger Varhklardaki Azalis (Artis) 17 52.661.310 (33.030.516)
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 33 (8.195.149) (677.499)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akisi (+/-) (49.210.499.111) (2.254.952.509)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 16 181.064.626 44.585.816

Isletme Faaliyetlerine {liskin Enflasyon Etkisi

42.912.909.557

10



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$ KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast'nin (“TL”) 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak géosterilmistir.)

1.01.2025 1.01.2025
30.09.2025 30.09.2024
Not TL TL
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (112.523.950) (61.825.257)
Istiraklar ve/veya s Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimm 3 __
Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar:
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan _ 9.589.263
Kaynaklanan Nakit Girisleri et
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 20,21 -- 9.281.202
-Maddi Olmayan Duran Var. Satisindan Kayn. Nakit Girisleri 20, 21 -- 308.061
Mad.dl ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Almindan Kaynaklanan (155.968.932) (71.414.520)
Nakit Cikislar
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 20,21 (55.052.026) (31.496.700)
Clklsl;\l/[addl Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit 20,21 (100.916.906) (39.917.820)
Diger Uzun Vadeli Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 320.406
Yatirim Faaliyetlerine Iliskin Enflasyon Etkisi 43.124.576
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 9.679.339.148 1.337.343.634
Pa.y ve l?lger: Ozkaynaga Dayali Araclarin Ihracindan Kaynaklanan 107.324.287
Nakit Girisleri
-Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 28 107.324.287
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 33.112.102.556 1.337.343.634
-Kredilerden Nakit Girisleri 23 33.112.102.556 1.337.343.634
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iligkin Nakit 2 _
Cikiglart
Finansman Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi (23.540.087.695)
D. Enflasyon Etkisi (195.787.218)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 3.254.503.052 (934.848.316)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
(A+B+C+D) 3.254.503.052 (934.848.316)
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 7 737.571.333 2.018.776.676
G.Nakit ve Nakit Benzerlerine iliskin Enflasyon Etkisi 193.136.721 1.083.928.359
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 4.185.211.106 2.167.856.719

(A+B+C+D+E+F+G)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Maslak Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11
Sartyer — Istanbul, Tiirkiye merkez adresinde SPK’dan almis bulundugu ve asagida dokiimii
yapilan yetki belgeleri cer¢evesinde Aract Kurum faaliyetlerini gergeklestirmektedir. Sirketin,
merkez adresinden bagka irtibat biirolar1 mevcut olup, adres bilgileri asagida yer almaktadir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle Grup’un ortaklar1 asagida gosterilmistir.

Ad-Soyad Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Unvan 30.09.2025  31.12.2024  30.09.2025  31.12.2024
Oguz TEZMEN 28,45 31,43  44.807.200  49.507.200
Emre TEZMEN 28,62 28,62  45.079.200  45.079.200
Giil Ayse COLAK 8,52 8,52  13.413.600 13.413.600
Tera Portfoy Birinci Serbest Fon 6,42 10.115.980
Geri Alinan Paylar 7,43 11.703.083
Halka Acik Paylar 20,56 31,43 32.380.937  49.500.000
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 157.500.000 157.500.000
Adresler:
Merkez : Maslak Mh. 1z Plaza Giz No:9 K:11 Sariyer / istanbul
Antalya Irtibat Biirosu : Sirinyali Mahallesi, Lara Caddesi, No:100/3 Kat: 1
_ Muratpasa / Antalya
Akasya Irtibat Biirosu : Akasya Acibadem Konutlar1 Kent Etab1 Kule Al
_ Kat:18/67 Uskiidar / Istanbul
Ankara Irtibat Biirosu : Kizilirmak Mah.Dumlupiar Bulvari, No:3/A,79 Cankaya /
' Ankara _
Kadikoy Irtibat Biirosu : Kosuyolu Mah. Cevat Pasa Sok. No:19 Kadikdy / Istanbul

Bodrum Irtibat Biirosu
[zmir Irtibat Biirosu

: Muskebi Mah. Cumhuriyet Cad. No:68/2 Bodrum / Mugla
: Atatiirk Caddesi No:368/B Konak / izmir

30.09.2025 itibariyle galisan personel sayis1 9 aylik ortalama 128 kisidir. (2024 yili: 95 kisi)

Sirket’in 150.000.000 TL olan kayithi sermaye tavani, 3.000.000.000 TL’ye cikarilarak
08.07.2025 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast1 Kurulu’nun vermis oldugu izne istinaden O6denmis sermayesini
157.500.000 TL’ye ¢ikartmis, 24.07.2024 tarihi itibariyle artirilan kistm pay sahiplerine
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan dagitimi tamamlanmistir. 1 Ekim 2024 tarihinde tescil
olmustur.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;

v Genis Yetkili Aract Kurum {(Alim Tarih/No: 02.01.2015 / G-001 (348)}
Genis Yetkili Aract Kurum Faaliyetlerinden;

Emir iletimine Aracilik Faaliyeti

Islem Aracilig1 Faaliyeti

Portfoy Araciligi Faaliyeti

Aracilik Yiiklenimi Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
Sinirli Saklama Hizmeti

Tezgahiistii Tiirev Arag Alim- Satim Islem Faaliyeti

Yurt Dis1 Paylar ve Diger Menkul Kiymetler

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

VVVYYVYVVYY

[zni vardur.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklik;

. . . . Sirket
Ticaret . . . Odenmis Sirketin Para Sirketin . ile Olan

Sirketin Faaliyet Konusu . Sermayedek R Sermayedeki P
Unvam Sermayesi i Pa Birimi Payi(%) Hiskinin
tran yi(ze Niteligi

. Sirket’in ana sdzlesmesinde <
Tera Portfoy belirtilen sermaye piyasast 150.000.000 | 148.500.000 | TRY 99 Bagh
Yonetimi AS . . Ortaklik
faaliyetlerinde bulunmak

Sirket cari donem igerisinde bagli ortaklig1 Vesta Menkul Degerler A.S. ile birlesmistir.

Sirket 11 Agustos 2025 tarihinde %100 bagli ortaklig1 olan Tera Portfoy Yonetimi A.S. ("Tera
Portf6y")'nin toplam sermayesinin %1'ine denk gelen her biri 1 TL nominal degerde toplam
350.000 TL nominal degerde 350.000 adet payin, Sirketin, toplam sermayesinin %45,95'ini
temsil eden paylarinin sahibi oldugu Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S. ("Tera
Finansal")'ye devretmistir

13



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin onaylanmasu:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Kasim 2025 tarihinde
yaymlanmasi ic¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerin uyarinca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlar1 adlariyla yayinlanan Standart ve
Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanan TMS ve TFRS’lere uygun olarak sunulmustur.
Sirket, muhasebe kayitlarini yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak ve Maliye
Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.
Tirk parasinin satin alma giiciindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak iizere bir takim
diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yaymmladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal
Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. ilisikteki finansal tablolar ile dnceki
donemlere ait karsilagtirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tiirk lirasinin genel satin alma giiclinde
meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk lirasinin 30 Eyliil 2025 tarihindeki
satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiciindeki degisiklikler icin yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6lgtim
birimi cinsinden ifade edilmistir. Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina
gore son ii¢ yilin genel satin alma giiclindeki kiimiilatif degisim %100in iizerinde oldugundan, 31
Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardin1 uygulanmaktadir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Enflasyona gére yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
(TUFE) kullanmilarak yapilmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat

Endeksleri esas alinarak hesaplanan katsayilar ve kullanilan endeksler asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
30.09.2025 3.367,22 1,00000
31.12.2024 2.684,55 1,25430
30.09.2024 2.526,16 1,33294

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar asagidaki gibidir:

e Raporlama tarihi itibariyla cari satin alma giicii cinsinden ifade edilenler disindaki tim
kalemler ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak endekslenir. Ge¢gmis yillara ait tutarlar da ayni
sekilde endekslenmistir.

e Parasal varlik ve ylikiimliiliikler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicti
cinsinden ifade edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak
alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

e Duran varliklar, istirakler ve benzeri varliklar, piyasa degerlerini asmamak kaydiyla,
tarthi maliyetleri {izerinden endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir.
Ozkaynaklar igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin Sirket'e dahil oldugu veya Sirket
icerisinde olustugu donemlerde genel fiyat endekslerinin uygulanmasi sonucu yeniden
diizenlenmistir.

e Finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden
etkilenen kar veya zarar tablosu kalemlerinden kar veya zarar tablosuna etkisi olanlar harig
olmak tizere, kar veya zarar tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin ilk
defa finansal tablolara yansitildigi donemler {iizerinden hesaplanan Kkatsayilar ile
endekslenmistir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

e Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢glim
birimine gore ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun igletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 tizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis
ve nakit ve nakit benzerleri lizerindeki parasal kazang veya kayip ayr1 olarak sunulmustur.

e Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazang veya kayiplar, parasal
olmayan varliklar, 6zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan
diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyondaki bu kazang veya kayiplar kar veya zarara dahil
edilir.

TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin
uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim
birimiyle ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama
donemi sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler.
Parasal olmayan kalemler, raporlama donemi sonunda cari tutarlari tizerinden gosterilmedikleri
siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki
kazang veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir
tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler
uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim
hakk1 varliklariin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan l¢lim birimi
cinsinden ifade edilmektedir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Karsilastirmali tutarlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili tutarlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama
donemi sonunda gegerli olan olglim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi
uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iligskin olarak agiklanan bilgiler de
raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir.

Sirket, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 30 Eyliil 2025 hesap donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Aralik 2024 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve ylikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiiklimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdosterilirler.
Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin baghg,

b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gec¢is hiikiimlerine uygun olarak
yapildigi,

¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamast,

d) wvarsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar::

1. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (Devami)

g) eger miimkiinse sunulmayan donemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve
gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu
duruma yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir
6l¢iim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem
veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para
birimini elde etme olanag1 mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve
islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gerceklesir. S0z  konusu  Standardin  Sirketimiz  agisindan  uygulanabilirligi
degerlendirilmektedir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla yaymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal araclarin siniflandirma ve olciimiine iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri
icin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

« elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna
ile birlikte, baz1 finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iligkin gerekliliklere aciklik getirilmesi;

* bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

* nakit akiglarini degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar icin yeni dipnot
aciklamalar eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili
ozelliklere sahip bazi araclar gibi); ve
» gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir. S6z konusu Standardin Sirketimiz agisindan
uygulanabilirligi degerlendirilmektedir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (Devami)

e UFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kii¢iik beklenmeyen sonuglari,
gozden kacirilan noktalar1 veya tutarsizliklart diizelten degisikliklerle sinirhidir. 2024
degisiklikleri agagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

« UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas;

* UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

* UFRS 9 Finansal Araglar;

* UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

S6z konusu Standardin Sirketimiz agisindan uygulanabilirligi degerlendirilmektedir.

e UFRS 9 ve UFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemleri icin gegerlidir (lokal onaylara tabi olarak erken uygulamaya izin verilir). Bu
degisiklikler, UFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini
degistirir ve UFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca,
elektrik iiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagh
olmast nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan
sozlesmelere uygulanir. Bu s6zlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmeler”
olarak tanimlanir.

S6z konusu Standardin Sirketimiz ac¢isindan uygulanabilirligi degerlendirilmektedir.

e UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin
yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapisi

« isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans 6lgiitleri
(yani yonetim tarafindan tanimlanan performans Oolgiitleri) i¢in mali tablolarda gerekli
aciklamalar; ve

+ genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplama ve ayrigtirmaya
iliskin gelistirilmis ilkeler.

S6z konusu Standardin Sirketimiz acisindan uygulanabilirligi degerlendirilmektedir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar (Devami)

e UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigi Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir. Yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar
saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki
hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular.
UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagli ortakliklarin mali
tablolarinin kullanicilarimin  bilgi ihtiyaglar1 ile mali tablo hazirlayicilart i¢in maliyet
tasarruflarim1  dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagh ortakliklar icin goniillii
uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

* kamuya hesap verme yiikiimliiliigliniin bulunmamasi ve

* UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar
ireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

S6z konusu Standardin Sirketimiz ac¢isindan uygulanabilirligi degerlendirilmektedir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri,
sayet varsa, gecis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hilkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye
yonelik olarak uygulanir.

30 Eyliil 2025 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasinda degisiklik yapilmamustir.
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimliilik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmas1 gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari donem
icerisinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolar, TFRS nin finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Sirket’in 30 Eyliil
2025 tarihinde sona eren donem finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe
politikalart ve 1 Ocak 2023’ten itibaren gecerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin
uygulanmasi disinda 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik
finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarlidir. Dolayisiyla, bu donem
finansal tablolar 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Kidem tazminati karsilig

Sirket, kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda ¢alisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas
artiglart gibi aktlieryal varsayimlar kullanmaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar ¢alisanlara
saglanan faydalar dipnotunda belirtilmistir (Not 18).

Faydali omiir

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in aktiflestirilen varligin niteligini TMS 16
ve TMS 38 standartlar1 kapsaminda degerlendirmekte ve buna istinaden ilgili varliklar kullanima
hazir hale geldiginde aktiflestirilmektedir.

Maddi duran varliklar ile serefiye haricindeki maddi olmayan duran varliklar tahmini faydal

Omiirleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Sirket, bir varligin faydali émriinii o varligin tahmini
faydasini g6z 6niinde bulundurarak belirlemektedir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

01.01.2025 — 30.09.2025 Donemi

Aracilik
Faaliyetleri

Portfoy
Yonetimi

Eliminasyonlar

Toplam

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

247.467.815.103

(223.744.310.645)

23.723.504.462

3.572.382.295
(966.822.066)
2.605.560.229

251.040.197.398

(224.711.132.711)

26.329.064.687

BRUT KAR/ZARAR

23.723.504.462

2.605.560.229

26.329.064.687

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

(3.133.249.761)
(194.981.129)
895.830.545
(399.944.988)

(150.521.338)

4.495.106
(6.740.964)

(3.283.771.099)
(194.981.129)
900.325.651
(406.685.952)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

20.891.159.129

2.452.793.033

23.343.952.158

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

31.396.178.547

3.206.052.252

(113.850.000)

34.488.380.799

Yatirim Faaliyetlerinden (Giderler) -- -- (2.437.103) (2.437.103)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAAL. KARI (ZARARI) 52.287.337.676  5.658.845.285 (116.287.107)  57.829.895.854
Finansal Gelirler 492.081.720 1.430.123 -- 493.511.843
Finansal Giderler (-) (8.289.672.414) (112.070.665) - (8.401.743.079)

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari)

(181.624.394)

(623.031.523)

(109.213.096)

(913.869.013)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAAL. KARI (ZARARI)

44.308.122.588

4.925.173.220

(225.500.203)

49.007.795.605

-Donem Vergi (Gideri) Geliri
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri

(4.528.378.956)
(9.329.460.052)

(687.927.809)
6.429.326

(5.216.306.765)
(9.323.030.726)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESi DONEM K/ Z

30.450.283.580

4.243.674.737

(225.500.203)

34.468.458.114
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gésterilmistir.)

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

01.01.2024 — 31.12.2024 Dénemi Faa‘i‘i;aezl‘r'; YOPI‘::EI‘;‘{ Eliminasyonlar Toplam
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 7.295.328.959 529.235.647 (504.205) 7.824.060.402
Satislarin Maliyeti (-) (6.603.012.764)  (381.543.969) - (6.984.556.732)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 692.316.196 147.691.679 (504.205) 839.503.671
BRUT KAR/ZARAR 692.316.196 147.691.679 (504.205) 839.503.671
Genel Yo6netim Giderleri (-) (598.360.311)  (103.434.785) - (701.795.096)
Pazarlama Giderleri (-) (53.709.335) - - (53.709.335)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.100.130.443 583.448 - 1.100.713.892
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (141.338.478) (16.051.082) 504.210 (156.885.351)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 999.038.516 28.789.260 4 1.027.827.780
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 767.722.203 291.925.410 - 1.059.647.613
Yatirim Faaliyetlerinden (Giderler) (380.255) - - (380.255)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET K / (Z) 1.766.380.464 320.714.670 4 2.087.095.138
Finansal Gelirler 453.826.972 21.091 (130.428) 453.717.636
Finansal Giderler (-) (1.567.619.851) - 130.428  (1.567.489.424)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplarr) (475.011.554)  (129.305.054) 185.930.454 (418.386.152)
(leiﬁilszlgAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI 177.576.031 191.430.707 185.930.459 554.937.197
-Dénem Vergi (Gideri) Geliri (33.375.914) (12.677.655) - (46.053.569)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (3.144.442) 3.806.108 - 661.666
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI DONEM K / (Z) 141.055.675 182.559.161 185.930.459 509.545.294
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 4) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30.09.2025 31.12.2024
Mliskili Tar. Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli)
Viva Terra Hayvancilik A.S. 549.982.165 408.440.647
Viva Terra Su A.S. 94.178.005 51.650.379
Gergek Kisiler 523.757 173.830
Kointra Bilisim Teknoloji A.S. 71.894.705 46.446
TRA Bilisim Teknoloji Hiz. San. Ve Tic. A.S. 42.220.588 7.035.983
Tera Girigsim Sermayesi Yat.Ort.A.S. 580.302.156 44.667.693
Tera Yatirim Holding A.S. - 4.363.739
Tera Ozel Giivelik A.S. 10.210.000 -
Barikat BT Bilisim Ticaret A.S. 20.355.412 -
Barikat Internet A.S. 20.000.044 -
Tera Finans Faktoring A.S. 2.677.629.731 -
Tera Finansal Yatinmlar Holding A.S. 45.132.271 -
Tera Portfoy Yonetim A.S. Fonlar 29.738.063
Tera Yatirim Teknoloji Holding A.S. 6.054.093 -
Toplam 4.118.482.926 546.116.782
Iliskili Tar. Ticari Bor¢lar (Kisa Vadeli)
Gergek Kisiler 132.057.730 23.357.801
Tera Finans Faktoring A.S. 2.700.000 212.521
Tera Yatirim Holding A.S. 190.560.686 -
Tera Finansal Yatinmlar Holding A.S. 9.850 -
Diger 451 -
Kointra Bilisim Teknoloji A.S. 16.924.299 21.072.434
Barikat Internet A.S. 3.822 22.627.387
Tera Portfoy Yonetim A.S. Fonlari 1.227.804 26.464.498
Toplam 343.484.642 93.734.640

Y 6netim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar
gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart briit
99.241.509 TL’dir. Tutarin tamamu ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.
(01.01.-31.12.2024: 36.759.741 TL. Tutarin tamami ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir.)
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklar1 ve para piyasasindan
alacaklar1 icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte
vadesi li¢ ay1 gecmeyen ve degerindeki degisim riski onemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye
sahip varliklardir.

30.09.2025 31.12.2024

Kasa 3.101 4.070

-Tiirk Lirast 3.101 4.070
Bankalar 598.579.336 133.901.406
Bankalar Yabanci Para 989.130.545 489.952.235
Bankalar Miisteri Varliklar1 2.142.884 1.669.378
Vadesi 3 Aydan Kisa Mevduat 214.429.690 92.972.173
Diger Hazir Degerler 2.380.925.550 19.072.071
TOPLAM 4.185.211.106 737.571.333

Diger Hazir Degerler hesabinin bakiyesinin tamamu sirketin gram altinlarindan olugmaktadir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

30.09.2025 31.12.2024

TL 598.579.336 133.901.407
USD 734.525.005 389.937.403
GBP 252.905.500 2.149.590
EUR 1.700.040 97.865.242
1.587.709.881 623.853.642

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii asagida
sunulmustur:

Para Cinsi Faiz Oram (%) Vade 30.09.2025
TL %47,50 01.10.2025 7.629.690

TL %46,50 27.10.2025 8.800.000

TL %47,50 25.09.2026 198.000.000
214.429.690
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii asagida

sunulmustur:
Para Cinsi Faiz Orami (%) Vade 31.12.2024
TL %45,00 06.01.2025 92.972.173
92.972.173
NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar;
30.09.2025 31.12.2024

Gerg¢ege Uygun Deger Degisimi Kar Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar
Hisse Senetleri

8.957.666.650

1.628.853.697

Ozel Kesim Tahvil Snt.Ve Bono. 5.530.712 2.562.154
Kamu Kesimi Tahvil Snt.Ve Bono 10.153.957 18.469.350
Repo Yapilan Bono Ve Tahviller 7.227.188.272 127.113.464
Yatirim Fonlari 39.870.146.938 1.132.301.981
TOPLAM 56.070.686.529  2.909.300.646

Sirket cari donemigerisinde hisse senedi ve fon degerlemeleri sonucun olusan gercege uygun

degerlere %25 oraninda ihtiyat karsilig1 ayirmigtir.

istirakler, is Ortakhklar: ve Bagh Ortakhklardaki Yatirimlar;

30.09.2025 31.12.2024
Bagli Menkul Kiymetler 271.423 3.471.005
TOPLAM 271.423 3.471.005
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 7) TICARI ALACAK VE BORCLAR

30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Miisteriler 747.829.778 207.208.031
Miisteriler - Iliskili Taraflar 88.281.561 43.521.496
Kredili Miisteriler 4.697.462.709 885.027.041
Kredili Miisteriler - iliskili Taraflar - 662.867
KAS Islemlerinden Alacaklilar 109.142 1.937
Komisyon Tahakkuklar - 411.597
BPP Takas Ve Saklama Merkezi 23.835.300.000 2.402.468.291
Vadeli Islem Ve Op. Séz. Takas Merkezleri (Miisteri) 625.058.766 182.165.511
Kas Isl. Takas Merkezi Miisteri - 4
Kas Isl. Takas Merkezi Portfoy 3.541.966 2.057.489
Odiing Alman Menkul Kiymetler Takas Merkezi 19.506.023 4
Tahvil Takas Merkezi 18.151.980 32.047.494
Diger Ticari Alacaklar 3.980.102.005 1.584.936.959
Diger Ticari Alacaklar iliskili Taraflardan 4.030.201.365 516.378.718
Stipheli Ticari Alacaklar 2.602.196 3.263.924
Stipheli Tic.Al. Karsig1 (-) (2.602.196) (3.263.924)
TOPLAM 38.045.545.295  5.856.887.439

Tahsili siipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmasi halinde once idari takibe gecilip
bakiyenin tahsiline c¢alisilmakta, tahsilat gergeklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe
bagvurulmaktadir. Cok sayida miisteriyle calisildigindan dolayr tahsilat riski dagilmis
durumdadir ve 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 7) TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
Saticilar 218.052.740 10.829.813
Saticilar Iligkili Taraflardan 10.441.258 -
Odiing Verilen Men.K1y. I¢in Alinan Teminatlar 19.506.020 -
Miisterilere Borglar 2.056.891.282 391.195.654
Miisterilere Borglar - iliskili Taraflar 199.789.794 43.639.200
Borsa Para Piyasasi 7.221.367.770 126.471.943
Borsa Para Piyasas - iliskili Taraflar 5.826.277 641.686
Vadeli Isl. Ve Opsiyon Szl. 609.508.989 132.847.391
Vadeli isl. Ve Opsiyon Szl. - Iliskili Taraflar 1.227.313 49.318.119
Kaldiragh Islemler Miisteri Alacaklari 3.649.108 1.921.283
Kaldiragh Islemler Miisteri Alacaklari - liskili Taraflar - 135.635
Diger Ticari Borglar 500.010.882 1.753.550
Vad.Banka Mevd.Alacakli Miisteriler 22.406.800.000 2.402.468.289
Vad.Banka Mevd.Alacakli Miisteriler - Iliskili Taraflar 126.200.000 -
TOPLAM 33.379.271.433  3.161.222.563

NOT 8) DiGER ALACAK VE BORCLAR

30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito Ve Teminatlar 1.093.207.018 116.210.452
Personelden Alacaklar 2.521.352 79.524
Diger Cesitli Alacaklar 571.478.842 11.761.295
TOPLAM 1.667.207.212 128.051.271

30.09.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 11.523.381 8.797.877
TOPLAM 11.523.381 8.797.877
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 8) DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Alinan Depozito Ve Teminatlar 288 1.635.574
Diger Cesitli Borglar - 198.732
Diger Cesitli Borglar iliskili Taraflar - 450.495
Odenecek Giderler 558.309.383 116.573.608
Odenecek Vergi Ve Fonlar 41.470.377 18.153.699
TOPLAM 599.780.048 137.012.108
NOT 9) TUREV ARACLAR
30.09.2025 31.12.2024
Tiirev Araclar
Vadeli sl. ve Opsiyon S6zl.Ta 10.127.751 1.346.135
TOPLAM 10.127.751 1.346.135
NOT 10) PESIN ODENMIS GIDERLER
30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 7.554.200 3.610.452
TOPLAM 7.554.200 3.610.452
30.09.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler 6.941 -
TOPLAM 6.941 -

29



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 11) CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR

30.09.2025 31.12.2024
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Pesin Odenen Vergi Ve Fonlar 1.006.900 69.751.665
Kesinti Yoluyla Odenen Vergiler - 21.787.548
TOPLAM 1.006.900 91.539.213

NOT 12) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

30.09.2025 31.12.2024
Diger Donen Varhklar
Verilen Siparis Avanslari - 1.541.390
Personel Avanslari 432.106 -
TOPLAM 432.106 1.541.390

NOT 13) MADDI DURAN VARLIKLAR

30.09.2025 31.12.2024
Binalar 120.227.629 82.238.438
Tesis Makine Ve Cihazlar 72.133.119 61.313.604
Tasitlar 24.582.338 21.325.846
Demirbaslar 46.426.783 40.449.290
Diger Maddi Duran Varliklar 42.490.134 42.490.133
Ozel Maliyetler 11.257.832 5.101.180
Binalar Amortismant (-) (17.138.761) (15.351.173)
Makina Tesis Ve Cihazlar Amortismani (-) (39.902.810) (30.866.698)
Tasit Arag Ve Gereg Amortismani (-) (10.433.394) (7.017.418)
Doseme Ve Demirbaslar Amortismani (-) (37.603.678) (35.152.526)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismant (-) (32.750.837) (30.252.771)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (2.007.231) (508.192)
TOPLAM 177.281.124 133.769.713
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 14) MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2025 31.12.2024

Haklar 222.079.107 123.900.007
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.597.209 11.841.769
Haklar itfa Payi (-) (93.527.748) (73.415.645)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Itfa Pay1 (-) (6.769.035) (3.978.499)
TOPLAM 134.379.533 58.347.632

NOT 15) KIRALAMA ISLEMLERI

Grup, kullanom  hakki  varliklarmmi  kiralama  sozlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle).
Kullanim hakk: varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diistikligii
zararlan diistilerek hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda
bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakk: varliginin maliyeti, kira yiikiimliiligtiniin ilk 6l¢iim tutari, kiralamanin fiilen
basladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira Odemelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diistilmesiyle elde edilen tutar ve Grup tarafindan katlanilan tiim baslangictaki
dogrudan maliyetleri igerir.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde
kesinlesmedigi siirece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten
dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakk1
varliklar1 deger diisiikliigli degerlendirmesine tabidir.

Grup’un 30 Eyliil 2025 -31 Aralik 2024 itibari ile kullanim hakki varliklar1 asagidaki gibidir;

30.09.2025 31.12.2024

Kullanim Hakki Varhiklar

Kullanim Hakk1 Varliklar1 - Bina 24.639.534 7.391.336
Kullanim Hakk1 Varliklar1 - Tasit 64.118.647 10.331.833
Kullanim Hakk1 Varliklar1 Birikmis Amort. (-) (Bina) (8.439.627) (3.956.773)
Kullanim Hakki Varliklar1 Birikmis Amort. (-) (Tasit) (26.116.364) (3.443.944)
TOPLAM 54.202.190 10.322.452
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 16) KISA VADELIi BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar;

30.09.2025 31.12.2024
Banka Kredileri 18.070.053.828  3.400.291.602
Dis Kaynakli Kredi Faiz - 2.663.516
Cikarilmis Bonolar Ve Senetler 3.365.000.000 1.492.612.095
Diger Mali Borglar 49.725 25.086
Odiing Islemlerinden Borglar 16.712.539 172.515
TOPLAM 21.451.816.092 4.895.764.814

NOT 17) KIRALAMA ISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

fliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari;

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.09.2025 31.12.2024
Kullanim Hakk: Yiikiimliligi 13.029.372 3.890.195
TOPLAM 13.029.372 3.890.195
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30.09.2025 31.12.2024
Kullanim Hakki Yikiimliligi 62.816.343 2.854.411
TOPLAM 62.816.343 2.854.411

NOT 18) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2025 31.12.2024
Personele Borglar - 5.124
Odenecek Sos. Giiv. Kesintileri 7.609.351 1.803.917
TOPLAM 7.609.351 1.809.041
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 19) ERTELENMIS GELIRLER

fliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler:

30.09.2025 31.12.2024
Alman Siparis Avanslari 13.521 16.959
TOPLAM 13.521 16.959
NOT 20) DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU
30.09.2025 31.12.2024
Doénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiik.Krs. 5.211.570.695 46.053.569
Dén.Kar.Pes.Od.Ver.Ve Yiik (-) (140.120.779)
TOPLAM 5.071.449.916 46.053.569
NOT 21) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR
30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Karsilhiklar
Izin Karsiliklari 11.442.341 8.904.351
TOPLAM 11.442.341 8.904.351
30.09.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Karsihklar
Calisanlara Sag. Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kars. 11.870.329 3.562.900
TOPLAM 11.870.329 3.562.900

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yukiimliliigi vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ inc1
maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 21) KISA/UZUN VADELI{ KARSILIKLAR (Devami)

Toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

30.09.2025 31.12.2024

Iskonto oran1 %2,86 %2,86

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 94,58 % 94,58
NOT 22) OZKAYNAKLAR

30.09.2025 31.12.2024

Sermaye 157.500.000 157.500.000

TOPLAM 157.500.000 157.500.000

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun vermis oldugu izne istinaden 6denmis sermayesini
157.500.000 TL’ye c¢ikartmis, 24.07.2024 tarihi itibariyle artirillan kisim pay sahiplerine
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan dagitimi tamamlanmistir. 1 Ekim 2024 tarihinde tescil
olmustur.

Sermaye Diizeltme Farklar

30.09.2025 31.12.2024

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 149.145.174 149.145.174
TOPLAM 149.145.174 149.145.174
Geri Alinmis Paylar

30.09.2025 31.12.2024
Geri Alinmis Paylar (5.823.746.678) -
TOPLAM (5.823.746.678) -

Paylara lliskin Primler/iskontolar

30.09.2025 31.12.2024
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 399.809.823 399.809.823
TOPLAM 399.809.823 399.809.823
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 22) OZKAYNAKLAR (Devam)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

30.09.2025 31.12.2024
Diger Kazan¢/Kayiplar (1.402.321) (1.255.679)
TOPLAM (1.402.321) (1.255.679)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30.09.2025 31.12.2024

Yasal Yedekler 84.849.933 34.173.861

TOPLAM 84.849.933 34.173.861

Gecmis Yillar Karlary/Zararlari

30.09.2025 31.12.2024

Olaganiistii Yedekler 372.096.777 122.935.486
Gegmis Yillar Karlari 632.662.578 319.649.482
TOPLAM 1.004.759.355 442.584.968

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

Net Donem Kari/(Zarar1) 34.426.025.679 509.545.296  (158.146.525)
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 23) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Teminat mektuplar

flgili Kurum Banka 30.09.2025 31.12.2024
Borsa Para Piyasasi Akbank T.A.S. 25.000.000 31.357.397
Borsa Para Piyasasi Alternatifbank A.S. 2.000.000 2.508.591
Borsa Para Piyasasi QNB Finansbank A.S. - 5.612.234
Borsa Para Piyasasi Sekerbank T.A.S. 14.782.000 18.541.001
Borsa Para Piyasasi T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 585.000.000 131.701.067
Borsa Para Piyasasi Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 9.890.000 37.628.876
Borsa Para Piyasasi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 62.500.000 78.393.492
Borsa Para Piyasasi Tiirkiye Vakiflar Bank.T.A.O. 25.000.000 31.357.397
Borsa Para Piyasasi Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 4.880.000 6.120.964
Borsa Para Piyasasi Destek Yatirim Bankas1 A.S. 735.000.000 12.542.959
Borsa Para Piyasasi Misyon Yatirim Bankasi A.S. 90.000.000 112.886.629
TOPLAM 1.554.052.000 468.650.607

b) VIOP islemleri

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ticari alacaklar icerisinde siniflandirilan VIOP’a verilen teminat
bulunmamaktadir. (31.12.2024: Yoktur.)

) Saklama Hizmeti / Diger
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 1.420.569.737 TL dir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan menkul
kiymet toplam1 3.350.267.283.677 TL nominal degerdedir.

d) Davalar

Onemli bir dava yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 23) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari 1.554.052.000 468.650.607
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari
D. Diger Verilen TRI’lerin toplam tutari-
i)  Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari
1.554.052.000 468.650.607
Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklarina oran1 % 5 (31 Aralik 2024 % 28)’dur.
NOT 24) HASILAT
01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Hisse Senedi Satislari 18.259.539.521 6.290.860.068 15.198.461.267 2.562.332.542
Yatirnm Fonu Satislari 230.159.408.573 39.268.185 185.995.669.463 23.911.316
Finansman Bonusu Satislari 863.902.548  830.047.770 795.152.237  467.575.404
Devlet Tahvili Satislari 3.510.770 - (263.462) -
Devlet Tahvili Repo Gelirleri 2.234.232.633 - 2.194.917.997 -
Ozel Kesim Tahvili Satislart 70.245.299  232.589.109 (5.271.476) 124.646.266
Kira Sertifikas1 Satislari 20.000.000 - 20.000.000 -
TOPLAM 251.610.839.344 7.392.765.131 204.198.666.026 3.178.465.526
Yurti¢i Komisyonlar 795.199.042 62.728.895 459.476.243 16.549.080
Yurtdis1t Komisyonlar (-) 9.150.564 39.139.395 3.798.541 23.271.094
Halka Arz Komisyonlari 139.280.808 28.595.848 (5.871.772) 25.990.104
Tiirev Piyasalar Gelir / Gid. (-) (470.432) 8.012 (264.791) 1.555.749
Diger Hizmet Gelirleri (7.024.980) 8.389.177 (9.765.516) 149.043
TOPLAM 936.135.002 138.861.327 447.372.705 67.515.070
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 24) HASILAT (Devami)

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024

30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025  30.09.2024
Miisterilerden Alinan Faiz Gel. 1.044.595.483  354.420.130 422454304 211.864.282
TOPLAM 1.044.595.483  354.420.130 422.454.304 211.864.282
Yurti¢i Komisyon Iadeleri (-) (148.826)  (1.959.956) (21.886) (288.996)
KAS Islemleri K/Z Netlestirme (550.464)  (4.982.038) 1.950.642 (839.387)
TOPLAM (699.290)  (6.941.994) 1.928.756  (1.128.383)
HASILAT 253.590.870.539 7.879.104.595 205.070.421.791 3.456.716.497

NOT 25) SATISLARIN MALIYETI

Satislarin Maliyetleri 01.01.2025
©) 30.09.2025

01.01.2024
30.09.2024

01.07.2025 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2024

Hisse Senedi Satislart
Maliyeti (-) (6.747.824.776)
Yatirim Fonu Satislar

(5.947.591.808)

(4.133.286.923) (2.613.086.759)

Maliyeti () (217.289.300.701)  (14.449.397) (175.960.615.911) 573.894
1;;1 ﬁz?gse‘iis(?;lsla“ (849.572.335) (231.268.598)  (779.440.141)  142.093.613
1I\D/Iea\lfilz‘[e t"li"egl)vili Satislari (3.781.821) ] 243,80 _
22&?&2@2;??" (2.188.177.563) - (2.149.000.259) ;
Satiton Matseti (0 (20.000.000) - (20,000.000) -
ijﬁ;jlyff ("fl)wﬂi (71.551.147)  (835.789.079) 5369471  (729.054.637)
TOPLAM (227.170.208.343) (7.029.098.882) (183.036.689.961) (3.199.473.889)
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 26) GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI

01.01.2025  01.01.2024 01.07.2025  01.07.2024

30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025  30.09.2024
Genel Yénetim Gid. (-) (3.333.891.983) (519.543.026) (2.293.069.309) (188.982.768)
Paz. Satis Dag. Gid. (-) (205.052.120) (44.654.078)  (57.948.323) (19.069.118)

TOPLAM

(3.538.944.103) (564.197.104) (2.351.017.632)

(208.051.886)

NOT 27) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER

01.01.2025  01.01.2024 01.07.2025  01.07.2024
30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025  30.09.2024
Esas Faal. Diger Gelirler
Faiz Gelirleri - Alacak Faizleri 378.057.728  569.580.679  (20.590.778) 388.146.718
Konusu Kalmayan Karsiliklar 3.521.015 1.167.190 1.092.389 212.207
Diger Gelir ve Karlar 172.829.656  198.551.896 77.768.405  117.228.425
Kambiyo Karlar1 388.461.600 211.626.782 64.356.078 82.898.865
TOPLAM 942.869.999  980.926.547 122.626.094 588.486.215
01.01.2025  01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Esas Faal. Diger Gid. (-)
Komisyon ve Dig. Hiz. Gid. (-) (11.489.466) (27.358.933) (6.438.782)  (16.879.606)
Kambiyo Zararlari (-) (326.356.324)  (89.180.948)  (61.091.208) (37.468.576)
Diger Gid. ve Zararlar (-) (87.274.518)  (5.997.617)  (74.317.416) (700.271)
TOPLAM (425.120.308) (122.537.498) (141.847.406) (55.048.453)
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 28) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Yatirinm Faal. Diger Gelirler
Foreks Gelir / Giderleri (-) - 956.298 - (20.019.587)
Istirak Kazanglar 106.421.683 893.206 106.421.655 (80.593)
Finansal Varlik Deger Artist 32.435.861.425 2.259.148 6.393.259.529 (7.022.263)
Menkul Kiymetler Deg.Farklari 3.206.052.252 7.628.132  (337.198.765) 7.259.014
Maddi Ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar Satig K}allzanglarl ) 788 ) (102.159)
TOPLAM 35.748.335.360 11.737.572 6.162.482.419  (19.965.588)
01.01.2025  01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Yatirim Faal. Diger Giderler
Menkul Kiymet Zarar Krs. (-) - - 10.756.821.780 -
Menkul Kiy. Deg.Farklar1 (-) (2.437.103) (36.808.480) 108.293.840  (19.214.033)
TOPLAM (2.437.103) (36.808.480) 10.865.115.620 (19.214.033)
NOT 29) FINANSAL GELIRLER/GIDERLER
01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Finansal Gelirler
Faiz Gelirleri 498.179.167 425.087.732 312.976.614 93.354.476
TOPLAM 498.179.167 425.087.732 312.976.614 93.354.476
01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Finansal Giderler (-)
Fon Giderleri (8.005.905) (2.406.537) 198.326
Hisse Vergi (97.421.620) (95.622.808) 647.282
Kisa Vadeli Borglanma Gid. (-) (1.573.836.728)  (998.320.931) (712.900.808) (521.588.671)
Kira Finasman Giderleri (25.182.825) (5.816.155) (14.024.940)  (2.129.597)

BPP Faiz Giderleri

(6.876.330.007)

(127.188.946)

(3.127.952.250)  (52.461.922)

TOPLAM

(8.580.777.085) (1.131.326.032)

(3.952.907.343) (575.334.582)

40



TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 30) NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)

01.01.2025 01.01.2024
30.09.2025 30.09.2024

01.07.2025 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2024

Net Parasal Poz. Kaz. / Kay. (-)  (2.054.968.206) (346.345.609) (763.490.278) (118.414.788)

PARASAL OLMAYAN KALEMLER 30.09.2025
A) Finansal Durum Tablosu Kalemleri (398.332.708)
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) 54.525
Ozkaynak Araci Niteligindeki Finansal Varliklar 55.028
Maddi Duran Varliklar 49.036.887
Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli) 9.533
Ertelenmis Vergi Varlig 6.202.005
Odenmis Sermaye (246.912.455)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis 247.999
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kaz. (Kay.) 247.999
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis (207.026.231)

Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)

Kéardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari

B) Kér veya Zarar Tablosu Kalemleri
Hasilat

Faaliyet Giderleri

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler
Finansman Gelir / Giderleri

Donem Vergi Gideri

C) Diger Kapsamh Gelir Tablosu Kalemleri

(14.246.114)
(192.780.117)
(1.656.635.498)
(178.461.953)
(391.397.657)
(1.260.003.806)
173.176.391
51.527

NET PARASAL POZISYON KAZ.(KAY.) (A+B+C)

(2.054.968.206)
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 31) GELIiR VERGILERI

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yukiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani,
ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diigiildiikten
sonra kalan matrah {lizerinden hesaplanmaktadir. 2025 yilinda uygulanan vergi oran1 %30’dir
(2024: %30).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2025 yili kurum kazanclarinin  gecici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar1 iizerinden %30 oraninda gecici vergi
hesaplanmaistir. (2024: %30).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma
prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan
— 25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 Vergi Inceleme Kurulu miifettisleri tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir. Kurumlar vergisine ek olarak,
dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

30.09.2025 31.12.2024

Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varlig - 8.037.796

TOPLAM - 8.037.796

30.09.2025 31.12.2024

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 9.315.474.025 -

TOPLAM 9.315.474.025 -
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SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 31) GELIiR VERGILERI (Devami)

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri :

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025  01.07.2024
30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025  30.09.2024
Vergi Geliri/Gideri
Cari Kurumlar Vergisi (-) (5.216.306.765) (76.196.294) (5.162.702.380)  (8.479.755)
](E_I;t'verglGeh“/ Gideri g 373.030.726)  12.740.378 (12.593.510.207)  12.104.407
TOPLAM (14.539.337.491) (63.455.916) (17.756.212.587)  3.624.652

Grup vergiye esas yasal mali tablolar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
gore hazirlanmis konsolide mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici
zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida

acgiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari Kidem Tazminati
Diizeltmesi, Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi, Menkul Kiymet Degerleme Farki ve benzeri

tutarlar lizerinden hesaplanmaktadir.

30.09.2025 31.12.2024
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Zamanlama Vergiler Zamanlama Vergiler
Farki Farki

Ertelenen vergi varhklar:
Kidem Tazminati Karsiliklar1 11.870.329 3.561.099 3.562.901 1.068.869
Kullanilmans Izin Karsihig 11.442.341 3.432.702 8.904.350 2.671.305
Menkul Kiymet Degerleme Farki (31.160.161.959) (9.348.048.588) | (23.138.568)  (6.941.571)
Kur Farklar1 -610.372 (183.111)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 13.308.073 3.992.422 9.600.972 2.880.292
TFRS-16 kira gideri diizeltmesi 55.833.417 16.750.025 3.310.043 993.013
Enflasyon Diizeltme Farklar 16.127.717 4.838.315 25.163.331 7.548.999
Ertelenen vergi varhklari/ (31.051.580.082) (9.315.474.025)| 26.792.656  8.037.796
(yiikiimliiliikleri), net
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 32) PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net karin ilgili donem
icinde ¢ikarilmis hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

01.01.2025 01.01.2024 01.07.2025 01.07.2024
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

157.500.000 52.500.000 157.500.000 52.500.000

Doénem Sonunda Hisse
Sayis1

Donem Boyunca
Mevcut Olan 157.500.000 52.500.000 157.500.000 52.500.000
Hisselerin Ort. Sayis1
Net Donem Kar1 /
(Zarar1)

Adi Hisseye Isabet
Eden Kazang (TL)
Hisseye Isabet Eden

(S%ljndlrllmls Kazang 218,5779 0,7400 162,6314 )

34.468.462.426 3.086.925 14.531.457.331  (53.321.379)

218,5779 0,7400 162,6314 -

NOT 33) YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasasi kurumlarimin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait
yillik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. KGK 23 Kasim 2023 tarthinde TMS 29
kapsam1 ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine
uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu ¢ercevede 31 Aralik 2024 ve 30 Eyliil 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 34) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalar

Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oranm
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Grup Y 6netim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler
ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu cergcevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarl
varliklar1 {izerinde meydana getirebilecegi deger diiglisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un 30.09.2025 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yeniden fiyatlandirmaya gore kalan
vadelert ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik oranda aynidir.

Fiyat Riski

Grup portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacag: fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi'min (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina

gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 34) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

riski (A+B+C+D+E)

Alacaklar
30.09.2025 Ticari Alacaklar _ ]‘)i'ger Alacaklar
liskili Taraf | Diger Taraf Tkl Diger Taraf | S20
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 4.118.482.926 33.927.062.369 . 1.678.730.593 1.802.139.571

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
Finansal varliklarin net defter degeri

4.118.482.926

33.927.062.369

- 1.678.730.593

1.802.139.571

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dustikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger dustikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar
31.12.2024 ] Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar
I,P:::lfl Diger Taraf I,:,l::f;lfl Diger Taraf N]l?’e a:]l:i]:l: "
E:E;’{fgi‘ca:g‘ig;b”iy'e maruz kalinan azami kredi 560.563.081 | 5.296.324.358 - | 128051271 | 718.495.193
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmenis ya da deger diisiikligiine ugramamis 560.563.081 | 5.296.324.358 - | 128.051.271 718.495.193

B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegcmis (briit defter degeri)

- Deger dustkligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiiklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 34) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalman kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
smiflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
siniflarina iligkin stitunlar kaldirilmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir. (31.12.2024: Finansal arag tiirleri
itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin ag¢iklanmasinda, finansal ara¢ simniflarindan
“Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ smniflarina
iligkin siitunlar kaldirilmistir. Tutarin  belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.)

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismim nakit ve

benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
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NOT 34) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi Not:22, 23, 25’de agiklanan kredileri de iceren
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:34’te agiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gecmis
yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Toplam Borglar

Hazir Degerler (-)

30.09.2025

31.12.2024

69.924.572.771
(4.185.211.106)

8.261.090.911
(737.571.333

Net Borg

65.739.361.665

7.523.519.578

Toplam Oz Sermaye 30.396.940.965 1.691.503.443
Toplam Sermaye 96.136.302.630 9.215.023.021
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orant %68 %82

Faiz Oram Riski

Grup’un konsolide bilangosunda finansal varlik olarak yer alan 6zel sektor bono ve tahvilleri
sabit faiz oranli oldugundan piyasa faiz oranindaki degisimlere bagl olarak fiyat riskine maruz
kalmaktadir. 30.09.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle faiz oranlarinda %1’lik artis/azalis
olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim
30.09.2025 tarihi itibariyle 2.854.379 TL azalis veya 2.854.379 TL artis seklinde olugsmaktadir.
(31.12.2024: Faiz oranlarinda %]1’lik artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim 49.604 TL azalis veya 50.905 TL artis seklinde
olugmaktadir).

30.09.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30.09.2025 31.12.2024

Sabit faizli finansal araclar
Finansal Gergege uygun deger farki k/z yans. var. 56.070.686.529 241.117.142
varhklar Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 21.527.661.807 4.895.764.813
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NOT 34) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur Riski

Grup, baslica ABD Dolari, Avro ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Grup,
yabanci para cinsinden kisa vadeli bilanco doviz pozisyonu iizerindeki riskleri ortadan
kaldirmak amaciyla, bilangosundaki agik pozisyona denk gelecek sekilde ABD Dolari
cinsinden mevduat ve nakit benzeri fon tutmaktadir. Ayrica Grup, yabanci para cinsinden vadeli
mevduat, fon ve tiirev islemler ile ileriki donemlerde belirli envanter alimlarindan dolay1
olusacak nakit akis riskinden korunmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1, Avro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligin1 gostermektedir. %10’luk oran, {ist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin
raporlanmast sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda
bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.

Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.
Bu analiz, dis kaynakl1 krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurtdis1 faaliyetler i¢in kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.
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NOT 34) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE

DUZEYI (Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite

riskini yonetmektedir.

30.09.2025 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Defter Degeri

Sozlesme

Uyarinca Nakit

Cik. Toplam

3 Aydan Kisa

3-12 Ay Arasi

1-5 Y1l Arasi

5 Yildan
Uzun

Tiirev Olmayan Finansal

33.080.438.680

33.080.438.680

33.080.438.680

Yiik.
Finansal Borglar 21.451.816.092 21.451.816.092| 21.451.816.092 - - -
Kiralama Islemleri 75.845.715 75.845.715 13.029.372 -|  62.816.343 -
Tiirev Olmayan Finansal

Yiik.

Ticari Borglar 33.379.271.433 |  33.379.271.433 -133.379.271.433 - -
Diger Borglar 599.780.048 599.780.048 -] 599.780.048 - -
1?:;5:12?&?%3‘:2“ 7.609.351 7.609.351 - 7.609.351 - -
Bﬁﬁiﬁﬁg 1}/ ergi 5.071.449.916 5.071.449.916 -| 5.071.449.916 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 11.442.341 11.442.341 - 11.442.341 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 11.870.329 11.870.329 - -l 11.870.329 -
Ertelenmis Gelirler 13.521 13.521 - 13.521 - -

Ertelenmis Vergi
Yikimliligi

9.315.474.025

9.315.474.025

9.315.474.025
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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gore TL olarak gosterilmistir.)

NOT 34) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE

DUZEYI (Devam)

Likidite Riski Devami

31.12.2024 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme

5
.. Defter Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cik. Kisa Aras Arast Yildan
Uzun
Toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 4.895.764.813 4.895.764.813 4.895.764.813
Finansal Borglar 4.895.764.813 4.895.764.813 4.895.764.813 -
Kiralama Islemleri 6.744.606 6.744.606 3.890.194 2.854.411

Tiirev Olmayan Finansal Yiik.

Ticari Borglar

3.190.983.555

3.190.983.555

3.190.983.555

Diger Borglar 137.012.108 137.012.108 137.012.108
Eigi:ﬂfgg:g%fgi? Faydalar 1.809.041 1.809.041 1.809.041
Donem Kari Vergi Yikimliligi 46.053.569 46.053.569 46.053.569
Kisa Vadeli Kargiliklar 8.904.350 8.904.350 8.904.350
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.562.901 3.562.901 3.562.901
Ertelenmis Gelirler 16.959 16.959 16.959

NOT 35) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar
Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sozlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismini sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar {izerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Grup finansal pasifi sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Finansal Varliklar

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin,
kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil,
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.
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NOT 35) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal Araclar (Devam)
Menkul kiymet yatirimlariin gercege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas
almarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarm ve ilgili siipheli alacak

karsiliklarinin kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gercege uygun
degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Ticari borglar, gercege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Gerg¢ege Uygun Deger Aciklamalar:

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

kisa vadeli olmalarindan dolay1 gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.
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NOT 35) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devam)

Gerg¢ege Uygun Deger Ol¢iimiiniin Simiflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1°deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayli olarak gozlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler

Gerg¢ege Uygun Deger Olciimiiniin Simiflandirmasi (Devami)

30.09.2025
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 271.423
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yans. Fin. Var. 56.070.686.529

31.12.2024
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - 3.471.006
Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yans. Fin. Var. 2.761.155.679 - -

NOT 36) BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

KGK’nin 26.03.2022 tarihli ve 75935942-050.01.04 [1771] Sayili karar1 uyarinca Sirket’in
1 Ocak — 30 Eylil 2025 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2024 donemlerinde Bagimsiz Denetim
Kurulusundan (BDK) aldig1 hizmetlere iliskin {icretler agagidaki gibidir:

30.09.2025 31.12.2024

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 850.000 602.062
Vergi Danismanlik Hizmetlerine iliskin Ucretler 300.000 150.516
TOPLAM 1.150.000 752.578
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NOT 37) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABHiLiR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili1 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 31 Aralik 2024 ve 30 Eyliil 2025 tarihleri
itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

NOT 38) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
»  Sirket’in sermayesi 27.10.2025 tarihinde %344,44 oraninda artirilarak 700.000.000
TL’ye c¢ikartilmigtir. Artirilan  542.500.000 TL’nin; 416.264.465 TL’si Olaganiistii

Yedekler’in 126.235.535 TL ‘si Emisyon Primi’nin, sermayeye eklenmesi suretiyle i¢
kaynaklardan karsilanmaistir.
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