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1. Degerlendirme Raporunun Amaci

Isbu rapor; Destek Finans Faktoring A.S. ile ilgili (“Destek Faktoring” veya “Sirket”)
28.11.2024 tarihinde Tera Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Tera Yatirim”) tarafindan
hazirlanan ve 22.01.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayimlanan
Fiyat Tespit Raporu’nda belirlenen halka arz fiyati ile paylarin borsada islem gérmesinin
ardindan gegen siirede olusan pay fiyatiyla arasindaki farkin VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
maddesinin 4. fikras1 kapsaminda degerlendirilmesi amaci ile hazirlanmistir. isbu rapor degere
iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir
tavsiye niteligi tasimamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 22.06.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimnlanan VII-
128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit
raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki bir y1l i¢inde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Iki
degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin
asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten
az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay
bulunmas1 zorunludur. Bu fikra ¢ergcevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin
boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi
zorunludur.

2. Fiyat Tespit Raporu Ozeti

Degerleme esnasinda Destek Faktoring’in bagimsiz denetimden gecmis 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 yillart ile 30.09.2024 ve 30.09.2023 ara donem bilanco ve gelir
tablolarindan yararlanilmaistir.

Degerlemede kullanilan veriler, bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolar, kamuya acik olan
kaynaklardan edinilen bilgiler, Sirket yonetimi tahminleri ve Tera Yatirim’in bulgular1 ve
tahminlerinden olusmaktadir.

Destek Faktoring’in sermaye artirimi yolu ile halka arz edilmis paylarinin birim fiyat tespitinde,
sektorlin ve firmanin spesifik 6zelliklerine uygun olarak se¢ilmis ve diinyaca kabul gormiis
asagidaki iki temel yontem kullanilmigtir.

1. Pazar Yaklasimi: Carpan Analizi

2. Gelir Yaklasimi: indirgenmis Nakit Akislar1 (“INA”) Analizi Ozkaynak Artik Getiri
Modeli

Carpan Analizinde, yurt ici benzer sirketler olarak BIST FIN. KIR. FAKTORING (XFINK)
endeksi sirketlerin, yurt disinda ise bankacilik ve faktoring faaliyetlerinden bulunan benzer
secilmis sirketlerin 30.09.2024 tarihi itibariyla son 12 aylik verileri iizerinden hesaplanan
giincel carpanlar1 dikkate alinmistir.
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Dikkate alinan ¢arpanlardan en diisiik dortte bir (quartile) ile en yiiksek ¢arpan dilimde olan
veriler aykir1 deger olarak degerlendirilmistir ve medyan hesaplamasinda dikkate alinmamustir.

Fiyat / Kazang¢ (F/K) ve Piyasa Degeri / Ozkaynak (Defter) Degeri (PD/DD) carpanlar1 ug
degerler dikkate alinarak hesaplanmis, medyanlar1 esit agirliklandirilarak benzer sirket
carpanlari olarak dikkate alinmistir.
INA metodunda ise 5 yillik gelir tablosu ve bilango kalemleri Sirket yonetiminin beklentileri
ve Tera Yatirim’in tahminleri dogrultusunda ge¢mis mali veriler 15181inda analiz edilerek 2024-
2028 yillar1 i¢in projekte edilmistir.

2.1. Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuclari

Piyasa Yaklasimi Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Agirhk  Agirhkh Ozkaynak Degeri
Piyasa Yaklasimi - Yurt i¢i Benzer Sirket Carpanlari 12.271.969.890 50% 6.135.984.945
Piyasa Yaklasimi - Yurt dis1 Benzer Sirket Carpanlart 17.042.322.800 50% 8.521.161.400
Agirhklandirilmis Ozkaynak Degeri 100% 14.657.146.345
Pay Adedi 250.000.000
Agirhiklandirilmis Pay Degeri 58,63

Yurt i¢i ve yurt dist benzer sirketlerin ¢arpanlarina gore hesaplanan piyasa degerleri esit
agirliklandirlarak Sirket'in ¢arpan analizi yontemine gore piyasa degeri hesaplanmistir. S6z
konusu agirliklandirma ile Sirket’in carpan analizi yontemine gore hesaplanan piyasa degeri
14.657.146.345 TL olarak hesaplanmaktadir.

2.1.1. Yurt ici Benzer Sirketler

Piyasa Net Kar . Biiyiime
Sirket Degeri (mn Oz Sermaye Oram F/K/Biiyiime F/K PD/DD
2024 /09
TL) (Ortalama)
Creditwest Faktoring 853 125 492 1,1 6,3 0.8 1,7
Garanti Faktoring 7918 1.330 2.814 1,2 5,0 6,0 28
Is Finansal Kiralama 7.808 1.737 7.764 0.6 7,4 4.5 +0
Lider Faktoring 1.675 617 1.650 1,0 28 27 +0
Seker Fin. Kir. 787 161 608 05 10.6 4,9 1,3
Ulusal Faktoring 2.060 881 1.459 25 0,9 23 1,4
Vakif Fin. Kir. 5.810 1.698 5.243 1,0 3.4 34 1,1
Medyan Aykir1 Degerler Elenmis 1,1 5,7 4,7 1,4

Kaynak: Rasyonet (29.11.2024)

F/K Biiyiime Endeks Destek Faktoring Diizeltilmis F/K

F/K 4,7 13,8

Biiytime 1,0 2,4

F/K/Biiyiime 5,7 5,7

Yurt ici BIST Faktoring Sirketleri - bin TL Carpan Segllm;)sill:{;linsallar Agirhk Aglrlllgzgilgaynak
Ozkaynaklar 1,4 3.997.227 25% 1.351.830
F/K/Biiyiime 13,8 1.887.490 25% 6.490.920

Net Kar 4,7 1.887.490 50% 4.429.220
Toplam Agirlikh Ozkaynak Degeri 12.271.970
Sermaye 250.000

Pay Degeri 49,09
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Yurt i¢i benzer sirketlerin Fiyat/Kazang (F/K), Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ve
F/K/Biiyiime carpanlar1 sirastyla %50, %25 ve %25 oraninda agirliklandirilmistir. Buna gore
hesaplanan piyasa degeri yurt i¢i benzer sirketler BIST FIN. KiR. FAKTORING (XFINK)
carpanlarina gore 12.271.969.890 TL dir.

2.1.2. Yurt Dis1 Benzer Sirketler:

Ticker Sirket Ad1 Piyasa Degeri (mn USD) F/K PD/DD
SPL PW Equity SANTANDER BANK 11.084,1 8,7 1,4
FBAVP BB Equity BNP PARIBAS FORT 17.312,4 56 07
PEO PW Equity PEKAO 8.952,6 57 12
HRHO EY Equity EFG HOLDING S.A. 623,4 s 190
CHILE CI Equity BANCO DE CHILE 11.463,7 8,7 2,1
DHI PM Equity DOMINION HOLDING 53,1 12,3 190
SMMA 1J Equity SINAR MAS MULTI 5.858,1 2974 4,0
SECUR CI Equity GRUPO SECURITY 1.074,4 57 10
INVEXA MM Equity INVEX CONTROLA-A 640,3 12,5 =+
GFNORTEO MM Equity GRUPO F BANORT-O 19.869,6 3 1,6
INTERBC1 PE Equity INTERBANK-COMUN 2.663,0 13,5 12
MIL PW Equity MILLENNIUM 2.457,4 15,2 1,3
SDP IN Equity STANROSE MAFATLA 3,8 m.d. 6,6
FCAP IN Equity FRONTIER CAPITAL 3,8 271,4 13,0
600603 CH Equity GUANGHUI LOGI-A 1.673,1 28,0 2,4
BFIN 1J Equity BFI FINANCE INDO 895,4 8,5 1,3
BNGA 1J Equity BANK CIMB NIAGA 2.807,5 67 0,9
PBK MK Equity PUBLIC BANK BHD 19.397,6 12,8 1,5
KBC BB Equity KBC GROUP 30.143,7 9,8 1,3
REVO CN Equity REVOLUGROUP CANA 4,0 m.d 6,5
INV MO Equity INVESCORE NBFI J 181,1 14,0 4,0
EBEN GR Equity AIFINYO AG 12,7 107,9 07
6069 HK Equity SY HOLDINGS GROU 883,6 25,4 1,7
TBCG LN Equity TBC BANK GROUP P 2.286,2 49 1,2
NORION SS Equity NORION BANK AB 723,5 64 +0
HELP IN Equity HELPAGE FINLEASE 4,0 38,2 2,2
603300 CH Equity ZHEJIANG HUATI-A 1.458,0 14,5 1,7
002647 CH Equity RENDONG HOLDIN-A 527,9 m.d. T4
TIFA 1J Equity KDB TIFA FINANCE 125,3 30,7 1,7
5871 TT Equity CHAILEASE 6.303,1 8,4 12
LOFC SL Equity LOLC FINANCE PLC 659,6 8 +5
BOABF BC Equity BOA-BURKINA FASO 210,0 23 95
NRST IM Equity NEUROSOFT 14,8 13,3 2,0
BGFG PP Equity BG FINANCIAL 8.061,6 10,8 2,2
002290 CH Equity SUZHOU HESHENG-A 566,5 49,3 5,2
OCB VN Equity ORIENT COMMERCIA 1.008,8 11,7 08
ABS PW Equity ASSECOBS 440,3 17,4 54
TFIN US Equity TRIUMPH FINANCIA 2.457,1 134,7 2,9
RF US Equity REGIONS FINANCIA 24.793.8 15,4 1,5
AF TB Equity AIRA FACTORING P 27,3 114,5 1,8
2322 HK Equity HONG KONG CHAOSH 476,6 m.d 5,1
VALUEGFO MM Equity VALUE GRUPO-O 635,2 28,1 2,5
BFF IM Equity BFF BANK SPA 1.780,4 8,2 2,5
Medyan (aykir1 degerler elenmis) 14,0 1,9

Yurt dis1 ¢arpanlar i¢in kullanilan Fiyat/Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD)
carpanlari esit olarak agirliklandirilmistir. Yurt dis1 ¢arpan analizinde yurt i¢i ¢arpan analizine
dahil edilen F/K/Biiylime c¢arpani kullanilmamasinin temel nedeni yurt dis1 piyasalarda secilen
firmalarin sinirh bliylime gosteren biiytikliige erigsmis olmalarindan kaynaklidir.

Buna gore hesaplanan piyasa degeri yurt disi seg¢ilmis benzer firma carpanlarina gore
17.042.322.800 TL dir.
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Yurdisi Faktoring Sirketleri - bin TL Carpan Se(;ilm:)shl:i’;l;nsallar Agirhk Sl OZkSZg::;
Ozkaynaklar 1,9 3.997.227 50% 3.862.158
Net Kar 14,0 1.887.490 50% 13.180.165
Toplam Agirlikh Ozkaynak Degeri 17.042.323
Sermaye 250.000
Pay Degeri 68,17

2.1.3.INA — Ozkaynak Artik Degeri’ne Gore Degerleme Sonuclar

Bu yontemde, Sirket’in gelecege yonelik faaliyet ve finansal durumuna iliskin olusturulan
projeksiyonlar ¢ergevesinde, Sirket’in bugilinkii 6zsermayesi, Ozsermaye artik getirisinin
bugiinkii degeri (5 yillik) ve artik getirinin nihai degerinin bugiinkii degerinin toplami olarak,
Sirket’in 6zsermaye degerine ulasilmaktadir.

INA metodunda 5 yillik gelir tablosu ve bilango kalemleri Sirket yonetiminin beklentileri ve Tera
Yatirim’in tahminleri dogrultusunda ge¢mis mali veriler 1g18inda analiz edilerek 2024-2028
yillar1 i¢in projekte edilmistir.

Ozkaynak nakit akis1 tablosunda, zkaynak maliyeti hesaplamasinda TRT190728T18 ISIN kodlu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilmis olan DIBS’in getiri oran1 risksiz faiz
oran1 olarak kullamlmustir. flgili ISIN kodlu tahvilin 28.11.2024 tarihi itibartyla getiri oran1 olan
%32,55 hesaplamada kullanilmigtir. S6z konusu risksiz faiz orani, projeksiyon doneminde 2024—
2028 projeksiyon donemi faizdeki diisiis beklentisine bagli olarak projeksiyon donemi boyunca
ortalama %3,95 oraninda diisecegi 6ngoriilerek degerleme ¢aligmasina dahil edilmistir. U¢ deger
hesaplamasinda ise risksiz faiz oran1 2028 yil1 ile ayn1 kullanilmis olup, u¢ deger biiyiime orani
%2 alimmis ve 6zsermaye degeri 14.704.187 bin TL olarak hesaplanmigstir.

Ozkaynak Artik Deger - bin TL 2023 A 2024 T 2025 T 2026 T 2027 T 2028 T
Net Kar 1.608215  2.061.071  3.035.216  4.140.922  4.942249  7.092.072
-Ozkaynak Maliyeti 984.258  1.554.297  2.137.428  2.798276  3.315310  4.082.214
Ozkaynak Artik Deger 623.957 506.774 897.788  1.342.647  1.626.939  3.009.859
Ozkaynak Artik Deger - U¢ Deger 15.147.766
Baz Y1l 0,09 1,09 2,09 3,09 4,09
Iskonto Faktorii 0,97 0,73 0,58 0,49 0,44
Kiimiile Ozkaynak Getirisi 1,38048 1,38048 1,84161 2,38535 2,99506 3,66198
Indirgenmis Ozkaynak Artik Deger 451.985 367.099 487.502 562.872 543207  4.958.414
Indirgenmis Ozkaynak Artik Deger 491.779 655.162 781.241 804.643  7.974.133
Ozkaynaklar 2.586.858  4.085.054  6.398.895  9.477.492 12.970.418 18.332.703
Ozkaynak Maliyeti 38,05% 38,05% 33,40% 29,53% 25,56% 22.27%

Rf 32,55% 32,55% 27,90% 24,03% 20,06% 16,77%

Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

ERP 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Ozkaynak Maliyeti TL 984.258  1.554.297  2.137.428  2.798.276 3.315.310  4.082.214
Ozkaynak Getirisi 47,22% 50,45% 47,43% 43,69% 38,10% 38,69%
Net Kar 1.608215  2.061.071  3.035.216  4.140.922  4.942249  7.092.072
Temettii Orant 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00%
Odenen Temettii 562.875 562.875 721375  1.062.326  1.449.323  1.729.787
Geemis Y1l Kar Zarari 1.045.340  1.498.196  2.313.841  3.078.597  3.492.926  5.362.285
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Ozkaynaklar 30.09.2024 3.997.227
Toplam Indirgenmis Ozkaynak Fazlast  10.706.960
Ozkaynak Degeri 14.704.187
Pay Sayisi 250.000
Pay Degeri 58,82

2.2. Degerleme Yontemi Sonucu

Destek Faktoring’in pay basina 6zkaynak degerinin tespit edilmesinde Carpan Analizi (Pazar
Yaklasimi) ve INA-Ozkaynak Artik Deger (Gelir Yaklasimi) yontemlerine yer verilmistir.
Degerleme metodolojisi sektoriin ve Sirket’in spesifik 6zelliklerine uygun olarak secilmistir.
Uluslararasi kabul goérmiis olan bu yontemlerin Sirket’in 6zkaynak degerinin belirlenmesinde
uygun oldugu kanaatindeyiz. Sirket’in degerlemesinde INA—Ozkaynak Artik Deger ydnteminde
2024-2028 donemlerini iceren projeksiyonlar kullanilarak deger tespiti gerceklestirilmis olup
14.704.186.813 TL Ozsermaye degerine ulasilmistir. Carpan Analizi sonucunda ise esit
agirliklandirilarak degerlemeye dahil edilen yurt i¢i ve yurt disi ¢arpan hesaplamalarina gore
ozkaynak degeri 14.657.146.345 TL olarak bulunmustur. INA-Ozkaynak Artik Deger Yéntemi
ve Piyasa yaklasimi carpan sonucu %50 oraninda esit agirliklandirilarak 14.680.666.579 TL
0zkaynak degeri hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 250.000.000 TL olan Sirket’in
halka arz pay basina degeri 58,72 TL olarak hesaplanmigtir. %20 halka arz iskontosu sonrasinda
ise 0zsermaye degeri 11.744.533.263 TL, pay basina deger ise virgiilden sonra ikinci basamaga
yuvarlanarak 46,98 TL olarak hesaplanmistir. Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek
nominal paylarin toplami 83.333.333 TL’dir. Buna gore, halka arzin biiyiikliigii 3.914.999.984
TL olup, halka agiklik oran1 %25,0 olarak hesaplanmistir. Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig
sermayesi 333.333.333 TL, 6zsermaye degeri ise 15.659.999.984 TL ye tekabiil etmektedir.
Ozkaynak Degeri  Agirlik Agirhkh Ozkaynak Degeri
14.704.186.813 50% 7.352.093.406

Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akislar1 - Artik Ozkaynak Degeri

Piyasa Yaklasimm 14.657.146.345 50% 7.328.573.172
Piyasa Yaklasimi - Yurt i¢i Benzer Sirket Carpanlar 12.271.969.890 50% 6.135.984.945
Piyasa Yaklasimi - Yurt disi Benzer Sirket Carpanlart 17.042.322.800 50% 8.521.161.400

Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 14.680.666.579

Pay Adedi 250.000.000

Agirhklandirilmis Pay Degeri 58,72

Halka Arza lliskin Bilgiler (TL)
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri

2024/09-Son 12 Ay
14.680.666.579

Halka Arz iskontosu 20%
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri 11.744.533.263
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 250.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 46,98
Sermaye Artirim Orant 33,33%

Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 83.333.333

Sermaye Artirimi (TL Tutar) 3.914.999.984
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 83.333.333

Halka Arz Biiytikligi

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
Halka Arz Sonrast Odenmis Sermaye
Halka Agiklik Orani

* Halka Arz Pay Basina Deger virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanmigtir.

3.914.999.984
15.659.999.984
333.333.333
25,00%
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3. Halka Arz Sonuclan

Tera Yatirnm’in liderligindeki konsorsiyum araciligi ile Destek Faktoring paylariin halka
arzinda 29-30-31 Ocak 2025 tarihlerindeki talep toplama islemleri tamamlanmis ve satisa
sunulan 83.333.333 TL nominal degerli B grubu paylarin yatirimeilara dagitimi
gergeklestirilmistir.

Destek Faktoring’in 3.914.999.984 TL halka arz biiytikliigiine sahip ve 83.333.333 TL nominal
degerli paylarinin halka arzinda 125.801 adet yurt i¢i bireysel yatirimciya, 18 adet yiiksek
talepte bulunacak yatirimciya, 38 adet yurt i¢i kurumsal yatirimciya ve 6 adet yurt dig1 kurumsal
yatirimciya olmak iizere toplamda 125.863 yatirimciya dagitim gerceklestirilmistir.

Dagitima esas tahsisat oranlari ise yurt i¢i bireysel yatirnmcilar i¢in %12,48, yiiksek talepte
bulunacak yatirimer grubu igin %49,29, yurt i¢i kurumsal yatirimeilar i¢in %25,00 ve yurt dist
kurumsal yatirimeilar i¢in ise %13,23 olarak gerceklesmistir. Halka arz iliskin dagitim tutarlar
ve talebi karsilanan basvuru sayisi, yatirimei grubu bazinda asagida yer almaktadir.

Planlanan Planlanan Gelen Talep T Al Dagitilan Dagitilan Nominal L
Yatirimel . . Gonderen . Karsilanan
Grubu Tahsisat Tahsisat Tutarlar Yatirimer Nominal Tutar Tutara Orani Yatirimer
Tutarlar1 (TL) | Oranlar1 (%) | (Nominal TL) (TL) (%)
Sayisi Sayisi

Yurt igi
Bireysel 33.333.333 40,00% 10.397.682 125.801 10.397.682 12,48% 125.801
Yatirimcilar
Yiiksek
Talepte
Bulunacak 8.333.333 10,00% 41.076.135 18 41.076.135 49,29% 18
Yatirimet
Grubu
Yurt i¢i
Kurumsal 20.833.334 25,00% 29.304.376 38 20.833.334 25,00% 38
Yatirimcilar
Yurt dist
Kurumsal 20.833.333 25,00% 11.026.182 6 11.026.182 13,23% 6
Yatirimcilar
Toplam 83.333.333 100,00% 91.804.375 125.863 83.333.333 100,00% 125.863

Kaynak: www.kap.org.tr

4. Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel Performans

Sirket, paylarinin 06.02.2025 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasimnin ardindan
isbu rapor tarihi itibariyla en son 2025 3. ceyrek finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan ve KAP’ta

yayinlanan bagimsiz denetim raporlarina iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Finansal Kalemler (bin TL)

01.01.-31.12.2024

01.01.-30.09.2024

01.01.-30.09.2025

Esas Faaliyet Gelirleri 4.905.602 3.371.511 5.246.069
Briit Kar/(Zarar) 3.001.536 2.153.619 2.787.229
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 3.047.187 2.159.678 3.823.804
Doénem Net Kari/(Zarari) 2.110.762 1.514.834 2.583.640
Ozkaynaklar 4.595.995 Mevcut degil 10.993.591

Kaynak: www.kap.org.tr

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Destek Finans Faktoring A.S. i¢in hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan projeksiyonlari ile 30.09.2025 tarihli bilango donemi itibartyla
gerceklesmeler asagidaki tabloda 6zetlenmistir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
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bin TL 2025 Tahmini 2025/09 Gergceklesen** Gergeklesme Orani
Faktoring Alacaklari 19.792.528 19.000.456 Anlaml degil
Takipteki Alacaklar 51.124 20.212 Anlaml degil
Krediler 10.081.703 18.622.543 Anlaml degil
Menkul Krymetler 6.877.713 8.238.235 Anlaml degil
Ozkaynak 7.683.145 10.993.591 Anlaml degil
Faktoring Faiz Geliri* 5.473.068 5.246.069 95,85%

Net Kar* 2.276.412 2.583.640 113,50%

Kaynak: Destek Finans Faktoring A.S. Fiyat Tespit Raporu

*[lgili veriler, Destek Finans Faktoring A.S. Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 31.12.2025 tarihli yillik tahminlerin dortte iicii esas
aliarak (12 aylik verilerin 9 aylik doneme uyarlanmasi suretiyle) hesaplanmuistir.

**30.09.2025 Bagimsiz Denetim Raporu

Faktoring Faiz Geliri, 01.01.2025-30.09.2025 (3. ¢eyrek) doneminde 5.246.069 bin TL olarak
gerceklesmis olup, 01.01.2025-30.09.2025 (3. ¢eyrek) donemine ait tahmine gore gergeklesme
orani %95,85°dir. 2025 yil1 3. ¢ceyrek doneminde faiz gelirleri, ongoriilen seviyenin bir miktar
altinda gerceklesmis olup, bu farklilikta faiz oranlarindaki degisim / nakit pozisyonundaki
dalgalanmalar etkili olmustur.

Net Kar, 01.01.2025-30.09.2025 (3. ¢eyrek) doneminde 2.583.640 bin TL olarak ger¢eklesmis
olup, 01.01.2025-30.09.2025 (3. ceyrek) donemine ait tahmine gore gergeklesme orani
%113,50’dir. Sirket’in net kari, dngoriilen seviyenin iizerinde gerceklesmistir.

Isbu Degerlendirme Raporu’nda 30.09.2025 tahmini degerleri icin Tera Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndaki 2025 yili tahminleri baz
alinmustir.

5. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri

Destek Faktoring paylari, 06.02.2025 tarihinde DSTKF kodu ile pay basina 46,98 TL fiyatla
islem gormeye baglamistir. Paylar1 46,98 TL’den halka arz edilmis olan Sirket’in 12.01.2026
tarihi itibartyla pay basi kapanis fiyat1 660,00 TL’dir. Destek Faktoring paylar1 halka arz
fiyatina kiyasla %1304,85 oraninda deger kazanmistir. Paylar1 iglem gordiigii tarihten bu yana
BIST100 Endeksi ise %24,51 oraninda deger kazanmustir.

DSTKF VE BIST-100
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6. Sonug

113

(L)TERAYATIRIM

Destek Faktoring paylari, islem goérmeye basladigr 06.02.2025 tarihinden bugiine BIST 100
endeksinin lizerinde bir performans sergilemistir.

Karsilagtirma Halka Arz 12.01.2026 (11. Ay)
Destek Faktoring 46,98 660,00
Destek Faktoring (Getiri) 1304,85%

BIST 100 (Kapanis) 9.842 | 12.255

BIST 100 (Getiri) 24,51%

Rolatif Getiri 1028,27%
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