9.12 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyatr ile soz konusu fiyatin tespitinde
kullamilan yontemler:

1 TL nominal dederli bir payin satis fiyat1 2,25 TL olarak belirlenmistir.

Bu fiyatin hesaplanmasmnda kullamlan yOntemlere iliskin olarak Deniz Yatiim
tarafindan hazirlanan degerleme raporu en geg satig bagtamadan 2 is giinii 8nce sirkiiler
ile aym sekilde ilan edilecektir.

9.13 Yinetim veya denetim kurulu ityelerl fle tist diizey ybneticilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarm esleri ile birinel derccede kan ve sithri hisimlar) son yid
fgerisinde iktisap cttipi veya Iiktisap etme hakkina sahip olduklari halka arz
konusu paylar I¢in Odedikleri veya ddeyccekleri fiyat ile halka arz fiyatinm
kargilagtirilmasn;

Yoktur.

9.14 Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:

Satig, Deniz Yatnm Menkul Kiymetler A.$. (“DenizYatiim™) liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile talep toplama ve en iyi gayret aracihifn yontemi ile
gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli :

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatiruncilar, Yurt Igi Kurumsal
Yatinmecitar ve Polisan Grubu Calisanlari ile Polisan Boya Distribiitdr, Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklan; halka arz siiresi i¢inde ve igbu izahnamede belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek
“Talep Formu” doldurmalan ve satin alacaklar pay bedellerini 9.12. maddede belirtilen fiyat
lizerinden hesaplamak suretiyle ddemeleri gerekmektedir.

Yatwimellar, Talep Formu’nda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir,

Talep miktarinin | (bir) adet ve katlan geklinde olmas: garttir. Talep edilecek azami pay miktan
halka arz edilen toplam pay miktart ile siirhidir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir,

Talepte bulunacak yatirimetlar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyecekierdir:

- Gergek Kisi Yatnme:lar; Kimlik (nlifus clizdani veya stiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi,
- Tiizel Kisi Yatirimelar; Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayi belgesi fotokopisi.

- Polisan Grubu Cahsanlan ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve All Bayileri ve Ortaklars:
Polisan Grubu Caliganlan i¢in; Kimlik (niifus clizdant veya siiriicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi ve sirketlerinden alinmis o sirkette ¢alistiklarim gosteren bir yaz veya “cahsan
karti”nim fotokopisi, 1 Vs 0
Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve Alt deilcli ve Ortaklan igin; Polisan Boya Distribiitér, Bayi
ve Alt Bayileri ve Ortaklan1 gergek kisi ise, kimlik (niifus cuzdam veya sumcu belgesi veya
pasaport) fotokopzsr ve “Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Al esmesi” fotokopisi ve
ortaklar igin ortag: oldugunu ispat eden belge fotokopisi a«?’ghﬁg Tglding veya Polisan
Boya’dan alinmi dlstubutor bayi veya alt bayi veya ortakh :0 ?kkﬁj dairfyazi
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Polisan Boya Distribiitdr, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklan tiizel kisi ise imza sirkiilerinin noter
tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi, vergi levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi ve “Polisan
Boya Distribiitdr, Bayi ve Alt Bayi Stzlesmesi” fotokopisi ve ortaklari i¢in ortag: oldugunu ispat
eden belge fotokopisi veya Polisan Holding veya Polisan Boya’dan almmus distribiitor, bayi veya
alt bayi veya ortaklan olduklarina dair yaz

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasas: araglannin kendileri adina agilmus
hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmerlar ile Polisan Grubu Calisanlan ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklari, 9.12. maddede belirtilen fiyatin, talep cdilen pay adedi ile ¢arpimi
sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya
teminal yontemiyle yatiracaklardir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben Sdeyeceklerdir. Yurt Iei
Kurumsal Yatmmelar, ddenmeme riskinin araci kuruluglarca istlenilmesi kaydiyla, sermaye
piyasasi aract bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben §deyebilirler.

Karstlanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitun listesinin ihraggilar tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 i glinGi igerisinde, satipn gergeklestiren konsorsiyum
Uyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirimeilara iade edilecektir. lade bedelleri
nemalandmimayacaktir,

Internet, telefon bankacilign veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak yatirimeilarm, internet
subesi, telefon bankacihgi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve
telefon bankacihfi hesaplarimn olmasi, interaktif bankacihik taahhiitnamesi imzalamis olmalan
ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarimin olmast) sartt aranacaktir.

Polisan Grubu Calisanlan ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklar’ndan
sadece Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. talep toplayacakir.

Yurt I¢i Bircysel Yatinmeslar, Yurt I¢i Kurumsal Yatwrnmeilar ve Polisan Grubu Cahsanlan ile
Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklari i¢in oransal dagitim ybntemi
kulanilacagindan herhangi bir mtikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir,

Seri:VIII, No:66 sayili Tebligi Ek 1°de yer alan talep formuna gbre i¢ermesi gereken asgari
bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel
vatinmetlarin T.C. kimlik numarasint igermeyen kayitiar da iptal edilerck dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra
dagitim iglemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Toplanan teklifler Konsorsiyum Lideri tarafindan yurt i¢i bireysel yatinmailar, yurt ici kurumsal
yatmmc)lar ve Polisan Grubu Caliganlan ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve Ait Bayileri ve
Ortaklart igin ayri ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplennm satiga sunulan pay
miktarindan az ya da esit olmasi halinde biitiin talepler karsila satiga sunulan pay
miktanindan fazla olmast durumunda agagida bellrhien Fesabldh éﬂg&,l tusunda  dagitun
yapilacaktir.
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Yurt i¢i Bireysel Yatirtmeilara Dagitim:

Oransal Dafatim Yontemi’ne gore yapilacaktir, Ik agamada, talepte bulunan tiim Yurt Igi
Bireysel Yatimmecilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatiimetlar igin
geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama
Orani” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oranmi her bir yatirimeiya ait kisisel talep
ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir,

Polisan Grubu Calisanlari ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklari’na
Dagitim:

Oransal Dagitim Yontemi’ne gére yapilacaktir. [lk agamada, talepte bulunan tiim Polisan Grubu
Caliganlan: ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklar’na birer adet pay
verilecek, daha sonra, Polisan Grubu Cabganlan ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve Alt
Bayileri ve Ortaklan igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile
“Arzin Talebi Kargtlama Orant” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir
yatinmerya ait kigisel talep ile garpilacak ve paylar dafittilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimetlara Dagitim:

Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir, [k agamada, talepte bulunan tiim Yurt Igi
Kurumsal Yatiruncilara birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeslar icin
geriye kalan tahsisat miktarmun, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama
Oran1” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oramt her bir yatirimciya ait talep ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktur.

Tiim yatirnner gruplarnda dagitim yapilirken, dagiiim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt simir
koyan yatinmeilar agisindan gbzden gegirilecek, orlaya ¢ikan miktarin, bu alt simirin altinda
kalmas: halinde, yatinmet istefine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Da@itim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda Deniz Yatinim’in uygun gordigi sekilde dagitim
yapilacaktir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktarimn 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmasi garttir. Talep edileeck azami
pay miktart hatka arz edilen toplam pay miktan ile simrhidir. Yatinmelar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt s
belirleyebileceklerdir.

9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Yatinmetlar talep eltikleri futann tamami igin agagidaki kendi yatinme: gruplanna hak taninan
ddeme segenckicrinden sadece birini segerck talepte bulunabilirfer.

1. Nakden Odeme: 11 Mavss 2002
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Polisan Grubu Caliganlan ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklar: talep ettikleri pay adedine 111$km bedelleri 9.12. madde de belirtilen
fiyattan nakden veya hesaben yatiracaklardir, Yurt f¢i Kurypf: ‘%ﬁ minglar da bedelleri nakden

ar- Sdelmeme riskmm araci
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105




2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunmas:

Yurt I¢i Birgysel Yatinmeslar ve Polisan Grubu Calisanlart ile Polisan Boya Distribiitér, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklan yatinm hesaplarinda mevecut olan Devlet I¢ Borglanma Senetleri
(“DIBS”) ve likit fonlart teminat géstermek suretiyle pay talep edebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsthginda alinacak blokaj tutarlari agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Likit Fon Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %97

TL DIBS Blokaji : Odenmesi gereken bedet / %90

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS Blokaj: : Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj islemlerinde;

Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan ahg fiyat,

DIBS’lerde her bir Konsorsiyum Uyesi’nin gahstign bankanin sabah itk agikladig gosterge fiyat,
dikkate alinacaktir.

Daviz cinsinden ve dévize endeksli DIBS’lerin TL’ye déniistiirilmesinde TCMB déviz ahg kuru
kullamlacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda her bir konsorsiyum {iyesinin ¢ahstigi bankamn
anhk gosterge fiyati veya IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olugan cari piyasa fiyat
uygulanacaktir,

Terninat tutarlanmn hesaplanmasinda, kullanilan menku! kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlan dikkate alnarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlanin disinda bir adet
olugmayacak gekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

Yatnmetlarm taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek bagmna yeterli
olmamast durumunda aynt yatinm hesabinda bulunan likit fon, TL DIBS ve Déviz Cinsinden ve
Ddévize Endeksli DIBS ler aymi anda teminata alinabilecektir,

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degiisken teminat yontem ile talep
toplama segencklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum Uyeleri’nin acenteleri
kendilerinden farkli bir yontemi uygulayabilir. Araci Kurumlar ve acentelerinin uygulayacaf
yontemler 9.17 no’lu maddede ayrica belirtilecektir,

SABIT YONTEM: Dagitun listelerinin agiklandifi giin, bu yontemi tercih eden yatinmeilarin
dagittm listesine gGre almayr hak ettikleri payin bedelleri, yatirimcilann bloke edilen TL
DIBS’leri ve/veya likit fonlari res'en bozdurularak 6denecektir. Teminata alinan kiymetlerin
nakde déniistiiriilmesi sirasiyla likit fon, vergisiz DIBS ve vergili DIBS seklinde yapilacaktir, Bu
yontemde, Diviz Cinsinden ve Dbvize endeksli DIBS’ler teminat olarak kuilanllnlay{wss\al!(élgmﬂ
i

DEGISKEN YONTEM: Dagtim listelerinin agiklandifi gémehy  yOntemi tercih eden
yatinmeilann dﬂi/ltlm listesine gére almayt hak ettikleri ay:gmg)cfkil‘ %, yanmeilann talep
toplama siiresinih sona ermesml zz:leyen itk is gunu saat 'QO # kN¥ar nakden &deme

ag?k denecektir. -
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Yatinumetlarin talep ettikleri pay bedellerine kargilik gelen tutarn yukarida belirtilen siire iginde
nakden dOdemeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler itizerindeki bloke aym giin
kaldirihr,

Teminata alman kiymetlerin nakde donligtiiritlmesi sirasinda miigteri talimatlan  dikkate
alinacakfr.

3. Diiviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt l¢i Bireysel Yatiimeilar ve Polisan Grubu Calisanlan ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklan hesaplarinda mevecut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nca
alim-satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gdstermek suretiyle pay talep
cdebileceklerdir.

Pay talep bedeli karsilifinda alinacak ddviz tutart agafida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Doviz Blokaji :Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj islemlerinde, her bir Konsorsiyam Uyesi’nin galistign bankanin s6z konusu yabaner para
icin ilk agikladiii gise kuru dikkate alinacaktir, Kiisurath ddviz tutarlar bir ve katlan seklinde
yukan yuvarlanacaktir,

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asafida belirtilen sabit ve degisken teminat yontem ile talep
toplama segeneklerinden sadece birini kullanabilirler, Konsorsiyam Uyeleri’nin acenteleri
kendilerinden farkli bir yontemi uygulayabilir. Aract Kurumlar ve acentelerinin uygulayacafi
yontemler izahname ve sirkiilerde ayrica belirtilmigtir,

SABIT YONTEM: Dagitim listelerinin agikfandig1 giin, bu y6ntemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gbre almay: hak ettikleri payin bedelleri, yatirimeilarin bloke edilen dévizleri
res'en her bir Konsorsiyam Uyesi’nin ¢abistifii bankanin doviz kurundan bozdurularak
Odenecektir.

DEGISKEN YONTEM: Dagtim listelerinin agtklandigt giin, bu yéntemi tercih eden
yatinmetlanin dagitim listesine gére almay: hak ettikleri paym bedelleri, yatinmeilann talep
toplama sliresinin sona ermesini izleyen ilk is giinit saat 12:00’a kadar nakden odeme
yapmamalar1 halinde, bloke edilen d6viz bozdurularak ddenecektir.

Yatirimeilarin talep ettikleri pay bedellerine kargihik gelen tutar: yukarida belirtilen siire iginde
nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan doviz {izerindeki bloke aym giin kaldinhr.

Teminat gdsterilen ddvizin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢ahigtifit bankanin
doviz kuru kullaniacaktir.

9.17 Bagvuru yerleri:

W
Polisan Holding paylarinin halka arzina katilmak isteyen “Yurt f¢i Bireysel Yatirimal I f:"{;.;,,-
“Yurt I¢i Kurumsal Yatirimecilar” kategorisindeki yatinmeilar asagidaki tiim yetkili cht{._;‘,",::.f
kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine, tal té’d r:'

bulunmak igin bagvurabilirler, 11 WaHS A

Polisan Grubu éll$'lﬂ1€lrl ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt Bayileri ve Orlak]drl ndan
sadece Deniz Y3 lll‘ll/w nkul Kiymetler A.3. talep toplayacaktir. , (/

™y
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Yurt I¢i Bireysel Yatirmeilar kategorisindeki yatirsmeilar, agagidaki yetkili araci knrumlann
merkez ve gubeleri ile satiga yetkili acente olan bankalann ilgili subelerinin yamsira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifit gubelerine, taleplerini iletmek igin
bagvurabilirler. Internet, telefon bankacilifi veya ATM’ler vasitast ile talepte bulunmak isteyen
Yurt I¢i Bireysel Yatirimetlatn bagvuruda bulunacaklar, internet, telefon bankaciifn veya
ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankacilifn hesaplarimn olmast,
interaktif bankacihk taahhiitnamesi imzalamis olmalart ve/veya ATM’de kullamlan manyetik
kartlarmin olmasi) gerekmektedir.

KONSORSIYUM LIDERI:

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyitkdere Cad. No:106 Kat 16, 34394 Esentepe [stanbul

TEL: (212) 336 40 00 FAKS: (212) 3363070

DenizBank A.$.’nin ttim subeleri ile 444 0 800 nolu telefon ve www.denizbank.com adresi

KONSORSiYUM UYELERI

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
Gazeteciler Sitesi, Keskin Kalem Sok. No:29 Esentepe/Istanbul
TEL: (212) 216 26 61 FAX: 0(212) 266 05 43

Merkez ve [zmir Subesi

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Merkez Mah. Birahane Sok. No:26 Bomonti / Sigli / Istanbul
TEL: (212) 368 77 00 FAX: (212)233 33 18

Merkez ve Tiim Anadolubank A.$. Tiim Subeleri ile www.anadolubank.com.tr adresi

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Caddesi No:109 Atakule Kat:12 Balmumecu 34349 Istanbul

TEL: (212) 310 60 60 FAX: (212) 310 63 63
Genel Mitdiirliik 0 (212) 310 60 60 nolu telefon ve www.ataonline.com.tr adresi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Emirhan Cad No: 109 A Blok Kat 11 34349 Balmumcu Istanbul

TEL: (212) 310 62 00 FAX: (212) 258 36 30 11 Mans 2012

T-Bank Subeleri (Acente), Merkez Sube Tel:(212) 310 63 00 Emirhan Cad. Atakule No:109 A
Blok 34349 Balmumcw/Istanbul
Bostanc: Sube Tel:(216) 571 69 69 Bagdat Cad. Kiligoglu P}g;_,N_Q 51 D3 Suadiye/istanbul

AN
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BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.
Indnii Cad. Kanarya Sok, No:25 Kat:4 Yeni Sahra 34746 Atasehit/ISTANBUL

TEL: (216) 547 13 00 FAX; (216) 547 13 98

AlBaraka Tiirk Katilm Bankas: A.S, Asya Katilim Bankas1 A.$, Tirkiye Finans Katilim Bankas
A.$, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S tiim subeleri, 444 1 263 nolu telefon ile
www.bmnd,com.tr, www.bankasya.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr, www.kuveytturk com.tr
adresleri

DELTA MENKUL DEGERLER A.S§

Tegvikiye Cad. Ikbal Is Merkezi No:17 K:6 Tesvikiye / Istanbul

TEL: (212) 31008 00 FAX: (212) 236 65 67-68

Merkez Ofis ve Suadiye {rtibat Subesi, www.deltamenkul.com.tr adresi

ECZACIBASI MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 209 Tekfen Tower Kat: 6 Levent, 34394 Istanbul

TEL: (212) 319 59 99 FAX: (212) 3195900
Istanbul Merkez, Ankara, fzmir, Kadikdy, Adana, Bursa, Afyon, Antalya Subcleri, 0 212 319 55

55 nolu telefon, www.emdas.com.ir ve www.netyatirim24.com.ir adresleri
EKINCILER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Hazine Sok, No.14 Kiiglikbakkatkdy 34750 Atasehir-Istanbul

TEL: (216) 577 42 42 FAX: (216) 577 81 31

Merkez, lzmir, Adana, Mersin, Iskenderun, Malatya ve Gaziantep Subeleri ile
www.ekinvest,com adresi

EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yildiz Posta Caddesi Cerrahogullar s Merkezi No:17 Kat:3 Esentepe / Istanbul

TEL: (212) 354 07 00 FAX: (212) 356 2076
Istanbul-Merkez Sube, Istanbul-Gayrettepe Sube, Ankara-Kizilay Sube, Ankara-Balgat Sube

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Nispetiye Cad, Akmerkez B Kulesi Kat :2-3 Etiler 34330 Istanbul

TEL: (212) 282 17 00 FAX: (212) 28222 55 11 Havs 2012
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Finansbank A.$.’nin tim gubeleri, 0 (212) 336 74 74
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GALATA MENKUL DEGERLER A.S.

Meclis-i Mebusan Cad. No:23 Dursun Han Kat 2 P.K. 34433 Salipazari/Beyoglu-{stanbul
TEL: (212) 393 39 00 FAX:(212)293 10 10

Merkez, Caddebostan ve Feneryolu Acenteleri, 0212 393 39 00

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Cumbhuriyet Mah, E-5 Yanyol No:29 81450 Yakacik — Kartal / Istanbul

TEL: (216) 453 00 00 FAX: (216) 377 11 36

Merkez, Ankara / Cankaya,Ankara / Kizilay,Ankara / Ulus, Antalya, Bursa, Denizli, Diizee,
Elaz1g, Eskigehir, Gaziantep, Gebze, Istanbul/Altiyol ,Istanbul/Bakurkéy ,Istanbul/Caddebostan
!Istanbu]/Etﬂer, Istanbu]/Gaziomnanpasa, l'stanbulllgapaht;arsi,_ Istanbul/Maltepe,
[stanbul/$askinbakkal, {stanbul/Tophane, Istanbul/Umraniye, Izmir, Konya, Manisa, Mula,
Perpa, Samsun, Usak subeleri; Fibabanka A.S. Merkez, Altunizade ,Ciftehavuzlar, Emindni,
Etiler , Kozyatap, Levent, Magka, Maslak, Suadiye, Yenikdy, Yesilkdy, Ankara, Yildiz, lzmir,
Bursa Subeleri, 0216 453 00 53 nolu telefon ile www.gedik.com adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Rihtim Cad. No.51 34425 Karakoy-istanbul

TEL: (212) 244 55 66 FAX: (212) 244 55 67

Merkez, Ankara, fzmir, Bursa Levent subeleri; Atasehir, Gebze, Nisantasi, Antalya, Goztepe,
Kayseri, Mersin irtibat biirolar: 444 03 21 nolu telefon, www.global.com.tr adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Halide Edip Adivar Mh, Dariilaceze Cd. No:20 Kat:4 34382 $isli / Istanbul

TEL: (212) 314 81 81 FAX: (212) 221 3] 81

Merkez, Halk Yatirim Menkul Degerler A, S, nin tiim gube ve acenteleri ile T. Halk Bankasi
A.$’nin tiim subeleri ve www halkyatirim.com.tr, www.halkbank.com.tr adresleri

INFO YATIRIM A.S,
Bilyiikdere Cad. No: 156 Levent-Besiktag-Istanbul
TEL: (212) 31926 00 - (212) 528 10 68 FAX:(212)324 84 40-(212) 324 84 25

Merkez ve Sirkeci Subest
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Mrk, A Blok No:171 Kat:4/5 1.Levent-Istanbul 11 Mais 2012
TEL: (212) 385 09 00
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METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad, No:171 Metrocity A Blok Kat:17 Levent / Istanbul

TEL: (212) 344 09 00 FAX: (212)344 09 i3
Merkez

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent 34335 Besiktas Istanbul

TEL: (212) 319 12 00 FAX: (212) 351 05 99

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$., Subeleri ve Acentaliklari, ING BANK A.S.’nin tiim
subeleri,444 0 414 nolu telefon, www.oyakyatirim.com.tr adresi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Omeravni Mh.Inénii Cd. Tiimsah Han No;36 Kat:3-4 Giimiissuyu - ISTANBUL

TEL: (212) 334 33 33 FAX: (212) 334 33 34

Merkez, Seker Yatinmm Menkul Degerter A.S. Ankara ve lzmir Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve
http://www.sekeryatirim,com.tr adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler — ISTANBUL
TEL: (212) 355 46 46 FAX: (212) 282 09 98

Merkez, tim subeleri ve irtibat biirolan ile www tacirler.com.tr adresi

TEKSTIL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bilyiikdere Caddesi No:63 Maslak {stanbul

TEL: (212) 276 27 27 FAX: (212) 276 29 00

Tekstil Yatirrm Menkul Degierler A.S. subeleri, Tekstil Bankasi A.S. Subeleri ile
www.tekstilbank.com.tr ve www tekstilyatirim.com adresleri

TERA MENKUL DEGERLER A.$.
Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 K:8 Maslalk/[stanbul 11 Yars ML

TEL: (212) 365 1000 FAX: (212) 290 69 95

Merkez, Nisantasi,Ankara,Bursa, Marmaris, Gaziantep, Dlydrbdkll‘ Aéqﬁté'fél' e
www.teramenkul. com tr adresi y Wi '*
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TURKISH YATIRIM A.S.
Abdi Ipekgi Cd. No: 57 Reasiirans Han E Blok Kat:6 Harbiye/ [stanbul

TEL: 0212 315 10 Q0 FAX: 02123151002

Turkish Yaticsm merkez ve tiim subeleri, acentalar, irtibat biirolari, Turkish Bank A.$.’nin tiim
subeleri ile www.turkishyatirim.com adresi

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S,
Meclis-i Mebusan Cad No 81 34427 Fidikh Istanbul
TEL: (212) 334 51 50 - (212) 334 51 51 FAX: 0212 334 50 30

Merkez, fzmir ve Ankara Subeleri ile www.tskb.com.tr adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent/Istanbul

TEL: (212) 352 3577 FAX:(212) 3523570

Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.S. Merkez, Sube ve Acentelart ile T.Vakiflar Bankasi
T.A.O.’nun tim subeleri, 444 0 724 nolu telefon ve www.vakifbank.com.tr adresi

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bilyiikdere Cad. Yap:t Kredi Plaza A Blok, Levent - Istanbul
TEL: (212) 319 80 00 FAX: (212) 3252245

Tiim Yap1 Kredi Bankasi gubeleri, 444 0 444 nolu telefon ile www.yapikredi.com.tr adresi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Caddesi, Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler/Istanbul
TEL: (212) 317 69 00 FAX: (212) 282 15 50

Genel Miidiirlik ve Tiim Subeleri ile www.yatirimfinansman.com adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 Besiktas-Istanbul

TEL: (212) 339 80 80 FAX: (212) 269 09 60
Merkez ve tiim subeleri, T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.'nin tiim subel /,_

11 Yas 200

979 nolu telefon
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Kiymet Blokesi Yontemi fle Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri

Teminata Konu Olabitecek Kiymet ve

Bagvuru Yeri Kullamlabilecedi Yerler Talep Ybéntem|

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler Likit Fon, DIBS (L) ,

AS. DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ile 444 0 800 nolu Degisken Yontem
telefon ve www.denizbank.com adersi

Acar Yatirzm Menkul Degerler A.S. DIBS (TL), D.IBS (Do.wz ve Dovize Endeksli) Degisken Yéntem
Merkez — fzmir Subesi

Anadolu Yatirun Menkul Kaymetler | Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Diviz) Degiisken Yant

A8 Araci kurum merkezi ve tiim Anadolubank Subeleri eBisken Yontem
Likit Fon, DIBS {TL)

Ata Online Menkul Kiymetler A.§. | Genel Miidlirlik (212) 310 60 60 Internet sitesi]| Degisken Yontem
www.ataonline.com.ir
Likit Fon, DIBS (TL)

Ata Yatinn Menkul Kiymetler A.§ [ Genel Mitdiirlik (0 212 310 62 00), Subeler, T-Bank |} Degisken Yéntern
Subeleri

Bizim Menku! Degerler AS. - -
Likit Fon, DIBS (TL),DIBS (Diviz ve Dovize

Delta Menkul Degerler A.S Endeksli) Degisken Yéntem
Merkez Ofis ve Suadiye Irtibat
Likit Fon, DIBS (TL)

Eczacibagt Menkul Deperler A.S. istanbul Merkez, Ankara, lzmir, Kadikdy, Adana,| Degisken Yontem

Bursa, Afyon, Antalya Subeleri

Ekinciler Yat.Men.Deg A.S.

Likit Fon, DIBS (TL)

Merkez ve Subeler

Defiisken Yontem

Euro Yatinm Menkul Degerler A.S.

Finans Yatirmm Menkul Defierter

Likit Fon, DIBS (TL)DIBS (Doviz ve Dodvize
Endeksli)

Finansbank sadece Likit Fon kabul edecektir,
internet bankacthpi ile kiymet blokesi yéntemi ile talep

AS.

AS kabul edilecektir. Degisken Yomem
" Sadece TL DIBS ve Likit fon birlikie teminata
alinabitir.
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Finansbank
A.S.’nin tiim subeleri
Galata Menkul Degierler AS. : -
, Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Déviz ve Dovize
}C:eghk Yatirim Menkul Degerler Endeksli) Degisken Yontem
o Genel mildirliik, tim subeler ve acentalar
Likit Fon . .
Global Menkul Degerler A.S. Tiim Sube ve Irtibat Birolar Degisken Yontem
Likit Fon, DIBS (TL)
Halk Yatirim Menkul Degerler A$, | Halk Yaurim Menkul Degerler A8, Merkez, Sube ve| Degisken Yontem
Acenteleri ile T. Halk Bankas: A.$. nin tiim subeleri
info Yatinm A.S. - -
Meksa Yatinmn Menkul Degerler - 11 \e'x’&'i'x"a.'lml

Metro Yatirim Menkul /.l:)egcrler
AS.
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Oyak Yaunm Menkuol Degerler AS.

Likit Fon, DIBS (TL)

Oyak Yatwm Menkul Degedler AS. Gengl Midisligi,
Subeleri ve Acentaliklan {ING BANK A.5. Subeleri bu
ylintem ile talep mplamayacakiu}

Degisken Yontem

Sekes Yatwin Menkul Degerler ALS.

Likit Fou, DIRS (T1)

Mitdorlipa, Subeleri ve acenlahklan

Seker  Yaumm  Menkul  Deperler Ab “Genel

Degisken Yoniem

Tacirler Yatim Menku! Degerder | Likil Fon o o
AS. Meckez, v subelel ve inibat birolar Sebll Yomem
_ Likit Fon, DIBS (TL), DIBS (Doviz ve Ddvie]
Tekstil Yaurim Menkul Degerler Lndckah] e Dedisken Yo
A% Tekstil Menkul Deferler A% ve gubelen fle| - ceiken Yonicm
Tcksulbank Subétes

Tern Menkul Dogerler A8,

"

Turkish Yahmn A S,

Eideksti)

Likit. Fon,

Arscl kurum merkezs, suhelen, peomteded ve b
biirafart

Depisken Yaatom

Tilrkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Ag

Likit Fon, DIBS {TL), DIBS {Déviz vo Ddvize
Endeksfi})

Kiymel blokest ydnetimi ile talepte bulunma TSKI
Mcrkez. ve  tzmir  ile Ankara  subelerinde
killamlabilecekiir. 3 '

Digigken Yontem

Vbl Yairm Menkol Deperler AS.

Likit Fon, DIBS (T i}

Vakit Yaunni :Menkul Degerler A5, Merkez, Suba ve
Acentelont ile  TValaflar Bankasi T.A.O.'sun him
stbdler

Sabit Yontem

Yapi Kredi Yaurm Menkul
Degerier AL

Likit Fon, DIBS (TL}, DIBS (Dovie ve Divige|

Fnd{:k_qil]

Doz DIBS blokes) yontemiyle talepte  bulnnma
sadéce  Yap Kredi Yatimm  Merkez'de
gergeklestinlebileceltir. Yapt Kredi intemet sitesinde
ve Yap Krodi Bankass dagetms kabatlarinda by yontem
kul!amlamaynmkur

Pepisken Yéntem

Yahnin Finansman Menkul Deerloy
AS.

Likit Fon, DIRS (TL)

Yaurim Finansman werkez ve fiim ;suhciui

Sabit Yontem

Zivarl Yubnm Menkul Deerlor A8,

Likit Fon, DIBS (TL)

Zitaat Yaunm meikezi, subelen, acerdoleni

Sabift Ydntens

Bagvurn Yerl

Diviz Blokesi Yontemi lle Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerlerl

Kisiflnr ve Basvure Yerlerd

Falep Yontemi

Deniz Yirtrun Menkul Koymetler
AS ‘

Sadece vaddesiz DTH 'lar kinlkuulabileéek olup bir
yatwunct sadece tek bir vadesiz DTH ile talepte
bulunabilecektie ‘

DenizBank A8, niv 1am subeleri fle 44 ¢ 800 nolu
tetefon ve www.denizbank.com adesi

Digisken Yontem

Acar Yanm Menkul Degerler AS.

=

Merkez - |zmir Subesi

[}egisken Yontem

Anadolu Yatrim Menkul Kiymetler
AS,

-

Araet Kerom Morkezd ve Tim Anedolubank Subclcrj

Degigken Yiintem

Az Onling Mepkul Kiymetlgs AS,

1

1§ wwivaataonaline com

Genel Mixdiilok (202) 330 60 60 Inlernet sites:

| Degigken'Y

?\?{im

1 ‘\ yralid

Ata Yatinm Menkul E(l}‘{?';:l!t‘l AS

a

Cienel MisdOrlk (0 212 310 62,8
Svbeleri

. Degisken Yinicm

‘k‘\,_
5

r

;’fq M%?J%BL BITREH

ff

!



Bizim Menkul Degeclet AS,

selia Menk sesler AS et e
Debis Muenkael Deferler A% E ey raw 'immll)'x. [P Dodigken Yumemw
lcxagibag Mq_n}ml Deperler A,S. - -
Ekinciler YarMen Deg A S, . -
Euro Yahnm Menkal Degestor AS, _

 Sadece USD ve FUR ginsi dévizgler tetninia .shu.!c.nkur.

Sadece vadesiz doviz lesaplan teminata alinabilir,
. . Karma tedilnaf almamaz,
Finang Yatebm Menkul Dogerler ) S s .
‘ g Finans Yot Menkul Degerler AS. ve Finansbank | Defigken Yéntem

AS

A% nin oo gubelesi, 0 {212) 336 74 74 noly teleton,
www Mnansbatkcomdr  ve www.finansonline.con

padiesi

Cinlata Menku) Degerler AS.

-

Gedik Yatirn Menkol Degerler
AS.

Cenel andicdorlish, tim yubeler ve acestilar

Degisken Yantem

Globat Menkul Deperler A5

Halk Yaitun Mendos D{,gui&r Al ‘,:

[T, Malk Bankas A, oin tim gubelen

Degisken Yintem

info Yatinm A. '}

Fl

*

Meisa Yatirim Menku] Degerler

AS,

Mesro Yatnm Menkul Degerder

Cryik Yatum Meukut Degetler A3

L Oyak Yatnm Menkul Déperles A.‘: Genel Madirtiza,

Subeleri ve Acentuhklins (ING BANK A8, Subeleni by

| ytntem fle tlep Woplamavacakls}

Degisken Yontein

Seker Yabinm Menku] Degerler A5,

Seker Yolnm Menkul Degerfer A.§. Genel Midorlagd,
Subeleri ve acentahklan

Pepisken Yoo

Tacirler Yahrun Menkul Defieler
AS.

Teksiil Yaneim Menkul Degerler
AS.

Tekstil Menkul Teferier AS ve gubelest ile Tekstilbank
JSubdled

Dogisken Yantem

Ters Mankul Deperler AS.

-

Turkish Yatinm A5

Aract kuram merkezi, subelerl, acentelori ve iriibat
bitrolan

Pegisken Yonten

Tlrkiye Swnai Kalknma Bankas
AS.

-

Merker  ve

Doviz blokest yonetimi lle talepte bulunima TSKB
subelerinde

temiv e Avkara

kallamtabilesekeie.

. mﬁr‘%zfﬁ_'lml

Dedisken Youten
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Yapt Kredi Vatiems Me o

;1;}1?\_.[‘.(.1 Yatienis Menkod Yapi Kredi Yaum ve Yupt Krcds Rankast dagtm | Degisken Yantem
Deperler A5
o kanatlormda kallamiacaker. 7

Yaturmit Fiavsman Menkul Degerted )

v T - . Sabit Yo

N Yatrum Finansman Geiel Mildiirlok ve tim yubeleri it Yoimem
Zivant Yatupm Menkul Doerler A8, Joe- — - - T s b Vite

ivast Yatsm Menkul Dogerler A5, Fitat ¥ aurim merkezi, subeler, seenielon ?a.b.u ?”t}m_em

0.18 Halks arz sonuglarimin ne yekilde kamuya duyurulacags haklanda bilgi: Halka arz
sonuglan, SeritVIH, No:66 sayih “‘n.mmye Piyasast Araglanmn Halka Arzindd Satig
Yontemlerine lh:}km Esaslar "Tebligi"nde yer alan esaslar gercevesinde dagihin
listesinin melcynga giinil takip eden ilk i glind Kural’un dzel dursmlanm kamuyz
agiklanmusing iliskin dizenlemeleri uynninea kamuys duyurulur.

9.19 Araaihk ve yilklenim haklkinda bilgi:

a) Satiga aracihk edecek velveya yiiklenimde bulunaeak kurulug/kuruluglar: (konsorsiyum
lidesfliderleri ayrica bellrtilecektil), sracihigm niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin

tutari ile satiya sunulan toplam paylara orans:

~Arac Kurum

Avaciligin Niteligi

1 | Deniz Yatui Merkul Kiymetler A 5. Konsorsiyam Lideri En lyi Gayret Araciliy
2 | Acar Yaluun Menkul Degrerler A.S, Konsorsiyum Uyesi Iin lyi Gayeet Aracihgy
3 | Anadolu Yatram Menkul I{Lymetler A 5. | Konsorsiyum Uyesi En lyi Gayret Araciligy
4 | Ata Online Menkul Kaymetl;r AS. Konsorsiyum Uyesi Bn lyi Gayret Aracilil
5 | Ata Yatiim Menkul Klymelh:r AS Konsorsiyum Uyesi ]:n Iyl Gayret Araeihi
6 1 Bizim Menkul Degerler AS. Konsors:yum Uyesi | En Iyl Gayret Aracilif
7 Delta Menkul Degérler AS Kotsorsiyun Uyesi Iin lyi Gayret Arrcihi

£ | Bezacibayt Menkul Degerler ALS. I\u}n:.crsx} uriy Uyesi En Iyi Gayret Aracih
9 | Fkinciler Yaunm Menkul Degerlm A S K.on.am siyum Uyesi IEn ])’l (myr-.t }\I’ﬂblllbl
10 | Buro Yaunm Menkul Ds.,gt.ri&r A . Konsorsiyu Uyem I dyi' (3"!)1‘!2! Ammh;:l

Finans Yot Menkul Degerler A8,

Konsorsiyum U}nl

I byi Goyret Aracshiy

Gialata Menkul Degerler A,

Kom,oaalyum L?yeat

| i dyi Crayrel Araeihi

13 | Gedik Yauran Merkul Degerler A S, Konsorsiyum Uy esl 11 lyi Gayret Aracilidy
14.| Globil Menkul Degerler A, Konsorsiyum Uyesi Tu lyi Gayret Araethiy
15 | Halk Yatinm Menl{ul l)cg:,uler A 5 Konsorsiyum Uyesi~ En lyi Gayret Aracihig

16 | info Y'mrim A ‘3 7 Konsﬂrsiyum Uyesi En jyi Chayrel Aracth
17 ___i‘_-lc}‘_sa__frf_q:.arannx Menkul Degerler A.S. Konsorsiyum Uyesi | Bn byi Gayret Aracihi
18 | Metro Yatterm Menkud Degerler A8, Konsomwm Uy;aa L byi Gayret Aracihip

Oyak Yatirim Menkul Degerler A8,

Konsm’s_ly_mn__l]y:xi

En Iyi Gayret Aracthia

Seker Yatwm Menkuf Deperler A.S,

Konsorsiyum Uyesi

Ein lyi Gayret Aractlips

2 | Tacirler Yahnm Menkul Degerler A§. | Konsarsiyum Uyesi En iyi Gayrel Amuhy _
22 1 Tekstil Yaurnn Menkul Dugerler AS. Konsorsiyum Uyesi En'lyi G Jayret ,f\mmiu;z
23 {'Tora Menkul Degerkrﬁxfp Konsarsiyum Uyesi En lyi {Ziayrel Ansethin
24 I Turkssh Yatirim A, 5 Konsarsiyum Uyesi 1 En tyi Gayrel Armelhign
25 | Iirkiye Sinai Kalkinma Bankua: AS. Konsorsivum Uyesi En lyi Gayrel Asacibign
2-E Vakif Yaurm Meikul Degerler A, S Keman;lyum Uyesi En lyi Gayret Aracihiy
271 Yapi Kredi Yatnm Menku! Deger!m Ag. Kansur dum Uyesi En Iyl Gayret Aracihiy
28 .Y,thnm Finansman Ménkul Dehcrlur A ‘: ' Fin lyi Gayret Atacihiia

P i
cmwrmgu %iyclﬁ,

£

Jﬂu

.*‘;s‘n
Fapt

’ Fal Yy
9‘)@'\{1 LN

En Iyi Gayret Aﬂullﬁﬁi_n




Yisklenimde bulumddan pay yoktar,
b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutary

Halka arz edilen paylar en iyl gayret araclipr ile hatkn arz cdilmektedir. Yiklenimde
bulunmulmayan paylaon nemina! degeri 19,750,000 TL.'dir.

¢) Avacilik s6zlegmesinin tarihi ve bu sozleymede yer alan tnemli hususlar:
Aractitk ve Konsorsiyum $izlegmesi 04,05.2012 arihinde imzalanmistr.

Sozlegmenin konusu, kayith sermaye sistemindeki  Sirket'in mevenl 350,250,000 TL olan
gikapdnug  sennpyesinin 19,750,000 TL nekit kargthir olmak- dizere. 370.000.000 TL've
Sikartlmast dolayisi ile nakit kargthign artindan 19, 7‘30 000 'TL nominal defierli paylann meveut
ortaklarm richan haklanin tamamen kisitlanmas suretiyle satig) yoluyla olmak lizere toplam
19.750.000 TL nominal degerli nominal defierli paylann Sermaye Piyasast Mevzuatinn ilgili
hikiimieritne uygun olarak “Sabit Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En lyi Gayret” yoluyla
Konsorsiyum tarafindan hatka arz vo satigina aracihk edilmesidir.

Aracthk- sbzlegmesi igbu izabnmuenin bu bdliminde belirtilen aracihik, halka arz -iptal
kosullarinin yani s$irn m amllk komisyonlarina iliskin hitktmleri igermektecir.

9,20 Paylarin dagitun zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alun ortaklannmzin sdz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat
¢erpevesinde Merkezi Kayil Kurulugu A3, nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye ba}lalmcakm. Paylar I[}I'ilf;«{;llﬂl' tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin® 8denmesi sarhivla konsorsiyum {iyeleri tarafindan
yatinmetlarin MKK nezdindeki hesaplarina aktanlacaktr.

92,21 Halka arza iligkin olarak ortakhfan demesi gereken toplam maliyet 1ke halka arz
edilécck pay basma maliyet:

Ortaklik'in ihraca iligkin toplam maliyetinin yaklagik. 3.400.000 TL ve pay basina
maliyetin de yaklasik 0,17 L olacap 1ahmin edilmektedir,

9.22 Talepte bulunan yatirmienni katlanacafis maliyetler hakkmda bilgh

Konsors} fyum Uveleri® nin halka arzda hltpte olunan  yaurimedardan talep edecekleti komisyon ve
henzerl phlerler a;a;}ulakl tublodn ghsteribmistir,
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9.23 Halka arzim ne zaman ve hangi qartlm -altinda Ipml edilebilecegi veya
ertelenchilecefil fle satiy basladikean sonra iptalin milmkiin olup olmadigina dair
agikkama o

-*L .

D Amaalik ve Konsorsiyum $tzlegmesi SPK larafindan Sirket paylarinm kayda f\l'\m‘mklan
imting edilmesl veya IMKB 6n onayr almamamasi duramlarmda 1im  iglenilerin
tasfiyesinden sona kcndlhgm{lcn sOna erer,

2) Talep Toplama siiresinin baglangiemdan dnce veyar
durumlarin ortaya anma&i durumunda Konsor}
arzin) erteleme vely
hakkiniy sahiptir.




#) Yasatne, yiritme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yaptlan diizenlemeler nedeniyle bu Sozlesme’den kaynuklanan
ylikiimlilliklerini yerine getirmesini imkensiz kilacak veya Gnemli Blgitde gliglestirecek
hikuki ditzenlemeler yapilmasi,

b) Olke ekonomisini, wlusal veya uluslararas) senmuye ve finons piyasalann, Sirket,
Sirket'in foadiyet géslungl seklorly ya da Sirket'in mali binyesini ciddi gekilde
elkileyerek halka arzn baganstmi engelloyebilecek beklénmedik clucumlann ontaya
gikmast,

©) IMKB-100 erideksinin 50,000%n aluna vefveya son bir haflamn ortaluma giinliik islem
hacminin 500 wityon $’m alna verveya talep toplama siiresinin baslangiemdan dnce
IMK B-100 endeksiniit arka arkaya Gig-giin toplan yiizde 10'dan fazln digmesi,

d) Sirket, Sirket igtirakleri, Sirket hissedarlan, ve ybnieticileri aleyhine paylﬁnn halka
aram veya fiyolim ve poazaclamasim elkileyebileeck Slglide dava, cezal veya idari
sorugturng, jera takibi veya benzer hukuki ihtilaflarn ottaya gikmis olmas,

¢) Konsorsiyum Lideri tarafindan, ckotomik ve siyasi geligmeler ile pars ve sermaye
piyasalarndaki gelisgmelerin halka arz cdilen paylanin pazarlanmasima imkan vermeyecek
durumda -olmast nedeniyle yeterli talebin olugmayacagimn ve piyasalann . durumu
itibariyle Halka Arz'dan beklenen faydonin clde edilemeyecefinin. bngbriimesi,

f) Holka ara etkileyebilecok: ulwdc savag hali, yangin, deprcm, 50 ha%kml, oyaklunma,

yaypin terdr eylemleri, encrji kuhgy, hukmnel darbesi veya halka arz1 cikileyebilecek

dlgtide diger tabi afetlerin vuka bulmasy,

£} Halka Asz siiresi Iginde $irket'in mali durumunda meydana gelen vi izahnamede yer
alan bl!gllt.rm bunden bdyle gergege aykin liale 5_,0]1ms: sonuciida halka wzim veya
fiyatint ve paylarm pazarlanmasini etkileyebilecek dlgiide olumsuz degigikliklerin ortaya
cikmas),

Aracthk ve Konsorsiyam Sozlégimesi’nin yukanda 4, b, ¢, d, e, { ve g bentlerinde belivtilen
nedenlerle feshi ve halka arzm gergeklesmemesi halmdu kamisyontar ve halka arzm
gergeklesmemesi haliinde yasal olurak sermaye- piyasast moyvzuate, uyannca lhra(;:,u
tarafindan yapilmast gcmkcn islemler nedeniyle yapilmis makul ve faturalandinlabilen
masraflar digmnda higbir isim altinda higbir masral’ v¢ gider lhrager ateyhine tahakkuk
ettiritmeyecekiir,

tzabnamade ve sitkiilerde: agiklanan konularda degisikliklerle ilgili Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: 1, No:40 'Tebligi 25. Madde ikinei 1ikea hikmil suklidsr.,

SPK ninilgili weblifiinin 25, maddesinin 2, ve 3, Fikralan ayagidaki gibidir;

(2) Kurul'dan onay ahdsktai sonra uahnamedek:’ degisikliklerin Ticaret Sicifine tescil

ettivilmesi ve daha énce Han edildigi .,w&n‘de kamiiya dupmwralmast zopunludur.. Aprce

strkitlerlerdekt degrgikhklenn de daha énce ilan edildigi sekilde kamuya: duyurnimase
gerekmektediv. lzaliname ve sivkiiler degi,vﬁ;h’&leu‘ ortaklk veya hissedar ading aract

huruhis tarafindan ;'mmuya thyurilue,

{3) Bu: imaddeniii ikinci fikrosmda befirtilen deisikliklerin ilan larihindén sonvaki 2
Isgiinii igerisbule, Gnceden talepte bubunan yatrimetlarn tahﬁ)\- den vazgeeme haklart

bulunmaktadir, f #EM "
e




4) Talep toplama siireeinin  baglamasindan  dagitim tistesin  Ihraggt  tarahindun
onaylanmasina kadar gegen sitregte, halka wrza devenm imkonstz Kilacak derceede dnemli
bir schebin ortaya gikmast halinde, isbu Sdzlegme lhraggr veya Konsorsiyum Lideri
tarafindan feshedilebilir, S6zlesme’nin bu sekilde feshi halinde, ihml,’:ci Konsorsiyaii’un
tiim makul ve faturalandilan masraflar Konsorsiyun Lideri aracihipiyla Konsorsiyum
Uyelm ne ve tulepte bulunan yatinmerlann nakit bagvuralanna iligkin talep bedellerinin,
T.C.Merkez Bankasi (TCMB) pecelik thizi {izerinden m.mdizmdmlnm tutarlani
yatinmeylaca ddeyeceklendin, Sozlegme’nin bu sckilde feshi halinde yasal olarak sermaye
piyasasi mevzuat uyarinea lhraggn 1arafindon  yapiimas gercken istemler nedeniyle
yaplhmg: makul ve faturalandiilabiten masraflar diginda highir isim alunda highir masral
ve gider Thragyr wleyhine tahakkuk cttivilmeyecektir, Ihragel, bu sekilde fesih halinde,
Konsorsiyom®a satty komisyonu dahil herhangi bir komisyon Gdemeyeecktr,

5) Madde 4 uvypulanimasinda “Opemlbi sebep”, halka arza devanu imkansiz kilacak ve
uygntamads “Snemdi sebep” olarak kabul cdilen durimlar ile Diinya'min herhangi bir
yerinde veya Thrkive'de ciddi ckonomik ve siyasal sonuglar dojuran ve halka arza
devamt imkansiz kdacak gelismeleri de igerecektin,

9.24 Yatirmmetlar tarafindan sats fiyatmin fizerinde Gdenen tutarlanin iade csaslarn
hakkinda bilgl;

Kargtlanamayan wlcplcrdm dolayt olugan iade bedeli dafitm listesinin - onaylanarak
kesinlesmesini takiben, saugi gergeklegtiren Konsorsiyum Uyt,lcn tarafindan, bagvuru yerlenmje
Nakden Odeme sceenepini kullanan Yurt lgi Bireysel Yatunmedar'a, Yurt {¢i Kurumsal
Yohrmeloar'a ve Polisan Grubu Calisanlars ile Polisan Boya le(uhdlur. Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklan’na nemalandinlmaksizin iade edilecekiir,

9,258 [halky wram gerekgesi ve ortaklifin safilayacafin tahminl net nakit girisi ile
kullanim yerlerf; tahmink nakit girisl bellrtilen kullamim yerleri igin yeterli degil
ise, geveken difrer fonlavin tutan ve kaynags hakkmda detayh bilgl:

Genel olarak {_lcgc—r!t:nt,iiﬁkligindc halka agilma ile Polisan Holding'in beklenmileri Kisuca
asapgulaki sekilde dzetlenebilir:

Sernaye

Kurumsallagma

Rekabet giiciiniin arusihmass

Saplikl biiyiinie

Bilinirlik ve tamnsrhifn pekistivilmesi

Kredibilite atipt

Seffathk ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gdglii bir gekitde uygulanmas

" 2 2 o B 8 2

Halka arzdan elde edilen net gelitin bir kismumn Grup'un igletme sermayesi ihtiyacinda, bir
kismmun da izahnamenin 3.4,7, bolimiinde belintilen yatinmlann finansmaninda kultanthmass

plantommnakiadr,
11 By 1011

= Yf‘i 5"3 : %
.ula‘tﬁ _lgp.dudlnlnmyucugl,

4,26 Halks arz nedenivie toplanan bedellerin nemal;
nemalandirigeaksa esastary
NemalandinImayacaktir.




9.27 Yatiramerlarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarma itigkin bilgh
fatinmatar halka mrz: sirkGlerinde belintilen talep toplamin tarihinin son g

untl mesai

saatinin bitimine kadar satin alma taleplerinden vazgegebilivler, Ayniea, Kurul'un Seri
I, No:40 Teblgi nyRrInca halka aytklanan konularda defiigiklik olursa bu degmkhgm
1lﬂnmdan sonraki 2 iy giinG igerisinde yatmwmelar satm ohma  taléplerinden
vazgegebilirler,

0.28 Halka arzda lgsel bilgiye ulagabilecek konumdakl kigilerin Nstesi:

Adi = Soyadi

Kurum Ads

Neemeltin Bitlis

Polisan Holding

Mehoet Endit Bitdis

Folisan lalding

Ahmet Ergrl Bitlis

Palisan Holdiug

Ahnset Faik Biilis

Polisan Holding

Fatima Nifgiin Kasrat Pelisan Holding
Exol Mizrahi Polisan lolding
Al Firat Yemeniciler Polisan Holding

Yahya Mehmet 1z2¢1 Ozberki

Polisan Holding

Ahnet T cmmyﬂmk

| Polisan Holding

Pxmail Heluk Erjen

Polisan Holding:

Necati Boleny Hakofly

| Polisan Holding

Varol Orel

Polisan Holdmg_

Deniz Atun

Polisen Holdmb ‘

Seima Ergin Topal Potisan Holding
Erol Apikbag Patisan Holding
Ozuiir Kaya Palisan Holding
Buthan Kirt Polisun Halding
Hitkan Ates | Deniz Yalinun

Cafer Bakirhan

Deniz Yalirim

Wik Bahti Ugrig

Deniz Yalmith

413013 Boclipiz

Deaiz Yatinr

Enc Hefann

Deniz Yahinim

DitekDuman

Dinia Yahnn

Suavi Demircioglu

Denig Yaunm

Hakan Elveidi

Deniz Ydurlm

Hisseyin Somi Gelik

Reniz Yahinm

Inver Frdetn

1 Deniz Yannm

Hilkeyin Melib Akosman

Deniz Yatrum

Al Kiirsad Aydin

Dentz Yatsum

Nurullah Erdogan Deniz Yatiom
Murat Piskinsin Deniz Yatirim
inan Akova Deniz Yatirum
Emrah Celebi | Deniz Yatirun

Orsaitiin Tasieme]

Deniz Yatirun

Melds Fluanser

Denfz Yatrm

Ugur Celal Yildiim

Deniz Yot

{hsim Engindeniz

| Deniz Yaunim

Far Tagtitan

Deaiz Yatwn

nire Karabekirogullary

Deniz Yatinm

Giiner San

Stisdart Gayranenkul mgmlunc Uyg_,ulumn}an AS.

Yusuf Yagar Tuan

| Standait Gayrinenknl Degerdemo Uyéﬁﬁgjiar ’5};&‘

Av.Caka Ryl

Giir Avukathk Bilrosu _ f ’}* 5

(Jm Avu}.athk Burmu B

Av.isenbike Bilgili




Eray Yaobol | Arkan Ergin Uluslararsst Bogamaz Denclim ve SMMM ALY,
Cafer Akur Arian Ergin Uluslatarss) Bagunaiz Denelun ve SMMM A$.
Galip Sahin Aran Brgin Uluslararas) Bagimsiz Dencting ve SMMM A5,
9,29

Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitom esaslare

a) Nitalikli yatimmeilar, bireysel yatirimeilar, ortakhfin ¢atigantar ve difer yatinma
kategorilerine tahsls edilen oranlar:

Halka wz edilen toplam 19,750,000 TL nominal deferli paylarn;
- }6.392.500 TL (% 83) nominal degierli kisnu Yust fgi Bireysel Yatinmelara,
- 1382500 TL (% 7y  nominal degerli kismt Pelisan Gribu Cahiganlan ile Polisan Boya
Distribitdr, Bayi ve All Bayileri ve Ortaklar’na,
1,975,000 TL (% 10) nominal degerli kisme Yot lgi Kurumsal Yatmmatara,
lnhsib edilmisti,

Yurt f¢i Bireysel Yatismeuar; Kuzey Kibns Tirk Cumburiyeti vatandaglan ile yurt digingda
isi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tlickiye'de ikametgah sahibi gergek ve tizel
kigiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim vili iginde Torkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla
oturaniar da dahil olmak fizere, a;»aguta tanunianan Yurt ot Kurumsal Yatrimeilar tanum disinda
kalan tiim gerg.ck ve (ze] kisilerdir.

Polisan Grubu Culisanlan lle Polisan Boya Distribiitir, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklary;
halka arz tarihi itibariyle Pohsfm Grubu'na dohil girketlerdeki Wim gahigonlan ile Polisan Boya
Distribiitér, Bayi ve Alt Bay;lcn ve Orlaklan'mi kapsamaktadir, Polisan Grubu Cahganlan ile
Polisan Boya' Distribiitir, Bayi ve Alt Bayileri ve Ortaklan ndan sadece Deniz Yavrm Menkul
i\lpmtlur A5, alep toplayacaktin,

Yurt lci Kurumsaf \'anrlmulnr, Yatiom foplor, Gzel emcklilik fontari, menkul L;ymulel
yaurim ortokliklan, girisim sennayesi yatinm m‘lakhklm gayrimenkul yatiim artakhiklan, arac
koruinlar, bankalar, sigorta girketleri, portfay yénetim sirketlesd, emekli- ve ynrdun billldlk]url,
vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunwnun gegici 20 nei ‘maddesi
nyarmea kurilinug olan sandiklar ile kamuya yararh dernekleridir,

b) Tahsisat defiisikliginin yapilabileeefii sartlar, biiyilkligii ve tahsisat degisiklifiinde
miinferit dilimier fgln aygulanabiliv ylizdeler:

Yukanda belirtilen tahsisatiacn pram talop toplama neticesinde ihraggilann onay: ile agagdaki
kogwlar gergevesinde DenizYatinm tarafindan degigtirilebitecekiir,

Talep toplama siiresi sonunda belipli bir yatirimer grabuno tehsis vdilen wtan karsilayacak
miktarda talep gelmeniis ise o gruba ail tahsisal ihraggilann onay: ile diger groplata aktantabilir,

Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatipier grubuna iahﬁl\, edilen tutars Karstlnyacak kadar
talep getmis olsa dahi, tahsisat orantant arasinda; 11 bans 1002
~ Yukaruda belirtiten herbang! bir yatirima grobu igin %20°den daha fazla azaltma yapilmarnss

ve

- Hatka arz Polisan Holding paylanmn Yurt {¢i Bireysel Y&mw ar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yﬂtmnmiar tahsisat oré;nlemnm %10%n altma diglivilmemesi®, Vg ﬁ -
sartryla ihrage ‘%nkct‘h onayl Hu kaydinma vaptlabilir. ¢




¢} Bireysel yatwrsmetlar ve ortakhfin. cahsantarma iliskin tahsisat grubunda g talep
olmasi halinde aygulanaesk dafinhim yontembyidnatemleri:

Yurt I¢i Bircysel Yatmmerlara ve Polisan Grubu Cahsanlan ile Polisan Boya Distriblitdr, Bayi ve
Alt Bayileri ve Ortaklar’na dagitim Oransal Daguen Yontemi'ne ghre yapilacaki,

d) Tahsiste belirtl yatirsmer gruplarima veya belivll digier tal_:mahllecek‘ayncahkiam 502
konusu gruplara tahsis edilen yilzdeler ve b geuplara dahil édilme kriterleri;

Her hir tahsisat grabunn itigkin halka arz (egvikieri 9,39 nolu maddede belirtitmigtir,
¢} 'Tek bir bireysel yatirunciya dagatsimasi planlanan asgari pay tutare:

Yurtigi Bireysel Yatinmer ve Polisan Grubu Caligantar ile Polisan Boya Distribiitor, Bayi ve Alt
Bayileri ve Ortaklan tahsisat gruplan ir;m yannmer sayismin o tahsisot grubuna dagimlacak
toplam adetich bz veya wdede esit olduiu durumlarda talebi bilgt cksikliginden dolayr iptal
cdilmis ve alt sir belirtmesi nedeniyle talebi karplanamayarilar bavig tim yatinmelara en az i
adet pay dagiblacakr,

f) Milkerrer talep olmast halinde uygulanacak esashar:

Yurt It;z Bireysel Yatinmetlar, Polisan Grubu Cahsanlan ile Polisun Boya Distriblitér, Bayi ve
All Bayiled ve¢ Ortaklan ve Yurt I¢i Korumsal Yatinmelar igin oronsal dagiim yéotemi
kullumlacagmdan herhangi bir milkerrer tarama igtemi yapslmayacaktur:;

2) Talepte ‘bulunan yatmmalara, halka arzdan aldiklan kesinleymiy pay mli{tannm
bildirilme siiveci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmelas, dagitnn Ehlulurmm onaylandi@r giindt tukip eden iy giini
taleple bulunduklun konsorsivum ityesine basvurarak halka arzdan aldiklar kesintesmig pay
miktariny dgrenebilirler.

9,30 Satigm birden fazia iilkede aym anda yapiidifin durumlarda, bu iilkelerden birine.
Bell biy oranda tahsisal vapiinuysa buna iligkin bilgi:
Yoktur.

2.3 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinil kisitlayien veya

pay sahibinin  haklarimi  kullanmasina  eagel olacak  Kkavdlarmn  bulunup
bulunmad;gma iligkin bilgi:
Sermaye artinmt yoluyla halka arz cdileeck beheri | TL nominal defierli 19.750.000
TL nominal tutardaki paylar fizerinde paylaom devir ve tedaviilinii kisitlayie) veya
pay ‘mhlbmm haklar kullanmasima engel olacak kayitlar olmaiitie ve ayrica paylar
fizerinde intif hakki bulunmadigim Sirket beyan ve taahhiil etmigtir,

9.32 Borsada iglem gérme: Halka arz edilen paylarm satg tanamlandiklan sonta borsada
islem ;,,mdulmcm borsa Im,vaummm ilgili hitktimleri cergevesinde borsamin vcwc:,gl
ohimlu karara baglidir.,

9,33 Halkys arzdan senra dolagimdaki pay mlkt:mmn
taahhiitler! ;

a) Ortakisk tarafindan verilen taahhiit:

§24




“Sirketinizin paplarmn birinel hatka araim 1akiben, paylarmmzm Istanbal Menknl Kipmetler
Borsasi'nda islem gérmeye bagladigh tariliten itibaren 180 (viiz seksen) giin sitreyle herhangi biy
bedelll sermaye artirumnt yapitmamasina ve dolagimdaki peay mikiarimn astirmanasing oy birligi
ile kivar verildi,”
denilmektedir,

b} Ortaklar tavafindan verflen taabhiitler:
‘Sirket oftaklunn tamdmt tarafindan SickeCin paylonimn biringil arzimi takiben IMKB de
iglem gormeye basladsp tarihien itibaren 180 (yiizseksen) giin boyunca pay satmayarak,
dolagindaki pay miktarin actinbnamasing iliskin thahbiitnameler imzalanmistir,

¢} Taahhiiderin icerigi, Istisnalars ve diinemi:

Ortaklik paylannm birincil arzin: takiben paylann IMKB'de islem gitmeye bagladig
tarihten itibaren 80 ()'lizseksx.n) giin boyunca,

- Ortakhk; herhsngi. bir bedelli sermaye arbirimn yaparak doelagimdaki' pay mikterm
artimayacagm, '

- Sirket ortaklats ise ilave pay satmayarak dolagindaki pay miktarm artirmayacaklarine,
taahhiit etmiglerdiv.

9.34 Hatka arz sirkiilerinin ilan edilecefi yerler:
Halka arz sirkileri Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Polisan Holding’in asofida
belirtilen intemnet sitelerinde ilan edilecektir,
wivw kap.sovir
www.polisanholding.com.lr

9,35 Ek satis islemlerine Mliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satign sunulan pay miktarindan fazln ofmasi halinde meveut
ortaklara alt p.;ymrm, dagitima {abi tutulacak toplam pay mikfaring eklenmesinin
plailanip planlinmayacagu

Planfanmamaktachr,

9,36 Fiyatistikrarina iliskin iglemler:

a) Fiyat istikrarinm gergeklestirilmesinin planlamyp piaiiEitmg
Planlanmamaktadie.
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9.37 Sulanma Etkisi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Polisan Holding’in halka arz dncesinde 31.12.2011 tarihi itibariyle Defter Degeri (Ana ortakhga
ait Gzkaynaklar) 433.703.667 TL’dir. Polisan Holding 31.12.2011 tarihinden sonra 200.000.000
TL nakdi sermaye artimug ve ¢ikarilmig sermayesi 350,250,000 TL olmugtur, Ayrica 05.01.2012
tarih ve 2012/02 karar nolu Yonetim Kurulu kararina istinaden Poliport Kimya San.ve
Tic.A.$.'deki salus ortaklarina ait foplam 174.561.649 adet hissenin 202.097.196 TL’ye Polisan
Holding tarafindan satm alinrmgtir. Yapilan islemlerin 31.12,2011 mali tablosundaki etkilerini
gostermek amaciyla Bagimsiz Giivence Raporu diizenlenmistir, Bu rapora gore ana ortakhifa ait
Ozkaynak 471.311.847 TL’dir. 350.250.000 TL tutarndaki sermayesi 370.000.000 TL'ye
artirtlarak halka arz edileccktir (paylann itibari degeri 1 TL). Halka arz fiyats 2,25 TL olarak
belirlenmigtir. Meveut  ortaklarn, sermaye artinmi  riichan  haklan  kisitlanarak
gergeklestirildiginden sermaye artinmina katihin olmayacaktir,

Ortaklifin, ijhraca iligkin tahmini toplam maliyetinin yaklagik 3.400.000 TL ve pay basina
maliyetin de yaklasik 0,17 TL olacafi tahmin edilmektedir.

Bu veriler 151fiinda;

Halka arz fiyat: 2,25 TL

Bagimsiz Giivence Raporuna gore pay bastna Defter Defieri: 471.311.847 TL/ 350.250.000 TL~=
1,3456 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri: 512,349,347 TL / 370.000,000 TL~= 1,3847 TL

Mevcut ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi: 0,0391 TL (%2,90)
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi:-0,8653 TL (%38,46)

Hesaplamalar yukanidaki varsayimlar/veriler 1s1inda yapilmis olup, gergek verilerin ortaya
etkmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir,

Halka arz dncest ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortakhk yapisi asagida gdsterilimektedir.

Meveut Halka Arz Sonras)
Pay Tutar: Pay Tutari
Ortaklik Yapisi (TL) Pay Oram (TL) Pay Oram
Mehmet Emin Bitlis 62,493,625 17,84% 62,493,625 16,89%
Ahmet Ertugrul Bitlis 62,493.625 17,84% 62.493.625 16,89% |
Necmettin Bitlis 56,163,449 16,04%|  56.163.449]  15,18%
Ahmet Faik Bitlis 37.756.717 10,78% 37.756.717 10,20%
Fatma Nilgiin Kasrat 37.756,717 10,78% 37.756.717 10,208 | %
Ayse Melike Bitlis Bush 37.756.717 10,78% | 37.756.717 10,20%,
Ibrahim Sevel ' 11.313.425 3,23% 11,313,425 3,06%
Selahaddin Bitlis 8.161.175 2,33% 8.161.175 2,21%
Erol Mizrahi 7.005.000 2,00% 7.005.000 1,89%
Melis Bitlig 6.329.050 1,81% 6.329.050 1,71%
Alaattin Bitlis 5.018.350 1,43% 5.018.350 1,36%
Giildal Aksit / 4.255.275 1,21% 4,255,275 1,15%
Serdar Demirel / 4,255,275 1,21% 4.255.275 1,15%
Alj Firat Yemeniciler/ 3.502.500 1,00% 3.502.500 0,95%

-
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Galip Demirel 2.836.850 0,81% 2.836.850 0,77%
Melda Bitlis 1,050,750 0,30% 1.050.750 0,28%
Burcu Bitlis Ozkun 1.050.750 0,30% 1.050.750 0,28%
Banu Bitlis Cinar 1.050,750 0,30% 1.050.750 0,28%
Halka Arz 0 0,00%]  19.750.000 5,34%
Toplam 350,250.000| 100,00%] 370.000.000] 1060,00%
9.38 Halka arz ile ilgii menfaatler ile stz konusu menfaatlerin niteligi ve bu

menfaatlerden yararlanacak kigiler hakkmda bilgi:

Polisan Holding paylaninin halka arzindan, Polisan Holding sermaye, halka arz eden araci
kuruluglar ise arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

9.39 Halka Arz Tegvikleri:

Yurt I¢l Bireysel, Polisan Grubu Caliganiar ile Polisan Boya Distribiitér, Bayl ve Alt
Bayileri ve Ortaklar: ve Yurt ¢l Kurumsal Yatirimeilara Iliskin Halka Arz Tesvigi :

Yurt {¢i Bireysel, Polisan Grubu Calisanlar ile Polisan Boya Distribiitr, Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklan ve Yurt f¢i Kurumsal Yatinme: kategorisinden basvuran yatiimeilar, halka arzdan satin
aldiklari Sirket paylarnm tamamm veya bir kismini IMKB’de islem gbrmeye baglamasindan
itibaren 90 giin stireyle hesaplannda tutmalari durumunda, 90 giin igerisinde hesaplarinda giin
sonunda bulunan cn diigiik Sirket pay miktarindan (*Geri Alin Garantisine Baz Pay Miktart”)
hesaplanmak {izere agafida detaylan yer alan “Geri Alim Garantisi” tegviginden yararlanma
hakkina sahip olacaklardir.

Halka arz tegviginin uygulanmast Merkezi Kayit Kurulugo’nun (“MKK”) 10.12.2010 tarih ve 532
nolu “Promosyon Uygulama Esaslan ve Ucret Tarifesi” konulu Genel Mektubu gergevesinde
MKK aracthigi ile gergekiestirilecektir. Geri Alim Garantisi tesvifiinin uygulanmasinda MKK
kayitlar baz ahnacaktir,

Yurt I¢i Bireysel, Polisan Grubu Caliganlan ile Polisan Boya Distribiitsr, Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklant ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinime: kategorisinden bagvuran yatinmctlann halka arzdan
satin aldiklarn paylannt bagka kisilere virmanlamast satig hilkkmiinde olacak ve paylarim
virmanlayanlar virmanladiklart paylar i¢in tegvik haklarim kaybedecektir.

Bu tesvik halka arzdan satin alinan paylar igin gegerli olup, Sirket paylarmin IMKB'de i§l¢,m

gdrmesini miiteakip IMKB'den satin alinan paylar igin gegerli degildir. {g‘* =
a,\\
Sirket’in sermaye artim yapmasi veya nakit temettil dagitmas1 durumunda Geri A n Tiyat
olarak diizeltilmis Geri Ahm Fiyat: hesaplamalarda baz alinacaktir. (‘ P 3
f‘i, é
Geri Alim Garantisi ‘7' q,, “ B.\

Sark Mensucat Fabrikast A.$. (“Sark Mensucat”) halka arz edilen 19.750.000 TL nomina egerln 1 b ,;,r
19.750.000 adet pay i¢in “Geri Alm Garantisi” vermektedir. Geri Alim Garantisi’ne konu‘{hy":f'f‘“
adedi toplam halka arz edilen paylanin %100*line denk gelmektedir. 11 Wans N

Yurt [¢i Bircysel, Polisan Grubu Calisanlari ile Polisan Boya Distribiltdr, Bayi ve Alt Bayileri ve
Ortaklan ve Yurt I¢i I?ummsql Yatirimeilar Geri Ahm Garantisi’ne Baz Pay Miktar’’m Sark
Mensucat’a 1 TL nomjinal degerli pay i¢in 2,30 TL fiyattan (“Geri Alin Fiyats”) gerl satma
hakkina sahip olacaktl . _ ;
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Sark Mensucat'in 04/05/2012 tarihli yonetim kurulu karari agagitda yer almaktadir.
“Polisan Holding A.S.’nin (“Sirket”) sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilecek halka arzinda;

1. Halka arz tegvikleri igerisinde yer alan “Geri Alim Garantisi” kapsaminda halka arz edilen
19.750.000 TL nominal degerli Polisan Holding A.S. paylanmn tamanu igin | TL
nominal degerli pay igin 2,30 TL fiyattan geri ahum garantisi verilmesine,

2. Gerl ahm garantisi kapsaminda kullanilmas: 6ngoriilen 45.425.000 TL tutar1 nakit
ve/veya kredi imkam olarak Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin kullanimina
sunuhmasina,

3, Geri alim garantisine iligkin islemlerinin yerine getirilmesinde Polisan Holding A.S.
paylarinin halka arzi nedeniyle yayimlanan izahnamede belirtilen esas ve usullere uygun
harcket edilmesine,

oy birligi ile karar verilmigtir,”

Sirket paylarimin IMKB'de islem gérmeye baglamasimi takip eden 90 ginliik stirenin dolmasindan
sonra yalinmeilar, izleyen 5 isgiinli igerisinde, “Geri Alim Garantisi” bagvurusu igin Polisan
Holding paymin bulundufu araci kuruma Geri Ahm Garantisi kapsaminda basvuracafii pay
miktarin da igerecek sekilde “Geri Ahm Garantisi” hakkini kullanacagina iliskin bir talimat ile
bagvurmasi gerekmektedir. Bagvuruda yatinmetlarin geri satmak igin talepte bulunacaklan azami
pay miktan, Geri Alim Garantisi’ne Baz Pay Miktari kadar olabilecektir,

Araci kurum MKK nezdindeki bagvuru ekranina yatirimet talebinin girigini yapacaktir,

Tiim bagvurular MKK tarafindan konsolide edilerek, Deniz Yatiim’a her bir aract kurum bazinda
kabul edilen toplam bagvuru miktarini igeren bir raporlama yapilacaktir,

Deniz Yatinm bagvuru siiresinin bitimini takiben 2 igglinii igerisinde bagvurulari konsolide
ettikten sonra bagvurulann tamami $ark Mensucat tarafindan geri alinacaktir.

Jark Mensucat tarafindan yatirnmcrya ddenecek pay bedeli; Geri Ahm Garantisi’ne Baz Pay
Miktart’ndan fazla olmamak tlizere bagvuru miktar1 ve Geri Alim Fiyatmin ¢arpimlart ile
hesaplanacaktir,

Paylar, konsolidasyon siiresinin bitimini takip eden 5 iggiindi igerisinde, yatmmeilara 1l|$km

bagvurular yapan aract kurumlar tarafindan konsolide olarak Sark Mensucat hesabina vm :‘i";}zf‘\
yapilacaktir, Virmam takip eden iggiinii 1q:eru>mde Deniz Yatirin tarafindan Sark Me Sucat & P’
hesabindan ilgili aract kuruma konsolide tutar virman yapilacakar. ilgili aract kurum kegldisine
konsolide olarak gdnderilen tutari, kendi tizerinden bagvuru yapan ve bagvurusu kabuff ¢
yatirimecilann hesaplanna Geri Alm Garantisi tegvigi kapsaminda satig yaptiklari paylar 1l|$'lqn eh 5
tutarlan gegecektir, Buna iliskin sorumluluk ilgili araci kuruma ait olacaktir. <. "’!'.-15: ‘,,_g:,""', 4

Sark Mensucat’a iliskin Bilgi: 11 Wars 1{)\1

Sark Mensucat Fabrikasi A.§. dokuma kumas, boyama, apreleme, finisaj konulannda fason
firetim gergeklestirmektedir. Sirketin merkez adresi Dilovast Organize Sanayi Biélgesi 1.Kisim
Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli olup, {iretim tesisleri Cerkezkdy Organize Sanayi Bolgesi,
Atatiirk Cad. 4. Sokak No:3 Cerkezkdy-Tekirdag adresinde yer almaktadir,
Sirketin ortaklik ya fsi asdgldadu
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ORTAKLAR TL %
Necmettin Bitlis 33.062,6091 37,38
Ahmet F. Bitlis 0.915.245| 11,21
F.Nilgiin Kasrat 99152451 11,21
A Melike Bitlis 9.658.7401 10,92
M.Emin Bitlis 7.049.465 7,97
Ertugrul Bitlis 7.049.465 7,97
Alaattin Bitlis 2,954,230 3,34
Selahaddin Bitlis 2,945,385 3,33
{brahim Sevel 2.945.385 3,33
Galip Demirel 738.558 0,84
Giildal Aksit 1,107.836 1,25
Serdar Demirel 1.107.836 1,25
Erol Mizrahi 1 0,00
TOPLAM 88.450.000| 100,00

Jirketin yonetim kuruly fiyeleri agagidaki tabloda belirtilmigtir,

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Deneteileri

Girevi

Necmettin Bitlis

Yonetim Kurulu Bagkam

Selahaddin Bitlis Y énetim Kurulu Bagkan Vekili
Ahmet F. Bitlis Yénetim Kurulu Uyesi

F Nilgiin Kasrat Yonetim Kurulu Uyesi
M.Emin Bitlis Yonetim Kurulu Uyesi
Ertugrul Bitlis Yonetim Kurulu Uyesi
Alaattin Bitlis Yonetim Kurulu Uyesi
Erol Mizrahi Yonetim Kurulu Uyesi
Ozgiir Kaya Denetgt”™ 1

129

NIZ YATIR
MENKUL KIYM

R AS.



10, FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhgm son li¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Ortaklik’in 2009 yili itibariyle toplam 115,903,902 TL olan finansal borglari, 2010 yili itibariyle
124.399.315 TL'ye, 2011 w1l itibariyle 168.875.689 TL’ye yikselmistir, Ortaklhik’in finansal
borglanmin biiyitk bir kistm banka kredilerinden olusmaktadir. Yillar itibariyle finansal
borglardaki artig, bilyllyen organizasyon nedeniyle hammadde, yatirnm, hizmet alimlann da
artmast, dolayisiyla finansman ihtiyact artisim da birlikte getirmistir. 2011 yilindaki artisin en
onemli sebebi, doviz kredilerinin TL karsih@imn déviz kurlanndaki yiikselme scbebiyle artmas
ve yeni kredi kullani!masidir,

Ortaklifmn toplam aktifleri 2009 yili sonunda 518.479.847 TL iken, 31,12.2011 tarihi itibariyle
960.188.813 TL’ye ulasmugtir. S0z konusu artg, ticari alacaklar ve stoklardaki artig ile sahip
olunan varbklar igin yapilan degerleme ¢alismalann sonucu olusan deffer artiglarindan
kaynaklanmaktadar,

2009 yilinda 233.327.266 TL olan kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2011 tarihi itibariyle
319.931.528 TL'ye ulagmugtir. S0z konusu artigin en dnemli sebebi gurubun faaliyet posterdigi
alanlarda saglanan biiyiimeye paralel olarak satislarda meydana geten artislardir,

2009 yihinda 241,677.625 TL olan maddi duran varliklar ve yatinm amagh gayrimenkuller
toplami, 31.12.2011 tarihi itibariyle 524.804.020 TL’ye ulagmustir. S6z konusu artigtaki en
onemli scbep ise duran varlik yatirimlari ile varliklar i¢in hesaplanan deger artiglandir.

10.2 Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle faaliyet sonug¢larina iligkin bilgi:
Olaganiistit olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhfin gelirlerini ve
net satislarim 6nemli Glgiide ctkllemis olan faktorler ile sbz konusu faktorlerin
geliri ve net satiglary etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Yillar itibariyle Ortakhik’in satis gelirlerinin dagilin asagiidaki gibidir,

31 Aralhk 2011 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi

Kimyasal Liman Béliimler Arasi
Boya Uriinler fsletmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam

Satsslar

-Yurligi Satiglar 304.699.831 112.834.389 29.965.603 31.190.387 (51.018.5806) 427,671,624
-Yurtdigs Satiglar 7.189.460 18.083.844 19.167.816 - (721.879) 43.719.241
Maliyet (212.308.393)  (110.659.984) (32499.816)  (26.828.980) 37.1713.290  (345.153.883)
Briit Kar 99.580.898 20,228.249 16.633.603 4.361.407 126,236.982
Faaliyet Giderleri (74.737.158) (14.614,926) (2.942.169) (768.384) 13.210.520 (79.852.111)

‘-"’«f""f%;.,m;“\.

Faallyet Kan 24,843,740 5613323 13.691.434 3.592}023‘ %ﬁ. B ¥ 46.384.871
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31 Arahik 2010 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi

Kimyasal Liman Baéltimler Aras:

Boya Oriinler tsletmest Hizmet Elemine Tutar Toplam
Sanhglar
-Yurici Satighar 241,393,163 75.340.245 27.979.854 22.536.993 (32.458.686) 334791564
-Yurtdiyt Satiglar 5.598.839 7.832.337 13.273.996 - - 26.705.172
Maliyet (146.697.132)  (66.665.040)  (24.8t2.892)  (19.323.730) 18.743.587  (238.755.213)
Briit Kar 100.294.870 16,507,542 16,440,958 3.213.287 122,741,528
Faaliyet Giderleri {60.235.261) {6.928.420) {2.585,07%) {1.278.871) 13.715.099 {63.312.523)
Fanliyet Kani 34.059.609 9.579.122 13.855.888 1.934.386 59.429.005

31 Arahik 2009 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporiamasi;

Klmyasal Liman Boliimler Aras
Bova Uriinler Istetmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam

Satglar

-Yurtigi Sunsiar 196.876.222  75.618.179 27.384.852 8.708.522 {28.765.063)  279.818.712
-Yurtdigs Sutiglar 8.079.928 5.218.86% 10.038.255 - - 23,337,051
Maliyct (125.315.895) (62.624.953) (23.632.405)  {6.959.695) 16.466.079 (202.066.869)
Briit Kar/(Zarar) 79,640,255  18.212.094 13.750.702 1,748,827 101.088.894
Faaliyet Giderlerl (53.931.621)  (10.002.667) {2.902.916) (820.362) 12,417,445 (55.240.191)
Faalivet Kan 25.708.564 8.209.427 10,887,786 928.465 45.848.703

2009, 2010 ve 2011 yillan itibariyle satig gelirleri artis eBilimi gdstermektedir. S6z konusu artis,
Polisan Boya, Polisan Kimya, Poliport satty tutarlarindaki artigtan kaynaklanmaktadir, 2009
yilinda 303.155.763 TL olan satig rakamu %35 artarak 2011 yihinda 471.390.865 TL'ye
ulagmustir,

Gelirlerin artigindaki faktorler asagidaki sekilde 6zetlenebilir,
Genel olarak ckonomik bilyiimeye paralel olarak talepteki artig grubun satig gelirlerini artirmugtir,

Refah diizeyi artipn ile boya tiiketimi arasinda dogru oranti meveuttur. Avrupa tilkeleri diinya
boya hacminden %32 pay almaktadir. Geligmiy {itkelerde yilik 20-25 kg seviyesinde olan kisi
bast boya titketimi iilkemizde 12 kg scviyesindedir. (BOSAD). 2005 yihndan bu yana
GSYIH’'nin %4,1 artiy gosterdigi {ilkkemizde artan refah diizeyiyle birlikte boya tilketimi de
artnistir, Bu siiregte boya tiketiminin artiginda artan tiiketici bilinei ile birlikte artan markah
boya tercihi, azalan merdiven altv/kayit digt dretim \}pﬁ' §111Nel)reln bolgelerinde
gergeklestirilen kentsgl donusum projeleri sdylenebilir. B \ 11 \&3‘5\51 A
I L /
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Diinya ticaretinin %90°1 deniz yoluyla ger¢eklestirilmektedir. 2005-2011 déneminde Tiirkiye’nin
hg ticaret willik ortalama bilegik bilyiimesi %12 seviyesindedir. (TUIK) Aym paralelde
illkemizde son 10 yilda dig ticarette denizyolunun payr %49'dan %55’c yilkselmistir, Bu
gelismelere paralel olarak Poliport’un satig gelirleri de artmuistir, Poliport’un bagh bulundugu
[zmit Liman Bagkanhifn Tiirkiye'nin en ok dig ticaret elleglemesi yapilan liman baskanhigidir.

Polisan Kimya’da ise yap1 kimyasallar1 (beton katkilart) ve AdBlue {iretimlerinin devreye girmesi
ciro artiginda etkili olmustur.

- Ortakhigin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi:

Tiirkiye'nin GSYIH diizeyleri, tilketici harcama diizeyleri, hane gelir diizeyleri, niifus artisi,
kentlesme ve gd¢ egilimlerini igeren demografik egilimler, enflasyon oranlari, faiz oranlari, konut
kredilerinin mevcudiyeti, enflasyon oranlarini etkileyen resmi girigimler, konut kredilerinin faiz
oranlant ve mevcudiyeti ve dogrudan yabanci yatinm diizeyleri gibi makroekonomik kosullar ve
faktorler $irket’in faaliyetlerini, faaliyetlerinin sonuglarini ve mali durumunu etkilemektedir ve
etkilemeye devam edecektir,

10.3  Ortakhgn igletme sermayesinin yeterli olup olmadig ve yeterli dejilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi haklanda bilgi:

Sirketin 2011 tarihi itibariyle donen varhk toplam: 423,120.802 TL, kisa vadeli yitkiimhiliik
toplam: ise 397,609.323 TL’dir, $irketin 2011 yih net igletme sermayesi 25.511.479 TL'dir.
2010 yili net igletme sermayesi 55.116.153, 2009 yhinda ise 21.023.402 TL’dir. Sirketin gegmis
donemlerde pozitif net isletme sermayesi yaratnms olmasi, ¢lde edecegi halka arz geliri ve
yapacagi yatinmlarin boyutu gbéz Oniine alinarak oniimiizdeki 12 ay igin Sirket’in isletme
sermayesinin yeterli olacagi diisiiniilmektedir,

10.4 Ortaklifin son durum itibariyle finansman yapisi ve borcluluk (garantili - garantisiz,
teminath - teminatsiz ayrirn yapilmus ve delayh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil)
durumu hakkinda bilgi:

Finansman Yapsi ve Borcluluk Duramu 31.12,2011 (TL)
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 154.983.122
Garantili -
Teminatl 154,983.122

Garantisiz/Teminatsiz -

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler (uzun vadeli

bor¢larim kisa vadeH kisimlars harig) 1 3-892-5.657??-

Garantili / Sy

Teminath 13.89%/56%| [ 4\ ¥
Garantisiz/Teminatsiz § -5 Qﬁf &
Ozkaynaklar 484.333.369 13 f‘fé’-‘:f-"*@'u?s" 5
Cikanlmms sermaye 150,250,000 R 4
Sermaye Diizeltmesi Farklari 1.467.266 \\%f&'\l
Deger artig fonlan / 193.564.933 ‘\\%
Yasal yedekler /[ 19.118.109

Sattn Almaya [ligkin Ozsemaye Etkisi (23.313.433)
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Gegmis yil karlart 92.586.008
Net donem kan 30,794
Azmlik paylar 50.629,802
TOPLAM 653,209,158
Net Borglubuk Durumu

A, Nakit 47.973
B. Nakit Benzerleri 16.243.527
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 16,291,500
E. Kisa YVadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 154.983.122
G, Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli

Kisim -
H. Diger Finansal Borglar -~
1, Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 154,983,122
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 138.691.622
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 13.892.567
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadecli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 13.892.567
O, Net Finansal Borgluluk (J+N) 152,584,189

\ }\\@\\S
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1

Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkanda bilgi:

Grup’un 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal borglar agagidaki gibidir;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadell inansal
borglar
Falz Qram Tutar Falz Oram Tutar Falz Qrum Tutar
Banka kredileri
-TL % 10,56- % 16,50 06.296.883 % 0,85 - %7.05 51.227.384 % 207 - %175 30.781.055
- ABDS %2.50-% 548 82230370 % 2,78 - %71,63 42,891,525 % 2,50 - %7,63 55517158
- AVRQ %3,27-943,50 5.543.8344 % 3,10 - %3,50 7.501.502 %750 - 9,16 12.226.635
Finansul kimlama
borglan,nct 912,025 271.830 167.301
Toplam 154,983,122 101,892,241 94,692,149
Uzun vadeli finansal
borglar
Banka kredileri
%O085-%
-TL 0,38 32.970
%2,78-%
- ABDS % 2,83 -%4.23 13,096,895 4,43 (7408 842 % 2.50 - % 748 20.898.390
5 %327-%
«- AVRO 3,50 4.642.713
Finansa! kiralama
borglan,net 795.672 422,549 313363
Toplam 13.892,567 22,507.074 21,211,753
Finansal borglarin vadesel dokiimii agagidaki gibidir:
Vade 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
0 - 3 aya kadar 89.918.328 64.154.872 54.760,937
3 - 6 ay arast 26.609.376 10,327,756 21,264,235
6 - 12 ay aras1 38.455418 27.409.613 18.666.977
1-2 yil aras 13.794.179 19.930.289 10.554.533
2 il {izeri 08.388 2.576.785 10.657.220
Genel Toplam 168.875.689 124.399.315 115.903.902
Finansal bor¢lar i¢in verilen kefalet, ipotek vb. teminatlar agagidaki gibidir:
31 Arahk 2011
Teminat Cinsi TL ABDS AVRO Tutan (TL)
Ipotek 554.975 - 126.000 862.894
fligkili sirketterin birbirlerine verdikleri kefaletler
-Polisan Holding A.S. 67.500.000 108.850.000 4.500.000 284.103.365
-Polisan Boya San.ve Ticarel A.S. 11.500.000  28.000.000 --  64.389.200
-Polisan Kimya Sanayii A.S. 72,500.000  23.000.000 - 115,944,700
-Poliport Kimya Sanayi A.S. 59.500.000 y 1.500.000 116.301.953
Toplam 21 1.554.97“?—? 18 .126.000 581.602.612
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31 Arabik 2010

‘Teminat Cinsi TL ABDS AVRO Tutan (TL)
Ipotek 554.975 - 126.000 813.162
lligkili Sirketlerin Birbirlerine Verdikleri Kefalotler

-Polisan Holding A.$. 50,742,868 44.137.380 5.863.636 130.994.434
-Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S. 10.693.368 13.096.792 - 30.941.008
~-Polisan Kimya Sanayii A.S. 15,135,000 10.405.880 1.500.000 34.296.140
-Poliport Kimya Sanayi A.S. 17.942.804 17.183.331  3.000.000  50.655.534
Toplam 95.069.015 84.823.383 10.489,636 247.700.278

31 Arahk 2009

Teminat Cinst TL ABDS AVRO Tutari (T1)
ipotek 554,975 - 126,000 §27.173
iligkili Sirketlerin Birbirlerine Verdikleri Kefaletler

-Polisan Holding A.S. 30.184.111  47.681.767 3.875.000 110.349.710
-Polisan Boya Sanayi ve Tic.A.$. 19.901.988 27.727.203 1.500.000 64.891.288
-Polisan Kimya Sanayii A.S. 5.338.000 11.364.706 - 22.449.838
-Poliport Kimya Sanayi A.S. 17.351.256  19.066.668 -- 46,059,938
Toplam 73.330.330 105,840,344 5.501.000 244.577.947

Polisan Holding kontrolili bir finansman stratejisi izlemeyi amaglayarak 0zsermaye ve kredi
firansmanina yonelmektedir.

Borg kaynaklan ve nakdin kullammina iligkin ayrintils bilgiler Ek-3"de yer alan Polisan Holding
finansal tablolarinda yer almaktadir.

11.2 Naklit akimlarma iliskin degerlendirme:

FAALIYETLERDEN DOCGAN NAKIT AKIMLARS 31 Araik 2011 31 Arahtk 2016 31 Arahk 2009

A. Esas Faallyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlars

Vergl Oncest Net Kar 6.948.359 49,413,219 38,785,673
Vergi Oncesi Kar He Faallyetterden Dofian Net

Nakit Akunlarmm Mutabakati I¢in Yaplan Dizeltmeler 40.884.301 19.765.809 25.308.047
Amortisman ve [ths Payr Giderleri 15140516 9.870.280 8.901.118
Kudem Tazminah Kamplifs 2.043.743 1.3560.809 LO30836
Erntelenmis Finansman Gelirleri 5.228.703 2.708.508 2,773,975
Ertelenmiy Finansman Giderleri (412,805) {177.263) (148.156)
Faiz Geliri (553,725) (187.109) (17.715)
Faiz Gideri 13.277.073 7.122,153 8.807.531
Stok Deger Diisiikligh Karsihin / Iptati, net - (10.995) 18.620
§‘L‘|p!w!i Alacak Karsihifn / {ptali, net 5.421.193 (604.045) 3,521,373
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Miigterek Yonetime Tabi

Ortakitkiaki Degisim 846.531 (195.612) (90.799)
Maddi Duran Varkk Satg (Karlan) / Zararlan, net (106.838) (176.977) (104,736}
Isletme Sermayesindeki Degisimler Oncesinde Faaliyet Kan 47.832,750 69,119.028 64.093.720
Faaliyctlerle I1gill Varhik Ve Borglardaki Degisim

Oncesi Faaliyet Gelirl {35.991.663) (41.806.221) (24.697.186)
Ticari Alacaklardaki Degigim 3.939.605  {104.245.460) (91.681.107)
Stoklardaki Degigim (31.894.203) (4.930.177) 9.044.948

Diger Alacaklardaki Degisim (2.321.124) (352,930} (96.276)
Diger Danen/Duran Varliklardaky Degisim :£55.394) (1.734.757) 4.072.313
Ticarl Borglarduki Deffighn 2112 7.187.374 (7.867.624)
Digcr Borglar ve Yikiimliliklgrdeki Degisim - \ 14 (2.091.367) 2,150,155

Alnan Avanslardaki Degigim P MROTES5.4S) 74.583.420




Borg Kargthiklarindaki Degisim (127.659) = 356.410

Odenen Kidem Tazminati Kargiliklan (669.383) (883.5604) (1.144.634)
Odenen Vergiler (3.731.956) (9.338.762) {129.528)
Isletme Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit 11.841.087 27.312.808 39.396.534
B. Yatinm Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akunlan

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikislan (38,741.518) (19.320.680) {17.378.683)
MaddiMaddi Olmayan Duran Varhik Ahmian Nedeniyle Olugan Nakit

Cikislan (23.460.751) (18.750.129) (11.589.938)
MaddiMaddi Olmayan Duran Varhik Satumian Nedeniyle Olugan Nakit

Girigleri 410,929 2.096.443 247.561
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklardaki Degigim 349,904 2521 298.519
Poliport Yeni Hisse Al {16,041.600) (2.692,265) {6.334,825)
C. Finansman Faaullyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

Finansal Faaliyetierden Kaynakianan Net Nakit Akimiars 31,753,026 1.609.371 (26,652,910)
Banka Kredilerindeki Degisim 44.476.374 8.544.415 (17.863.094)
Gdenen faiz-Faiz gelitleri net (12.723.348) (6.935.044) (8.789.816)
Nakit Ye Nakit Benzerlerindek{ Defiisim

Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artig 4.852.595 9.601.496 {4.635.059)
Dénem Bast Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 11.438.905 1.837.409 6.472.468
Dnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerd Degerler 16.291.500 11,438,905 1.837.409

Grup yillar itibariyle sagladin stirdiiriilebilic bltylimeyi 6zkaynak ve dig kaynaklarla
desteklemistir. Polisan Holding konsolide nakit akim tablolarina gore yillar itibariyle yatinm
amagclt nakit ¢ikiglarinin artifn gorislmektedir,

113 Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyael hakkinda degerlendirme:

Ortaklik’in 2011 itibariyle 168.875.689 TL finansal boreu ve 16.291.500 TL nakit ve nakit
benzeri varhga sahiptir. Grup, gergeklestirmeyi planladigy yatinmlann finansmanim halka arz
gelirleriyle beraber ulasacaf dzsermaye ve yaratilacak ek kaynaklarla saglamay: planlamaktadir.

114 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak &nemli derecedc ctkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimn kullammna iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

11.5 - Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar,
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklar icin ongoriilen fon kaynaklan
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulunca karara planlanmig bir yatiim bulunmamakla beraber Grup’un Sniimiizdeki
yillara iligkin plantandify yatinmlara agagida yer verilmigtir,

Polisan Boya 14 Wars ML

Polisan Boya’nmin Dilovas: OSB’deki meveut {iretim tesislerinin 2018 yili sonuna kadar Polisan
Kimya’nin sahibi oldugu ve Gebze Kimya Ihtisas Organize Sanayj:BSlges; “GEBKIM™) yer
alan araziye tagtnmast ve taginma sonrast iretim kapasif sinih 2250000 tona  ulagmasi
hedeflenmektedir. / £y
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Polisan Kimya:

Polisan Kimya’nin Dilovasi OSB’deki mevcut iretim tesisi komple yenilenerek, {iretim
teknolojisinin degistirilmesi, bu sayede tiretim maliyetlerinde tnemli tasarruf sagilanmasi ve su
ana kadar iiretilemeyen bazt {iriinlerin {iretimine baglanmas: ongoriilmektedir.

2014 yil sonuna kadar Formaldehit’te 150.000 ton, beton katkilannda 70.000 ton ve 2019 yil
sonung kadar AUS-32’de 42.000 ton kapasiteye nlagilmasi hedeflenmektedir.

Poliport:

Limanda 7 adet ving alimarak, halen taseron firmadan dizel vinglerle temin edilen hizmet,
elektrikli vinglerle ifa olundcaktxr Boylelikle kapasite artigtyla birlikte maliyet avantajlan
saglannug olacaktir, 18.000 m’ tank yatirion 2012 yilinda tamamlanip hizmete ahmm:; olacaktir.
Limanin toplam kapasitesinin 2013, 2014 ve 2015 yillan sonunda sirastyla 200,000 m?®, 227.000
m’ ve 254.000 m*’e ¢ikarilmas hedeﬂenmektedn Ayrica halen 470 metre uzunluga sahlp olan
kuru yiik iskelesinin 2016 yilinda 340 metre daha uzatifarak 12 milyon ton ellegleme kapasitesine
ulagtimas1 planlanan yatirunlar arasindadir,

Polisan Yapu:

Bski yonetim binasinin bulundugu Kagithane’deki arazi i¢in kat karsihii, DAP Yapi firmas ile
anlagma saglanmustir, Ruhsatlandirma ¢aligmalart tamamlanmak tizere olup 2012 yili igerisinde
insaatin baglayacag: distiniiimektedir. 86z konusu arazide ticari bagimsiz alanlar geligtirilmesi
planlanmaktadir,

Sabiha Gokgen Havalimant yaninda takriben 180 doniim civarinda arazi mevcuttur, Bu arsada
satilabilir konut/ticari karma projesi gergeklestirmek lizere firmalarla temastar siirdiiriilmektedir.

2014 yil sonuna kadar Polisan Yap: biinyesinde bulunan gayrimenkullerin satist veya kat
karsth@/hasitat paylastim seklinde degerlendirilmesi hedeflenmektedir.

Planlanan bu yatimmlann faaliyet gelirlerinden elde edilen kaynak ve/veya dig kaynakla ve/veya
clde edilecek halka arz geliri ile finanse edilmesi Sngdriilmektedir. oo
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12. GECMIiS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

12.1 Ortakhiim Kurulun muhascbe/finansal raporlama standartiari  uyarinca
hazirlanan son il¢ yil ve son ara dénem finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlarn:

Ortakltk tarafindan Kuwrul’un muhasebe/finansal raporlama standartlan  uyarinca
hazirtanan son {i¢ y1l ve son ara dénem finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlan Ek-3’te yer almaktadir.

12.2 Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denctimi gergeklestiren kuruluslarm
unvanlari, bagimsiz denetei gériisii ve denetim kurulusunun/sorumiu ortak bas
denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

2009, 2010 ve 2011 yiht hesap donemlerine iliskin SPK’nm Seri: XI No:29 Tebligi hitkiimlerine
gore hazirlanmg finansal tablolar Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir, Sorumlu ortak bag denctgi, Eray
Yanbol’dur,

Bagimsiz denelginin gbriisline agagida yer verilmigtir.

"Gariigiimiize gdre, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Polisan Holding A.5.'nin 31 Aralik
2011, 2010 ve 2009 tarihleri ttibariyle konsolide finansal durumlarin, aymt tarihlerde sona eren
ddneme ait konsolide finansal performanslarint ve konsolide nakit akimlarin, Sermaye Plyasasi
Kurulu'nca yayunlanan finansal raporlama standartlart gergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.,

Goriigiimiizii etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkatinizi gekmek isteriz;

Grup'un 31 Avalik 2011 tarihi itibariyle yiizde 40,00 (2010: %40,00, 2009: %40,00) oranla sahip
oldugu ve dzkaynak yontemiyle degerlenen miisterek yinetime tabi ortakligs Rohm and Haas
Kimyasal Uriinler Uretim, Dagiim ve Ticaret A.§. (“"Rohm and Haas")'in finansal tablolar
tarafimizea denetlenmemistiv. Hisikteki konsolide finansal tablolarda 31 Arahk 2011 tarihi
itibariyle Grup konsolide varliklarnun %0,002'sini olusturan miisterck yonetime tabi ortakhign,
31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihieri itibariyie Grup konsolide kapsamh gelir tablosu ile
iligkilendirilen tutart ve Szkaynaktan pay verilerek hesaplanan tasinan degeri, ortakhgin ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nea yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gercklerine
gore tuttugn yasal kayitlarina gore hesaplanmistir

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhifin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degigikliklor:

1) Sirketin 05.01.2012 tarih ve 2012/02 karar nolu ydnetim kurtlu toplantisinda alinan karara
istinaden Poliportun gahis ortaklarma ait toplam 174.561.649 adet hisse 202,097,196 TL bedel
tizerinden Sirket tarafindan satin alinmustir, 1 Movs 01

Konuya iliskin ayrintil bilgi isbu izahnamenin 2.1 ve 13 no’lu bﬂﬁf (] %’nﬁc% alma‘\(tadtr




2) Sirket yonetim kurulunun 30.01.2012 tarih ve 2012/13 sayili kararma istinaden 150,250.000
TL olan ddenmis sermaye 200,000,000 TL nakten arttirifarak 350.250.000 TL'ye gikariiteimistir,

Scrmaye artiimi 22 $ubat 2012 tarihli ve 8011 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil
edilmistit. Artirim sonras: Sirketin yeni sermaye yapisi asagidaki gibidir;

Pay % Sermaye Tutari(TL)

Necmettin Bitljs 16,05 56.163.449
Ahmet Faik Bitlis 10,78 37.756.717
Fatma Nilgiin Kasrat 10,78 37.756.717
Ali Firat Yemeniciler 1,00 3.502.5G0
A.Melike Bitlis (Bush) 10,78 37,756,717
Mehmet Emin Bitlis 17,84 62.493,625
Ahmet Ertugrul Bitlis 17,84 62.493.625
Alattin Bitlis 1,43 5.018.350
Melis Bitlis 1,81 6.329.050
[brahim Sevel 3,23 11.313.425
Sclahaddin Bitlis 2,33 8.161.175
Erol Mizrahi 2,00 7.005.000
Galip Demirel 0,81 2.836.850
Giildal Aksit 1,21 4.255.275
Serdar Demirel 1,21 4,255.275
Melda Bitlis 0,30 1.050.750
Burcu Bitlis 0,30 1.050.750
Banu Bitlis 0,30 1,050.750
Toplam 100 350.250.000

Sitketin yaptifn s6z konusu sermaye artimmma 150.250.000 TL tutarindaki eski scrmayenin
56.163.449 TL'lik kismina(%37,38) sahip olan bilyitk ortak Necmettin BITLIS katitmanmustir, Bu

nedenle antlan kiginin Sirket sermayesindeki pay1 %16,04’e dﬁm/ﬁﬁ%mé’
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13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BILGILERI1

13.1 Proforma finansal bilgiler:

Asapidaki denetlenmemis 31.12.2011 taribli proforma konsolide finansal tablolar agafidaki
islemierin etkilerini yansitmak amaciyla hazirlanmstir,

a) Sirketin 05,01.2012 tarih ve 2012/02 karar nolu Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara
istinaden Poliportun sahis ortaklarina ait toplam 174.561.649 adet hissc 202.097.196 TL bedel
izerinden Sirket tarafindan satin alinmgtir.

b} Sirket yonetim kurulunun 30.01.2012 tarih ve 2012/13 sayihkararing istinaden 150.250.000
TL olan 6denmis sermaye 200.000.000 TL nakten arttiniarak 350,250.000 TL’ye ¢tkariltilmistir

Mahiyeti nedeniyle proforma finansal bilgiler, varsayimsal bir durumu ele almakta olup bu
nedente ortakhgin  31,12.2011 tarihli  ger¢ek finansal durumunu  veya sonuglann
gostermemektedir,

POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE DENETLENMEMIS
PROFORMA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

YARLIKLAR 31 Aralik 2011

C'ari / Dibnen Varhiklar 423.120.802
Nakit ve Nakit Benzerieri 16.291.500
Ticari Alacaklar
- Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar 556.075
- Diger Ticari Alacaklar 319.375.453
Diger Alacaklar 2.822.442
Stoklar 57.859.139
Diger Dénen Varliklar 24.350.323
Satiy Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 1.865.870

Cari Qlmayan / Duran Varhklar 537.008.011
Ticari Alacaklar 1.238.353

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacakiar
Finansal Yatrmlar
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
- Konsolidasyon Kapsami Diginda Tutulan Ortakhiklar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canh Varliklar
Yatirun Amaglt Gayrimenkuller
Maddi PBuran Varliklar

40. 92‘(1

wn BN

187.041.801 \

337.762.219

Maddi Olmayan Duran Varliklar ';'.’1‘96.0491 1 s It

! Proforma Finansal, Bllghk: Toplam varhklar, sauslar gibi ortakhgm faaliyeticri ve finansal durumu igin




Serefiye -

Ertelenmiy Vergi Varligi 3.079.971
Diger Duran Varliklar 108.698
TOPLAM VARLIKLAR 960.188.813

POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE DENETLENMEMIS
PROFORMA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

KAYNAKLAR 31 Arahk 2011
Kissa Vadeli Yiikiimliiliikler 399,706,519
Finansal Boglar 154,983,122
Ficari Borglar
- lligkili Taraflara Ticari Borgiar 14,787.328
- Diger Ticari borglar 63.626,842
Diger Borglar
- Hiskili Taraflara Borglar 7.585.384
- Diger borglar 1.178.060
Dénem Kant Vergi Yitkiiml{lligi 1.142.318
Borg Kargiliklan 191.488
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 156.211.977
Uzun Vadeli YiikiimHiliikler 78.246.021
Finansal Borglar 13.892.567
Borg Karsihklar: 255,317
Kidem Tazminat Karsahifiy 5.391.405
Ertelenmis Vergi YikiimlilGgi 58.386.815
Digger Uzun Vadeli Yiikiimltliikler 319917
OZKAYNAKLAR 482,236,273
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 471.311.847
Odenmis Sermaye 350.250.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 1.467.266
Deger Artis Fonlan 215.871.213
Kardan Aynlan Kisitlanmug Yedekler 19.118.109
Satn Almaya Jliskin Ozsermaye Etkisi () (211.070.005)
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 92.586.008
Net Donem Kary/Zarars 3.089.256
Azinlik Paylan 10.924.426
TOPLAM KAYNAKLAR
(¥)452 Lo Arafarie hoacha forra stebe f- 4@@@] by gegeetoy -
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POLISAN IHOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIIIINDE SONA EREN DONEME AiT DENETLENMEMIS

PROFORMA KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak-31 Arvahk 2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri 471.390.865
Satsslann Maliyeti (-) (345.153.883)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 126.236.982
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (3.116.409)
Pazarlama, Satis ve Dagitun Giderleri (-) {62.930.299)
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.493.600)
Diger Faalivet Gelirleri 3.391.746
Digier Faaliyet Gideileri () (6.703.549)
FAALIYET KARI/ZARARI 46.384.871
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinnmlarin Kar/Zararlarindaki

Paylar (846.531)
Finansal Gelirler 24.404.020
Finansal Giderler (-) (62.994.001)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI 6.948.359
Siirdiiriiten Faaliyetler Vergi Gelir/Giderl

- Dénem Vergi Gelir/Gideri (4.156.316)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 1.280.433
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARIZARARI 4.072.476
DURDURULAN FAALIYETLER -
Durdurulan Faalivetler Vergi Senrasi Donem Karn/Zarari --
DONEM KARIZARARI 4,072,476
Diger kapsamh gelir:

Duran varliklar deger artig fonundaki degisim 4.757.401
Digier kapsamh gelir kalemierine iligkin vergi gelir/giderleri (951.480)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERG] SONRASI) 3.805.921
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 7.878.397
Dénem Kar / Zararimn Dagihmm

Azinhk Paylari 983.220
Ana Ortakhik Paylan 3.089.256
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim

Azinlik paylan 983.371
Ana orlaklik paylan 6.895.026

Hisse Basina Kazang

0,009



13.2 Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait denetlenmemis proforma konsolide
finansal tablolar ve bagimsiz giivence raporu, Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. terafindan hazirlanmigtir, Rapor goriisti agafiida ver almaktadur,

“"Gdriigiimiize gore, iligikteki 31 Aralik 2011 tarilli proforma konsolide finansal bilgiler 1 ve 2
nolu dipnotlarda belirtilen islem ve esaslara ve Sirket'in ayni dénemlerde konsolide finansal
tablolarint haziriarken uyguladigs muhasebe politikalariyla uygun olarak hazirlanmigtir.
Goriigiimiiz bu bagimsiz gitvence raporumuzda belirtilen esaslar ¢er¢evesinde olugturidmuy ve
bu esaslaria simrhdry,

Proforma konsolide finansal bilgiler Grup tarafindan, dipnotlarda yer alan agiklamalar,
varsaytmlar, tahminler gibi esaslar baz alinarak hazirlannugtir. 1 nolu dipnotta agiklanan
islemlerin daha erken bir tarihte gergeklesmis olmast durumunda olusacak finansal durumu
yansitmayabilir. Ayvica iligikteki proforma konsolide finansal bilgiler, Sermaye Piyasas
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlart ¢ergevesinde Grup'un finansal
durumunu ve performansint dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansumadigina iligkin goriis
sunabilmek icin gerekli bilgi ve dipnotlar igermemektediy.

Bu rapor halka arz amaglt izahname igin hazirlanmig olup, baskq hivaugacla kullamlamaz.”
e Sex ] ':-.
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Hgili Bagimsiz Giivence Raporu Ek-4’te sunulmaktadir, ( :




14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortaklifm esas sozlesmest ile kamuya acikladifi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim ¢saslari ile son 3 yil ierisinde kar dagitimu konusunda alnng oldugu kararlara iligkin
bilgi:

Kann tespiti ve dagititmasina iliskin hitkiimler, esas s6zlegmenin 30, maddesinde belirtilmigtir;

KARIN TESPITI VE DAGITILMASL

Madde 30: Sirketin hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Jirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi girketce 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarimn diigiilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Birinei Tertip Kanuni Yedek Akge:

a) % 5’1 kanuni yedek akgeye aynilir,

Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bafis tutaninin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sermaye Piyasast Kurulu’nca saptanan oran ve miktarlarda birinci temettii ayrilir.

¢) Yukanidaki indirimier yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimn, yénetim kurulu tiyeleri ile
memur, miistahdem ve iggilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine, imtiyazl pay sahiplerine,
gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii:

d) Safi kardan, (&), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettit pay: olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge
olarak ayumaya yetkilidir,

Ikinei Tertip Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlagtirilmig olan kisimdan,
ddenmis sermayenin % 5°’i oraminda kar pay: diiglildiikten sonra bulunan tutarm onda biri,
TTK’nin 466°nc1 maddesinin 2°nei fikvas: 3 ineii bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge
olarak aynhr.

Yasa hilkmii ile ayrilmasi gercken yedek akgeler ayriimadikga, esas sézlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettii ve oydan yoksun hisse senctleri sahipleri i¢in belirlenen kir payi
nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitiimadikea; baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila
kér aktarilmasina ve temettdl dagittminda imtiyazhi pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa
senedi sahiplerine, yénetim kurulu fiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaglarla
kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kér pay1 dagitilmasima karar verilemez,
Ayrica kirden ikinci temettil dagitiimas: halinde oydan yoksun hisse senetlerinin differ paylar
gibi sermaye paylari oraninda esit yararlanma haklari vardir.

Paylara iliskin temettil, kistelyevm csast uygulanmaksizin, hesap donemi sonu itibariyla meveut
paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin dagitilir

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zaman, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlagtinlir,

Bu ana sézlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kérlar geri alinmaz 11 Wars 01

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesindeki duzenlemele:«'@g&.gé%%\ﬁ rtaklara temettil
avanst dagititabilir.




Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecefii, Sermayc Piyasast Kurulu'nun
konuya iligkin diizenlemeleri dikkate alinarak Yonetim Kurulunun teklifi dzerine Genel Kurul
tarafindan kararlastinhr, Kann dagiun zamaninin belirlenmesi i¢in Genel Kurul Yonetim

Kurulu’na yetki verebilir.

Asagnda listelenen Genel Kurul kararinda belirtildigi {izere Polisan Holding 2009-2010-2011

yillarinda temettii dagitmamsgtr.,

e 23112011 tarihinde gergeklegen Olagantiistil Genel Kurulu'nda 2010 yih ve gegmis yillara

iligkin kar dagitiimamasina karar verilmigtir.

e 27.042012 tarihinde ger¢eklesen Olagan Genel Kurulu'nda 2011 yihna iligkin kar

dafititimamasina karar verilmigtir,

POLISAN HOLDING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
2011 YiLI 2010 YILI 2009 YIL1
.| Odenmig/Cikanlnug Sermaye 150.250.000,00 | 150.250.000,00 150.250.000,00
2. | Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 2.250493.85] 2.116.077,74 2.015.730,97
Yasal Ynsat Yasal
Kayitlara Kayitlara Kayitlara
(YK) Gore (YK) Gore (YK) Gbore
1. | Dénem Kén 3.765.096,571 2.688.322,21 2.006.935,32
4. | Odenecek Vergiler (-) 503.807,82 0,00 0,00
5. | Net Donem Kén (=) 3,261,288 75| 2.688.322,21 2.006.935,32
6. | Gegmis Yillar Zararlars (-) _ 0,00 0,00 0,00
7. | Birinei Tertip Yasal Yedek (-) 163.064,44 134.416,11 100.346,77
Gergeklesmemis Sermaye Kazanglan Dikkate
8/(a). | Alinims Net Dafitlabilir Dénem Kan {=)
8/(b). | Gergeklesmemis Deger Artislar (-) ]
8/(c). | Gergeklesmemis Deger Azalislan (+)
Gergeklesmemis Sermaye Kazanglan Dikkate
8/(d). | Alinmanus net Dagntabilir Dénem Kén (=)
9. | Y iginde yapilan bagilar (+)
Birinci temettiiniin hesaplanacag bagaglar eklenmis
10. 1 net dagsilabilir dénem kér1
Ortaklara Birinci Temetti
- Nakit %20
- Bedelsiz
11. - Toplam
12. | hmtivazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettil
13. | Yonetim kurulu tiyelerine, calisaniara vb.'e temetti .
14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dafiifslan Temettil _f?{/
15. | Ortaklara ikinei Temettit ‘,f 4
16. | Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge ii f‘x’?
17. | Statii Yedekleri E'}.\. e
18. | Ozel Yedekler 847.450,10 - kS
19, | OLAGANUSTU YEDEK 2.250.774,21|  2.553.906,10 |  1.906.588,55 |
Dagitiimasi Ongbdritlen Diger Kaynaklar A \aph
- Gegmis it Kan / Al
- Olaganistil Yedekfer 2250774211  2.553.906,10|  1.906.588,55
- Kanun ve Ksas S"’{zlcgme Uyarimca Dagtilabilir
20, {Diper Yedekler 7

N

N/
A._{.




15, KAR TAUMINLERI VE BEKLENTILERI

Ortaklik tarafindan tercih edilmesi durumunda ve bafimsiz glivence raporu hazirlamak sartiyla
kar tahmini ve kar beklentilerine yer verilebilir.

15.1

15.2

15.3

15.4

Ortakhigin  kar beklentileri ile igcinde bulunulan ya da takip cden hesap
dénemlerine iligkin kar tahminleri:

Yoktur,

Ortakhgim kar tahminlerl ve beklentilerine iligkin varsayimlar:

Y oktur,

Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bafimsiz giivence raporu;

Yoktur.

Daha once yaprlmug kar tahminleri 1le bu tahminlerin 15.1 no’lu béliimde verilmiy
olan tahminlerden farkl olmasy durumunda farkhhifn pedm}fel akkinda bilgi:
Yokfur. /’




16, PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

1. Hissc senedi satm alanlarm vergilendirilmesi.
a) Paylarin elden gikariimasi karsih@inda sagtanan kazanclarin vergilendirilmesi,

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31.12.2015 tarihine kadar
uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan hisse
senedi ahm-satim islemlerinden dofan kazanglar, tam ve dar milkellef gergek Kisi ve kurumlar
icin % 0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karan ile degigik, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

Tevkifatin sorumiusu, durumuna gre igleme aracilik eden bankalar, aract kurumlar veya
saklamaci kuraluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yihnin diger ayhk dénemleri itibariyle
yapilmaktadir,

Hissc senctieri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikartlmass halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk g¢ikar metodu
csas almacaktir, Hisse senetlerinin alimindan dnce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden gtkarilma
tarihinden sonra yapilan ilk ahm iglemi esas alinarak lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aynt giin iginde birden fazla alim satim yaptlmast halinde o glin i¢indeki ahig maliyetinin
tespitinde agirhkh ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matralimin tespitinde dikkate
alinir,

Uger ayhk donem igerisinden birden fazla hisse senedi alm satim iglemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate ahmr. Diger bir deyisle,
{i¢ aylik dénem sonunda, dénem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir, Hisse senedi alim satimindan dogan zararlar takvim yihs
astimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem géren
ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanimasindan elde cdilen gelirler igin
GVK’nin miikerrer 80. maddesi hitkiimleri uygulanmayacaktir,

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin ger¢ek kisilerce yitlik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelitler dahil
edilmez. Ticar faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri ¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK madde 94
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler ¢gergevesinde tevkifata tabi kazanglarn
bey'm edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aym $ek1ide kurumlar
vergisi miikelleflerince elde edilen alhm-satim kazanclan da kurumlar V\’;f matraluna dahil
edilecek ve kesinti yoluyla ddenen vergiler mahsup edllcbtlccektlr!f/ 3. ? v




2. Hisse Senectleri Kar Paylarmn ve Temettii Avanslarimn Vergilendirilmesi
i) Gergek Kigiler
ia) Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’min 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numaralh bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunia
yapilan defiisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmigtir, Bu kapsamda GVK’nin
4842 sayil kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam mikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara,
dar miikellef gergek kisilere, dar mitkellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
dar miikelleflere dagiilan kar paylan {zerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran % 15tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d maddesinde kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya
dagitihmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar
payr dagtimina bagh tevkifat yapilmayacaktir {Kurumlar Vergisi 1 Numarah Genel Tebligi,
Boliim 15.3.9),

GVK’ya 4842 sayili Kanun’la eklenen 22, maddenin 2. fikrasma gére tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK'min 75. maddesinin 2. fikrasimn (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih “kar
paylarintn yarist” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylaninin belli bir haddi asmig
olmasi halinde (2011 yili igin bu had 23,000 TL’dir), bu kar paylarimin yillik beyanname ile
beyan cdilmesi ve varsa kar payimin tamamm iizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin
beyanname tzerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarmn vergi dairesine
ddenmesi gerekmektedir.

Digier taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye cklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitim: sayilmadid igin tevkifata tabi olmadif gibi, bedelsiz
hisse edimimi gercek kisi ortaklar ydniinden menkul sermaye irads sayilmadifindan, bunlann
beyan edilmesi séz konusu degildir. Temettit avanslann da kar paylan ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir.

ib) Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gergek kisiler igin yapilan agtklamalar ¢ergevesinde yiriitiilmektedir,

Dar milkellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md, 86/2). Vergisi tevkif suretiyle
alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde vergi dairesine
bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5),

if) Kurumlar

fia) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi

Temsileisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlas 11 Wars ML
g \,: '){?‘%
Adt gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafl dan ﬁyﬂgll‘af’n’?‘ka\ ayr odemeleri
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Bu kurumlarin, diger tam mikellef bir kurumdan aldiklart kar paylar, istirak kazanc olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatinm fon
ve ortakliklarindan aliman kar paylart igin gegerli degildir, Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon
ve ortakliklan dahil olmak tizere yatinm fon ve ortaklanmdan alinan kar paylarimin kurum
kazancina dahil edilerck kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylan igin, dagitim yapan yatinm fon ve ortakhifi biinyesinde
ddenmis olan vergi, alinan kar payma isabet eftifii tutarda, yilhk beyannamede hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2), Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon
veya ortakhgindan alinan net kar paymmn gegerli kesinti orami kullanilarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir.

iib) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tlrkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
6denen kar paylarina iligkin yapilan aqiklamalar ger¢evesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir, Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar mitkellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul
sermaye iratlarimin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

iii} Vergi tevkifatimn ikraggl tarafindan kesitmesi sorumluluguna iliskin aqiklama:

Vergi mevzuatt uyarmca 01.01.2006 -~ 31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden
ctkartilmast karsithifinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamae kuruluslarca, hisse senedi kar paylari igin tevkifat ise Ortakhkga kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Scktére! bilgiler ile ilgili aragtirmalarda gesitli sektorel dernek ve digger kuruluglarin yaymladigi
verilere yer verilmigtir, Bu bilgilerin alindift kurum ve kuruluglar izahnamede bu verilerin gegtigi
héHimlerde verilmigtir.

[sbu Izahnamede ayrica, bagiimsiz denetim kurulugundan saglanan bilgilere de yer verilmigtir.

Gayrimenkul degerleme raporlan, gayrimenkul degerleme hizmeti veren Standart Gayrimenkul
Degerleme Uygulamalan A.S. raporlarindan saglanmig olup, ilgili raporlar Sitket’in web sitesi
www.polisanholding.com tr*de yaymlanmistir, (Sorumlu Degerleme Uzmanmimn Adi : Gliner San
ve Yusuf Yasar Turan. Ortaklikta herhangi bir menfaati bulunmamaktadir. Adresi : Maslak, Eski
Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz, No:9 Kat: 6/18 Sisli -Istanbul. Tel: 0212 290 64 93)

IMKB Kotasyon Miidiirligii’niin ilgili genelgesi uyarinca talep edilen Hukuki Miitalaa Ek-2'de
yer almakta olup, Giir Avukatlik Biirosu tarafindan hazirlanmmstir, (Hukuki Miitalaa’y: onaylayan
Uzmaninin Adr @ Av. Caka Kul ve Av. Isenbike Bilgili. Ortakhik’ta herhangi bir menfaati
bulunmamaktadir. Adresi : Hac1 Adil Caddesi No: | Levent-istanbul. Tel: ¢ 212 325 90 20)

Polisan Holding olarak bildigimiz veya ilgili {iglincli sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat
getirebildigimiz kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yanllhg_a_‘fé};_g.‘l.gﬁggtirecck herhangi bir
eksikligin bulunmad:gt ve izahnamedeki bu bilgilerin aynen ahn féﬁ’ﬁiy?zati“~eg€ﬁ2. 1 Mt 301
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18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafudaki belgeler Dilovas: Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisim Liman Cad. No:7, Dilovasi-
Kocaeli adresindeki ortakhigin merkezinde ve bagvuru yerlerinde ve www.polisanholding.com.tr
adresinde yatinme: platformu boliimiinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agtk tutuimaktadir:

1. Izahname,

2, BEsas sozlesme,

3. Hukuki Miitalaa,

4, Ortakligin son 3 yil finansal tablolan ve bagimsiz denetim raporu,

5. Bagimsiz giivence raporu,

6. Gayrimenkul degerleme raporlar,

7. Arkan&FErgin YMM A.S. tarafindan 2009 yili Eyllil ayinda Poliportun degerinin tespiti
amactyla diizenlenen degerleme raporu,

8. T.C. Beyoglu 2. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan atanan bilirkigiler tarafindan diizenlenen
25.12.2009 tarihli bilirkisi raporu

19, iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu izahname ve
cklerinde yer alan sorumiu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
icin her tiirlii makul 6zcnin gosterilmis oldugunu beyan ederiz,

Polisan Holding A.S. Sorumlu Olduge Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
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Sorumlu Oldugu Kisim:
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

IZAHUNAMENIN TAMAMI
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20. EKLER

Ek 1 — Esas Sozlesme

Ek 2 — Hukuki Miitalaa Raporu

Ek 3 --2011, 2010, 2009 yillar: finansal tablolar ile bunlara iligkin Bagimsiz Denetim Raporu
Ek 4- Bagimsiz Giivence Raporu

Ek 5- Arkan&Ergin YMM A.$. tarafindan 2009 yih Eylil ayinda Poliportun degerinin tespiti
amaciyla diizenlenen degerleme raporu

Ek 6- T.C. Beyoglu 2. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan atanéu mbilu:gsller tarafindan
diizenlenen 25.12,2009 tarihli bilirkisi raporu B es ™
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