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A. Sirket Profili

Turkiye'nin kokli grup sirketlerinden Polisan Holding A.S.’nin temelleri 1956 yilina kadar uzanmaktadir. Bitlis

Ailesi'nin tekstil sektériinde baslayan faaliyetleri yillar icinde kimya, liman isletmeciligi, boya ve gayrimenkul

sektorleri ile gesitlenmistir. Yatirnmlar 2000 yilinda Polisan Holding A.S. catisi altinda birleserek tek yapi

altinda toplanmis, sirketler arasinda koordinasyon saglanmistir.

Polisan Holding; buglin faaliyet gosterdigi boya, liman, kimya sektorlerinde, alaninda lider iki diinya devi Dow

Chemical ve Kansai Paint ile olan is ortakliklari, Yunanistan’daki yurt digi yatirimlari dahil alti sirketi ve degerli

gayrimenkul portféyii ile 1.127 kisiye istihdam saglayan bir sanayi sirketidir. Hisse senetleri Borsa istanbul’da

islem goren Polisan Holding ile ilgili daha fazla bilgiye www.polisanholding.com adresinden ulasabilirsiniz.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2024 tarihi itibariyla bagh ortakhklarin ortaklik oranlari gésterilmistir:

Ortakhigin Unvani

Faaliyet Alani

Grup Tarafindan Sahip Etkin Ortaklik Orani

Olunan Pay

Polisan Kimya Sanayii A.S. Kimyevi maddeler 100% 100%
(“Polisan Kimya”) Uretimi ve satisl
Poliport Kimya Sanayi ve Liman, depolama ve 100% 100%
Ticaret A.S. (“Poliport”) antrepo hizmetleri
Polisan Hellas S.A. PET, geri donusturilmis 100% 100%
(“Hellas™) pet, graniil ve preform

sise Uretim ve satisi
Polisan Yapikim Yapi Yapi kimyasallari tretimi 100% 100%

Kimyasallari San. ve Tic.
A.S. (“Polisan Yapikim”)

ve satisl

Asagidaki tabloda 31 Mart 2024 tarihi itibariyla Grup’un is Ortakhg ve istirakinin ortaklik oranlari

gosterilmistir. is Ortakliklari ve istirakler’deki yatirnmlar ézkaynak ydntemi ile muhasebelestirilmektedir.

Ortakhgin Unvani Faaliyet Alani Ortaklik Tiirii  Grup Tarafindan Etkin Ortaklik
Sahip Olunan Pay Orani
Polisan Kansai Boya Sanayive  Boya imalati ve is Ortakhg %50 %50
Ticaret A.S. (“Polisan Kansai Satisl
Boya”)
Tintomix Pigment Pasta Pasta Pigment is Ortakhgi %51 %25,50
Sanayi A.S. (“Tintomix”) Uretim ve Satisi
Rohm and Haas Kimyasal Kimyevi maddeler istirak %40 %40

Uriinler Uretim Dagitim ve
Ticaret. A.S. (“Rohm and
Haas”

Uretimi ve satisl
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B. Sirket Bilgileri:

Raporun ilgili oldugu Hesap Dénemi 01.01.2024 -31.03.2024

Sirketin Ticaret Unvani Polisan Holding A.S.

Ticaret Sicil Numarasi 5769 Gebze

Merkez Adresi Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Liman Caddesi No:7
Dilovasi-KOCAELI

Telefon / Faks 0262 754 8000 / 0 262 754 8056

Genel Mudiirliik Hilltown Ofis, Aydinevler Mah. Siteler Yolu Cad. 28 No:1/A
Kiiclikyal-Maltepe, ISTANBUL

Telefon/Faks 02165785600 /02165737792

Internet Adresi www.polisanholding.com.tr

C. Sirket’in Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in kayith sermaye tavani 1.000.000.000 Tiirk Lirasi ve 6denmis sermayesi 758.500.000 Tdrk Lirasi olup
2024 yihnin ilk geyreginde herhangi bir degisiklik olmamistir.

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in ortakhk yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Pay (%) Sermaye Tutan Pay (%) Sermaye Tutarn
Mehmet Emin Bitlis 22,72 172.354.218 22,72 172.354.218
Ahmet Ertugrul Bitlis 22,72 172.354.465 22,72 172.354.465
A.Melike Bitlis (Bush) 8,56 64.916.770 8,56 64.916.770
Ahmet Faik Bitlis 8,41 63.768.770 8,41 63.768.770
Fatma Nilgun Kasrat 8,41 63.768.770 8,41 63.768.770
Melis Bitlis 1,71 12.974.553 1,71 12.974.553
Mehmet Haluk Aksit 0,63 4.790.542 0,63 4.790.542
Serdar Demirel 1,86 14.129.867 1,86 14.129.867
Burcu Bitlis 0,91 6.894.284 0,91 6.894.284
Banu Bitlis 0,91 6.894.284 0,91 6.894.284
Alaattin Bitlis 0,82 6.187.618 0,82 6.187.618
Melda Bitlis 0,70 5.314.204 0,70 5.314.204
Halka Agik Kisim 21,64 164.151.655 21,64 164.151.655
100 758.500.000 100 758.500.000

Donem igerisinde sirketin ortaklik yapisinda bir degisiklik olmamistir.

D. Dénem igerisinde Esas Sézlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri

Dénem icinde Esas Sozlesmede degisiklik yapilmamistir.

E. Yonetim Kurulu

Sirket’in 26.04.2024 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda Esas Sozlesme’nin 10.
Maddesi uyarinca Yénetim Kurulu Uye tam sayisinin 6 olarak belirlenmesine karar verilmistir. ilgili genel kurul
toplantisinda bir yil siire ile gérev yapmak {izere asagidaki yer verilen Yonetim Kurulu Uyeleri secilmistir:
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Adi Soyadi

Gorevi

Icraci/Bagimsiz
Yonetim Kurulu

Uyesi Olup Olmadig

Emin Bitlis Yonetim Danismanligl Limited Sirketi’nin adina

gergek kisi temsilcisi olarak:
Tayfun Bayazit

Yonetim Kurulu
Baskani

icraci Olmayan Uye

Ertugrul Bitlis Yonetim Danismanligl Limited Sirketi’nin adina

Yonetim Kurulu

icract Olmayan Uye

gercek kisi temsilcisi olarak: Bagkan Vekili

Esra Yazici

AFB Yonetim Danigmanligi Limited Yénetim icraci Olmayan Uye
Sirketi’nin adina gergek kisi temsilcisi olarak: Kurulu

Ali Tugrul Alpacar Uyesi

FNK Y&netim Danismanligi Limited Sirketi Sirketi’nin Murahhas Uye icraci Uye

adina gergek kisi temsilcisi olarak:
Bilal Cantekin Dingerler

Onur Kipri

Yonetim Kurulu
Uyesi

Bagimsiz Uye

Hamit Sedat Eratalar

Yonetim Kurulu
Uyesi

Bagimsiz Uye

Yonetim Kurulu’nun 26.04.2024 tarihli karari ile; Emin Bitlis Yonetim Danismanhgi Limited Sirketi ve gercek
kisi temsilcisi Tayfun Bayazit'in Yonetim Kurulu Bagkani, Ertugrul Bitlis Yonetim Danismanhgi Limited Sirketi

ve gercek kisi temsilcisi Esra Yazici'nin Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak atanmistir?.

F. Yonetim Kurulu Komiteleri

Sirket Yonetim Kurulu’nun 29.04.2024 tarihli karariyla; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim

Tebligi'nde yer alan hikiimler cercevesinde komite yapisinin asagidaki sekilde olusturulmasina karar

verilmistir.
Denetimden Sorumlu Kurumsal Yénetim Risk Yonetim
Komite Komitesi* Komitesi
Baskan Hamit Sedat Eratalar Hamit Sedat Eratalar Onur Kipri
Uye Onur Kipri Ali Tugrul Alpacar Esra Yazicl
Uye Banu Camlitepe Tolga Uziimcii

* Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi'nin olusturulmamasina, séz konusu komitelerin gérevlerinin Kurumsal
Yénetim Komitesi tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

LYdnetim Kuluru lyelerinin ézgecmisleri sirketin Kurumsal internet sitesinde (www.polisanholding.com ) yer almaktadir.
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G. Ust Diizey Yoneticiler
Yil icerisinde gorevden ayrilan ve halen gorev basinda bulunan Ust diizey yoneticiler ile ilgili bilgiler asagidadir:

POLiISAN HOLDING UST YONETiMmi?

ADI SOYADI GOREVI

Bilal Cantekin Dingerler CEO

Tolga Uziimcii CFO

Mahmut Temiz insan Kaynaklari Direktdri
Cumbhur Aksoy Bilgi Teknolojileri Direktori
Mete Oztiirk Proje ve Satinalma Direktorii

POLISAN HOLDING GRUP SIRKETLERi UST YONETiMI

ADI SOYADI GOREViI

E. Burak Ekmekgioglu Polisan Kansai Boya Genel Midur

Selcuk Denizhan Poliport Genel Muduri

M.Serkan Metan Polisan Kimya & Polisan Yapikim Genel Midiri
Cenk Bitlis Polisan Hellas Ulke Miidiri

H. Personel Sayisi, Toplu S6zlesme Uygulamalari ve Personel ve iscilere Saglanan Hak
ve Menfaatler

Sirket’in, bagli ortakliklarinin ve is ortakhginin 31 Mart 2024 tarihinde sona eren dénemde ortalama personel
sayisi 1.127’dir (31 Aralik 2023: 1.101). Ortalama sayilarin hesaplanmasinda Polisan Kansai Boya’nin ve Rohm
and Haas’in galisan sayisi Grup’un hissesi oraninda agirliklandiriimamis, tam sayi olarak alinmistir.

Kidem tazminati karsihgl 31 Mart 2024 tarihi itibariyle 54.306.117 TL olarak hesaplanmistir.

Toplu is S6zlesmeleri

Poliport Sirketimiz ile Liman is Sendikasi arasinda 3 yili kapsayan 01.01.2022 — 31.12.2024 yiirirlik sireli
Toplu is S6zlesmemiz yiiriirliikte olup, Polisan Kimya Sanayii A.S. ve Polisan Yapikim Yapi Kimyasallari San. ve
Tic. A.S.'nin Uyesi olduklar Lastik-is Sendikasi ile Dilovasi, Adana ve Samsun tesisleri icin toplu is s6zlesme
gorismelerinde 2 Nisan 2024 tarihinde anlasma saglanmis ve 01.01.2024-31.12.2025 dénemini kapsayan 2
yillik Toplu is S6zlesmesi imzalanmustir.

2 Ust Diizey yoneticilerin zgegmisleri sirketin Kurumsal internet sitesinde (www.polisanholding.com ) yer almaktadir.
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l.  Yénetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

26 Nisan 2024 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin her
birine 2024 faaliyet yil ve miiteakip Olagan Genel Kurul toplantisina kadar aylik brit 95.000 TL huzur hakki
ddenmesine, diger Yonetim Kurulu Uyelerine ise herhangi bir icret édenmemesine karar verilmistir.

1 Ocak — 31 Mart 2024 tarihleri arasi st yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
13.545.219 TL'dir (1 Ocak- 31 Mart 2023: 5.195.986TL). Grup, yonetim kurulu Gyeleri, genel midir ve genel
muddir yardimcilarini Gst yonetim olarak belirlemistir.

. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

A. 2024 yiliilk Gg ayina iliskin 6nemli gelismeler

Yatinnma iliskileri Birimi
Banu Camlitepe 19 Subat 2024 tarihi itibariyla sirketimizde Yatirimer iliskileri ve Kurumsal iletisim Mudiri
pozisyonunda tam zamanli olarak gérev yapmaya baslamistir.

Yatirimar iliskileri iletisim Bilgileri
Tel: 0216 578 56 00
E-posta: yatirimciiliskileri@polisanholding.com.tr

Yunanistan’daki Sel Felaketi

Bagl ortakliklarimizdan Polisan Hellas'tan yapilan bildirime istinaden, 06.09.2023 tarihinde KAP'ta duyurmus
oldugumuz sel felaketiyle ilgili olarak hasar tespit ¢alismalari tamamlanmis ve 20.10.2023 tarihinde KAP'ta
duyurulan 6n 6deme dahil olmak lzere sigorta sirketi tarafindan toplam 7.700.000 Euro 6deme alinarak slireg
tamamlanmistir.

B. Bilango donemi sonrasi gelismeler

Polisan Hellas’in tekrar faaliyete baslamasi (22 Nisan 2024)

Polisan Hellas S.A. tarafindan Sirket’e 22 Nisan 2024 tarihinde yapilan bildirime istinaden, 06.09.2023
tarihinde KAP'ta duyurmus oldugu sel felaketiyle ilgili olarak hasar ve onarim ¢alismalarinin tamamlandigi ve
Polisan Hellas'in Volos fabrikasindaki Gretim faaliyetlerine 19 Nisan 2024 tarihi itibariyla basladigi
bildirilmistir.

Toplu is Sézlesmesi (2 Nisan 2024)

Polisan Kimya Sanayii A.S. ve Polisan Yapikim Yapi Kimyasallari San. ve Tic. A.S.'"den yapilan bildirime
istinaden, Uyesi olduklari Lastik-is Sendikasi ile Dilovasi, Adana ve Samsun tesisleri icin toplu is sdzlesme
gortismelerinde 2 Nisan 2024 tarihinde anlasma saglandigi ve 01.01.2024-31.12.2025 dénemini kapsayan 2
yillik Toplu is S6zlesmesinin imzalandigi bildirilmistir.
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Genel Kurul Toplantisina iliskin Agiklamalar (26 Nisan 2024)

Sirket’in 2023 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi 26.04.2024 tarihinde saat 11.00’de sirket merkez adresi
olan Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi — Kocaeli adresinde, Kocaeli Ticaret il
Midirligid’'nin 18.04.2024 tarih ve 95967693 sayili yazilari ile gorevlendirilen Bakanhk Temsilcisi Sultan
Kurbanoglu goézetiminde vyapilmistir. Genel Kurul Toplanti Tutanagl ile Hazir Bulunanlar Listesi
www.polisanholding.com kurumsal internet sitesinde yer almaktadir. Genel Kurul 03.05.2024 tarihinde tescil

edilmistir.

Kar dagitimi:

Polisan Holding, 26 Nisan 2024 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, Yonetim Kurulunun kar
dagitimi ile ilgili 1 Nisan 2024 tarihinde alinmis ve daha 6nce ortaklara duyurulmus olan Yoénetim Kurulu
kararinin onaylanmasina, 90.000.000 TL brit kar payinin 30 Nisan 2024 tarihinde dagitiimasina karar verilms
olup, nakit kar dagitimi 30 Nisan — 3 Mayis tarihlerinde gerceklestirilmistir.

C. Sirketin ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirim ve Tesviklere iligkin Bilgiler

1 Ocak — 31 Mart tarihleri arasinda toplamda 61.642.867 TL'lik yatirim harcamasi yapilmistir. (1 Ocak- 31 Mart
2023:27.723.106 TL).

Holding kapsaminda devam eden yenileme calismalari icin alinan tesvik belgeleri soyledir:

Tesvik Tutan

Tesvik Belgesi Tarihi

Tesvikli Harcama Tutar
(31.03.2024 itibariyle - TL)

(TL) (Yenileme Dahil)
Poliport Ving Tesvigi B/104761 15.092.285 15.092.285 29.03.2013
Poliport!” Tank Tesvigi D/112076 148.770.416 148.770.416 17.08.2018
Poliport!” Tank Tesvigi C/137652 167.959.754 167.959.754 03.12.2021
Polisan Kansai Boya") Gebkim Fabrika insaati E/122296 351.850.411 351.850.411 07.07.2020
Polisan Kimya ") Samsun Tesis B/131376 2.570 2.569,653 12.04.2023
Polisan Kimya () Oksit Tesisi D/112337 16.259.209 16.259.209 21.07.2016
Polisan Kimya Yeni Regine Tesisi 515368 89.240.000 102.870.555 29.09.2020
Poliport Tank Tesvigi 528259 465.000.000 322.253.451 06.10.2021
Polisan Kimya Novalak Regine Tesisi 556036 52.467.238 0 17.07.2023
Polisan Kansai Boya Gebkim Solvent Tesisi 541914 42.951.200 54.712.545 07.09.2022

* Tamamlanan yatirimlar
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D. Faaliyetlere iliskin Degerlendirmeler

2024 yiliilk Gg ayhk enflasyon muhasebesi (TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi”) uyarinca hazirlanan Sirketin 6zet konsolide finansal bilgileri agsagida yer almaktadir®:

Konsolide Gelir Dagilimi Kombine Gelir Dagilimi
Kimya BD',-'?.I
29.3%
PET 6. Diger

9%
Diger m PET 300k

31.8% Yapi Kim-,m]arn‘
Liman

18.2%

22.7%
Kimya

Yap Kimyasallan
Liman

*Konsolide ve Kombine Gelir dagiliminda, eliminasyon éncesi rakamlar baz alinmistir.

OZET KONSOLIDE GELIR TABLOSU

milyon TL 1¢2023 1C2024 Yillik Deg.
Gelirler 1.786 1.236 -31%
Briit Kar 117 303 159%
Faaliyet Giderleri -169 -197 17%
Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FAVOK) 60 214 255%
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net 16 38 135%
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar -45 33 -
Esas Faaliyet Kari -81 176 -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net 10 3 -64%
Finansman Geliri/(Gideri), net -5 -12 141%
Parasal Kayip -28 -32 15%
Vergi Geliri/Gideri 47 52 9%
D6nem Kari -57 187 -
Brut Kar Mariji 6,5% 24,5% 18,0 p.p.
FAVOK Marji 3,4% 17,3% 14,0 p.p.
Net Kar Marji -3,2% 15,1% 18,3 p.p.

= Konsolide gelirler, bir dnceki yil 1,79 milyar TLiken bu yil 1,24 milyar TL olarak gerceklesmistir. Polisan
Yapikim ve Poliport’un gelirlerini artirmasina ragmen Polisan Hellas’da gerceklesen sel felaketi
nedeniyle konsolide gelirlerde diislis yasanmistir. Polisan Hellas 6 Eylil 2023 tarihinde gergeklesen
sel felaketi nedeniyle faaliyetlerini durdurmus ve tekrar tGretim faaliyetlerine 19 Nisan 2024 tarihinde

3 Tutarlar aksi belirtilmedikge tablolarda Tiirk Lirasi’nin 31 Mart 2024 tarihindeki satin alma giicii cinsinden milyon Tiirk Lirasi (“TL”)
olarak ifade edilmistir.
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baslamistir. Polisan Hellas’in gelirleri, 2024 yili ilk ¢ceyrekte 92 milyon TL olurken, 1¢2023’de 711
milyon TL ydi.

Grubun 3. ceyrekten itibaren gosterdigi olumlu performans ve kar marjlarindaki iyilesme 2024 yilinin
ilk ceyreginde de devam etmis ve konsolide Briit Kar bir dnceki yil ayni donemine kiyasla %159 artisla
303 milyon TL olmustur. Briit Kar mariji ise bir 6nceki yili ilk ceyrekte %6,5 olurken, bu yil ilk ceyrekte
%24,5 seviyesine yukselmistir. Briit Kar marjinda gerceklesen olumlu seyrin ana nedenleri; enflasyon
kur makasinin daha olumlu seyretmesi, liman ve kimya faaiyetlerinde katma degerli Girtinlerin artis
ve liman faaliyetlerinde satis fiyatlarinda yapilan artistir.

Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar (FAVOK) 2024 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki yil ayni déneme
kiyasla %255 artisla 214 milyon TL'ye ylikselmistir. 2023 yili 3. ¢ceyreginden itibaren Poliport, Polisan
Kimya ve Polisan Yapikim’in karhliklarindaki olumlu seyir devam etmis, Polisan Hellas’in zararindaki
diistisiin de katkisi ile FAVOK 154 milyon TL artis géstermistir. Hellas’in FAVOK zarari ise bir dnceki
yilki 118 milyon TL seviyesinden bu yil 39 milyon TLye gerilemistir. Holding’in konsolide FAVOK mariji
ise bir dnceki yil ilk ceyrekteki %3,4 seviyesinden bu yil ilk ceyrekte %17.3’e ylkselmistir.

Esas Faaliyetlerden Net Diger Gelirler 22 milyon TL artarak bu ceyrekte 38 milyon TL olmustur. Bu
artista; stok deger dislikligu ve stpheli ticari alacak karsiliklarinin iptali ve sigorta hasar tazminati
gelirleri bunda etkili olmustur.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zarar paylari, 2023 yili ilk ceyrekte 45 milyon TL
zarar olurken (Polisan Kansai Boya -52 milyon TL, Rohm & Haas 7 milyon TL); bu ¢eyrekte ise 33 milyon
TL kar (Polisan Kansai Boya 29 milyon TL, Rohm & Haas 4 milyon TL) olarak gerceklesmistir.

Finansal piyasalardaki dalgalanmalara ve gayrimenkul sektoriindeki yavaslamaya ragmen, Esas
Faaliyet Kari korunarak, 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde 57 milyon TL Net Zarar, bu yil ilk ceyrekte 187
milyon TL Kar olarak gerceklesmistir.

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

milyon TL 12023 1C2024 Yillik Deg.
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 483 450 -7%
Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari 59 -41 -
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari -157 -248 58%
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 384 161 -58%
D6nem Basi Hazir Degerler 901 484 -46%
Dénem Sonu Hazir Degerler 859 581 -32%

=  Yurtici bagh ortakliklarin operasyonel karliigini artirmasi ve etkin isletme sermayesi yonetiminin

surdiridlmesi ile 450 milyon TL faaliyetlerden nakit elde edilmistir.

Gayrimenkul sektortiniin yavaslamasi ile Z Ofis Projesi satislarindan 4 milyon TL nakit girisi
saglanmistir (1C2023: 25 milyon TL). Yatirim harcamalarinin bu yilin ilk ¢eyreginde 62 milyon TL
olmasi (1€2023: 28 milyon TL) ve gayrimenkul satislarinin bir dnceki yila gére azalmasi nedeniyle
yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikislari 41 milyon TL olarak gergeklesmistir (1€2023: 59 milyon TL nakit
girisi).

2024 yilinin ilk ceyreginde net 226 milyon TL kredi, 21 milyon TL faiz 6demesi yapiimistir. Finansman
faaliyetleri icin enflasyon dizeltmesi etkisi cikarildiginda net 158 milyon TL nakit cikisi
gerceklesmistir.
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OZET KONSOLIDE BiLANCO

milyon TL 31.12.2023 31.03.2024
Donen Varliklar 2.397 2.573
Duran Varliklar 13.640 13.456
Toplam Varliklar 16.037 16.029
Kisa Vadeli YakUmlultkler 2.160 2.180
Uzun Vadeli YukUmlulikler 920 742
Ozkaynaklar 12.957 13.107
Toplam Kaynaklar 16.037 16.029
Net Finansal Borg 661 471
Kisa Vadeli Finansal Borglar 820 749
Uzun Vadeli Finansal Borglar 325 304
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 484 581
Finansal Yatirmlar (-) 0 0
Rasyolar

Cari Oran 1,1 1,2
Asit Test Orani 1,0 0,9
Nakit Oran 0,2 0,3
Net Kar/Ozsermaye (ROE)* 6,6% 8,4%
Net Kar/Toplam Varlik (ROA)* 5,4% 6,9%
Net Finansal Borg/FAVOK* 0,6 0,4
Toplam Borg /Toplam Varliklar 19% 18%
Bor¢/Ozkaynak 24% 22%

*Yilliklandirilmis Net Kér ve FAVOK rakami dikkate alinmistir

= Doénen Varlklar: Polisan Hellas’in faaliyetlerindeki durusun etkisi ve alacak giin sayilarinda yasanan
iyilesmenin katkisi ile ticari alacaklar 202 milyon TL azalirken, ylksek faaliyet karinin katkisi ile nakit ve nakit
benzerleri 98 mn TL artmistir. Sliveys kanali krizi ve yiiksek sezona giris nedeni ile minimum stok tutari gegcen
yila gore artmis ve toplam stoklari 290 milyon TL artirmistir.

= Duran Varliklar: Aydin Karacasu arazisinin siniflanmasinin ve amortisman giderlerinin etkisi ile duran varliklar
azalirken, ertelenmis vergi varliklari 85 milyon TL azalmistir.

= Kisa ve Uzun Vadeli Yikiumlullkler: Kredi geri 6demelerinin etkisi ile Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar 2023
yili sonuna kiyasla 92 milyon TL azalirken, borg¢ glin sayisinin artisi ile Ticari Borglar 146 milyon TL artis
gostermistir.

= (zkaynaklar: Cari dénem karinin etkisi ile Ozkaynaklar 150 milyon TL artmstir.

= Net Finansal Borg¢: Kredi geri ddemelerinin etkisi ve etkin isletme sermayesi yonetimi ile artan Nakit ve Nakit
Benzerleri (98 milyon TL) sonucu Net Finansal Bor¢ 190 milyon TL iyilesme kaydederek 471 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Polisan Holding’in solo net nakit pozisyonu ise 2024 yili ilk ¢ceyrek sonunda 80 milyon TL
olmustur.

= Etkin isletme sermayesi yonetiminin devamliligi saglanmis, net isletme sermayesi %18 azalarak 259 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

= Grup’un; 5,8 milyon ABD dolari ve 5,7 milyon Euro net yabanci déviz varhigi (hedge edilen toplam
yukumlaltk tutar dahil) bulunmaktadir.
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POLIPORT KiMYA

milyon TL 1G2023 1G2024 Yillik Deg.
Gelir 338 424 25%
FAVOK 112 218 94%
FAVOK Mariji 33,2% 51,5% 18,2 p.p.
Net Kar/Zarar 21 96 363%

= Poliport’un gelirleri 2024 yilinin ilk ceyreginde bir 6nceki yila gore %25 artarak 424 milyon TL olmustur.
Poliport’un elleglenen yik miktarinda artis, doviz kur makasinin kapanmasi ve iriin portféyilinde yapilan
degisiklikler, Sirketin gelirlerini olumlu etkilemistir.

o Kuru yik terminalinde 2024 yili ilk ceyreginde elleclenen riin tonaji bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %29 artarak 384 bin ton olmustur; Grin gesitliliginin arttirlmasi ve katma degeri yliksek
arlnlerin agirhiginin artmasi da gelirleri olumlu etkilemistir.

o Siviylk terminalinde, 2. tank ciftliginin Mayis 2023’te devreye girmesinin etkisiyle elleclenen yiik
miktari 2024 yilinin ilk geyreginde %9 artis artisla 726 bin m3’e ulagmistir.

o Antrepo tarafinda ise; Cin gemilerinin yeniden ivme yakalamasi ve kuru yik operasyonunda artan
hareketlilik gecici depolama alani ve milli depolama alanlarindan elde edilen gelirleri olumlu
etkilemistir. 2024 yilinin ilk geyreginde 75 bin ton yik depolanirken, gecen yil ayni doneme kiyasla
%93 artis gerceklemistir.

= Hacimsel artisin yanisira satis fiyatlarindaki artis, enflasyon kur makasinin kapanmasi ve portfoyde yapilan
degisikliklerin etkisiyle Sirketin FAVOK’(i hemen hemen iki katina ¢ikarak 218 milyon TLye ulagmistir. FAVOK
Marji ise 2023 yili ilk geyregindeki %33 seviyesinden bu yil ilk ceyrekte %52’ye yukselmistir.

= Sirketin 2023 sonunda 93 milyon TL olan Net Borg pozisyonu Mart sonunda 21 milyon TL'ye gerilemistir.

=  Faaliyetlerindeki olumlu gelisme, Finansal giderlerindeki ve Vergi Giderlerindeki azalma neticesinde
Poliport’'un Net Kari bu yil ilk ceyrekte %363 artarak 96 milyon TL olmustur.

POLISAN KiMYA

milyon TL 12023 1C2024 Yillik Deg.
Gelir 591 391 -34%
FAVOK 6 28 400%
FAVOK Marji 0,9% 7,0% 6,1 p.p.
Net Kar/Zarar 77 93 20%

= Polisan Kimya’'nin gelirlerinin azalmasinda hem yurtici hem de Avrupa pazarinda talebin diisiik seyretmesi
nedeniyle hammadde fiyatlarinin disik kalmasi ve 2023 4. ceyrege gore kurlarin diisiik seyretmesi etkili
olmustur.

= Hammadde maliyetlerindeki iyilesmenin gelirlere kiyasla daha fazla olmasi ile Sirketin Brit Kari %30 artarak
44 milyon TL olmustur.

= Gegen yil ilk ceyrege gore enflasyon kur makasinin iyilesmesi ve misteri portfoylinde yapilan degisikliklerin
etkisi ile FAVOK ilk ceyrekte 28 milyon TL olarak gerceklesmistir.

= Katma degeri yiksek Grlnlerin Giretimi ve raf dmdrlerini uzatma yoniindeki AR-GE galismalari yaninda yeni
ihracat pazarlarina ve miisterilerini kazandirmayi hedefleyen Sirketin, FAVOK marji ise gecen yila gére 6,1
puan artarak, bu yil ilk ceyrekte %7,0’a yikselmistir.
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=  Sirketin Net Kari ise; net Finansman giderlerindeki artisa ve ertelenmis vergi gelirlerinin azalisina ragmen
%20 yikselerek 93 mn TL'ye yukselmistir.

POLISAN YAPIKiM

milyon TL 12023 1G2024 Yillik Deg.
Gelir 243 342 41%
FAVOK 34 28 -18%
FAVOK Marji 14,2% 8,3% -5,9 p.p.
Net Kar/Zarar -7 -22 -

= Satis hacmi; var olan musteri portfoylndeki organik blyime ile birlikte yeni musterilerin de portfoye
katilmasi sonucu %48 artarak 22.901 ton’a ylikselmistir. Bu blylimenin ana lokomotifi beton katkilar
olmustur.

= Artan satis hacmi ve dovize endeksli satislarinin etkisi ile 2024 yilinin ilk ceyreginde, bir 6nceki yila gore, %41
artisla 342 milyon TL gelire ulasiimigtir.

= 2024 yilinin ilk geyreginde Kizildeniz'deki jeopolitik gerilim nedeniyle navlun fiyatlari artmis ve bu nedenle
Yapikim’in hammadde maliyetleri yiikselmistir. Bunun neticesinde, FAVOK bu yilin ilk ceyreginde 28 milyon
TL olarak gergeklesmistir.

= Net Finansman gelirlerindeki olumlu iyilesmeye ragmen Parasal Kaybin etkisi ile 2024 yilinin ilk ceyreginde 22
mn TL Net Zarar elde edilmistir.

POLISAN HELLAS

milyon TL 12023 1C2024 Yillik Deg.
Gelir 711,2 91,5 -87%
FAVOK -118,3 -39,1 -
FAVOK Marji -16,6% -42,7% -26,1 p.p.
Net Kar/Zarar -130,6 -20,0 -

= Yasanan sel felaketi nedeniyle lretim faaliyetlerini 6 Eylil 2023’de durdurmak zorunda kalan Polisan Hellas,
misteri odakhhgini bu sartlar altinda da siirdiirerek misterilerine Griin tedarigi konusunda kesintisiz destek
vermeye devam etmistir. Ticari faaliyetlere Ekim ay! igerisinde baslayan Sirket, Gretime ise 19 Nisan 2024'de
baslamistir. Sel felaketinin etkisi ile sirketin gelirleri yilin ilk ceyreginde 92 mn TL olurken; bir 6nceki yila
gore 619 milyon TL azalmistir.

= Sel felaketinin yarattigi hasar tespit ¢alismalari Aralik ayina kadar sonuglandiriimis ve toplam 7,7 milyon
Euro’luk hasar bedeli tazmin edilerek sigorta sliregleri 26 Ocak 2024 tarihi itibariyla tamamlanmustir.

*  Sirket bu ddnemde ticari faaliyetlerden kar elde ederken, sigortadan alinan tazminatin da katkisi ile FAVOK
zararini azaltmistir.

= Sel felaketi nedeniyle zarara ugrayan stoklar igin ayrilan karsiligin iptali ve Finansman giderlerindeki azalisin
etkisi ile 2024 yilinin ilk ceyreginde Sirket’in Net Zarari 20 milyon TL olmustur.
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