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Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2011 Tarihi itibariyla Bilango

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslari 2011 2010
Donen Varliklar 294.936.111 278.577.962
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 36.043.761 22.028.301
Finansal Yatinmlar 6 - -
Ticari Alacaklar 8 14.540.382 16.761.819
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.620.590 2.943.6
Diger Ticari Alacaklar 11.919.792 13.818.303
Diger Alacaklar 9 217.678.563 216.422.912
Niskili Taraflardan Diger Alacaklar 217.675.867 216.420.851
Diger Alacaklar 2.696 2.061
Stoklar 10 17.884.914 14.148.849
Diger Donen Varliklar 18 8.788.491 9.216.081
Duran Varliklar 98.944.924 96.996.526
Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 9 87.612 87.612
Finansal Yatinmlar 6 9.990.294 9.990.294
Maddi Duran Varliklar 11 55.574.272 56.537.718
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 32.454.093 28.194
Serefiye 13 - -
Ertelenny Vergi Varlgi 26 - 152.319
Diger Duran Varliklar 18 838.653 430.469
TOPLAM VARLIKLAR 393.881.035 375.574.488

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayairiparcasidir.
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Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2011 Tarihi itibariyla Bilango

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2011 2010
Kisa Vadeli Yukumlulikler 22.877.718 28.757.831
Finansal Borglar 7 - -
Ticari Borglar 8 11.561.669 9.858.480
Nigkili Taraflara Ticari Borglar 869.033 480.402
Diger Ticari Borglar 10.692.636 9.378.078
Diger Borglar 9 1.882.972 3.532.203
Nigkili Taraflara Diger Borglar 1.214.647 1.096.446
Diger Borglar 668.325 2.435.757
Donem Kari Vergi Yukumlu g 26 5.395.104 9.759.957
Borg Kaglliklari 15 1.686.964 1.114.504
Diger Kisa Vadeli Yukumltltkler 18 2.351.009 4.492.687
Uzun Vadeli Yakumlalukler 4.662.452 4.255.816
Calsanlara Sglanan Faydalara
liiskin Karshklar 17 4.391.478 4.255.816
Ertelenmy Vergi Yakumlaligi 26 270.974 -
OZKAYNAKLAR 366.340.865 342.560.841
Odenmg Sermaye 19 148.867.243 148.867.243
Sermaye Dizeltmesi Farklar 19 16.377.423 16.377.423
Hisse Senetleiirac Primleri 19 132.368 132.368
Istiraklerden Emisyon Primleri 19 6.175.274 6.175.274
Deser Artis Fonlari 19 21.342.306 21.877.363
Yasal Yedekler 19 9.321.591 9.321.591
Ozel Yedekler 19 - -
Gecm Yillar Karlari / (Zararlari) 19 140.344.636 102.6412
Net Donem Kari / (Zarari) 23.780.024 37.168.377
TOPLAM KAYNAKLAR 393.881.035 375.574.488
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayairiparcasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait KapsamlGelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart

Referanslari 2011 2010
Satg gelirleri 20 43.877.825 24.270.639
Satglarnn maliyeti (-) / Satilan hizmet maliyeti (-) 20 (14.502.787) (12.124.136)
Brut kar / (zarar) 29.375.038 12.146.503
Pazarlama, satve da&itim giderleri (-) 21-22 (2.737.203) (1.749.018)
Genel ydnetim giderleri (-) 21-22 (3.561.815) (3.080)
Diger faaliyet gelirleri 23 5.197.457 308.858
Diger faaliyet giderleri (-) 23 (724.107) (673.751)
Faaliyet kari 27.549.370 6.967.812
Finansal gelirler 24 5.239.129 6.473.646
Finansal giderler (-) 25 (3.190.078) (6.405.002)
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 29.598.421 7.036.456
Surdurilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) (5.818397) (1.557.146)
Doénem vergi gelir / (gideri) 26 (5.395.104) (2.638.88
Ertelenmg vergi gelir / (gideri) 26 (423.293) 1.079.738
Surdurdlen faaliyetler donem kari / (zarari) 23.780024 5.479.310
Durdurulan faaliyetler )
vergi sonrasi donem kari / (zarari) -
Doénem kari / (zarari) 27 23.780.024 5.479.310
Diger kapsamli gelir - (94.012)
Duran varliklar dger arty fonundaki dgisim (vergi i
sonrasl) (94.012)
Toplam kapsamli gelir 23.780.024 5.385.298
Hisse baina kazang 27 0,00160 0,00037

Seyreltilmis hisse baina kazang

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayairiparcasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Ozkaynia Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Hisse
Sermaye Senetleri Istiraklerden Deger Gecgms Yillar Net Donen
Dipnot Odenmis Diizeltmesi ihrag Emisyon Arti's Yasal Ozel Karlari / Kari /  Ozkaynaklar
Referanslari Sermaye Farklari Primleri Primleri Fonlari Yedekler  Yedekler (Zararlarr) (Zararn) Toplami
1 Ocak 2011 itibariyla bakiyeler, yeniden diizenlenig (Not 2.3) 148.867.243 16.377.423 132.368 6.175.274 7L3B3 9.321.591 102.641.202 37.168.377 342.560.841
Transferler 19 - - - - - - - 37.168.377 (37.168.377) -
Deger arty fonu amortisman farki 19 - - - (535.057) - - 535.057 - -
Donemin toplam kapsamili geliri 27 - - - - - - 23.780.024  23.780.024
31 Mart 2011 itibariyla bakiyeler 148.867.243  16.377.423 132.368  6.175.274 21.342.306  9.321.591 - 140.344.636  23.780.024 366.340.865
1 Ocak 2010 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 132.368 6.175.274 19.391.47%.467.338 75 82.952.277 19.426.974 301.790.448
Transferler 19 - - - - - - - 19.426.974 (19.426.974) -
Deger arty fonu amortisman farki 19 - - - - (1.116.204) - - 1.116.204 - -
Yasal yedek 19 - - - - - 854.253 (854.253) - -
Sabit kiymet yenileme fonu itfasi 19 - - - - - - (75) (75)
Donemin toplam kapsamli geliri 27 - - - 3.60 - - - 37.168.377 40.770.468
31 Aralik 2010 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 132.368 6.175.274 21.8B7.369.321.591 102.641.202 37.168.377  342.560.841
4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoaiparcasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Nakit Aim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
NAKIT AKIM TABLOSU Referanslari 2011 2010
Net donem kari 23.780.024 5.479.310
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylari me- 4.319.129 3.078.573
- Kidem tazminati kargi 17 208.936 148.234
-1zin ve kidem tgvik karsilig 17 1.653 76.942
- Stok dger dGsUKIOgU kag g 10 - (73.181)
- Konusu kalmayan ksufiklar 8 (27.500) -
- Vergi gideri 26 5.818.397 1.557.146
- Gelir tahakkuklari (4.923.825) -
- Gerceklememi faiz geliri 18 (4.559.214) (5.966.474)
- Net kur farki (geliri) / gideri 24-25 53.161 1.033.487
- Reeskont geliri 24 2.387.254 4.697.417
- Maddi duran varliklarin satarindan
kaynaklanan (kazang) / zarar 23 1.467 (2.000)
- Diger kag lliklar - 131.266
- Siipheli alacak gideri 8 - (252.080)
Isletme sermayesinde gercekben dasisimler
6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit ali 27.059.482 9.908.640
Ticari alacaklardaki (ag) / azalg 8 2.205.670 5.281.587
Stoklardaki (ary) / azalg 10 (3.736.065) (541.277)
Diger alacaklardaki (ag) / azalg 9 (3.668.906) (7.353.319)
Ticari borclardaki argi/ (azals) 8 1.744.957 (476.673)
Diger donen varliklardaki (agi / azal 18 (218.217) 959.902
Karsiliklardaki arty / (azals) 15 599.960 712.596
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki sut(azals) 18 (1.649.231) 195.852
Diger kisa ve uzun vadeli yukimliliklerdeki at(azaly) 18 (2.035.548) (8.335.536)
Odenen gelir vergisi 26 (4.598.509) (2.771.076)
Odenen faizler 25 (204.970) (22.174)
Odenen kidem tazminatlari ve izin féklari 17 (181.057) (125.771)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 15.317.566 (2.567.249)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler 11-12 (6.107.966) (2.492.295)
Duran varlik sagindan elde edilen nakit 11-12 94.837 19.782
Alinan faizler 4.764.184 5.988.648
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit (1.248.945) 3.516.135
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimla
Alinan krediler 7 - -
Kredi geri ddemeleri 7 - (28)
Kur farklarinin etkisi 24 -25 (53.161) (1.033.487)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen / (kullanila) nakit (53.161) (1.033.515)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis / (azals) 14.015.460 (84.629)
Doénem ba1 nakit ve nakit benzerleri 5 22.028.301 103.889
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 36.043.761 19.260

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiparcasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

1.

Sirket'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve TicaretSA(“Sirket”) 1994 yilinda kurulmgi olup, Sirket’in
faaliyet konusu her tirli maden, maden cevheriurddsin tirevlerini aramak ve ¢ikarmaklemek; gerek
kendi Urettgi ve gerekse temin egfiher tiirli maden ve madenden uUretimiaddeyi jlemek saflatirmak,
aritmak; elektrik, enerji ve buhar ihtiyacini fdgamak (izere kojenerasyon enerji santralleri kurimaklari
isletmek, enerji fazlasini satmak, cam maden ve madesvierinden her turli elyaf Gretimi ve bu
elyaflardan her nevi Grind Gretmek, elektrik Urétwe daitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlari
isletmek, klettirmek ya da satmak, elektrik enerjisi Uretmekagiyla her tlrli tesisi kurmakslémeye
almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek, Uretillektrik enerjisini toptan satlisansi sahibi tiizel
kisilere, perakende satllisansi sahibi tlzel kiere ve serbest tiketicilere ikili aglaalar yoluyla
satmaktir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: |, No: iyili “Birlesme Islemlerineiliskin Esaslar Tebjji”
uyarinca Kurul'un 24 Mart 2009 tarih ve 6/141 seltérari ile uygun goriil dgzrultusunda 30 Nisan 2009
tarihli Genel Kurulu'nun onay! ve ayni gin tesdiie Tiark Ticaret Kanunu’nun 451’inci, Kurumlar
Vergisi'nin 18 - 20'inci Maddeleri ¢ercevesinde @ayMadencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret . ile
devralmak suretiyle birkanistir.

Sirket'in kanuni merkezi Ralimani Caddesi No: 41 Uskiidaristanbul adresi olup, bigubesi “Park
Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret . MadenkdySubesi” (invani altinda konsantre bakir
uretmek lizere Madenkoy Sirvan / Siirt adresinde, gér subesi ise “Park Elektrik Uretim Madencilik
Sanayi ve Ticaret A. Silopi Subesi” Unvani altinda asfaltit ¢ikarmak tzere Silb$irnak adresinde
kurulmustur. Tekstil faaliyeti ile ilgili kurulmyg olan Edirnesubesinde ise tekstil faaliyetinin faaliyet
konusundan cikartiimasiyla Kapikule yolu Uzeri Ediradresinde kurulu fabrika binasi atil durumda
bulunmaktadir. Ayngekilde birlsme sonucunda varliklarina dahil olan Ceyhan / Adash@sinde kurulu
iplik fabrikasi da atil durumda bulunmaktadir. 31lam1 2011 tarihi itibariylaSirket'in 562 calgani
mevcuttur (31 Aralik 2010: 516 ¢gdin).

Sirket sermayesinin %31,99’unu temsil edilen paykaarz edilm§ bulunmaktadir.

Sirket'in sermayesinin %10 ve daha Uzerine sahipkbat;
- Park Holding AS. ve
- Park Enerji Ekipmanlari Madencilik Elektrik UretiBanayi ve Ticaret A.'dir.

Sirket'in sermayesinde paya sahip ortaklgagada listelenmitir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay orani Pay orani

Ortaklar (%) Pay tutari (%) Pay tutari
Park Holding AS. 39,65 59.020.050 39,65 59.020.050
Park Enerji Ekip.Mad. Elektrik

Ur. San.ve Tic. A. 21,60 32.148.572 21,60 32.148.572
Turgay Ciner 6,76 10.065.983 6,76 10.065.983
Diger 31,99 47.632.638 31,99 47.632.638
Toplam 100,00 148.867.243 100,00 148.867.243




Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

2.

2.1

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar
Sunumailiskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin HazirlanTemelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablata Tlrk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca betiele
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve rexnaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 28y#dI “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Teb#i” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teb”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililerensimasina ikkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonraslaan hesap donemlerine ait ilk ara finansal taiottdn gecerli
olmak Uzere yuririge girmitir. Bu teblige istinaden, sletmelerin finansal tablolarini Avrupa Bigli
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi FirsdnRaporlama Standartlar’'na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Bjrltarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK") tarafindan yyalananlardan farklari Turkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (“TMSK") tarafindan ilan ediliege kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan,SKIMtarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS&s alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyla, Avrupa Bii tarafindan kabul edilen UMS/UFRSnin UMSK tarafan
yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan henin idilmedginden dolayi, iljikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayil Tel@i cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlagmiup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Od2®92tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kdm
formatlara uygun olarak sunulstur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finarsalclarin yeniden @erlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetinrlegimesinde, genellikle varliklar icin édenen tuiar
gercege uygun dgeri esas alinmaktadir.

Sirket'in faaliyetlerini dnemli dl¢clide etkileyecekawmsimsel veya donemselgsgklikler bulunmamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tark Lirasi (*“TL") ilsunulmytur. Finansal tablolarin sunumungiaket’in
gecerli para birimi olan TL sunum para birimi olasscilmi ve tutarlar TL cinsinden ifade edilgtir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarirz€ltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karagarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na (UFRS uygulamasini bernjemer dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itimar&eMSK tarafindan
yayimlanmg 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finangéporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmaurstir.

Konsolidasyondliskin Esaslar

Sirket'in 9.990.294 TL ile gtirak ettisi Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret \nin sermayesi
72.100.000 TL'dir.istirak oraminin diiik olmasi ve ayrica goudan Sirket tarafindan kontrol edilen
isletme vasfina girmemesi ya da 6nemli derecedeietki®lmamasi dolayisiyla finansal tablolara Park
Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret 8.'ne olan gtirak, maliyet dgeri ile muhasebegiriimi stir (Not 6).



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

2.

2.2

2.3

24

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemlgggklikler geriye dontik olarak uygulanmakta ve 6ncdénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikligin yapildgl cari
doénemde, gelecek dénemlergkin ise, hem dgisikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulaniSirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminleringteemli bir dgisikli gi
olmamestir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye ddiétak uygulanir ve 6énceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve guncellenmistandartlar ve yorumlagirket tarafindan uygulanmive ekli finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan ac¢iklarazetkisi olmgtur. Ekli finansal tablolarda uygulangni
fakat raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi olmayaged standart ve yorumlarin detaylari da ayrica bu
boluman ilerleyen kisimlarinda agiklargtm.

(a) Sirket'in sunum ve dipnot acgiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmg standartlar

UMS 1, Finansal Tablolarin Sunumu (2010 vyilinda yaylanan UFRS’lerde Yapilan
Tyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan dgsiklik, Sirket'in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli anzhi 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebfere aciklik getirmektedir. Oxsiklik gecmise yonelik
olarak uygulannstir.

(b) Sirket'in finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmy
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (Revize 2009), fliskili Taraf Agiklamalari”

Kasim 2009'da UMS 24, iliskili Taraf Aciklamalari” giincellenmgtir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet sletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamatailigkin kismi muafiyet sglamaktadir. Bu
guncellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde yAultarih sonrasinda fayan finansal dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Deisiklikler), “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki gigklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan finansal donemler icin gecerlidir. Bu gdgklikler finansal tablo hazirlayan birsletmenin
fonksiyonel para birimi dindaki bir para birimini kullanarak ihrag gitihaklarin (haklar, opsiyonlar ya
da teminatlar) muhasebgiigiime islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tur Hak, tiirev
yukumlalukler olarak muhasebet&ilmekteydi ancak bu dgsiklikler, belirli sartlarin kagilanmasi
dogrultusunda, bu tir ihra¢ edilen haklarin opsiyorlldtum fiyati icin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasefi&lénesi gerekigini belirtmektedir.
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2.

2.4

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devan)

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 1 (deisiklikler), “UFRS’'nin ilk Olarak Uygulanmasi - Diger Istisnai Durumlar”

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasingayamn finansal dénemler icin gecerli olan UFRS 1
standardindaki desiklikler, UFRS 7 gercge uygun dger aciklamalarinin kadastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanagletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler), “Asgari Fonlama Gereklili ginin Pesin Odenmesi”

UFRYK 14 yorumunda yapilan giiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih semngla bglayan
finansal dénemler icin gecerlidir. Tanimlagniayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi iyagi
zorunlu olan ve bu katkilar ge@ ddemeyi tercih edergletmeler bu dgsikliklerden etkilenecektir. Bu
degisiklikler uyarinca, istge bal pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutar varlikarak
muhasebelgirilir.

UFRYK 19, “Finansal Yukumliluklerin Ozkaynak Araclari Kullanilarak Odenmesi”

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarihrasmda bgayan finansal dénemler icin

Ozkaynak araglari ihra¢ edegteitmelerin kullanaca muhasebe uygulamalarina aciklik getirir.
Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden guncellenen standartlara edrak, Mayis 2010 tarihinde
asaglda belirtilen ve bgica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda acikemma yayinlamgtir: UFRS

1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarifikn Olarak Uygulanmasi”; UFRS 3,igletme
Birlesmeleri’, UFRS 7, “Finansal Araglar: Aciklamalar”,M$ 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”, UMS 34, “Ara Donem Finansal Répma” ve UFRYK 13, “Migteri Baglilik
Programlari”. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu taohrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27'deki
degisiklikler haricindeki tim dger deisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1cék 2011
tarihinde veya bu tarih sonrasindglbgan finansal dénemlerde gecerli olacaktir.

S0z konusu standartlar, ggklikler ve yorumlarin Sirket'in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmatir.

(d) Henliz ydrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemnsi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (deisiklikler), “UFRS’'nin ilk Olarak Uygulanmasi - Diger Istisnai Durumlar”

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1'e, UFRS statldani ilk kez uygulayacak olan finansal tablo
hazirlayicilarina UFRS’ye gectddnemi 6ncesinde ortaya c¢ikagemlerin yeniden yapilandiriimasinda
kolaylik s@&lanmasi ve ilk kez UFRS'ye gore finansal tablo Hagan ve sunasirketlerden yiksek
enflasyonist ortamdan yeni c¢ikanlar icin aciklayigilgi saslamak amaciyla ilave dgsiklikler
getirilmistir. Bu desisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih smnda bglayan finansal
doénemler icin gecerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS'ye uygun finansal tablo hazigindan bu dgisiklikler Sirket icin gecerli
degildir.
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Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devan)

(d) Henuz vyururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7, “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardi rgta dgi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceleme caymalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihindgigt@ilmi stir. Bu desisiklikler, finansal
tablo kullanicilarinin finansal varliklaraskin devir slemlerini ve devri gercekigiren isletmede kalan
risklerin yaratabilecg etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica degisiklikler uyarinca, oransiz
devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gercgkiémesi halinde daha fazla aciklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu disiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih semnda bgayan finansal
doénemler icin gecerli olacaktiSirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finatedalblarinda
olusabilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.

UFRS 9, “Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgme”

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSKRasim 2009'da UFRS 9'un finansal araglarin
siniflandiriimasi ve élciima ile ilgili birinci kismi yayimlamgtir. UFRS 9, UMS 39, “Finansal Araclar:
Muhasebelgirme ve Olgcme™nin yerine kullanilacaktir. Bu Start, finansal varliklarin,sietmenin
finansal varliklarini ydnetmede kullagdmodel ve stzlgneye dayal nakit akidzellikleri baz alinarak
siniflandinimasini ve daha sonra g@eeuygun dger veya itfa edilmi maliyetle dgerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2Grthinde ya da bu tarih sonrasindglagan finansal
doénemlerde uygulanmasi zorunludgirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finalagdblarinda
olusabilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.

UMS 12, “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 taiile deisiklige uzramstir. UMS 12 uyarinca
varligin defter dgerinin kullanimi ya da sati sonucu geri kazanilip, kazanilmamasinglibalarak

varlikla iliskilendirilen ertelenmi vergisini hesaplamasi gerekmektedir. \ani UMS 40, “Yatirim

Amagcli Gayrimenkuller” standardinda belirtilen gae uygun dger yontemi kullanilarak kayitlara
alindgl durumlarda, defter @gerinin geri kazaniimasislemi varlgin kullanimi ya da safi ile olup

olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar dlab Standarda yapilan desiklik, bu durumlarda
varligin geri kazaniimasinin satyoluyla olacgl tahmininin secilmesini soyleyerek pratik bir ¢ézi
getirmistir. Bu desisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sannala bglayan finansal dénemler
icin gecerli olacaktirSirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finate@blarinda olgabilecek

etkileri hentiz dgerlendirmemitir.
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2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasllat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin ggecaygun dgeri ile ol¢ilir ve tahmini mgieri iadeleri,
iskontolar ve benzer gér kasiliklar kadar indirilir.

Mallarin satg!

Mallarin satgindan elde edilen gelirsagidakisartlar kagilandginda muhasebeftrilir:

« Sirket'in mulkiyetle ilgili tdm dnemli riskleri ve zanimlari aliciya devretmesi,

« Sirket'in mulkiyetle iliskilendirilen ve siregelen bir idari katiliminin gatilan mallar tzerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

« Gelir tutarinin guvenilebilir bigekilde dlgiimesi,

« Islemle iliskili olan ekonomik faydalari§irket'e aksinin olasi olmasi ve

« islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir gkilde 6lctilmesi.

Hizmet sunumu
Hizmet sunum sozéenesinden elde edilen gelir, sdgigenin  tamamlanma samasina gore
muhasebelgirilir. Yapilan anlgmadan elde edilecek gelirin guvenilir akilde dlgtlemedii durumlarda,

gelir, katlanilan giderlerin geri kazanilabileceikatr1 kadar kabul edilir.

Temetti ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili firsah varliktan beklenen émrii boyunca elde edileabintni
nakit girislerini s6z konusu vagin net defter dgerine getiren efektif faiz oranina goére ilgili dinee
tahakkuk ettirilir (Not 24).

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettiii,gkissedarlarin temettii alma hakkigdogu zaman
kayda alinir.

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgilirklama sozlgmesi boyunca dgusal yonteme gore
muhasebelgirilir (Not 23).

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gercejédilir deserin dizik olani ile dgerlenmektedir. Sabit ve gigken
genel Uretim giderlerinin bir kismini da iceren iyatler stoklarin bgh bulundyu sinifa uygun olan
yonteme gore (safha maliyet sistemi) veswdukla aylik g@irlikli ortalama maliyet yontemine gore
degerlenir. Net gercekkebilir deger, olgan ticari faaliyet icerisinde ofan tahmini sa§l fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satigerceklgtirmek icin yuklenilmesi gereken tahmini maliyetter
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin thgerceklgebilir dezeri maliyetinin altina dgitigiinde,
stoklar net gercekjebilir degerine indirgenir ve dger dukliginin olytugu yilda gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeddir desere indirgenmesine neden olansularin
gecerliligini kaybetmesi veya ggsen ekonomik kgullar nedeniyle net gerceklebilir dezerde ary oldugu
kanitlandgl durumlarda, ayrilan ger disikliglt kasiligi iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan
deger dizukligi tutar ile sinirhdir.

Sabit ve dgisken genel Uretim giderleri bor¢lanma maliyetleripgermemektedir. Girdi maliyetlerinin
icerisinde finansman maliyeti bulunmasi durumundzgkul bedel gelecekte glacak 6demelerin,
finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faimoi ile indirgenmesi ile tespit edilir. Kayith glerleri ile
nominal dgerleri arasindaki fark olan dénem icinde ve dénemusda olgmus 133.987 TL vade farki,
(31 Aralik 2010: 199.412 TL) faiz gideri olarakgdelendirilmistir (Not 10, 25).
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar

Arazi, binalar, makine ve cihazlar yenidenseldenmi tutarlariyla ifade edilir. Yeniden gderlenmi tutar,
yeniden dgerleme tarihinde tespit edilen gegeeuygun dgerden sonraki dénemlerde gdun birikmi
amortisman ve birikrgi deser dukluglu disllerek tespit edilir. Yeniden derlemeler bilango tarihinde
belirlenecek gerge uygun dgerin defter dgerinden ©6nemli farklilik gdstermeyecejekilde duzenli
araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi, binalar, makine ve cihazlarindgmn dgerlemesinden kaynaklanan grtozkaynaktaki
yeniden dgerleme fonuna kaydedilir. Yeniden gggleme sonucu ojan deger artgl, maddi duran varlikla
ilgili daha ©nceden gelir tablosunda gosterilen ddger d3ikligiinin olmasi durumunda dncelikle sz
konusu dger disuklugi nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse karazi, binalar, makine ve cihazlarin
yeniden dgerlemesinden okan defter dgerindeki azah, stz konusu vagin daha ©nceki yeniden
degerlemesine ikkin yeniden dgerleme fonunda bulunan bakiyesininasi durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Yeniden dgerlenen binalar, makine ve cihazlarin amortismaiir ¢ablosunda yer alir. Yeniden gglenen

gayrimenkul satil@inda veya hizmetten cekifgihnde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye gadan

dagitilmams karlara transfer edilir. Varlik bilanco st birakilmadikca, yeniden gerleme fonundan
dagitilmams karlara transfer yapiimaz.

Arazi, binalar, makine ve cihazlarsthda 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan mdddin varliklar
31Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona goére dliimis maliyet dgerlerinden birikmj amortisman ve
kalici dezer kayiplari didlerek yansitilngtir. izleyen dénemlerden itibaren alinan kalemler isen satm
maliyet dgerlerinden birikmg amortisman ve kalici @er kayiplari diilerek yansitilngtir.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda bestictherm§ olan dger amaclar dgrultusunda iga edilme
asamasindaki varliklar, maliyet gerlerinden varsa ger dizukligl kaybi dgulerek gdsterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Kullanima veya sathazir hale getiriimesi 6nemli dlclide zaman isieye
varliklar s6z konusu oldunda, borclanma maliyetlerBirket'in ilgili muhasebe politikasi uyarinca
aktiflestirilir. Bu tur varlklar, dger sabit varliklar icin kullanilan amortisman ydniade oldgu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutul

Arazi ve yapilmakta olan yatirnimlar schda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari kleeen faydali
omdrlerine gére dgrusal amortisman ve azalan bakiyeler yontemleriakulbrak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6mr, kalinti ger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cdtagisikliklerin olasi
etkileri icin her yil g6zden gecirilir ve tahmintlr bir deisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebgiidir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, bekleneorekmik 6mri ile s6z konusu kiralama siiresinden éiaai
ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayekilde amortismana tabi tutulur.

Sirket'in Siirt'te bulunan gayrimenkulleri 2010 yiralik ayi icerisinde uzman bir gerleme kurulguna
ekspertiz incelemesi yaptirilgwe séz konusu aktifler gerge uygun dgerlerine getirilerek finansal tablolara
yansitiimstir. Piyasa yakkam ydntemi ile bulunan arsa ghri (239.899 TL) ile maliyet yak$ami ydntemiyle
bulunan yap! maliyet gerleri (6.620.268 TL) ve makine ve cihazgdderi (16.952.100 TL) esas alinarak
hesaplanan gerleme konusu gmmazlarnin defter dgri arasinda okan vergi oncesi 4.178.875 TL
degerleme farki (vergi sonrasi 3.602.091 TL) bilangédkaynak hesaplari igerisinde yer alan gBreArtis
Fonlar” hesabinda gosterilgtir.

Sirket'in Edirne’de bulunan gayrimenkulleri 2008 1iyfiralik ayi igerisinde uzman bir gerleme kurulguna
ekspertiz incelemesi yaptirilgwe séz konusu aktifler gerge uygun dgerlerine getirilerek finansal tablolara
yansitiimgtir. Piyasa yaklam yontemi ile bulunan arsa ghyi (3.416.141 TL) ile maliyet yaldami
yontemiyle bulunan yapi maliyet glrleri (10.190.401 TL) esas alinarak hesaplangiertisne konusu
tasinmazlarin defter deri arasinda okan net 5.646.593 TL gerleme farki bilangoda 6zkaynak hesaplari
icerisinde yer alan “Deger Artis Fonlari” hesabinda gosterilgtir.
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Sirket'in 30 Nisan 2009 tarihli bilanco derleri tzerinden birlgigi Ceytg Madencilik Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS.’nin Adana / Ceyhan’da bulunan arazi ve arsalmakineleri ve demirkadari 31 Aralik 2008
tarihindeki dgerleri esas alinarak uzman birgddeme kurulguna ekspertiz incelemesi yaptiritm. S6z
konusu aktifler gergge uygun dgerlerine getirilerek finansal tablolara yansitgtm Uzun kullanim émiirli
arazi ve arsalarin 31 Aralik 2008 tarihliggglemesi glvenilir ve gercekci gerleme yontemi olan “Piyasa
Degeri (Emsal Dger) Yaklgimi” yontemi, binalari “maliyet yaklkami yontemiyle”, makine ve demirldari
ise “piyasa argirmasi sonucu elde edilen veriler” dikkate aladayapiimstir.

Degerleme sonucunda arazi ve arsalarigede5.727.000 TL , binalarin 9.773.000 TL, makimielé3.433.110
TL ve demirbalarin da 66.890 TL olmak Uzere toplam 20.000.0000ldusu tespit edilmitir. Birlesilen
isletmenin dgerleme tutarlari ile defter deri arasinda okan 14.563.489 TL der artgl farki bilangcoda
O6zkaynak hesaplari icerisinde yer alan §BeArtis Fonlar” hesabinda bigme etkisi olarak gosterilrtir
(Not 19).

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik dtati asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mir

Binalar 10-50 il
Yeraltl ve yerlstl dizenleri 8-25yil
Makine ve cihazlar 3-15vyil
Tagitlar 4-7yl
Déseme ve demirbdar 4-16yil
Ozel maliyetler (Siirt / Madenkéyirnak / Silopi) 3-25yil
Diger maddi duran varliklar 4yl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya darbaddi duran vain hizmetten alinmasi sonucu gdn
kazancg veya kayip sgathasilati ile variin net defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tadlina
dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliederlerinden birikmg itfa paylari ve birikmj dezer
dustklikleri disuldukten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu Wllar beklenen ekonomik émirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutuluBeklenen ekonomik omir ve itfa ydntemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan geikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylahyil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki dgisiklikler ileriye donik olarak muhasebstilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarlgeizen
strede olgan maliyetler tizerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik 6mdrlerigére itfaya
tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gejtirmek ve surdirmekle gkili maliyetler, olutuklari dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroligirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgazilim Urlnleri ile direk
ili skilendirilebilen ve bir yildan fazla stre ile madignin zerinde ekonomik faydag@ayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarakgdelendirilir. Maliyetler, yazilimi geftiren calganlarin maliyetlerini
ve genel Uretim giderlerinin bir kismini da icerrealir. Maddi olmayan duran varlik olarakggelendirilen
bilgisayar yazilim gejtirme maliyetleri, ekonomik émdarleri Gzerinden jtéatabi tutulurlar.
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Ticari Markalar ve Lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarifaliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisaasin sinirli
faydali 6émdarleri bulunmaktadir ve maliyetggelerinden birikmg itfa paylari diglldikten sonraki tutariyla
gosterilirler. Satin alinan ticari markalar ve tiskr, beklenen faydali dmurlerine goregdsal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir.

Isletme Birlamesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Vaukl

Isletme birlemesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran vitikmaddi olmayan duran varlik tanimini
karsilamasi ve gerge uygun dgerleri guvenilir birsekilde dl¢tlebilmesi durumundgerefiye tutarindan
ayri olarak tanimlanir ve muhasebéldir. Bu tir maddi olmayan duran varliklarin madti, satin alma
tarihindeki gercge uygun dgeridir.

Isletme birlgmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran vknikbalangic muhasebejgrmesi
sonrasinda ayri olarak satin alinan maddi olmayeardvarliklar gibi maliyet dgerlerinden birikmy itfa
paylar ve birikmg deger diguklikleri disildikten sonraki tutar Gizerinden gésterilirler.

Maddi olmayan duran varliklar ekonomik omudrleri kike alinarak gagidaki sureler dahilinde itfa
edilmektedir.

Ekonomik 6mur
Haklar (Marka, lisans, telif hakki, patent, bilgisa yazilimi vs.) 2-16 i

Varliklarda De ger Dusukli gl

Serefiye gibi sinirsiz dmri olan varliklar itfayatautulmazlar. Bu varliklar igin her yil ger duklugu
testi uygulanir. Amortismana yada itfaya tabi olamliklar icin ise defter dgerinin geri kazaniimasinin
mumkin olmadii durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halindgedel(UkIUgu testi uygulanir. Vargin
defter dgerinin geri kazanilabilir tutarinisenasi durumunda der digukligi kasihgl kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, safimaliyetleri diglldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki
degerin buyuk olanidir. Dger dGukluginin dgerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilirakit
akimlarinin oldgu en dguk seviyede gruplanir (nakit Ureten birimle§erefiye haricinde dger
distkligune tabi olan finansal olmayan varliklar her ragorh tarihinde deer dukligiinin olasi iptali
icin gbzden gegirilir.

Maden hazirlik giderleri

Maden sahalari hazigh ile ilgili harcamalar (jeofiziksel, togwafik, jeolojik ve benzer tirdeki harcamalar
dahil) gelecekte ekonomik olarak sirdirilebilir frmaye olgumuna katki sgayacaklari konusunda bir
kani olymasi durumu haricinde, aliwklari donemde gider olarak kaydedilir. S6zU edittirumda, bir
madenin ticari nitelikli Gretim kapasitesine grizasi ile birlikte s6z konusu harcamalar akiifldir ve
madenin ekonomik émri slresince amortismana tablutu Bir madenin gegtirme ve yapim samasi
oncesinde gider yazilan atama ve hazirlik harcamalari, bgaaalar sonucunda ticari nitelikstgan bir
maden rezervinin saptanmasi durumu da dahil olmakeii sonradan aktiffériimez.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi énemli dlciide zaman isteyarliklar s6z konusu olgunda,
satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile gdadan ilgkilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varhk
kullanima veya sata hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmagriisminin gegici sure ile finansal yatinmlard&eigendiriimesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflgirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsupredil

Diger tum borclanma maliyetleri, altwklar donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar

Finansal varlik ve borclaSirket'in bu finansal araclara hukuki olarak tardfnasi durumund&irket'in
bilangosunda yer alir.

Finansal Varliklar

Gercgie uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadi&rak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansallikéar, gercge uygun piyasa geri ile alm glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzeendmuhasebejérilir. Yatirim araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uyguarak teslimati kgulunu tgiyan bir kontrata b#i olan
finansal varliklarin alimi veya sgitisonucunda ilgili varliklar, slem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsgarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin nitgihe ve amacina laa olarak yapilir ve ilk muhasebegteme

sirasinda belirlenir.

Gercegze uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Sirket'in finansal varlgl elde etmesinin Bhca amacinin yakin bir tarihte vaglielden cikarma olmasi,
finansal varlgin Sirket'in hep birlikte yonet@ii ve kisa vadede ojan karlarin hemen realize edgdi
tanimlanmy bir finansal arag portfdyinin bir pargasinistdumasi ve finansal riske karetkili bir koruma
araci olarak belirlenmeyen tim tirev drinlerinde konusu finansal varliklar gerge uygun dger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar dtssmiflandirilir. Gercge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin gegge uygun dgerleriyle dgerlenmesi sonucu gjan kazancg ya da kayip,
kar / zararda muhasebgielir. Kar / zarar icinde muhasebet@ilen net kazan¢ ya da kayiplar, sz konusu
finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya tetthgtitarini da kapsar. Bu kategoride yer alan kian)
donen varliklar olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varfiin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu ddéneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal amadeklenen d6mri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresincecgéte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarakliilg
finansal varlgin net buginki dgerine indirgeyen orandir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vaahldsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kienmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢clanma araclari, vadesindakalde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgntemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden dger
disuklogt tutarn dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifa yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasagam goéren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal Variklarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gOsterilir. Sirket'in aktif bir piyasada slem gdérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdntsgzir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak aractadunmakta ve gerge uygun dgerleri givenilir olarak
Olcilemedgi icin maliyet deerleriyle gosteriimektedir. Gelir tablosuna kaydedideer disuklikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tuta
haricindeki, gercge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazancg ve zararlgtedikapsamli gelir
icinde muhasebedérilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimaga

da deer dzukligiine @gramasi durumunda, finansal varliklagde arty fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosunda siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkil temettuleiSirket'in temettti alma hakkinin gjtugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebsgtigimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hagarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Gizerinden belirlenmekte ve raporlamaetili sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebglieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal h@n itfa edilmg maliyet degeri
Uzerinden belirlenmektedir. Ber kur farki kazanglari ve zararlari, gdi kapsamli gelir icinde
muhasebelgiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagl@m gérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar, krealacaklari ve der alacaklar, ilk kayit tarihinde geige
uygun dgerleri ile muhasebejériimektedirler.ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinekijn
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnmaliyeti Gizerinden gdsterilgierdir.

Geri satim s6zkemeleri

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“texpo”), saly ve geri alg fiyati arasindaki farkin etkin
faiz yontemine gore doneme isabet eden kismingregrolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve
nakit benzerleri hesabina ters reglernlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda dger disukligt

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatildsindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansalrlik grubunun dger disikligine gradgina iligkin
goOstergelerin  bulunup bulunmgca dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla wlapeydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlgin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tatmredilebilen gelecekteki tahmini
nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucuilddi finansal varlgin deer disukligiine @gradgina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumundgeddisukligi zarar olgur. Kredi ve alacaklar igin
deger diuklugl tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarifinansal vargin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiingérilde defter dgeri arasindaki farktir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Finansal varlklarda dger disUklUgl (devami)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter ggeinin azaltildgl ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, dger disukligu dosrudan ilgili finansal variin kayitl dgerinden digulur. Ticari
alacgin tahsil edilememesi durumunda bu tutarskde hesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar icinde muhaselkgidir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricindesededi3Uklugli zarar sonraki donemde azalirsa ve gzal
deger diukligh  zararinin  muhasebetigilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasehgiglen dezer dGuklugu zarari, dger digukliginin iptal
edilecgi tarihte yatirmin dger diukligl hicbir zaman muhasebgtieilmemis olmasi durumunda
ulasacazl itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger dizukligu sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araglariniregengygun dgerinde sonradan meydana
gelen ary, dogrudan 6zkaynaklarda muhaselyétdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vad@exy
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekilelan ve dnemli tutarda ger desisikli gi riskini

tasimayan yuksek likiditeye sahipgr kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin deftigeri ger¢cge uygun
degerlerine yakindir.

Finansal Yukuamlalikler

Sirket'in finansal yukamldlikleri ve 6zsermaye aiag) sdzlgmeye bgli dizenlemelere ve finansal bir
yukimluligiin ve 6zkaynga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore sadifédir. Sirket'in tim borclar
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temdlee sozlgme 6zkaynga dayall finansal aractir.
Belirli finansal yukumlilukler ve 6zkaygia dayali finansal araclar icin uygulanan muhasediikalari
asaglda belirtilmitir.

Finansal yukumlultukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiiMler ya da
diger finansal yukumlulukler olarak siniflandirilir.

Gercegze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikulikler

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilitler, gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilancgibitadeki gercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir.
Gercge uygun dgerlerindeki dgisim, kar / zararda muhasebgldlir. Kar / zarar icinde
muhasebelgirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu fagduyukumluliuk igin 6denen faiz tutarini da
kapsar.
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2. Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal Yikumlulikler (devami)

Diger finansal yukumlilikler

Diger finansal yukumlilukler, banka borglari dahil aknlzere, bgangicta glem maliyetlerinden
arindiriimg gercge uygun dgerleriyle muhasebegérilir.

Diger finansal yukamlalikler sonraki donemlerde etkaiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigjnmaliyet bedelinden muhasebgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumligiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gidenn
iligkili oldugu déneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aradeklenen émri boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zamamidsiiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimligian net buglnki derine indirgeyen orandir.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim yontemi kullaarak muhasebedtrilir. Isletme birlgmesinin maliyeti,
birlesme tarihinde verilen varliklarin, alan veya ustlenilen yukumlultklerin vegheortakligin kontroltni
elde etmek icin cikarilan 6zkaynak araclarinin g&Fcuygun dgerlerinin ve gletme birlgmesine
dogrudan atfedilebilen @er maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. UFRS Satilmak Uzere Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”e goratdmak Uzere elde tutulan ve geteauygun dgerden
satg masraflarinin dgtilmesiyle bulunan deer ile kayda alinan duran varliklar (veya satilagalplar)
haric olmak tizere alinanslétmenin UFRS 3 i§letme Birlgmeleri’ne goére kayda alinmagartlarini
karsilayan belirlenebilen varliklari, yikimlalikleri warta bgh yikamlulikleri ger¢ge uygun dgerleri
Uzerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda alan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinagletmenin tanimlanabilen
varliklari, yukaimlultkleri vesarta bgli yukamluluklerindekiSirket'in payini gan kismi olarak belirlenir
ve ilk olarak maliyet dgeri Uzerinden kayitlara alinir. Yeniden gézden gledkten sonraSirket'in satin

alinan gletmeye ilskin tanimlanabilen varlk, yuokumlalik vearta bgh yukumliluklerindeki payinin,
satin alim maliyetini gnasi halinde gan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Ortak kontrol altinda gercelden sletme birlemelerinin muhasebejgriimesinde ise gletme birlgemesine
konu olan varlik ve yukiamlultkler kayith gerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Géhblolari ise
isletme birlemesinin gerceklgigi finansal yilin bglangicindan itibaren konsolide edilir.

Bu islemler sonucunda herhangi barefiye veya negatiferefiye hesaplanmaistirak tutari ile satin alinan
sirketin sermayesindeki pay! nispetindeki tutaritlesérmesi sonucu okan fark dg@rudan 6zkaynaklar
icerisinde “ortak kontrol altindakisletme birlgemeleri etkisi ya da ortaklarla ortaklarin kendidieeri
dahilinde yapilangsiemlerin etkisi” olarak muhasebatilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, yikimlilékn ve sarta bgl yikimlaliklerin ger¢cge uygun
degerlerinin veya birleme maliyetinin sadece gegcici olarak belirlenebilmasdeniyle birlgmenin

gerceklgtigi donemin sonunda bigeenin ilk kez muhasebel@ilmesi gecici olarak yapiimak
durumundaysa, satin alan, s6z konugdatme birlemesini gecici tutarlardan muhasebéhir. Gegici

olarak belirlenmy bagslangic muhasebesinin biglme tarihini takip eden on iki ay icerisinde tamanaleak
ve dizeltme kayitlar birfene tarihinden itibaren yapiimaktadir.

Satin alinan sletmedeki ana ortaklik gh paylar, s6z konususletmenin satin alinmasi sirasindaki
belirlenebilir varlk, yukimlilik vearta bgl yukiumliluklerinin gergge uygun dgerindeki ana ortaklik
disi paylarin tutari olarak kayda alinir.
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2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tirk Lirasi (“TL") ilsunulmytur. Finansal tablolarin sunumunglizket'in
gecerli para birimi olan TL sunum para birimi olasscilmi ve tutarlar TL cinsinden ifade edilgtir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yalyzera cinsinden (TL gindaki para birimleri ya da ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi gndaki para birimleri) gercekden slemler, slem tarihindeki kurlar
esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancogier alan dovize endeksli parasal varlik ve
yukiamlulikler bilango tarihinde gecerli olan kurlarllanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.

Gercgie uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlergidmanci para cinsinden kaydedgmi
olanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye déwektedir.
Tarihi maliyet cinsinden 6lclilen yabanci para birideki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye
tabi tutulmazlar.

Kur farklari, aagida belirtilen durumlar haricinde, gluklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

¢ Gelecge yonelik kullanim amaciyla ¢§a edilmekte olan varliklarla §kili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar tGzerindeki faiz malilgxrine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (dskl kagi finansal koruma ggamaya ilgkin
muhasebe politikalari sagida aciklanmaktadir) kar finansal koruma <$$amak amaciyla
gerceklatirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari.

Hisse Baina Kazang

Cari doneme ait hisse paa kazang¢ hesaplamasi, net dénem karindan vegargdan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, dénem icindgkiliall ortalama adi hisse senedi sayisina bolUryres
hesaplanir. Dénem iginde ortaklarin elinde bulugnlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve dénem icinde;ilkdilen hisse senedi sayisinin bir zamgmhikl
faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunaséisenedi sayisidir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegwl karlarindan dattiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hissegdanlari, hisse bana kazanc¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullmi&irlikh ortalama hisse sayisi,
sz konusu hisse senedisdamlarinin gecrmie donik etkileri de dikkate alinarak bulungtuu.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilmg finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ggkolsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayirgin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gereaiktirolaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde dizeltir.
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2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, Ko sullu Varlk ve Yukumlaltkler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimfiild bulunmasi, yakimlagiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimldlik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kiéik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimliuge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6éniinde bulundurulardilanco
tarihi itibariyla yukumluligin yerine getirilmesi i¢cin yapilacak harcamanin niah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukimlilgin kasilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini lanirak ol¢tlmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki gerine aittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Ug¢lncl taraflarca
karsilanmasinin beklengii durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilimesinin hemen hemen
kesin olmasi ve givenilir bgekilde dlciiimesi halinde varlik olarak muhaseigéiér.

Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi

Sirket'in, Yonetim tarafindan performanslarini géelendirme ve kaynak gdimina karar vermek icin

kullandg! bilgilerin tamami Turkiye’de bulunan ve bigkdlunda faaliyette bulunan boélime aittir. Bu
kapsamdaSirket'in risk ve fayda oranlarinin 6zellikle Urgifti mal ve hizmetlerdeki farkhliklardan

etkilenmesi sebebiyle, bolim bilgilerinin raporlaasma yo6nelik olarak endustriyel bdlimler
belirlenmistir.

Sirket asirhkll olarak madencilik sektériinde, konsantre Ibake asfaltit komurii dretimi faaliyeti
goOstermektedirSirket Yonetimi, faaliyet sonuclarini ve performansUFRS’ye goére hazirlangfinansal
tablolar Gizerinden gerlendirdginden dolay! bolimlere goére raporlama hazirlanildéiRS finansal tablolar
kullaniimaktadir. Sirket'in karar organlarinca yapilan i¢ raporlamagére “Asfaltit madeni” ve “Bakir
madeni” endustriyel boliumler olarak belirlegtii Bu ayirimlar, Sirket'in boélimlere goére finansal
raporlamasinin da temelini gturur (Not 4).

Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bffirket'in elden ¢ikardil veya satiimaya hazir ger olarak siniflandirdi,
faaliyetleri ile nakit akimlanSirket'in butuninden ayr tutulabilir bir bélimuduElden ¢ikarilacak
faaliyetler; ayr bir faaliyet alani veya gmafi faaliyet bolgesini ifade eder, satveya elden ¢ikarmaya
yonelik ayri bir planin parcasidir veya satma aglaalinmg bir bgli ortakliktir. Sirket, elden ¢ikarilacak
faaliyetleri, ilgili varhk ve yukumliliklerinin ket degerleri ile elden cikarmak icin katlanilacak
maliyetler digulmus rayi¢ bedellerinin dgilk olani ile dgerlemektedir.
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2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet baislari, baislarin alinacgina veSirket'in uymakla yikimli oldgu sartlan kasiladigina dair
makul bir giivence oldiunda gercge uygun dgerleri tizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bgislari, kagilayacaklari maliyetlerlestestikleri ilgili donemler boyunca tutarh
bir sekilde gelir olarak muhasebgtilir.

Maddi duran varliklara igkin devlet bgislari, ertelenmi devlet bgislari olarak cari olmayan borclar altina
siniflandinlir ve faydali émdrleri tGzerinden g@asal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak
kaydedilir (Not 14).

Yatirirm Amagli Gayrimenkuller

Yatinm amacl gayrimenkuller, kira ve / veyagde arty kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet gerinden birikm§ amortisman ve varsa birikgidezer diguklikleri
distldukten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirl&abul goren kriterlere uymasi durumunda bilancoda
yer alan tutara, var olan yatirrm amacli gayriméikiherhangi bir kismini ggstirmenin maliyeti dabhil
edilir. S6z konusu tutara, yatirnm amach gayrimdigte yapilan ginlik bakimlar dahil gielir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin amortismanindgzdasal amortisman yontemi kullaniimaktadir.

Yatirrm amach gayrimenkuller, satilmalari veya laollamaz hale gelmeleri ve samtidan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar @anamayacanin belirlenmesi durumunda bilanggidoirakilirlar. Yatirim
amagl gayrimenkulin kullanim siresini doldurmaamdveya sagindan kaynaklanan kar / zarar,
olustuklari donemde gelir tablosuna dabhil edilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve erteleryniergi giderinin toplamindan ojur.

Cari verqgi

Cari yil vergi yukamluligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi tGizerintesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidibilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da veadgn
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farkhlik gosterir.Sirket'in cari vergi yukamluligl bilanco tarihi itibariyla yasaenis ya da énemli dl¢iide
yasallamis vergi orani kullanilarak hesaplangtni.

Ertelenms verqi

Ertelenmg vergi yukumliligh veya varlgl, varliklarin ve yikimlaliklerin finansal tablots gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda diklataan tutarlar arasindaki gegcici farklilklatiiango
yontemine gb6re vergi etkilerinin yasghas vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmi vergi yukumlulikleri vergilendirilebilir gecici f&larin  timu igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan gdun ertelenmi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlmn kuvvetle muhtemel olmasgartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimlilikieari ya da mali kar / zarari etkilemeyateme
iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve yukimlaliklerin ilk defa finansal tafdra alinmasindan
(isletme birlemeleri dsinda) kaynaklaniyorsa muhaselgétdmez.
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2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenms verqi

Ertelenmg vergi yukimlalikleri,Sirket'in gecici farkhliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsiin dik oldusu durumlar haricinde, Igh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumd icin hesaplanir. Bu tur yatinm ve paylar ilekilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabisrétkar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtembhasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmagartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith deeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden geciriliErtelenmg vergi
varliginin kayith deeri, bir kisminin veya tamaminingayacai faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel oladictide azaltilir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumltlikleri varliklarin gegklesecesi veya yukumliliklerin yerine
getirilecesi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tdtibariyla yasallamis veya dnemli dlglide
yasallamis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden apdanir. Ertelenmgi vergi varliklari ve
yukamluluklerinin hesaplanmasi sirasin@arket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini

geri kazanmasi ya da yukdmlaliklerini yerine geéisinigin tahmin etfii yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenms vergi varliklan ve yukiamlalikleri, cari vergi Vddariyla cari vergi yuktumluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6znkesu varlik ve yikumluliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya daSirket’in cari vergi varlik ve yikiumlultklerini
netletirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundzghsup edilir.

Doénem cari ve ertelenmverqisi

Dogrudan kapsamli gelir tablosunda alacak ya da blarglo muhasebedérilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenm§ vergi de dgrudan kapsamli gelir tablosunda muhasetiel@) ile
ili skilendirilen ya da gletme birlgamelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hawdgki cari vergi ile
doneme ait ertelenmivergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarakhasebelgirilir (Not 26). isletme
birlesmelerinde serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satenab&li ortakligin tanimlanabilen
varlik, yukimlulik vesarta bgli borclarinin gergge uygun dgerinde elde etfi payin satin alim
maliyetini gan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6nindeindurulur.

Calisanlara Sgslanan Faydalar

Tiarkiye’de mevcut kanunlar ve toply sdzlemeleri hikiimlerine gore kidem tazminati, emekliliya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glncellgnatan UMS 19 Cajanlara Sglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu turdelerdeler tanimlanrgiemeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Bu kapsamd8irket ¢alsanlarina tcrete ilave olarak ikramiye, yakacaly,ibayram, gitimi
tesvik, yemek, evlenme, daim ve 6lim yardimi gibi sosyal haklagismmaktadir.

Bilancoda muhasebeldrilen kidem tazminati yokimlifii, tim calanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride d@masi beklenen yukimldlik tutarlarinin net buginldgiedine gore hesaplangve finansal
tablolara yansitilngtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayigddir tablosuna yansitilgtir (Not

17).
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2.

2.5

2.6

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit akim tablosu

Sirket, net varliklarindaki dgsimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutee zamanlamasinda
degisensartlara gore yonlendirme yetetidnakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi wesk tizere, gier
finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasi olarak inakim tablosu dizenlemektedir. Dénemekiln nakit
akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetleriagadi bir bicimde raporlanmaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adsseler Gzerinden gdilan temettiler, temettl gaim

Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket gelecge yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadirleGek finansal raporlama déneminde,
varlik ve yukumluluklerin kayitl dgerinde énemli dizeltmelere neden olabilecek tahweirvarsayimlar
asagida belirtilmigtir:

Stoklar, maliyetin ya da net gercejébilir degerin digik olani ile dgerlenmektedir. Stoklarin net
gerceklgebilir degeri maliyetinin altina d§ttigiinde, stoklar net gercekkbilir degerine indirgenir. Bu
kapsamda kayitlara alinan ve gelir tablosuna galerak yansitilan deger dgukliginin tutar 23.509
TL'dir (31 Aralik 2010: 23.509 TL).

Kredi ve alacaklar icin hesaplanangde dizuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarin
finansal varlgin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek Ipdmaan bugiinki deri ile defter dgeri
arasindaki farki temsil etmektedir ve bilanco tattibariyla Sirket ticari alacaklar igin 1.545.862 TL (31
Aralik 2010: 1.544.302 TL) tutarinda gl disuklugi hesaplanstir.

isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Bolumlere Goére Raporlama

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket Yonetimi, faaliyet sonuglarini ve performamsiUFRS'ye gore hazirlangifinansal tablolar
Uzerinden dgerlendirdginden dolayr bolimlere gore raporlama hazirlanirkéfRS finansal tablolar
kullaniimaktadir.

Sirket'in karar organlarinca yapilan 30 Nisan 2088hinde gercekken birlsme sonucu i¢ raporlamada

“Asfaltit madeni” ve “Bakir madeni” bolimlere goéreaporlama ilkin endustriyel boliumler olarak
asagidaki sekilde belirlenmgtir.
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4,

Bolimlere Gore Raporlama (devami)

a) 1 Ocak - 31 Mart 2011 hesap dénemine ait gelir tabsu analizi

Bakir Madeni Asfaltit Siniflandirmaya
31 Mart 2011 (Yurt Disi) (Yurt ci) Tabi Olmayan Toplam
Satg gelirleri (net) 38.986.232 4.784.832 106.761 43.877.825
Satglarin maliyeti (10.486.933) (3.966.320) (49.534) (14.502.787)
Brit esas faaliyet kar 28.499.299 818.512 57.227 29.375.038
Pazarlama, satve d&itim giderleri (-) (2.737.203)
Genel ydnetimgiderleri (-) (3.561.815)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 5.197.457
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) (724.107)
Esas faaliyet di finansal gelirler 5.239.129
Esas faaliyet g1 finansal giderler (-) (3.190.078)
Donemvergi gideri (5.818.397)
Net ddnem kari 23.780.024
Bakir Madeni Asfaltit Siniflandirmaya
31 Mart 2010 (Yurt Dis1) (Yurt ici) Tabi Olmayan Toplam
Satg gelirleri (net) 19.967.208 4.248.664 54.767 24.270.639
Satglarin maliyeti (9.251.783) (2.824.091) (48.262) (12.124.136)
Briit esas faaliyet kar 10.715.425 1.424.573 6.505 12.146.503
Pazarlama, satve d&itim giderleri (-) (1.749.018)
Genel yonetim giderleri (-) (3.064.780)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 308.858
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) (673.751)
Esas faaliyet di finansal gelirler 6.473.646
Esas faaliyet g1 finansal giderler (-) (6.405.002)
Dbénemvergi gideri (1.557.146)
Net ddnem kari 5.479.310
b) Bolum varliklan
Siniflandirmaya

31 Mart 2011 Bakir Madeni Asfaltit Tabi Olmayan Toplam
Maddi duran varlikiar net defter gierleri 26.828.345 806.565 27.516.336 55.151.246
Maddi olmayan duran varliklar net deftegederi 12.488.026  19.429.217 536.850 32.454.093
Bolim varliklarina igkin amortiman ve itfa paylari 2185164 1.461.321 672.644 4.319.129
Bolimvarliklarina igkin satin alinan duran varlikiar 4514815 1.184.891 11.634 5.711.340
Bolimvarlikarina igkin yapilimakta olan yatinmlar 396.626 - 26.400 423.026
31 Aralik 2010

Maddi duran varlikiar net defter gierleri 27.486.638 839.680 28.185.000 56.511.318
Maddi olmayan duran varliklar net deftegdderi 9.596.386 19.672.533 529.195 29.798.114
Bolumvarlikiarina i§kin amortiman ve itfa paylari 10.878.349 5175.428 2.715.232 18.769.009
Bolimvarliklarina igkin satin alinan duran varliklar 6.990.690 8.613.439 14.915 15.619.044
Bolim varlikarina igkin yapilmakta olan yatinmlar - - 26.400 26.400

24



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

5. Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Kasa 370 2.989
Bankadaki nakit 36.043.391 22.025.312
Vadesiz mevduat 138.088 27.782
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduat 35.905.303 9971530
36.043.761 22.028.301

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla 35.905.3083 tutarinda vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik
2010: 21.997.530 TL). Vadeli mevduatlardan 32.533.78.'lik kisminin vadesi 25 Nisan 2011 ve
3.371.537 TL'lik kisminin ise vadesi 1 Nisan 2014'di

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla bloke nakie nakit benzeri kalemleri bulunmamaktadir (311kra
2010: Bulunmamaktadir).

6. Finansal Yatirimlar
a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla kisa vaddinansal yatirimi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla uzun vadeli fimsal yatirimlari segidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Uzun vadeli finansal yatirimlar 2011 2010
Aktif bir piyasasi olmady icin maliyetle
degerlenen finansal yatirnmilar 9.990.294 9.990.294
9.990.294 9.990.294

Aktif Bir Piyasasi Olmadii icin Maliyetle Deserlenen Finansal Varliklar

Yukarida gorilen 9.990.294 TL (31 Aralik 2010: 9.29@. TL) tutarindaki kote edilmipiyasa dgeri
olmayan ve tahmini der araliklarinin biytk olmasi ve tahminiggelere ilskin olasiliklarin gavenilir bir
bicimde o6l¢uilememesi nedeniyle geteeuygun dgeri guvenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem gdrmeyen hisse senedi yatirimlari maliyegedieri Gzerinden, varsa, ger diukligu kasilig
distlerek gosterilmektedir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ortaklik Tutar Ortaklik Tutar
Payi Payi
Park Termik Elektrik San.ve Tic. A. %10 9.990.294 %10 9.990.294
9.990.294 9.990.294
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7. Finansal Borglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)
8. Ticari Alacak ve Borclar

Ticari Alacaklar

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Ticari alacaklar 16.084.934 18.305.266
Supheli ticari alacaklar kafigi (-) (1.545.862) (1.544.302)
Diger ticari alacaklar 1.310 855
14.540.382 16.761.819

Ticari alacaklar icerisinde yer alanskili taraflardan alacak tutari net 2.620.590 TL oligpli i slemlerin

ayrintisi Not 28'de verilngtir (31 Aralik 2010: 2.943.516 TL).

Alacaklarin vade analizine Not 29'da yer vergtiri

Vadesi gecmsive stipheli alacak karligi ayrilms alacaklarin analizisagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2011 2010

3ila 12 ay arasi - -
lila 5yilarasi 339.205 338.780
5yilveya Uzeri 1.206.657 1.205.522
1.545.862 1.544.302

Sirket tahsil imkani kalmayan alacaklari icin gk ayirmstir. Sipheli alacak karligi gegmg tahsil
edilememe tecriibesine dayanilarak belirletimiSirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeygoee karar
verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesiritkeolustugu tarihten bilango tarihine kadar birgigklik

olup olmadgini dezerlendirir. DolayisiylaSirket Yonetimi ekli finansal tablolarda yer alaiipheli alacak
karsiligindan daha fazla bir kahga gerek olmagh inancindadirStupheli alacaklar karligi hareketleri

asagidaki gibidir:

Supheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (1.544.302) (1.571.978)
Doénem gideri - -
Vazgecilen / iptal edilen alacak - 42.665
Kur farki (1.560) (14.989)
Kapanis bakiyesi, 31 Mart/ 31 Aralik (1.545.862) (1.544R)
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8. Ticari Alacak ve Borclar (devami)
Vadesi ge¢cmergialacaklara ifkin alinan teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 20BOlunmamaktadir).

Ticari Borglar

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borclar 2011 2010
Ticari borglar (kisa vadeli) 11.553.078 9.849.889
Diger ticari borclar (kisa vadeli) 8.591 8.591
11.561.669 9.858.480

Ticari borglar icerisinde yer alangkili taraflara bor¢ tutari net 869.033 TL olup ilgiflemlerin ayrintisi
Not 28'de verilmgtir (31 Aralik 2010: 480.402).

9. Diger Alacaklar ve Borglar

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2011 2010
fliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar 217.675.86 216.420.851
Diger ¢sitli alacaklar 29.676 29.041
Supheli dger alacaklar kanhgi (-) (29.041) (29.041)
Verilen depozito ve teminatlar 2.061 2.061
217.678.563 216.422.912

Kisa vadeli dier alacaklar icerisinde yer alansiili taraflardan alacak tutari 217.675.867 TL olg1 (
Aralik 2010: 216.420.851 TL), ilgilslemlerin ayrintisi Not 28'de verilrgir.

Uzun vadeli dier alacaklar icerisinde yer alan 87.612 TL (31 Ar&010: 87.612 TL) verilen depozito ve
teminatlardan olgmaktadir.

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2011 2010
Odenecek vergive fonlar 197.513 1.983.250
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 440.461 423.13
Personele borglar 1.201.023 1.094.673
Ortaklara temettl borcu 1.773 1.773
Grup icisirketlere borglar 11.851 -
Diger ¢ssitli borclar 30.351 29.375
1.882.972 3.5632.203

Kisa vadeli dier borclar icerisinde yer alangtili taraflara bor¢ tutari net 1.214.647 TL olup (Btalik
2010: 1.096.446 TL), ilgiliglemlerin ayrintisi Not 28'de verilrgir.
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10. Stoklar
31 Mart 31 Aralik

2011 2010

ilk madde ve malzemeler 8.303.097 7.113.123
Mamiiller 9.525.895 6.978.717
Diger stoklar 79.431 80.518
Stok dezer disuklugu kagilig (-) (23.509) (23.509)
17.884.914 14.148.849

Kayitl degerleri ile nominal dgerleri arasindaki fark olan dénem icinde ve dénemusda olgmus
133.987 TL (31 Aralik 2010: 199.412 TL) vade farkefgideri olarak dgerlendirilmistir (Not 25).

Ilk madde ve malzemeler icindeki 7.896.881 TL (31 Ar&010: 6.862.384 TL) kisirSirket'in olagan
uretim faaliyetleri icerisinde kullanilan yedek gawe gletme malzemesinden glmaktadir.

Stok deger disuklugi kagihginda gergeklgen hareketlersagidaki gibidir:

2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (23.509) (96.690)
Ddnem gideri - (23.509)
iptal edilen kagilik - 96.690
Kapanis bakiyesi, 31 Mart/ 31 Aralik (23.509) (23.509)
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11. Maddi Duran Varliklar

Yer alti ve
Arazi e yerustll Tesis makine Diger madd Ozel Yapiimekta

Meliyet degeri arsalar dizenleri Binalar \e cihazlar Tesitlar  Demirbaslar varliklar meliyetler  olanyatinmar Topgam

1 Ocak 2011 itibanyla acily bekiyesi 10.375.641 3580.672 44705910 90.361.6 478.676 5.395.863 25.783 1.924.636 26400 15719V
Alirrlar - - 2250 110.809 85.000 411.752 7.980 11791 6286. 1.026.208
Cikslar - - - (335.031) - (139.589) - - - (474.620)
31 Mart 2011 itibariyla kapanis bekiyesi 10.375.641 3.580.672  44.708.160 90.38.3 563.676 5.668.026 33.763 1.936.427 423.026 2%7W
Birikm s amortismanlar

1 Ocak 2011 itibanyla acily bekiyesi - 2150165  20.978581  72.164.658 405.25 3.889.489 16.905 935.423 - 100.540.473
Dbnemgideri - 82484 487.49% 1.154.942 14685 107.262 1918 44.563 - 1.893.350
Ckslar - - - (238.731) - (139.585) - - - (378.316)
31 Mart 2011 itibariyla kapanis bakiyesi - 2.232.649 21.466.077 73.080.869 419.937 3.857.166 18.823 979.986 - 102.055.507
1 Ocak 2011 itibariyla net defter dgeri 10.375.641 1430507 23.727.329 18.399.952 73.424 1.506.374 8.878 989.213 26.400 56.537.718
31 Mart 2011 itibariyla net defter deéeri 10.375.641 1.348.023 23.242.083 17.259.519 143.739 1.810.860 14.940 956.441 423.026 55.574.272

31 Mart 2011 tarihi itibariyla maddi duran varlildan ayrilan 1.893.350 TL amortisman giderinin,20.Z06 TL'si Uretim maliyetine, 672.353 TL’si gahayan kisim giderlerine, 291
TL'si genel yonetim giderlerine dahil edilgtir.

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibaryla maddi durarliklar Gzerinde ipotek veya rehin bulunmamdiktg31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

29



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

11. Maddi Duran Varliklar (devami)

Yer alti ve
Arazi e yerUstl Tesis makine Diger madd Ozel Yaplimekta

VHliyet degeri arsalar dizenleri Binalar \e cihazlar Tasitlar  Demirbaslar varliklar meliyetler  olan yatinnlar Toplam
1 Ocak 2010 itikaryla agily bakiyesi 10.375.641 3.483.173  42.781.623  87.166.2 573.652 5.013.747 25.503 - 26400  150.035.
Alimiar - 25822 17.79% 425,039 14.000 434.234 280 73011 643141 1.633.32¢
Yeniden dgerleme fonu - - 1.726.606 2.452.269 - - - - - 81876
Maddi olmayan duran varliklardan transfer - - - - - - - 1.744.599 - 1.744.59
Cikglar - - - (68.905) (108.976) (55.268) - (191.832) a0 (509.352)
Yapilmakta olan yatinnlardan transferler - 671 179.885 - - 3.150 - 298.858 (558.770) (5.
31 Aralik 2010 itibariyla kapanis bekiyesi 10.375.641 3.580.672 44.705.910 90.564.610 478.676 5.395.863 25.783 1.924.636 26.400 157.078.19:
Birikmi s amortismanlar

1 Ocak 2010 itikaryla agily bekiyesi - 1.752.976 18.984.778  67.436.543 42177 3.560.057 9.645 - - 92.168.77
Donemgideri - 397.189 2.005.723 4.735.005 58.502 383421 7.260 174.097 - 7.761.19;
Maddi olmayan duran varliklardan transfer - - .9a0) - - - - 882474 - 870.55
Dizeltmeler - - - - - (218) - - - (218
Cikslar - - - (6.890) (78.029) (63.771) - (121.148) - @39
31 Aralik 2010 itibariyla kapanis bekiyesi - 2.150.165  20.978.581  72.164.658 405.25 3.889.489 16.905 935.423 - 100.540.4
1 Ocak 2010 itibariyla net defter dgeri 10.375.641 1.730.197  23.796.845  20.319.664 8728 1.453.690 15.858 - 26.400 57.867.1
31 Aralik 2010 itibariyla net defter degeri 10.375.641 1430507  23.727.329  18.399.952 4243.  1.506.374 8.878 989.213 26.400 56.537.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla maddi duran vathkdan ayrilan 7.761.197 TL amortisman giderinis19.224 TL'si Uretim maliyetine, 4.241.305 TL'slgmayan kisim giderlerine, 593
TL'si genel yonetim giderlerine dahil edilgi75 TL'si yenileme fonundan indirilrgtir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyla maddi duran varlikdan ayrilan 1.737.389 TL amortisman giderinin,88.702 TL’ si Uretim maliyetine, 454.477 TL'si gahayan kisim giderlerine, 123
TL'si genel yonetim giderlerine dahil edilgi75 TL'si yenileme fonundan, 94.012 TL'sigkr arts fonundan indirilmstir.
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11. Maddi Duran Varliklar (devami)

12.

Sirket'in sahip oldgu yeniden dgerleme yapilny arazi, bina, tesis ve makine ve cihazlarin tanfaliyet

esasina gore belirlenen net deftegatterine aagida yer verilmgtir.

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Arazi ve arsalar 758.859 758.859
Binalar 12.705.825 12.941.926
Tesis, makine ve cihazlar 14.474.604 15.386.948
Toplam 27.939.288 29.087.733
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Hazirhk Arastirma
gelistirme Arama gelistirme
Maliyet degeri giderleri giderleri giderleri Haklar Toplam
1 Ocak 2011 itibariyla agils
bakiyesi 43.557.076 523.420 6.600 10.343.977 54.431.073
Alimlar 5.046.646 8.262 7.000 19.850 5.081.758
31 Mart 2011 itibariyla
kapanis bakiyesi 48.603.722 531.682 13.600 10.363.827 52.831
Birikmi g itfa paylari
1 Ocak 2011 itibariyla agils
bakiyesi 16.947.187 - 110 7.685.662 24.632.959
DOonem gideri 2.201.535 - 563 223.681 2.425.779
31 Mart 2011 itibariyla
kapanis bakiyesi 19.148.722 - 673 7.909.343 27.058.738
1 Ocak 2011 itibariyla net
defter degeri 26.609.889 523.420 6.490 2.658.315 29.798.114
31 Mart 2011 itibariyla net
defter degeri 29.455.000 531.682 12.927 2.454.484 32.454.093

31 Mart 2011 tarihi itibariyla maddi olmayan durearliklardan ayrilan 2.425.779 TL amortisman giderin
tamami dretim maliyetine dahil edilgtir.
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12. Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

Hazirlik Arastirma

gelistirme Arama Ozel gelistirme
Maliyet degeri giderleri giderleri maliyetler giderleri Haklar Toplam
1 Ocak 2010 itibariyla acils
bakiyesi 29.600.135 509.887 1.744.599 - 10.330.277 423984
Maddiduran varliklara transfer 5.200 - (1.744.599) - 1.789.399)
Alimlar 13.951.741 13.533 - 6.600 13.847 13.985.721
Cikislar - - - (147) (147)
31 Aralik 2010 itibariyla
kapanis bakiyesi 43.557.076 523.420 - 6.600 10.343.977 4.481.073
Birikmi s itfa paylari
1 Ocak 2010 itibariyla acils
bakiyesi 6.827.094 - 870.554 - 6.798.106 14.495.754
Maddi duran varliklara transfer - - (870.554) - - (87@p5
Dénem gideri 10.120.093 - - 110 887.609 11.007.812
Cikislar - - - (53) (53)
31 Aralik 2010 itibariyla
kapanis bakiyesi 16.947.187 - - 110 7.685.662 24.632.959
1 Ocak 2010 itibariyla net
defter degeri 22.773.041 509.887 874.045 - 3.532.171 27.689.144
31 Aralik 2010 itibariyla net
defter degeri 26.609.889 523.420 - - 2.658.315 29.798.114

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla maddi olmayan dorearliklardan ayrilan 11.007.812 TL amortisman gider
10.709.995 TL'si Uretim maliyetine, 297.817 TL'si gatayan kisim giderlerine dahil edilgtir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyla maddi olmayan durearliklardan ayrilan 1.435.271 TL amortisman giderin
tamami Uretim maliyetine dabhil edilgtir.

13. Serefiye

Bulunmamaktadir.
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14. Devlet Tgvik ve Yardimlari

Sirket, 29 Ocak 2004 tarihli ve 5084 sayili Yatiramh ve istihdamin Tgviki Kanunu kapsaminda Siirt /
Madenkdy bakirsletmesinde; cajan personel icin sigorta primisteklerinden ve ayrica enerji degtaeden
yararlanmaktadir. @er isyerlerinde 5510 sayili Kanun ggresigorta prim tgvikinden yararlanmaktadir. Ocak -
Mart 2011 déneminde 213.414 TL sigorta primivikinden ve 441.845 TL enerji degiaden yararlanilarak
639.871 TL genel Uretim giderleri hesabindan, 15.8BB&enel yonetim giderleri hesabindan indirgtim (31
Aralik 2010: vergi ve sigorta primi geikleri 578.513 TL, enerji desge 903.099 TL, genel Uretim gideri
1.376.620, genel yonetim gideri 59.212 TL, galkyan kisim gideri 45.780 TL).

15. Karsiliklar, Ko sullu Varhk ve Yukamlultkler

Borg Karsiliklari

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2011 2010
Dava kagiligi 582.216 609.716
Personel ikramiye kariklari 254.698 -
Maden Devlet Hakki 840.249 489.859
Diger bor¢ ve gider karliklari 9.801 14.929
1.686.964 1.114.504

31 Mart 2011 tarihi itibariylsirket aleyhine aciligive devam eden davalarin toplam tutar yakl®82.216
TL'dir (31 Aralik 2010: 609.716 TL). Bu davalarin 3816 TL'si personel davalarinaskindir (31 Arahk 2010:
384.616 TL).

Yukarida belirtildgi GzereSirket, dénem igerisinde gtan faaliyetleri dahilinde birden ¢cok davaya dawed
davaci olarak taraf olmgtur. Bu kapsamd&irket Yonetimi, finansal tablo dipnotlarinda a¢riaams ya da
gerekli kasiliklarin ayrilmadg! ve Sirket'in finansal durumu ya da faaliyet sonuclarzetinde olumsuz etkisi
olabilecek devam eden dava ya da yasal takip ongdérisundedir.

Dava kagiliklarinin dénem icindeki hareketlegagida verilmitir.

2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 609.716 286.615
Yilicinde ayrilan kagilik tutari - 381.101
Yilicinde konusu kalmayan keauhk tutari (27.500) (58.000)
Kapanis bakiyesi, 31 Mart/ 31 Aralik 582.216 609.716

Alinan ve Verilen Teminatlar

Alinan teminatlar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Doviz Tutari  TL Kar siligl

Doviz Tutari  TL Kar siligi

Teminat mektuplar (TL) - 404.330 - 332.200
Teminat mektuplari (Avro) 10.000 21.816 10.000 20.491
Teminat mektuplar (USD) 144.000 222.955 - -

Teminat ¢ekleri (TL) - - - -

Teminat senetleri (TL) - 1.552.468 - 1.329.215
Nakdi teminatlar (TL) - 850 - 850
Toplam 2.202.419 1.682.756
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15. Karslliklar, Ko sullu Varlik ve Yikamlalukler (devami)
Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibary§irket'in teminat/rehin/ipotek (“TR) pozisyonuna ikkin
tablolari gagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Sirket Tarafindan Verilen TR T'ler 2011 2010
A. KendiTuzel Kgiligi Adina Verilen 6.127.660 5.594.860
Teminat Mektuplari 6.043.110 5.510.310
Nakdi Teminatlar 84.550 84.550
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Verilen - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuratilmesi Amaciyla
Diger 3’Unci Kgilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verilen - -
D. Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutari 2.418.000 2.418.000

i. Ana Ortak Lehine Verilen - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Verilen 2.418.000 2.418.000

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3’Unci

kigiler Lehine Verilen - -
Toplam (*) 8.545.660 8.012.860

(*)  Sirket'in TRI pozisyonuna konu olan tiim teminat mektuplari, na&chinatlar ve kefaletler Tiirk Lirasi olgundan orijinal para
birimleri verilmemitir.

Sirket'in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31 Mart 2011 taritibariyla %0,66'dir
(31 Aralik 2010 tarihi itibariyla %0,71).
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15. Karslliklar, Ko sullu Varlik ve Yikamlalukler (devami)
Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

Sirket kullandgl kredilere kagilik grup sirketlerinden kefalet almakta aygekilde busirketler lehine kefalet
vermektedir. Kullanilan kredilerin vadesi gelmgnainapara bakiyelerisagidaki tablolarda risk tutari kg
altinda gosterilmektedir. Tabloda gorilen risk tutgayri nakdi kredilere aittir. Riski bulunmayan falet
tutarlari grupsirketleri tarafindan kullanilarak kapatilan ve lanlimayacak kredilere ait genel sénielere ait
olup banka mutabakatlarinda yer almasi nedengg@daki tablolarda gosteriimeye devam edilmektedir.

31 Mart 2011

. . Garanti / Kefalet Risk
1liskili Taraf 1liskinin Niteli i Verilen Taahhit Tutar Tutari
Park Holding Ortak
Verilen Kefalet - USD 24.918.252 -
Verilen Kefalet - Avro 16.310.211 -
Verilen Kefalet - TL 1.700.000 -
Park Enerji Ekipmanlari Ortak
Verilen Kefalet - TL 250.000 -
Turgay Ciner Ortak
Verilen Kefalet - USD 16.684.88¢ -
Park Teknik Elk. Mad. Turz. San.
ve Tic. AS. Grup ici sirket
Verilen Kefalet - USD 15.175.00C -
Verilen Kefalet - Avro 8.623.971 -
Verilen Kefalet - TL 4.800.730 2.400.000
Gorsel Yayinlar A.S. Grup ici sirket
Verilen Kefalet - Avro 2.830.000 -
Park Denizcilik Hopa Liman isl.
A.S. Grup ici sirket
Verilen Kefalet - TL 18.00C 18.000
Park Termik Elektrik San. ve Tic.
A.S. Grup ici sirket
Verilen Kefalet - USD 140.375.00 -
Verilen Kefalet - USD 6.240.000
Toplam Verilen Kefalet - USD 203.393.141 -
Verilen Kefalet - Avro 27.764.182 -
Verilen Kefalet - TL 6.768.730 2.418.000
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15. Karslliklar, Ko sullu Varlik ve Yikamlalukler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Aralik 2010

Garanti /

. . Kefalet Risk
1liskili Taraf Tliskinin Niteli i Verilen Taahhit Tutar Tutari
Park Holding Ortak

Verilen Kefalet - USD 24.918.252 -

Verilen Kefalet - Avro 16.310.211 -

Verilen Kefalet - TL 600.000 -
Park Enerji Ekipmanlari Ortak

Verilen Kefalet - TL 250.000 -
Turgay Ciner Ortak

Verilen Kefalet - USD 16.684.88¢ -
Park Teknik Grup ici sirket

Verilen Kefalet - USD 15.175.00C -

Verilen Kefalet - Avro 8.623.971 -

Verilen Kefalet - TL 4.800.730 2.400.000
Gorsel Yayinlar Grup ici sirket

Verilen Kefalet - Avro 2.830.000 -
Park Denizcilik Hopa Liman Grup ici sirket

Verilen Kefalet - TL 18.00C 18.000
Park Termik Elektrik Grup ici sirket

Verilen Kefalet - USD 140.375.00 -
Eti Soda Grup i sirket

Verilen Kefalet - USD 6.240.000
Toplam Verilen Kefalet - USD  203.393.141 -

Verilen Kefalet - Avro 27.764.182 -

Verilen Kefalet - TL 5.668.730 2.418.000
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15. Karslliklar, Ko sullu Varlik ve Yikamlalukler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Mart 2011

. . Garanti / Kefalet Risk
1liskili Taraf Iligkinin Niteli g Alinan Taahhit Tutar Tutar
Park  Holding, Park Enerji
Ekipmanlari ve Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 300.000 93.110
Alinan Kefalet - TL 1.756.800 1.756.800
Park Holding, Park Termik ve
Turgay Ciner Ortak / istirak
Alinan Kefalet - USD 23.000.00C -
Park Holding, Park Teknik ve Ortak /
Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 10.447.50C -
Alinan Kefalet - TL 1.230.501 -
Park Holding, Park Termik, Ortak / istirak
Park Teknik, Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - TL 600.000 -
Park Holding, Park Termik,
Park Teknik, Turgay Ciner ve Ortak / Tstirak
Park Enerji Ekipmanlari Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 7.280.000 -
Alinan Kefalet - Avro 8.917.876 -
Alinan  Kefalet - CHF 1.623.000 -
Alinan Kefalet - TL 922.000 8.800
Park Holding, Park Termik, Ortak / istirak
Park Teknik ve Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 56.191.77C -
Alinan Kefalet - TL 50.000 152.000
Park Holding Ortak
Alinan Kefalet - USD 2.000.000 25.692
Alinan Kefalet - TL 1.100.000
Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 7.150.000 5.000
Park Holding, Park Teknik, ve Ortak / Tstirak
Park Enerji EKipmanlari Grup ici sirket
Alinan Kefalet - TL 5.720.000 2.860.000
Toplam Alinan Kefalet - USD 98.919.27C 25.692
Alinan Kefalet - Avro 8.917.876 -
Alinan Kefalet - CHF 1.623.000 -
Alinan Kefalet - TL 18.829.301 4.875.710
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15. Karslliklar, Ko sullu Varlik ve Yikamlalukler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Aralik 2010

. . Garanti / Kefalet Risk
1liskili Taraf Iligkinin Niteli g Alinan Taahhit Tutar Tutar
Park  Holding, Park Enerji
Ekipmanlari ve Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 300.000 93.110
Alinan Kefalet - TL 1.756.800 1.756.800
Park Holding, Park Termik ve .
Turgay Ciner Ortak / Istirak
Alinan Kefalet - USD 23.000.00C -
Park Holding, Park Teknik ve Ortak /
Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 10.447.50C -
Alinan Kefalet - TL 1.230.501 -
Park Holding, Park Termik, Ortak / istirak
Park Teknik, Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - TL 600.000 -
Park Holding, Park Termik, ]
Park Teknik, Turgay Ciner ve Ortak / Tstirak
Park Enerji Ekipmanlari Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 7.280.000 -
Alinan Kefalet - Avro 8.917.876 -
Alinan Kefalet - CHF 1.623.000 -
. Alinan Kefalet - TL 772.000 8.800
Park Holding, Park Termik, Ortak / Istirak
Park Teknik ve Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 56.191.77C -
Alinan Kefalet - TL 50.000 152.000
Park Holding Ortak
Alinan Kefalet - USD 2.000.000 25.692
Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 7.150.000 5.000
Park Holding, Park Teknik, ve Ortak / istirak
Park Enerji Ekipmanlari Grup ici sirket
Alinan Kefalet - TL 5.720.000 2.860.000
Toplam Alinan  Kefalet - USD 98.919.27C 25.692
Alinan Kefalet - Avro 8.917.876 -
Alinan Kefalet - CHF 1.623.000 -
Alinan Kefalet - TL 17.579.301 4.875.710
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16. Taahhdtler

Operasyonel Kiralama

Sirket, finansal kiralama kapsaminda hileim yapmamtir. Buna kagin faaliyet déneminde grup ici ve grup
disi firmalardan kiralamalari mevcut olup detayag@daki tabloda verilntir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2011 2010
Arsa ve arazikira gideri 13.058 12.710
Bina kira gideri 85.497 79.543
Tasit kira gideri 401.013 111.638
Makine kira gideri 835.335 337.633
Maden kira gideri (R6dovans) 741.944 605.304
2.076.847 1.146.828

Ihracat Taahhutleri

Bilanco tarihiSirket'in ihracat taahhiidi bulunmaktadir (31 Arad2®&10: Bulunmaktadir).
17. Calsanlara Sgglanan Faydalar

Kisa vadeli

Kullaniimayan izin kanliklari, Sirket personelinin dnceki yillarda kullanmgdiizinler neticesinde okmus
bulunan izin tcretleri icin kafik ayrilmaktadir (Not 18).

2011 2010
Aclhs bakiyesi, 1 Ocak 1.168.334 838.021
Yilicinde 6denen (-) (107.783) -
Yilicindeki arts (+) 1.653 330.313
Kapanis bakiyesi, 31 Mart/ 31 Aralik 1.062.204 1.168.334

Uzun vadeli

Kidem tazminati karsiliklari

Yurrliktekiis Yasasi hukiumleri uyarinca, ganlardan kidem tazminatina hak kazanaedide & sozlemesi

sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem taztamain Odenmesi yukimligi vardir. Ayrica, halen
yurirlukte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Wamnun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 2§ustos 1999
tarih, 4447 sayili Yasalar ile @ik 60'inci Maddesi hilkmiu gegence kidem tazminatini alaragtén ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarinm@&édgikimlul@Eu bulunmaktadir.

Sirket'in kidem tazminati karliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibgegerli olan tavan tutari

2.623,23 TL dikkate alinmstir (31 Arahk 2010: 1 Ocak 2011 tarihinden itibargecerli olan tavan tutar
2.623,23 TL).

Kidem tazminati yakimligil zorunluluk olmadiindan dolayi herhangi bir fonlamaya tabgitfir.
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17.

18.

Calsanlara Sagglanan Faydalar (devami)
Kidem tazminati karsiliklar (devami)

Kidem tazminati yukumligii, Sirket'in ¢alisanlarin emekli olmasindan glan gelecekteki olasi yukiml@in
bugiinkii dgerinin tahminine goére hesaplanir. Yeniden dizenignaMS 19 “Calsanlara Sglanan Haklar”,
isletmenin yukamlaliklerini tanimlanmfayda planlari kapsaminda aktleryageigeme yontemleri kullanilarak
hesaplanmasini 6ngorir. Buna uygun olarak, toplékiimyliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar sagida belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yUkilingiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilardiizeltiimesinden sonraki beklenen reel faimaraifade
eder. Sonugta, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 Farihtibariyla, ekli finansal tablolarda yukamliiéer,
calsanlarin emekligsinden kaynaklanan gelege ait olasi yukumlulgin buginki dgeri tahmin edilerek
hesaplanir.

Bilanco tarihindeki kanliklar, yillik %5,10 enflasyon (31 Aralik 2010: %d®) ve %10,00 iskonto orani (31
Aralik 2010: %10,00) varsayimlarina gore yaki64,66 olarak elde edilen reel iskonto orani £8&lik 2010:
%4,66) kullanilmak suretiyle hesaplagtm istese bali isten ayriimalar neticesinde 6denmeyiirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmiairo da dikkate alinrgtir.

Kidem tazminati karliginda gerceklgen hareketlersagidaki gibidir:

2011 2010
Acils bakiyesi, 1 Ocak 4.255.816 3.656.543
Yilicinde 6denen (-) (73.274) (357.292)
Faiz maliyeti 48.901 170.395
Hizmet maliyeti 160.035 786.170
Kapanis bakiyesi, 31 Mart/ 31 Aralik 4.391.478 4.255.816
Diger Varlik ve Yukumlulukler
31 Mart 31 Aralik
Diger donen varliklar 2011 2010
Gelecek aylara ait giderler 264.726 325.536
Gelir tahakkuklari 5.496.006 424.635
Pesin 6denen vergive kesintiler 8.066 5.169.514
Is avanslari 1.491 3.734
Personel avanslari 27.050 28.893
Diger KDV (kisa vadeli) 2.763.189 3.125.519
Verilen siparg avanslari 227.963 138.250
8.788.491 9.216.081

Diger donen varliklar icerisinde yer alankiii taraflardan alacaklar tutari net 28.505 TL oligili i slemlerin
ayrintisi Not 28'de verilngtir (31 Aralik 2010: 32.591 TL).

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsaminda gigilive Londra Metal Borsasi fiyatlarini baz alan satizlemesi
degerlenmi ve sdzleme fiyati ile borsada fiyati arasindaki muspet faddeniyle olgan 4.923.825 TL gelir
tahakkuku olarak muhasebgidalmi stir.

31 Mart 31 Aralik
Diger duran varliklar 2011 2010
Verilen siparg avanslar 428.103 20.000
Gelecek ylllara ait giderler (uzun vadeli) 410.550 410.469

838.653 430.469
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18.

19.

Diger Varlik ve Yukumlalikler (devami)

31 Mart 31 Aralik

Diger kisa vadeli yukumluliukler 2011 2010
Gelecek aylara ait gelirler 25.091 36.844
Gider tahakkuklari 21.094 161.990
Kullaniimayan izin alacaklari kaigi (Not 17) 1.062.204 1.168.334
Diger KDV 1.242.620 3.125.519

2.351.009 4.492.687
Ozkaynaklar
a) Sermaye

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarndarmaye yapissagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Adi Pay Orani Tutar Pay Orani Tutar
Park Holding AS. % 39,65 59.020.050 %39,65 59.020.050
Park Enerji Ekip.Mad.Elektrik
Urt.San.ve Tic. AS. % 21,6 32.148.572 %21,6 32.148.572
Turgay Ciner % 6,76 10.065.983 %6,76 10.065.983
Diger % 31,99 47.632.638 %31,99 47.632.638
Toplam % 100,00 148.867.243 % 100,00 148.867.243
Sermayeyi Temsil Eden Paylardliskin Bilgi
Nama / Nominal Sermayeye
Grubu Hamiline  Deger (TL) Orani_Imtiyaz Tarid
A Namé 18.290.86¢€ %12,29 6 Yonetim Kurulu Uyesi ile Denetim Kurulu Uyesi
secme hakki
B Nam: 77.533.84¢ %52,08 N —
o '~ 3 Yonetim Kurulu Uyesi se¢cme hakki
B Hamiline 53.042.52¢ %35,63 Y ¢
148.867.24: %100,00

Sirket'in 13 Mart 2009 tarihinde yapilan @antsti Genel Kurulu toplantisinda esas sdzmin “Sermaye”
bashkli 6’nci maddesi dgisikli gi onaylanarak sermayeyi temsil eden paylardan Bgpaylarin 6.310.000.000
adetlik kismi nama yazili hale gekmie kayitl sermaye tavani 300.000.000 TL'ye ylkbwsiitir. Esas
s6zleme deisikli gi 13 Mart 2009 tarihinde tescil ve 18 Mart 2009harde Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan edilmistir.

Sirket’in 30 Nisan 2009 tarihli 2008 yili Otan Genel Kurul toplantisinda onaylanan ve ayni g8uoil edilen
Ceyta Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret §Anin devralinmasina gkin “Birlesme Sodzlemesi” gergince
1,15654 olarak belirlenen bigime orani ¢ercevesinde cikarignsermayesi 120.000.000 TL'den 28.867.243 TL
artirilarak 148.867.243 TL'ye ¢ikartilgtir.
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19. Ozkaynaklar (devami)
b) Sermaye Diizeltme Farklari

Sirket'in daha 6nce okmus sermaye diizeltme farklarindan zarar mahsubundarkiain miktar dgdldikten
sonra kalan 40.960.229 TL sermaye diuzeltme farkltard0.065.114 TL'si 2008 yilinda sermayeye ilave
edilmistir. Kalan 895.115 TL 6denmisermaye icerisinde raporlargti. Sirket'in Ceyta Madencilik Tekstil
Sanayi ve Ticaret A. ile birlesmesi sonucu devren gelen 15.482.308 TL sermaye tdiesl olumlu farki ekli
finansal tablolarda ddenggermaye icerisinde yer algrolup aagidaki tabloda gosterilngiir.

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Enflasyon diizeltmesi 895.115 895.115
Enflasyon duzeltmesi - bigene etkisi 15.482.308 15.482.308
Nominal sermaye 148.867.243 148.867.243
Dizeltilmis sermaye 165.244.666 165.244.666

c) Hisse Senedihrag Primleri ve Iptal Karlari

Sirket'in Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret §\.ile birlesmesi sonucu devren gelen 132.368 TL hisse
senedi ihrag primi mevcuttur (31 Aralik 2010: 13BB3[L).

d) istiraklerden Emisyon Primleri

Sirket'in Ceyta Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret . ile birlesmesi sonucu devren gelen 6.175.274 TL
istirak emisyon primi bulunmaktadir (31 Aralik 208175.274 TL).

e) Deser Arti s Fonlari

Bilancoda maddi duran varliklar olarak raporlananriied ilinde bulunan arsa ve binalarin rayi¢c bedelle
degerlenmesi sonucu 31 Aralik 2008 tarihinde 5.646.583tutarinda dger arts fonu hesaplanmgtir. Ayrica
Ceyta Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret §.ile birlesmesi sonucu devren gelen 14.563.489 Tgedearts
fonu mevcuttur. Bu tutarlardan hesaplanan ertelgmmigi farklarinin ve dgerlemeye tabi tutulan varhklarin
deger arts fonuna isabet eden amortismanin indiriimesi sorkedan 18.785.788 TL, bilancoda 6zkaynaklar
icerisinde yer alan ger arts fonlari hesabinda gosterilgtir.

Bilancoda gorunen yeniden gkrleme fonunun okumu gagidaki tablodaki gibidir.

31 Mart 31 Aralik
Deger artis fonlari 2011 2010
Maddi duran varliklar yeniden gderleme fonu 21.877.363 19.391.476
Do6nemin dger artg fonu - 3.602.091
Amortisman farki (535.057) (1.116.204)
21.342.306 21.877.363
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19. Ozkaynaklar (devami)
f) Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Yasal Yedekler: Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunuj@me ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedefden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler tarihi Odein sermayenin %20'sine gene kadar, gecmidonem
ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasadek ve temettiilerden
sonra, tim nakdi temettl giamlari zerinden yillik %210 oraninda ayrilir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Birinci Tertip ikinci Tertip Birinci Tertip ikinci Tertip
Yedek Akce Yedek Akce Yedek Akce Yedek Akce
Devir 8.756.344 565.247 7.902.091 565.247
Yiligcinde ayrilan - - 854.253 -
Toplam 8.756.344 565.247 8.756.344 565.247

g) Gecms Yillar Kar / Zararlari

Sirket SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teljlikapsaminda gerekli dizeltmeleri yagme dizeltme sonrasi
gecmi yil kar zararlarinin detaysasidaki gibi olusmustur.

2011 2010
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 102.641.202 82.952.277
Onceki dénem net kari 37.168.377 19.426.974
Yedek akce ayrilimasi - (854.253)
Yeniden dgerleme amortisman farklar 535.057 1.116.204
Kapanis bakiyesi, 31 Mart/ 31 Aralik 140.344.636 102.641.20

h) Kar Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”") 27 Ocak 201thiade 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen learh
dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylar borsadgem goren anonim ortakliklar igin, herhangi bir asdkar
dagitim zorunlulgu getiriimemesine , bu kapsamda, kagideninin SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayill “Sermaye
Piyasas!i Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Orditin Temettl Avansi Oatiminda Uyacaklari
Esaslar Hakkinda Telgii'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sgimkelerinde bulunan hikimler geketler
tarafindan kamuya aciklangrolan kar dgitim politikalari cer¢evesinde gercegtilmesine karar verilngtir.

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yasal kajarinda kar dgitimina konu edilebilecek kaynaklart,
ayrilmasi gereken 1.952.044 TL tutarindaki birindiipeyasal yedeklerin dililmesinden sonra kalan 37.088.829
TL tutarindaki donem kari ve 104.792.619 TL tutarimadégantstil yedekleri olmak tizere toplam 141.881.448
TL’'dir (Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esad&hilindeki toplam tutar 137.857.535 TL'dir.).
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20. Satslar ve Satslarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Satis gelirleri 2011 2010
Yurtici satslar 4.891.593 4.303.431
Yurtdisi satslar 38.986.232 19.974.202
Sats iskontolari - (6.827)
Diger indirimler - (167)
43.877.825 24.270.639
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Satis miktarlari 2011 2010
Konsantre bakir (Dmt) 17.043 11.272
Asfaltit (ton) 118.144 104.905

Yurtici satglarin yaklgik %99'u grup icisirkete, yurtdgl satglarin tamami ise Belgika'ya yapilmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Satiglarin maliyeti 2011 2010
Ilk madde ve malzeme gideri 3.495.416 2.447.919
Iscilik gideri 4.367.504 3.267.278
Genel tGretim gideri 9.137.511 6.703.646
Uretilen mamul maliyeti 17.000.431 12.418.843
Mamul stoklarinda dgisim (2.547.178) (342.969)
Dénem bal mamil 6.978.717 697.024
Ddnem sonu mamil 9.525.895 1.039.993
Satilan mamul maliyeti 14.453.253 12.075.874

Donem Bal Ticari Mal - -
Alimlar 46.890 1.234

Ddnem Sonu Ticari Mal - -
Satilan emtia maliyeti 46.890 1.234
Satilan hizmet maliyeti 2.644 47.028
14.502.787 12.124.136

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Uretim miktarlari 2011 2010
Konsantre bakir (W mt) 19.489 12.298
A sfaltit (ton) 118.144 104.905
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21. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Sats ve Dggitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

22.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Pazarlama, sagive dagitim giderleri 2.737.203 1.749.018
Genelybdénetim giderleri 3.561.815 3.064.780
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Pazarlama, sats ve dagitim giderleri 2011 2010
M alzeme giderleri 119.354 56.922
N akliye giderleri 1.396.061 747.594
Naviun giderleri 752.641 537.792
Ihracat giderleri 429.132 289.683
Diger 40.015 117.027
2.737.203 1.749.018
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Genel ybnetim giderleri 2011 2010
Danimanhk giderleri 1.818.403 1.631.399
Personelgiderleri 774.728 786.632
Yardim ve baislar 227.887 180.000
Vergiresim ve harclar 358.697 146.494
Kira giderleri 111.582 111.063
Kidem ve izin kagiligi 29.787 70.671
A mortisman giderleri 291 123
Diger 240.440 138.398
3.561.815 3.064.780
Niteliklerine Gére Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Amortisman ve itfa paylari giderleri 2011 2010
Uretim maliy eti 3.646.485 2.623.973
Genelydnetim giderleri 291 123
Caligmayan kisim giderleri 672.353 454 .477
Deger artg fonlari - 94.012
Yenileme fonu - 75
4.319.129 3.172.660
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22. Niteliklerine Gore Giderler (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Personel giderleri 2011 2010
Uretim maliy eti 5.382.324 4.545.813
M aaglar ve Ucretler 4.564.911 3.890.154
Calsanlara sglanan faydalar 817.413 655.659
Genelydnetim giderleri 774.728 786.632
M aaglar ve Ucretler 658.087 649.486
Calsanlara sglanan faydalar 116.641 137.146
6.157.052 5.332.445

23. Diger Faaliyetlerden Gelirler / (Giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Diger faaliyetgelirleri 2011 2010
Konusu kalmayan kanlklar 208.557 252.080
Kira gelirleri 27.953 26.761
Digerolagan gelir ve karlar 4.929.773 28.017
Digerolaganustl gelirve karlar 31.174 2.000
5.197.457 308.858

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsaminda giglive Londra Metal Borsasi fiyatlarini baz alan safizlgmesi
degerlenmi ve sozlgme fiyati ile borsada fiyati arasindaki muspet faddeniyle olgan 4.923.825 TL
tutarindaki gelir, dier olgzan gelir olarak muhasebsleilmi stir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
Diger faaliyet giderleri 2011 2010
Karsihk giderleri - 175.100
Onceki donem zararlari 35.452 1.161
Diger olagganiustl gider ve zararlar 16.302 43.013
Calsilmayan kisim giderleri 672.353 454.477

724.107 673.751

Calisiimayan kisim gideri 672.353 TL'nin 186.490 TL'si Euirsubesinde mevcut atil durumdaki fabrika binasi
amortisman giderini, 485.863TL’si bigme sonucunda varliklarina dahil olan Ceyhan / Adadrasinde kurulu
atil durumdaki iplik fabrikasi bina, makine ve deaglarina ait amortisman giderlerinden ghaktadir.
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24. Finansal Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Faiz geliri 4.740.310 4.824.909
Satstan olusan finansal gelirler 23.874 1.058.102
Kambiyo karlari 410.722 8.979
Reeskont faiz gelirleri 64.223 581.656
5.239.129 6.473.646

25. Finansal Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Reeskont faiz giderleri 2.451.477 5.279.073
Kambiyo zararlari 533.631 1.042.466
Alislardan olusan finansalgiderler 138.581 61.289
Faiz gideri 66.389 22.174
3.190.078 6.405.002

Vadeli alglardan olgan 138.581 TL finansal giderlerin 133.987 TL'si stdk594 TL'si hizmet alimlarindan
olusmaktadir (31 Mart 2010: Vadeli giardan olgan 61.289 TL finansal giderin 61.113 TL'si stok, IM6si
hizmet alimlarindan olunaktadir).

Donem iginde olgan toplam finansman giderlerinin maddi duran véati yiklenen veya yuklenmesi gereken
kismi mevcut dgldir (31 Mart 2010: Bulunmamaktadir).
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26. Vergi Varlk ve Yukamlalukleri
Ertelenmis Vergi Varliklar ve Yukumlulikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolarl ile R&ye gbre hazirlanmi finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama fawklegin ertelenmi vergi varliklari ve yukidmlalikleri
muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baglir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarilar

UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda fatkhemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Ertelenm§ vergivarliklari 1.730.181 1.178.552
Ertelenm§ vergiyukiamlalikleri (-) (2.001.155) (1.026.233)
Ertelenmis vergi (yukumlaluga) / varligi (net) (270.974) 152.319
Ertelenmis vergi varliklari / 31 Mart 31 Aralik
(yuk umlilikleri) 2011 2010
Maddive maddiolmayan duran varlklarin gerleme
ve ekonomik émur farkliliklar (910.548) (1.006.831)
Kidem tazminati ve izin karnlklari 1.090.737 1.084.830
Alacak ve borglarin reeskontu 480.959 (2.124)
Borg ve gider kagihklari 41.628 47.128
Stoklarin yeniden dgerlemesi 11.015 26.33
Diger (984.765) 2.986
(270.974) 152.319

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinebidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yuktumlultkleri icin ekli finansal tidarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ikttiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin igsde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen diglém eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, ivergabi
olmayan gelirler ve der indirimler (varsa gecmiyil zararlari, tercih edild@i takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanchakta

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'(#010: %20).

Tarkiye'de gegici vergi Ucer aylik donemler itibdayhesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2¢11
kurum kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibdauyergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari tizerinden
%20 oraninda gecici vergi hesaplagimi(2010: %20). 31 Mart 2011 dénem Kkari Uzerintiesaplanan vergi
tutari 5.395.104 TL'dir (31 Aralik 2010: 9.759.957 TRararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir
kardan dgulmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk olarak, dnceki yillarda
olusan karlardan dfiillemez.

Tarkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosedirti bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takige: yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda (6zeldpedtnemine
sahip olanlarda dénem kapam izleyen dérdinci ayin 1 - 25 tarihleri arasjndargi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyaneler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 gnisipde
incelenerek dastirilebilir.
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26. Vergi Varlik ve Yukiamlalukleri (devami)
Gelir Vergisi Stopaijl

Kurumlar vergisine ek olarak, geaullmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlaraalmgcsirketlerin Tirkiye'dekisubelerine dgitilanlar hari¢
olmak Uzere kar paylar Gzerinden ayrica gelir \grsfopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir wergfopaji
24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinaa giiketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayakadhlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadi
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi géddir

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alignyatirnim tgvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim i tutar
Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekredkt Bu tarihten sonra yapilansték belgesiz yatirm
harcamalarindan vergi tevkifati yapiimamaktadir.

UMS 12 cergevesinde vergi gideri/ gelir ile muhaskar arasindaki mutabakat saiasi aagida belirtiimitir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Caridonem kurumlar vergisi kahgi (5.395.104) (2.636.884)
Ertelenmj vergi geliri / (gideri) (423.293) 1.079.738
Gelir tablosundaki vergi karsili g (5.818.397) (1.557.146)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Vergi karsiliginin mutabak ati 2011 2010
Vergi 6ncesikar 29.598.421 7.036.45
Gecerlivergiorani % 20 % 20
Hesaplanan vergi 5.919.684 1.407.291
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin
mutabak ati
-Kanunen kabul edilmeyen giderler 4B 72.63
- Indirim ve istisnalar (66.010)
- Vergiye konu olmayan ger farklarin etkisi (43.701) 77.22
Gelir tablosundaki vergi karsiligi 5.818.397 1.557.146
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27.

Hisse Baina Kazang

Hisse baina kazanc

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2010

Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama séws

deseri) 14.886.724.300  14.886.724.300
Net dénem ka 23.780.024 5.479.310
Hisse baina kazang 0,00160 0,00037
28. Tliskili Taraf Agiklamalari
iliskili Taraflardan Alacaklar
31 Mart 2011
Tarafin Ticari Di ger Diger Donen
Unvan Niteli gi Alacaklar Alacaklar Varliklar Toplam
Park Holding AS. Ortak - 220.089.122 - 220.089.122
Park Enerji Ekip.Maden.San.Tic$\. Ortak 4.720 - - 4.720
Kazan Soda Maden Enerji Nak. San.Ti§.A.  Gupici Sirket 17.478 - 17.478
Silopi Elektrik Uretim AS. Grupicisirket 2.615.478 - - 2.615.478
Personelden alacaklar Personel - - 27.655 27.655
Diger iligkili Grupici
taraflardan alacaklar personel - - 850 850
Toplam 2.637.676 220.089.122 28,505 222.755.303
Reeskont (17.086) (2.413.255) - (2.430.341)
Net 2.620.590 217.675.867 28.505 220.324.962
31 Aralik 2010
Tarafin Ticari Di ger Diger Donen
Unvan Niteli gi Alacaklar Alacaklar Varliklar Toplam
Park Holding AS. Ortak - 216.420.851 - 216.420.851
Silopi Blektrik Uretim AS. Guupicisirket 2.961.991 - - 2.961.991
Personelden alacaklar Personel - - 32.056 32.056
Diger iligkili Grupici
taraflardan alacaklar personel - - 535 535
Toplam 2.961.991 216.420.851 32591 219.415.433
Reeskont (18.475) - - (18.475)
Net 2943516 216.420.851 32591 219.396.958

Sirket, iliskili taraflarla olan USD bazindaki alacak, borg tiéeen islemlerini 1 Ocak 2010 itibariyle TL olarak
takip etmeye bgamistir. Yillik %8,54 orani ile vade farki uygulamakta¢B1 Aralik 2010: %9,198).
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28. Tliskili Taraf Agiklamalari (devami)

iliskili Taraflara Borglar

31 Mart 2011
Diger Kisa

Tarafin Ticari Di ger Vadeli
Unvan Niteli gi Borglar Borglar Yukumlulukler Toplam
Park Termik Elektrik San ve Tic.8.. Istirak - 4 - 4
Havas Turizm Seyahat ve Kargo §aA.S.  Grupigisirket 88.324 - - 88.324
Habertiirk Gazetecilk ve Matbaacllk$d.  Grupici Sirket 4.423 - - 4.423
Park Sig.Ara.Hiz.Ltdti. Grupicisirket 3.160 - - 3.160
Park Teknik Elekt.Maden.Turizm
San.Tic.AS. Grupigisirket 307.406 11.847 i 319.253
Park Toptan Elekt.Enerji Satban.ve
TicAS. Grupicisirket 472.813 - - 472.813
Personele Borglar Personel 1.200.891 - 1.200.891
Diger iligkili taraflara temetti borglar Ortak - 1.773 - 1.773
Digerlliskili Taraflara Borglar Gruici Personeli - 132 - 132
Toplam 876.126 1.214.647 - 2.090.773
Reeskont (7.093) - (7.093)
Net 869.033 1.214.647 - 2.083.680

31 Aralik 2010
Diger Kisa

Tarafin Ticari Di ger Vadeli
Unvan Niteli gi Borglar Borglar Yukumlulukler Toplam
Havas Turizm Seyahat ve Kargo §aA.S.  Grupigisirket 84.104 - - 84.104
Habertiirk Gazetecilk ve Matbaacillk$h.  Grupigisirket 2.966 - - 2.966
Park Teknik Elekt.Maden.Turizm
San.Tic.AS. Grupicisirket 397.334 i i 397.334
Park Toptan Elekt.Enerji Satban.ve Tic.AS Personel - 1.094.672 - 1.094.672
Diger iligkili taraflara temetti borglari Ortak - 1.773 - 1.773
Toplam 484.404 1.096.446 - 1.580.850
Reeskont (4.002) - (4.002)
Net 480.402 1.096.446 - 1.576.848
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28. Tliskili Taraf Aciklamalari (devami)

iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Alimlari

1 Ocak - 31 Mart2011

Tarafin Faiz ve Kur
Unvan Niteligi Mal Hizmet Sabit Kiymet Farki Kira Di ger Toplam
-Park Holding AS. Ortak - 1.934.259 - - 74.920 - 2.009.179
-Eti Soda Uretim Pazarlama Nak.San.TicSA. Grupici Sti 368 - - - - - 368
-Havas Turizm Sey.ve Kargo Ta A.S. Grupicisirket - 12.074 - 1.234 74.850 - 88.158
-Ciner Havacilik Taimacilik ve Tic. AS. Grupigigirket - - 275 25.761 - 26.036
-Habertlirk Gazetecilik ve Matbaacilik §.. Grupici Sti - 3.748 - - - - 3.748
-Park Teknik Mad.Tur.San.ve Tic.8. Grupicgigirket 72.410 520.759 - 12.982 33.260 77 639.488
-Park Termik Elektrik San.ve Tic.A. Istirak - 3.350 - 4 - - 3.354
-Park Toptan EIk. Enerji Sat. San.ve Tic§A. Grupigigirket 1.136.744 - - - - - 1.136.744
-Park Sigorta Aracilik Hiz.Ltdti. Grupigisirket - 6.462 - - - - 6.462
-Silopi Elektrik Uretim AS. Grupicisirket - 54.745 2.140 - - - 56.885
Toplam 1.209.522 2.535.397 2.140 14.495 208.791 77 3.970.422
1 Ocak - 31 Mart 2010
Tarafin Faiz ve Kur

Unvan Niteligi Mal Hizmet Sabit Kiymet Farki Kira Di ger Toplam
-Park Holding AS. Ortak - 1.715.112 - - 69.888 - 1.785.000
-Ciner Turizm Tic.ins. Serv. Hizm. AS. Grupigigirket - 521 - - - - 521
-Havas Turizm Sey.ve Kargo Ta A.S. Grupigigirket - 8.569 - 81 61.344 - 69.994
-Park Teknik Mad.Tur.San.ve Tic.8. Grupicisirket 126.931 118.145 - 4.903 3.467 - 253.446
-Park Termik Elektrik San.ve Tic.A. Istirak - 12.219 - 2 - - 12.221
-Park Toptan EIk. Enerji Sat. San.ve Tic§A. Grupigigirket

Enerji Sat.San.ve Tic.A.S. Grupigirket 285.235 - - - - - 285.235
-Park Makine Yedek Parca San.§A. Grupicisirket 86.352 1.294 - 422 - - 88.068
-Park Sigorta Aracilik Hiz..Ltcti. Grupigisirket 19.654 - - - - 19.654
-Silopi Elektrik Uretim AS. Grupigigirket 1.115 3.616 - - - - 4.731
Toplam 499.633 1.879.130 - 5.408 134.699 - 2.518.870
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28. 1lliskili Taraf Aciklamalari (devami)

iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Satislari
1 Ocak - 31 Mart 2011

Tarafin Faiz ve Kur

Unvan Niteli gi Mal Hizmet  Sabit Kiymet Farki Kira Di ger Toplam

-Park Holding AS. Ortak - - - 4.665.590 - - 4.665.590
-Park Enerji Ekip.Madencilik Elk.Urt.San.ve Tic.A.  Ortak - 4.000 - - - - 4.000
-Hava Turizm Sey.ve Kargo FaA.S. Grupici Sti. - - - - - 75 75
-Park Teknik Mad.Turz.San.ve Tic. . Grupici Sti. 96.958 2.644 - - - 16.000 115.602
-Kazan Soda Maden Enerji Nakliyat San.TicS A. Grupici Sti. - - 14.812 - - - 14.812
-Silopi Elektrik Uretim AS. Grupigi Sti. 4.784.832 - - 23.874 - 3.224 4.811.930
Toplam 4.881.790 6.644 14.812 4.689.464 - 19.299 9.612.009

1 Ocak- 31 Mart 2010

Tarafin Faiz ve Kur

Unvan Niteli gi Mal Hizmet  Sabit Kiymet Farki Kira Di ger Toplam
-Park Holding AS. Ortak - - - 4.824.799 - 41.562 4.866.361
-Park Enerji Ekip.Madencilik Elk.Urt.San.ve Tic.$A.  Ortak - 47.994 20.000 460 - - 68.454
-Park Teknik Mad.Turz.San.ve Tic. . Grupici Sti. - - - - 4.040 - 4.040
-Park Termik Elektrik San.ve Tic.A. Istirak 4,776 - - - - - 4.776
-Silopi Elektrik Uretim AS. Gruplci Sti. 4.248.664 - - 24.002 - 1.256 4.273.922
Toplam 4.253.440 47.994 20.000 4.849.261 4.040 42.818 9.217.553

1 Ocak - 1 Ocak -
Ust diizey yoneticilere sglanan kisa vadeli faydalar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Mass, prim ve benzeri ger faydalar 136.289 130.348
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29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

a) Sermaye riski yonetimi

Sirket'in, sermaye y6netiminde bir yandan faaliyatien sirekliligini sgglamaya cakirken, dger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verigakilde kullanarak karligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi, Not 7 ve 8'de aciklanaadieri de iceren borclar, Not 5'da aciklanan nafet
nakit benzerleri ve sirasiyla Not 19'de aciklandtaglmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve
gecmi yil karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinderspiaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilskilendirilen riskler Sirket Yonetimi
tarafindan dgerlendirilir. Sirket Yonetimi dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yen¢ b
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesijegu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg / toplam 6zkaynak oranini &udirak izler. Bu oran net borcun toplam 6zk&gna
boélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benmzdeserlerin toplam borg tutarindan (bilangcoda
gOsterildgi gibi finansal borclar ve yukiamlalikleri, finandaralama ve ticari borclari igerir) dalmesiyle

hesaplanir.
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibalaynet borg / toplam 6zkaynak oragagdaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Finansal ve ticari borclar 11.561.669 9.858.480
fliskili taraflardan dger alacaklar (*) (217.675.867) (216.420.851)
Nakit ve nakit benzerler-) (36.043.761) (22.028.301)
Net bor¢ - -
Toplam 6zkaynak 366.340.865 342.560.841
Net borg / toplam 6zkaynak orani (%) 0,00 0,00

(*) Sirket'in ana ortg Park Holding’e kullandirngi oldugu nakit kaynaklar net bor¢ hesaplamasinda
dikkate alinarak finansal ve ticari borglardan egitiilmi stir.

Sirket'in genel stratejisi énceki donemden bir falrtklgdstermemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur risigercg&e uygun dger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidi riskine maruz kalmaktadigirket risk yonetimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirgili Sirket finansal performansi Gizerindeki potansiyeinasuz

etkilerinin minimize edilmesi tzerine odaklanmaktad

Sirket finansal araclarini, Finansilemler Grup Bskanligi vasitasiyla merkezi olaral§irket'in risk
politikalari cercevesinde ydnetmektedgirket'in nakit giris ve cikglari gunlik olarak, aylik nakit akim
bitceleri haftalik raporlarla, yillik nakit akimtgéleri ise aylik nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanaolitikalar dgrultusunda merkezi bir Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yuratilmektedir. Risk politikalaa iliskin olarak iseSirket'in Risk Yonetimi Birimi
tarafindan finansal risk tanimlanir, gelendirilir ve Sirket'in operasyon uniteleri ile birlikte camak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar kalllir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimineskin
olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse dezdduru riski, faiz riski, kredi riski, tirev Grderinin ve
diger turevsel olmayan finansal araclarin kullanimilikéite fazlaliginin nasil dgerlendirilecgi gibi
¢esitli risk tUrlerini kapsayan yazili proseddirler gturulur.

(b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak, skaarafin anlgmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.Sirket Yonetimi bu riskleri, her ardanada bulunan kar taraf igin ortalama riski kisitlayarak
ve gerekigi takdirde teminat alarak kalamaktadir.Sirket bakir tretimin tamamini ihra¢g etmekte ve %90
ihracat gelirini pgin tahsil etmektedir. Bu nedenle gtéri ve kredi riski minimum dizeydedir. Ticari
alacaklar,Sirket politikalari ve prosedurleri dikkate alinardkserlendiriimekte ve bu dgultuda stpheli
alacak kagih g ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gostediradir (Not 8).
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29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Nitelgi ve Diizeyi (devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Alacaklar
Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
Nakit ve
Nakit
Tliskili Diger Benzeri
31 Mart 2011 Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Taraf Kalemler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 2.637.676 11.938.473 220.089.122 90.308 36.043.391
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina adigkismi - - - - -
A. Vadesi gegmergiya da dger dizukligiine gramams finansal varliklarin net
defter dgeri 2.637.676 11.916.025 220.089.122 90.308 36.043.391
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - -
B. Kosullar yeniden gorgiilmls bulunan, aksi takdirde vadesi gegmvieya dger
distklugline @rams sayilacak finansal varliklarin deftergdesi - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - -
C. Vadesi ge¢cngiancak dger digukligiine gramamg varliklarin net defter dgeri - 22.448 - - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - -
D. Deger diukligiine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - -
- Vadesi gecngi(brut defter dgeri) - 1.545.862 - 29.041 -
- Deger disuklugu (-) - (1.545.862) - (29.041) -

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi -
- Vadesi gegmenmi(briit defter dgeri) -
- Deger disuklugu (-) -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi -

E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar ghiedi givenilirlginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmagtr.
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29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Nitelgi ve Diizeyi (devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Alacaklar
Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
Nakit ve
. . Nakit
Iliskili Iliskili Benzeri
31 Aralik 2010 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Kalemler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 2.961.991 13.819.828 216.420.851 90.240 223025.
- Azami riskin teminat, vs ile guivence altina eligkismi - - - -
A. Vadesi gegmergiya da dger dizukligiine gramams finansal varliklarin net
defter dgeri 2.961.991 13.810.184 216.420.851 90.240 223025
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi R - - R
B. Kosullar yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegnvieya dger
distklugline @rams sayilacak finansal varliklarin deftergdesi - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - -
C. Vadesi gegmyiancak dger disikligiine gramamg varliklarin net defter dgeri - 9.644 - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi i, - - -
D. Deger digukligiine @grayan varliklarin net defter gerleri - - -
- Vadesi ge¢mi(brut defter dgeri) - 1.544.302 29.041 -
- Deger dUKIGZT (-) - (1.544.302) (29.041)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi i} B
- Vadesi gegcmenmi(briit defter dgeri) - -
- Deger disuklugu (-) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi . R

E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar ghiedi givenilirlginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmagtr.
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29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Vadesi ge¢cngi ancak dger disiklugiine @gramams varliklar gagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Vadesi izerinden 1 - 30 gliin gegmi 18.049 4.466
Vadesi Uzerinden 1 - 3 ay gegmi - 31
Vadesi Uizerinden 3 - 12 ay gegmi - 4.399
Vadesi Uizerinden 1 - 5 yil gegmi 4.399 748
Toplam vadesi gecen alacaklar 22.448 9.644

(b.2) Likidite Risk Y&netimi

Sirket, nakit akimlarini dizenli olarak takip ederdkansal varliklarin ve yukumlaliklerin vadelerni
eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢clanma exzinin devamini gdayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Intiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide kit tutmayi, yeterli miktarda kredilemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gliclindéfader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerifamlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek ledieki kredi
sglayicilarinin egilebilirli ginin sirekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

57



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansa Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmjtir.)

29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.2) Likidite Riski Yonetimi (devami)

Likidite riski tablolari (devami)

Asagidaki tablo Sirket'in finansal yuktumlaliklerinin vade gdimini gdstermektedir. fagidaki tablolar Sirket’in
yukamlalukleri iskonto edilmeden ve ddemesi gerekarerken tarihler esas alinarak hazirlgtmiS6z konusu
yukumlulukler Gzerinden ddenecek faizlgag@daki tabloya dahil edilrgtir.

31 Mart 2011

Sozlgme
uyarinca nakit
cikislari
toplami 3 aydan 3-12 1-5yil
Sozlgme uyarinca vadeler Defter Dgeri (I+1+11+1V) kisa(l) ayarasi(ll) arasi (lll)
Turev olmayan finansal
yukamlilikler 13.465.735 13.509.958 13.474.518 35.440 -
Banka kredileri - - - - -
Ticari borglar 11.561.669 11.605.892 11.572.225 33.667 -
Diger borglar 1.882.972 1.882.972 1.881.199 1.773 -
Diger yukumlulukler 21.094 21.094 21.094 - -
31 Aralik 2010
Sozlgme
uyarinca nakit
cikislar
toplami 3 aydan 3-12 1-5yil
Sozlgme uyarinca vadeler Defter Dgeri (I+11+111+1V) kisa(l) ayarasi(ll) arasi (lll)
Turev olmayan finansal
yukamlulikler 13.552.673 13.583.295 13.572.931 10.364 -
Banka kredileri - - - - -
Ticari borglar 9.858.480 9.889.102 9.880.511 8.591 -
Diger borglar 3.532.203 3.532.203 3.530.430 1.773 -
Diger yukumltlukler 161.990 161.990 161.990 - -

(b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyleSirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki gigklikler ile ilgili finansal risklere maruz

kalmaktadir.Sirket dizeyinde karlasilan piyasa riskleri, duyarlilhk analizleri esasig@re olcilmektedir. Cari

yilda Sirket'in maruz kaldg! piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele alj ydonteminde veya bu riskleri nasil
Olctigiine dair kullandi yontemde, dnceki seneye gore bigidiklik olmamistir.

Sirket aldgl karar d@rultusunda USD olarak izlenmekte olaryklli taraflarla olan alacak ve borglarini 2010

yili basindan itibaren TL cinsinden takip etmeysslaanistir. Bu desisikli ge bali olarak, alacak ve borglara TL
Uzerinden vade hesaplanmayal&amstir.
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29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
(a) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektediitket'in yabanci para cinsinden
parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve paralsadyan yiukiumltliklerinin bilango tarihi itibargyldailimi

asagldaki gibidir
31 Mart 2011

ABD
TL Kar siligi Dolari Awvro GBP
1. Ticari Alacak 11.803.336 7.623.416 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 34.258.704 22.126.638 14 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 49.585 - 22.784 -
3. Diger 4.923.825 3.180.149 - -
4. DONEN VARLIKLAR 51.035.450 32.930.203 22.798 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 402.103 48.000150.000 -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 402.103 48.000 150.000 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 51.437.553 32.978.203 172.798 -
10. Ticari Borclar 597.034 385.606 - -
11. Finansal Yakumlalukler - - - -
12a. Parasal Olan per Yukumlulikler 8.846 5.714 - -
12b. Parasal Olmayan §er Yukamlulikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 605.880 391.320 - -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yakumlalukler - - - -
16a. Parasal Olan per Yukumlulikler - - - -
16b. Parasal Olmayan ger Yukamlulikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - - - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 605.880 391.320 - -
19. Bilango ds1 tirev araglarin net varhk /
yukumlalik pozisyonu (19a-19b) - - - -
20. Net yabanci para varlik / 50.831.673  32.586.883 172.798
(yukumliluk) pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / (yukamlalik)
pozisyonu
50.831.673 32.586.883 172.798 -
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a)
22. Doviz hedge'iicin kullanilan finansal aractar
toplam gercge uygun dgeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yukimliliklerin hedge edilen kisminin auat - - - -
25.1hracat 38.986.232 24.808.816 - -
26.1thalat 422.548 224.582 11.916 17.200
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29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

(b) Finansal Risk Faktérleri (devami)

(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)
31 Aralik 2010

TL Kar silig

ABD
Dolari

Awvro GBP

Diger

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varlklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

14.837.290
20.371.552

9.597.212
13.176.924

4 1 -

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

35.208.842

22.774.136

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

35.208.842

22.774.136

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukimlulukler

12a. Parasal Olan ger Yakamlultkler
12b. Parasal Olmayan gar Yukumlulikler

1.102.545

713.160

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumltltkler

16a. Parasal Olan Ber Yukamlilukler
16b. Parasal Olmayan gar Yukamlilukler

1.102.545

713.160

17. UZUN VADEL YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

1.102.545

713.160

19. Bilango ds1 tiirev araglarin net varhk /
yukimllluk pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilan¢o d1 d6viz cinsinden

threv Grdnlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilangco diddviz cinsinden

tdrev Grdnlerin tutar

20. Net yabanci para varlik /
(yuk imliluk) pozisyonu

34.106.297

22.060.976

14

21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / (yukimlalik)
pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a)

34.106.297

22.060.976

22. Ddviz hedge'iigin kullanilan finansal aragiari

toplam gergege uygun dgeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar

24. Doviz yukimliluklerin hedge edilen kisminindut

25.Ihracat
26.Ithalat

64.191.660
955.866

45.172.342
429.885

107.924  32.165

6.030
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29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devami)

Sirket, balica ABD Dolari ve Euro cinsinden kur riskine makamaktadir. Dger kurlarin etkisi 6nemsizdir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yatan doviz bakiyeleri TCMB tarafindan bilango tarigin
aciklanan doviz &ikurlari ile ¢evrilmgtir (31 Mart 2011: 1 ABD Dolar = 1,5483 TL ve 1 Ewd?,1816 TL, 31
Aralik 2010: 1 ABD Dolari = 1,5460 TL ve 1 Euro 0291 TL).

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari ve Euro kurlarindaki %10’'luk ash ve azaka olan duyarligini
gOstermektedir. %10’luk oran, Ust dizey yonetieilgirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasindaldulan
oran olup, s6z konusu ordirket Yonetimi'nin déviz kurlarinda beklegii olasi dgisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yahapara cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdnio
kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur gsiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, glkaynakh krediler ile birlikte
Sirket icindeki yurt dgi faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve dallanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitifgle, kar / zararda ve gir 6zkaynak kalemlerindeki agtifade eder.

Kur riskine duyarlihk

31 Mart 2011

Kar / (Zarar)
Yabanc! paranin Yabanc! paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL kagisinda % 10 dgerlenmesi halinde

ABD Dolari netvarlik / yukimlili gii 5.045.469 (5.045.469)

Avro'nun TL kasisinda % 10 dgerlenmesi halinde

Awo net varlik / yakumlili g 37.698 (37.698)

Diger doviz kurlarinin TL kansinda % 10 dgerlenmesi halinde

Diger doviz net varlik / yakimlulugi - -

Toplam 5.083.167 (5.083.167)

31 Aralik 2010

Kar / (Zarar)
Yabanc! paranin Yabanc! paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL kagisinda % 10 d&erlenmesi halinde

ABD Dolari net varlik / yokimluli gu 3.410.627 (3.410.627)

Avro'nun TL kasisinda % 10 dgerlenmesi halinde

Avro net varlik / yiikiimlilii gii 3 (3)

Diger doviz kurlarinin TL kansinda % 10 dgerlenmesi halinde

Diger doviz net varlik / yakimlalugu - -

Toplam 3.410.630 (3.410.630)
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29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3.2) Faiz orani riski yonetimi
Sirket'in  finansal yukumlalukleri, Sirket'i faiz orani riskine maruz birakmaktadiSirket'in - finansal
yukumlulukleri &irlikli olarak degisken faizli borglanmalardir. Bgsken faizli finansal yukamililiklerin 31 Mart
2011 tarihi itibariyla mevcut bilango pozisyonundrey faiz oranlarinda %2’lik bir yukseli disis olmasi ve
diger tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi 6ncesixd24.574 TL dgerinde artacak / azalacaktir
(31 Aralik 2010: 2.410.678 TL).
Faiz orani duyarhlig

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclarimagihmi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Faiz
Riskine
Degisken Maruz
Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar 217.675.867 50.424.189 162.650 270.262.706
Nakit ve nakit benzerle - 35.883.807 159.954 38.043.761
Ticari alacaklar - 11.919.792 - 11.919.792
Tliskili taraflardan alacaklar 217.675.867 2.620.590 - 220.296.457
Diger alacaklar - - 2.696 2.696
Finansal yukumlulUkler - 12.776.316 - 12.776.316
Banka kredileri - - - -
Ticari borglar - 10.692.636 - 10.692.636
fliskili taraflar borglar - 2.083.680 - 2.083.680
31 Aralik 2010
Faiz
Riskine
Degisken Maruz
Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar 216.420.851 38.758.803 33.378 255.213.032
Nakit ve nakit benzerle - 21.996.984 31.317 22.028.301
Ticari alacaklar - 13.818.303 - 13.818.303
Tliskili taraflardan alacaklar 216.420.851 2.943.516 - 219.364.367
Diger alacaklar - - 2.061 2.061
Finansal yukumlulUkler - 10.954.926 - 10.954.926
Banka kredileri - - - -
Ticari borglar - 9.378.078 - 9.378.078
fliskili taraflar borglar - 1.576.848 - 1.576.848
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29. Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Araclar Kategorileri
Etkin faiz yontemi
ile degerlenen
finansal Krediler ve Satilmaya hazir
31 Aralik 2010 yukamlalikler alacaklar finansal varliklar Defter degeri Not
Finansal varliklar - 268.262.706 9.990.294 278.253.000
Nakit ve nakit benzerleri - 36.043.761 - 36.043.761 5
Ticari alacaklar - 11.919.792 - 11.919.792 8
iliskili taraflardan alacaklar - 220.296.457 - 220.296.457 28
Diger alacaklar - 2.696 - 2.696 9
Finansal yatirimlar - - 9.990.294 9.990.294 6
Finansal yukimlulikler 12.776.316 12.776.316
Finansal borglar - - - - 8
Ticari borglar 10.692.636 - - 10.692.636 8
iliskili taraflara borglar 2.083.680 - - 2.083.680 28
31 Aralik 2010
Finansal varliklar - 255.213.032 9.990.294 265.203.326
Nakit ve nakit benzerleri - 22.028.301 - 22.028.301 5
Ticari alacaklar - 13.818.303 - 13.818.303 8
fliskili taraflardan alacaklar - 219.364.367 - 219.364.367 28
Diger alacaklar - 2.061 - 2.061 9
Finansal yatirimlar - - 9.990.294 9.990.294 6
Finansal yukimlulikler 10.954.926 - - 10.954.926
Finansal borclar - - - - 7
Ticari borglar 9.378.078 - - 9.378.078 8
iliskili taraflara borglar 1.576.848 - - 1.576.848 28
Sirket yonetimi, finansal araclarin kayitli ggrlerinin makul dgerlerini yansitgini disiinmektedir.
30. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket'in, asfaltit Uretim faaliyeti ile ilgili olaak Sirnakili Silopi ilgesi IR-2429 sayili Ruhsat Sahasinda dekapaj,
komiir kazi, yukleme ve nakliygiiicin Tellioglu Petrolinsaat Nakliyat Turizm Otomotivthalatihracat Sanayi
Ticaret LimitedSirketi ile 17 Haziran 2008 tarihinde imzalanip kaoyuna duyurulan sdzjmeye ilave olarak;
(+/- %20) 3.800.000 m3 dekapaj yapilarak, 400.@@0Dasfaltit Gretilmesisi icin 12 (oniki) ay sureli ek protokol
duzenlenmitir.

Sirket'in 11 Nisan 2011 Sali giini gerceyda Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 Ocak - 31 Aralik @@Esap
doénemine ikkin finansal tablolari tasdik edilgiive 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap ddnemingkiii kardan
vergiler ve ayrilmasi gereken yasal yukiumlultkhkemldiktan sonra kalan kismin gialmayarak olganusti yedek
akce olaralgirket biinyesinde birakilmasina karar veritini

Finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28 Mi2911 tarihinde onaylangtir.

31. Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya daFinansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Agisindan Agiklanmasi Gerekli OlanDiger Hususlar

31 Mart 2011 tarihi itibariyla aktif gerlerin toplam sigorta tutar1 81.133.940 TL'dir (8falik 2010: 81.051.750
TL).
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