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1. Raporun Dénemi
01.01.2011 - 31.03.2011
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her turli maden, maden cevheri ve bunlarin tirevl@ramak ve c¢ikarmakslemek,
gerek kendi Uretgi ve gerekse temin egii her tirli maden ve madenden Uretijmmaddeyi
islemek, saflgtirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacikarilamak Uzere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlagleimek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden turevlerinden her turll elyaf Gretimi ve bya#tardan her nevi Grinu Uretmek, elektrik
uretimi ve dgitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlargletmek, glettirmek ve satmaktir.

3Isletmenin Performansini Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektorinde faaliyet goster&irketin dretimi mevsimsel
kosullardan etkilenmektedir. Bununsthda madencilik, yerkalgunda yer alan ve homojen
bir sekilde dgilmams elementlerin ¢ikarilmassiioldugundan standart endustriyel Gretimin
dogasindan farklidir. Uretim miktari talep sabit ols#e desisebilmektedir. Bu dgisimi
belirleyen etmenler daha ¢ok bdlgedeki havauKari, tiivenan cevherin artan ya dasekii
tenor orani olarak gerlendiriimektedir.Sirket yonetimi dgsal kaullarin olumsuz etkilerini
minimuma indirmek icin Gretim alani cevresinde ddérénlemleri alirken, gletme icinde
etkin bir sekilde tuttigu lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarinmiiin old@gunca
onune gecmekte,sletmekte oldgu madeni, tendri zengin alanlaragdo gelstirmeye
calismaktadir.

Uriin fiyatindaki gelimeler, fiyat Londra Metal Borsasi’nda belirlenmektdugundan
digsal kaullara baglidir.

Asfaltit Gretimi halen acik ocaksletmeciligi yapildigindan daha duizenlidir. Fiyat
bakirdan farkli olarak kontratla sabitlenmekteddatslar TL bazinda yapilgandan kur
dalgalanmalarindan etkilenmemektedir.

4. Isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoriiler

2011 yili igcin 65.000-70.000 WMT arasinda Uretimdéigenmektedir. Siirt ili
Diyarbakir havzasinda da 50.5 MW/s kurulu gucindehhroelektrik santrali kurma ve
elektrik tretme icin lisans kaurusu sonuclanmgiir. Proje ihalesi gamasindadir. Yatirima
yilin ikinci yarisinda bganiimasi planlanmaktadigirket ayrica Ceyhan/Adana’da 423 MW
gucunde bir dgalgaz cevrim santrali yapimi icin EPDK’ya lisang\agusunda bulunnytur.
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5.Uretim ve Satstaki Gelismeler

01.01.2011-31.03.2011 tarihleri arasinda 43.877.B25net say gerceklatirilmi stir.
Bu hasilatin 38.986.232 TL’sini bakir 4.784.832 3ihi asfaltit,106.761 TL’sini gjer satslar
olusturmaktadir. Gecen yilin ayni doneminde gerggkieen 19.967.208 TL tutarindaki
bakir sayina gbre bakir sathasilati %95, toplam hasilat %81 axtim

Bakir madeninde gecen yilin ilk cegnede 12.298 WMT olarak gercekteilen
dretimin bu yil ayni donemde 19.489 WMT'ye yuksgidyorulmektedir. Konsantre bakir
satgl da 11.272 DMT’'den 17.043 DMT'ye yuksektir. Gegen yil ilk ceyrekte 104.905 ton
olarak gercekligirilen asfaltit Gretim ve safm bu yil ayni dénemde 118.144 tona
yukselmitir.

6.Uruin Fiyatindaki Gelismeler

Bakir fiyati Londra Metal Borsasi'nda yilin ilk geginde 9000 dolar/ton ve 10.000

dolar/ton arasinda dalgalartmi.
Asfaltit fiyatt ise her yil Mayis ayinda yenilenegillik bazdaki kontratla

belirlenmektedir.

Asagidaki grafikte bakir fiyatlarinin dolar bazinda gkyrek seyri goralmektedir.
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7. Temel Gostergeler

Sirketin 31.12.2010, 31.03.2011 ve 31.03.2011 mé@neinlerine ilgkin bazi mali
oranlari gaagidaki tabloda verilnsitir.

31.03.2011 | 31.03.2010

|
| Net Karliik(%) | 54 | 23
| Brat Karlilik(%) | 67 | 50
‘ Esas Faaliyet Karlligi(%) ‘ 63 | 29

Sirketin butiin karllik oranlarinda énemli gtar salanmstir. Bu artsta en dnemli
faktor yuksek bakir fiyatlari olnytur.

Faaliyetlere Gore Briut Karlilik Oranlari

| | 31.03.2011 | 31.03.201
| Konsantre Bakir(%) | 73 | 54
| Asfaltit(%) | 17 33

Sirket’in brut ve net karhlik oranlari bir 6ncekilyn ayni donemiyle karlastirildiginda
onemli oranda artngtir.

Karhlik oranlari Griin bazinda incelegidide ise tablodan da gorulebilgcegibi
konsantre bakirdaki brit karliik orani ilgili ddnker itibariyle %54’'den %73’e cikarken,
asfaltitteki brut karhlik orani %33'den %17’ye gititstur.

Asfaltitin karlihk oranindaki d§iis sats s6zlemesinin yenilenme tarihi olan 1.5.2011’e
kadar satl fiyatlari sabit kalirken gerek uretim giderlerirgkse rédovans maliyetinin yillik
olagan artglarinin ilk t¢ aylik dénemdeki maliyeti artirmasamdkaynaklanmaktadir.

Konsantre bakirin karllik oranindaki yluksek sarse bakir fiyatlarindaki agin yani
sira Uretim verimlilgindeki artstan kaynaklanmaktadir.

| | 31.03.2011 |  31.03.2010
Cari  Oran(Donen  V/Kv 12.9 13.2
Borclar)(%)
Toplam Borclar/Toplam 0.07 0.06
Varliklar(%)

Tablodan da gorilegegibi Sirketin gerek likidite ve gerekse borcluluk oramlgecen
seneye oranla énemli bir gigim gostermensi, guiclu seviyelerini strdirngtir.
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8. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Konsantre tesisinin ilk ¢eyrekteki kapasite kullarmorani yillik yaklaik 80.000 WMT
uretim baz alinirsa %97 dizeyinde gercgkiistir.

9. Yapilan arastirma ve gelstirme faaliyetleri

Sirketimiz, konsantre bakir Uretimindeki verimgiive rezervi artirma caimalarini bu
faaliyet doneminde de devam ettigiimi.

10. Yararlanilan Tesvikler

Bu donem igerisinde sigortastek priminden 213.414 TL, enerji degiaden 441.845
TL tutarlarinda yararlanilrgtir.

11. Yil iginde yapilan bgislar hakkinda bilgiler

Sirketin birinci ¢eyrekte gerceldardigi yardim ve bgislarin toplam tutari 227.887
TL'dir.

12.isletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yénetim Politkalar

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu butllemakta, yatirimlarindagelikh
olarak yuksek nakit aki nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir

13.Yatirim ve Temettlu Politikasi

Sirketin temettl politikasi, gerek yillik faaliyetaporunda ve gereks8irket web
sitesinde acliklanan Kurumsal Yonetitkeleri'nde belirlendgi sekliyle gecerlidir.

Sirketimizin eneriji faaliyeti ile ilgili olarak hidvelektrik santrali yatirrmi devam etmekte
olup, faaliyet konusu cercevesinde maden ve enaigninda yatirnm alternatiflerini
degerlendirmektedir.

Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.
Nalan Erkarakas Suleyman Uyan
Yonetim Kurulu Bakani  Yoénetim Kurulu Uyesi



