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1. Raporun Dénemi
01.07.2011 - 30.09.2011
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her turli maden, maden cevheri ve bunlarin tirevl@ramak ve c¢ikarmakslemek,
gerek kendi Ureti ve gerekse temin egii her tirli maden ve madenden Uretymmaddeyi
islemek, saflstirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacikarsilamak Uzere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlagleimek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden turevlerinden her turl elyaf Gretimi ve lbgaBardan her nevi Grini tretmek, elektrik
dretimi ve dgitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlargletmek, glettirmek ve satmaktir.

3Isletmenin Performansini Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektorinde faaliyet goster@irketin Uretimi mevsimsel
kosullardan etkilenmektedir. Bununsthda madencilik, yerkaldunda yer alan ve homojen
bir sekilde da&ilmams elementlerin ¢ikariimassiioldugundan standart endustriyel Gretimin
dogasindan farklidir. Uretim miktari talep sabit olsée desisebilmektedir. Bu dgisimi
belirleyen etmenler daha cok tlivenan cevherin aytama digen tenor orani ile bolgedeki
hava kagullari olarak dgerlendiriimektedir. Sirket yonetimi dgsal kaullarin olumsuz
etkilerini minimuma indirmek icin Gretim alani ceginde gerekli 6nlemleri alirkergletme
icinde etkin birsekilde tutt@gu lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarinnmin
oldugunca o6nutne gecmekteslatmekte oldgu madeni, tendrii zengin alanlara gdo
gelistrmeye calgmaktadir. Dger yandan asfaltit madeni de iklimsartlarindan
etkilenmektedir.

Bakir fiyatindaki gekmeler, fiyat Londra Metal Borsasi’'nda belirlenmektdusundan
digsal kgullara balidir.

5. Isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoriiler

Sirketin konsantre bakir dretim kapasitesi 85.000Yd olarak hesaplanmaktadir. 2011
yili icin 70.000-75.000 ton arasinda uretim hedefiektedir. Asfaltit Uretimininse 450.000
ton olmasi hedeflenmektedigirketin kapasite artirrm yatirimlari devam etmekte@012
yilinda 80.000-85.000 WMT konsantre bakir tretiradéflenirken 2013 ve sonrasinda yeni
dretim alanlarinin kullaniimasina ve kapasite mtiryatirrminin bitmesine & olarak
konsantre bakir Gretiminde 150.000 WMT ye sufaasi hedeflenmektedir.
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Sirketin Micromine sirketine yaptirdgl rezerv cajmasina gore Madenkoy'deki bakir
yataklarinin kanitlanmi rezervi yaklalk 31 Milyon ton tlvenandir. Olasi rezervler ise
yaklasik 39 milyon ton tiivenan olarak belirlengti.

Diyarbakir Havzasi, Siirili Sirvan-Tarihler Mevkii'nde 50.5 MW kurulu glicte bir
hidroelektrik santrali kurma vesletme izni Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurumu’'ndan
alinmstir. Ceyhan’da 423 MW kurulu gucte bir gadgaz cevrim santrali icin Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu’'na kauru yapiimstir.

6.Uretim ve Satstaki Gelismeler

01.07.2011-30.09.2011 tarihleri arasinda 60.520.698 net sat gerceklatirilmi stir.
Bu satg hasilatinin yaklkak %90’in1 konsantre ve katot bakir sédri olusturmaktadir. Gecgen
yilin ayni déneminde gercektailen 5.283.891TL tutarindaki sata gore, yaklgk 11.5 kat
hasilat aryi gerceklemistir. Bu artsta gecen yil Madenkdy'de yanan grevin yarafil
dretim digust ile birlikte bu yil ikinci yaridan sonra gerceje¢n kapasite agi, bakir
fiyatlarindaki hareketler ve kur agti etkili olmustur.

Gecen yilin Gglncu ceymde 2.174 WMT olarak gercekl&ilen konsantre bakir
dretimi bu yil ayni dénemde 20.334 WMT olarak g&legnistir. Asfaltit madeninde ise bir
onceki yil 130.229 ton olarak gercejda Uretim bu yil Gc¢lincl ceyrekte 114.108 ton
olmustur. Bu dbnemde ayrica gecen yil olmayan katot rbaketimi 994 ton olarak
gerceklemistir. Uretim Sirketin kendi tesislerinde yapilmayip bir alt ylhieiye
yaptirilmaktadir. 2011 yilinin ilk iki ceyge ile birlikte toplam katot bakir Uretimi 1.846
tondur. Bu dretimin 1210 tonu ilk U¢ ceyrek itibde satiimstir. Yine ilk dokuz ayda uretilen
57.355 WMT konsantre bakirin 11.145 WMT’si katokinairetimi amaciyla kullanilngtir.

7.0rlin Fiyatindaki Gelismeler

Asagidaki grafikte bakir fiyatlarinda ilk Uc¢ ceyrekte ergekleen hareketler
gorulmektedir. Yila onbin dolara yakin seviyedenldgan fiyatlar, ilk yarida 9000-10.000
dolar aralginda seyrettikten sonra 0zellikle Eurozone’dasayen bor¢ krizi nedeniyle
dismeye balamis Gglincl ¢ceyr@ 7000 dolar seviyesinde kapattmi.
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8.Temel Gdostergeler

Sirketin 31.12.2010 ve 30.09.2011 mali dénemleriiigkin bazi mali oranlari
asagidaki tablolarda verilngtir.

Faaliyetlere Gore Brit Karlilik Oranlari

| | 30.09.2011 | 30.09.2010
| Konsantre Bakir | 64 [ 55
| Asfaltit 20 [T 33

Konsantre bakirin gecen yil ayni dénemde yaklalarak %54,6 olan brit karlilik
orani, yukselen fiyatlarin ve kur amin etkisiyle bu yil ilk dokuz ayda %64 olarak
gerceklgmistir. Asfaltit brut karlilik orani ise, Mayis ayiadyapilan uzun vadeli kontratta
%20 olarak belirlenngtir.

Toplam Karllik Oranlari

\ | 30.09.2011 \ 30.09.2010
| Net Karlilik(%) | 60 | 40
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Brit Karllik(%) 59 48

Net ve brut karhlik oranlarinda yukarida bahsedmedenlerden dolayr 6nemli akér
meydana gelngtir. Sirketin bankalardaki déviz mevduati gelir tahaklarkl ile tahsilat
doénemi arasinda kurlarda meydana geleslartnedeniyle gecen yilin ayni dénemine gore
finansal gelirlerde %70 oraninda yukselme meydaglanigtir. Bu da net ve brat karhlik
oranlarinin birbirine ¢ok yakin ajmasina neden olmgtur.

| | 30.09.2011 |  31.12.2010
Cari  Oran(Dénen  V/Kv 7.8 9.7
Borglar)
Toplam Borglar/Topl 9.5 8.7
Varliklar(%)

Yukaridaki tablodan da gorilegiegibi sirketin giclu likidite ve 6zkaynak yapisi bu
yilin Gglncu ceyr@nde de devam etmektedir.

9. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Konsantre tesisinin ilk ¢ ¢eyrekteki kapasite &nlm orani yil icinde yapilan kapasite
artis yatirrmlari nedeniyle dgsmistir. Bu yilin kapasite artirrminin baz yili olmasdeniyle
kapasite kullanim orani hesaplanamamaktadir. Aistaketim miktar grupsirketlerimizden
Silopi Elektrik Uretim AS.’nin talebi cercevesinde belirlenmektedir.

10. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, gerek gletmekte oldgu madeni zenginitirme ve gerekse yeni faaliyet
alanlari bulma ile ilgili argtirma ve gektirme faaliyetlerini Uglincl ceyrekte de devam
ettirmistir.

11. Yararlanilan Tesvikler

Sirket Ocak-Eylil 2010 doneminde, sigortasvi& priminden 693.434TL, enerji
destginden 744.084°L tutarlarinda yararlanilngtir.
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12. Yil icinde yapilan b&islar hakkinda bilgiler

Sirket, ilk Uc ceyrekte toplam 947.688 TLhave yardim gercekigirmistir.
13.Tsletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politkalari

Sirketimizin kisa veya uzun vadeli 6nemli diizeydeafisal borcu bulunmamakta,
yatirrmlarinda 6zkaynak finansmanini tercih etmakteBu yontemleSirket gerek TL ve

gerekse doviz bazinda sdal kaynak kullaniminin yaratabilgge risklerden kaginngi
olmaktadir.

14.Yatirnm ve Temettl Politikasi

Sirketin temettl politikasi, gerek yillik faaliyetaporunda ve gereks8irket web
sitesinde aciklanan Kurumsal Yonetilkeleri'nde belirlendgi sekliyle gecerlidir.
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