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Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2012 Tarihi itibariyla Bilango

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslari 2012 2011
Doénen varliklar 334.187.594 297.678.924
Nakit ve nakit benzerleri 5 10.327.068 51.774.881
Ticari alacaklar 8 25.508.066 10.551.340
Riskili taraflardan ticari alacaklar 7.570.038 5.63%06
Diger ticari alacaklar 17.938.028 4.919.275
Diger alacaklar 9 247.563.062 195.509.145
Niskili taraflardan diger alacaklar 247.524.449 195.454.195
Diger alacaklar 38.613 54.950
Stoklar 10 49.005.090 37.484.934
Diger donen varliklar 19 1.784.308 2.358.624
Duran varliklar 167.971.525 186.424.631
Diger alacaklar 9 117.941 117.773
Finansal yatinmlar 6 9.990.294 9.990.294
Yatirim amach gayrimenkuller 11 52.810.540 53.220
Maddi duran varliklar 12 58.839.017 61.142.685
Maddi olmayan duran varlklar 13 43.935.497 6D.270
Serefiye 14 - -
Ertelenny vergi varlgi 27 741.472 283.723
Diger duran varliklar 19 1.536.764 1.404.626
TOPLAM VARLIKLAR 502.159.119 484.103.555
1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2012 Tarihi itibariyla Bilango

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2012 2011
Kisa vadeli yukumlaltkler 31.335.792 34.255.807
Finansal kiralama borglari 7 513.603 1.088.279
Ticari borglar 8 17.341.551 21.446.006
Nigkili taraflara ticari borglar 1.916.068 4.207.594
Diger ticari borclar 15.425.483 17.238.412
Diger borclar 9 2.652.618 2.899.564
Nigskili taraflara diger borglar 1.322.358 1.236.226
Diger borglar 1.330.260 1.663.338
Doénem kari vergi yukumlugii 27 5.724.517 4.841.044
Bor¢ kagiliklar 16 3.643.683 2.516.075
Diger kisa vadeli yukumialtikler 19 1.459.820 1.464.839
Uzun vadeli yokamlilukler 5.693.572 6.391.196
Finansal kiralama borglari 7 544.694 1.444.261
Calsanlara sglanan faydalara
iliskin karsiliklar 18 5.148.878 4.946.935
OZKAYNAKLAR 465.129.755 443.456.552
Odenmg sermaye 20 148.867.243 148.867.243
Sermaye duzeltmesi farklari 20 16.377.423 16.377.423
Hisse senetleri ihrag primleri 20 132.368 132.36
Istiraklerden emisyon primleri 20 6.175.274 6.175.274
Deser artg fonlar 20 19.434.241 19.749.007
Yasal yedekler 20 11.273.635 11.273.635
Ozel yedekler 20 - -
Gecmy yillar karlar 20 241.196.368 139.985.891
Net dénem kari 21.673.203 100.895.711
TOPLAM KAYNAKLAR 502.159.119 484.103.555

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.

2



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait KapsamlGelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2012 2011
Satg gelirleri 21 66.679.043 43.877.825
Satglarin maliyeti (-) / Satilan hizmet maliyeti (-) 21 (32.003.999) (14.502.787)
Brut kar 34.675.044 29.375.038
Pazarlama, sgtve da&itim giderleri (-) 22-23 (2.469.418) (2.737.203)
Genel yonetim giderleri (-) 22-23 (4.600.990) (3.561.815)
Diger faaliyet gelirleri 24 418.687 5.197.457
Diger faaliyet giderleri (-) 24 (1.321.519) (724.107)
Faaliyet kari 26.701.804 27.549.370
Finansal gelirler 25 6.936.990 5.239.129
Finansal giderler (-) 26 (6.673.722) (3.190.078)
Surdarilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 26.965.072 29.598.421
Surdarilen faaliyetler vergi gideri (5.291.869) (5.818.397)
Donemvergi gideri 27 (5.749.618) (5.395.104)
Ertelenmj vergi gelir / (gideri) 27 457.749 (423.293)
Surdurdlen faaliyetler donem kari 21.673.203 23.780.024
Durdurulan faaliyetler
vergi sonrasi donem kari / (zarari) - -
Dénem kari 28 21.673.203 23.780.024
Diger kapsamli gelir - -
Duran varliklar dger arts fonundaki dgisim (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamli gelir 21.673.203 23.780.024
Hisse bgina kazang 28 0,00146 0,00160

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Ozkaynla Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmtir.)

Hisse
Sermaye Senetleri istiraklerden Deser Gecms Yillar Net Donen
Dipnot Odenmis Dizeltmesi ihrac Emisyon Arti s Yasal Ozel Karlari / Kari / Toplam
Referanslari Sermaye Farklari Primleri Primleri Fonlari Yedekler Yedekler (Zararlari) (Zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377238 132.368 6.175.274 19.749.007 11.273.635 139.985.89 100.895.711 443.456.552
Transferler 20 - - - - - - - 100.895.711 (100.895.711) -
Deger arty fonu amortisman farki 20 - - - - (314.766) - 314.766 - -
Yasal yedek 20 - - - - - - - - - -
Doénemin toplam kapsamli geliri 28 - - - - - - - - 21.673.203 21.673.203
31 Mart 2012 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 132.368 6.175.274 19.434.241 11.273.635 - 241.196.368 21.673.203 465.129.755
1 Ocak 2011 itibariyla bakiyeler, yeniden dizenlenng (Not 2.3) 148.867.243 16.377.423 132.368 6.175.274 70363 9.321.591 - 102.641.202 37.168.377 342.540.8
Sermaye arfi/ (azaly1) - - - - - - - - - -
Transferler 20 - - - - - - - 37.168.377 (37.168.377) -
Deger arty fonu amortisman farki 20 - - - - (535.057) - - 535.057 - -
Yasal yedek 20 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Donemin toplam kapsamii geliri 28 - - - - - - - - 23.780.024 23.780.024
31 Mart 2011 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 132.368 6.175.274 21.342.306 9.321.591 - 140.344.636 23.780.024 366.340.865
4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara 1liskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
NAKIT AKIM TABLOSU Referanslari 2012 2011
Net donem kari 21.673.203 23.780.024
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylari 13- 23.148.867 4.319.129
- Kidem tazminati kamig| 18 252.232 208.936
- Izin ve kidem tgvik karsiligi 18 76.165 1.653
- Konusu kalmayan ksutiklar 16 (251.266) (27.500)
- Supheli alacak kanligi / iptali 8 (78.706) -
- Vergi gideri 27 5.291.869 5.818.397
- Gelir tahakkuklarn - (4.923.825)
- Gergeklememi faiz geliri 18 (6.496.210) (4.559.214)
- Net kur farki gideri 25-26 3.644.052 53.161
- Reeskont gideri 25 2.542.031 2.387.254
- Maddi duran varliklarin satarindan
kaynaklanan (kazang) / zarar 24 (2.500) 1.467

isletme sermayesinde gercekben desisimler
oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit algi 49.799.737 27.059.482
Ticari alacaklardaki (ag) / azalg 8 (14.913.475) 2.205.670
Stoklardaki (arty) / azalg 10 (11.520.156) (3.736.065)
Diger alacaklardaki (akt) / azals 9 (54.578.596) (3.668.906)
Ticari borclardaki ari/ (azal) 8 (4.086.520) 1.744.957
Diger dénen varliklardaki (agf/ azalg 19 (4.373.765) (218.217)
Karsiliklardaki artg / (azalg) 16 1.378.874 599.960
Diger borclar ve gider tahakkuklarindaki avt(azals) 19 (246.946) (1.649.231)
Diger kisa ve uzun vadeli yukumluliklerdeki swt(azalg) 19 (72.530) (2.035.548)
Odenen gelir vergisi 27 (50.202) (4.598.509)
Odenen faizler 26 (58.389) (204.970)
Odenen kidem tazminatlar ve izin haklari 18 (58.943) (181.057)
Faaliyetlerden elde edilen nakit (38.780.911) 15.317.566
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Duran varlik alimi amaciyla yapilan édemeler 1112 - (5.417.718) (6.107.966)
Duran varlik sagindan elde edilen nakit 12-13 2.500 94.837
Alinan faizler 6.554.599 4.764.184
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit 1.139.381 (1.248.945)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimla
Finansal kiralama geri 6demeleri 7 (162.231) -
Kur farklarinin etkisi 25-26 (3.644.052) (53.161)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen / (kullanila) nakit (3.806.283) (53.161)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis / (azalss) (41.447.813) 14.015.460
Donem ba 1 nakit ve nakit benzerleri 5 51.774.881 22.028.301
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 10.327.068 36.043.761




Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara 1liskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

1.

Sirket'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve TicaretSA (“Sirket”) 1994 yilinda kurulmg olup, Sirket'in
faaliyet konusu her tirli maden, maden cevheriw@drin tirevlerini aramak ve ¢ikarmaglemek; gerek
kendi Uretti ve gerekse temin egfi her tirli maden ve madenden Uretimiaddeyi jlemek saflgtirmak,
aritmak; elektrik, enerji ve buhar ihtiyacini kéamak Gzere kojenerasyon enerji santralleri kurimaklari
isletmek, enerji fazlasini satmak, cam maden ve madesvlerinden her tirli elyaf Gretimi ve bu
elyaflardan her nevi drind Uretmek, elektrik Grétwe daitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlari
isletmek, glettirmek ya da satmak, elektrik enerjisi Uretmekaaiyla her turli tesisi kurmakslémeye
almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek, Uretillektrik enerjisini toptan satlisansi sahibi tuzel
kisilere, perakende satilisansi sahibi tizel kilere ve serbest tiketicilere ikili aglaalar yoluyla
satmaktir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: I, No: Siyili “Birlesme Islemlerineiliskin Esaslar Tebgi”

tarihli Genel Kurulu’nun onayi ve ayni gin tesdle Turk Ticaret Kanunu'nun 4521’inci, Kurumlar
Vergisi'nin 18 - 20'inci Maddeleri cergevesinde @myMadencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret . ile
devralmak suretiyle birkenistir.

Sirket'in kanuni merkezi Ralimani Caddesi No: 41 Uskudarigtanbul adresi olup, bisubesi “Park
Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret . MadenkdySubesi” (invani altinda konsantre bakir
tiretmek Uzere Madenkdy Sirvan / Siirt adresinde, gér subesi ise “Park Elektrik Uretim Madencilik
Sanayi ve Ticaret A. Silopi Subesi” Unvani altinda asfaltit ¢cikarmak Uzere Silbgirnak adresinde
kurulmustur. 31Mart 2012 tarihi itibariyl&irket'in 636 calsani mevcuttur (31 Aralik 2011: 635 gain).

Sirket sermayesinin %31,99’'unu temsil edilen paykaarz edilmg bulunmaktadir.

Sirket'in sermayesinin %10 ve daha Uzerine sahipkbat;
- Park Holding AS.

Sirket'in sermayesinde paya sahip ortaklgagada listelenmitir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pay orani Pay orani
Ortaklar (%) Pay tutari (%) Pay tutari
Park Holding AS. (*) 61,25 91.168.622 39,65 59.020.050
Park Enerji Ekip. Mad. Elektrik
Ur. San. ve Tic. 4. (*) - - 21,60 32.148.572

Turgay Ciner 6,76 10.065.983 6,76 10.065.983
Diger 31,99 47.632.638 31,99 47.632.638
Toplam 100,00 148.867.243 100,00 148.867.243

(*)  Sirket'in ortaklarindan Park Enerji Ekipmanlar Maxdik Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret 8., TTK ve KVK gereince
tim aktif ve pasifiyle yine ana ortak olan Park tiof AS. ile infisahsiz olarak 2$ubat 2012 tarihinde birenistir. Bu
birlesme sonucunda Park Holding$Anin Sirket sermayesindeki pay! %39,65'ten %61,25’e ylikggir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylas ve 4 Mayis 2012 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar g@atirme yetkisi bulunmaktadir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara 1liskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.
21

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar
Sunumailiskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin HazirlanTemelleri

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tabtofa Tlrk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutraalt hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"), Seri: XI, No: 2881 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Teb#i” (“Seri: XI, No: 29 sayili Tebl”) ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililerensimasina igkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonraslagan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tatottdn
gecerli olmak Uzere yurlrgié girmitir. Bu teblige istinaden, sietmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlari’'na (“UMS/UFRS")
gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa iBirltarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK&rafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”") tarafindanaril edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standardigkiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama StandartlaM@/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyla, Avrupa Bigi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK tarafan
yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniin idilmedginden dolayi, ilsikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayili Telgi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlagrolup finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9k2@09 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulgtuwr.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanaeakurirlige giren 660 sayili Kanun Hikminde
Kararname ile 2499 sayili Kanun'un Ek 1'inci Maddigdal edilmis ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“Kurum”) kurulmtur. Bu Kanun Hikminde Kararname’nin Gegici
L’inci Maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimieaia standart ve dizenlemeler yirgdugirinceye
kadar, bu hususlara gkin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina devam eglitlr. Bu nedenle, s6z
konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu fisahtablo dipnotunda agiklanan Finansal Tablolarin
Hazirlang Temelleri'nde herhangi bir @esikli ge yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finareaclarin yeniden gerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetinrleeimesinde, genellikle varliklar icin édenen tuta
gercee uygun dgeri esas alinmaktadir.

Sirket'in  faaliyetlerini  dnemli 6lclide etkileyecek awsimsel veya dénemsel gigklikler
bulunmamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Turk Lirasi (“TL")lé sunulmgtur. Finansal tablolarin sunumunda
Sirket'in gecerli para birimi olan TL sunum paraibir olarak secilmj ve tutarlar TL cinsinden ifade

edilmistir.

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarirz&tilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karayarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlarrna (UFRS uygulamasini benjemder dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibard MSK tarafindan
yayimlanmg 29 No’'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finang&porlama” Standardi (“UMS/TMS
29") uygulanmamtir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara 1liskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

2.1

2.2

2.3

2.4

(@)

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyondliskin Esaslar

Sirket'in 9.990.294 TL ile gtirak ettigi Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret fnin sermayesi
72.100.000 TL'dir.istirak oraninin diiik olmasi ve ayrica goudan Sirket tarafindan kontrol edilen
isletme vasfina girmemesi ya da 6énemli derecedeieitkislmamasi dolayisiyla finansal tablolara Park
Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret 8.ne olan gtirak, gercge uygun dgeri givenilir olarak
Olculemedsi icin maliyet degeri ile muhasebedérilmistir (Not 6).

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansa&flolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespiiim&an vermek UzereSirket'in finansal tablolari
onceki donemle kadastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tabloekalkerinin godsterimi veya
siniflandiriimasi d&stiginde kaglilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolari da
buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemligdéklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve 6nceki
doénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, dgisikli gin yapildgi cari
donemde, gelecek donemlergkin ise, hem dgsikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanirSirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerindmemli bir
degisikli gi olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye daiékak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar
yeniden dizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmg Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlari

2012 yilindan itibaren gecerli olup,Sirket’'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve glncellenmistandartlar ve yorumlar cari yildg§irket tarafindan benimsenerek
konsolide finansal tablolarinda uygulagtim Standartlarin cari ve 6nceki yillar finansablolar
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmagtir, fakat gelecekte yapilacalglamlerin muhasebe@riimesini
etkileyebilecektir.

UMS 12 (Desisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12'ye yapilan dasiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih ssinda bgayan finansal
doénemler icin gecerlidir. UMS 12 uyarinca vgnh defter dgerinin kullanimi ya da sati sonucu geri
kazanilip, kazanilmamasina gha olarak varlkla ilgkilendirilen ertelenmi vergisini hesaplamasi
gerekmektedir. Varin UMS 40, “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” standanda belirtilen gergee
uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alifghidurumlarda, defter gerinin geri kazaniimasglemi
varligin kullanimi ya da sati ile olup olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olab
Standarda yapilan gaiklik, bu durumlarda varfiin geri kazanilmasinin sgatyoluyla olacg! tahmininin
secilmesini styleyerek pratik bir ¢6zim getigtini Sirket yatirrm amaclh gayrimenkulleri icin kullanim
yolu ile geri kazanim ydntemini uygulaindan ve ertelenmivergi hesaplagindan standarttaki
degisikli gin finansal tablolara etkisi olmatir.
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2.5

Yeni ve Revize Edilmg Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)

(a) 2011 yihindan itibaren gecerli olup,Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut

(b)

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
UFRS 7 (Deisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7'de yapilan dgsiklikler, finansal varliklarin transferine gkine dipnot acgiklamalarini arttirmayi
amagclamgtir. UFRS 7'ye yapilan dgsiklikler finansal varliklarin transferini icereglémlere ilgkin ek
dipnot yukumlultkleri getirmektedir. Bu @siklikler bir finansal varlik transfer edildi halde transfer
edenin hala o varlik tGzerinde etkisini bir miktérdiirdigiinde maruz kalinan riskleri dakeffaf olarak
ortaya koyabilmek adina duzenlentiti Bu desisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déme
esit olarak yayillmadii durumlarda ek acgiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7'ye yapilan bu dggsiklikler Sirket’in dipnotlar Gzerinde 6nemli bir etkisi olmmagtir. Fakat
gelecek donemlerdsgirket diger tirlerde finansal varlik transfegiémleri yaparsa, bu transferlereskiin
verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

Henuz yurirli ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemi standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentuiz yurdrlge girmem§ asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlartrigen asagidaki
degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamastir:

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal varlik ve
finansal borglarin netlgirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Musterek Anlamalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylardliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gercease Uygun Dger Olglimleri

UMS 1 (Dezisiklikler) Finansal Tablolarin Sunubuw - Diger Kapsaml Gelir
Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Calisanlara Sglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yerustii Madetisletmelerinde Uretim gamasindaki
Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araclar: Sunum - Finansal varlik ve finahs

borclarin netlgtiriimesi

UFRS 7'ye yapilan dgsiklikler, isletmenin, netlgtirmeye iliskin haklar ve netlgirmeye iliskin
uygulanabilir ana s6z§ene veya benzer diizenlemelere tabi olan finansajlata ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot acikléana 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasind
baslayan ara dénem veya finansal dénemlerden itibavemimalidir.
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2.

2.4

(b)

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Henuz yurirli ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmenmnsi standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen dgisiklikler ve yorumlar (devami)

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklasiniflandiriimasi ve olcimu ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da @giklik yapilan UFRS 9 finansal yukumliliklerin
siniflandiriimasi ve élcimi ve kayitlardan cikaasmile ilgili desisiklikleri icermektedir.

UFRS 9'un getirdii 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasektiime ve Olgcme standardi kapsaminda kayitlara
alinan tum varliklarin, ilk muhasebgiiemeden sonra, itfa edilmimaliyet veya gergag uygun
degeri Uzerinden o&lgculmesini gerektirir. Belirli biriggmde, stzlgmeye bgh nakit akglarinin
tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsamintike éutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesine skin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit gémna yol acan
borclanma araclari yatirnmlari genellikle sonrakbindmlerde itfa edilngi maliyet Gzerinden
olcalurler. Bunun dundaki tim bor¢lanma araclari ve 6zkagaadayall finansal araclara yapilan
yatirimlar, sonraki donemlerde gegeeuygun dgeri Gizerinden olcilir.

. UFRS 9'un finansal bor¢larin siniflandirilmasi Metin tzerine olan en dnemli etkisi, finansal
borcun (gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimignborglar) kredi
riskinde meydana gelen gigikliklerle ili skilendirilebilen degisim tutarinin muhasebaefrilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gegeeuygun dgerinde meydana gelen ve s6z konusu
borcun kredi riskinde meydana gelengigikliklerle ili skilendirilebilen dgisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelergigikliklerin muhasebelgirme yonteminin, kar veya zararda
yanls muhasebe sgesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadik¢agedi kapsamli gelirde sunulur.
Finansal borcun gerge uygun dgerinde meydana gelen ggkliklerin kredi riskinde meydana
gelen dgisikliklerle ili skilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zaranafandiriimaz. Halbuki
UMS 39 uyarinca, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlafan
borclara ilskin gercge uygun dgerinde meydana gelen tim gikgm tutari kar veya zararda
sunulmaktaydi.

UFRS 9'da yapilan dasiklik ile UFRS 9'un 2009 ve 2010 versiyonlariningwfama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasindasteyan finansal dénemler olarak ertelgtini Degisiklik 6ncesi, UFRS 9'un
uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasindgalyan finansal donemler olarak belirlegthiDegisiklik,
erken uygulama secegine izin vermeye devam etmektedir. Ayricagdiklik, UMS 8 Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde ggklikler, Hatalar ve UFRS 7 Finansal Araclar: Suridaki
mevcut kagilastirmall gecg dipnot sunumuna gkin hiktumlerini giincellengtir. Karsilastiriimali olarak
sunulan finansal tablolarin yeniden dizenlenmeginge kletmeler, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelgirme ve Olgme standardindan, UFRS 9'a gegile giincellgiriimis dipnot sunum
aciklamalarini, sletmenin UFRS 9'u uygulama tarihine ve 6nceki don@mansal tablolarini yeniden
dizenlemeyi segmesineglieolarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Sirket Yonetimi UFRS 9'unSirket'in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonmndsi balayan finansal
doénemlerde uygulanageni tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasifirket'in finansal varlik ve
yukumlultkleri GOzerinde etkisi olmasini beklemektedAncak, detayli incelemeler tamamlanincaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul dizeyde, tahmire&tmimkin dgildir.

Mayis 2011'de konsolidasyon, gtérek anlamalar, gtirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS
10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2@irhak tizere hestandart yayinlanrgtr.
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2.

2.4

(b)

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Henuz yurrll ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen dgisiklikler ve yorumlar (devami)

Bu be standardin getirgdi dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal okl standardinin konsolide finansal tablolar ile
ilgili kisminin yerine getirilmjtir. UFRS 10'un yayimlanmasiyla UFRYK 12 Konsoligas — Ozel
Amagli Isletmeler yorumu da yururlitkten kaldirilghr. UFRS 10’a gore konsolidasyon icin tek bir esas
vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ¢ unsuru iceregekilde kontroli yeniden tanimlamaktadir: (a)
yatirim yaptgl isletme Uzerinde giice sahip olmasi (b) yatirim gap¢letmeyle olan ilgkisinden dolayi
degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerdék lsahibi olmasi (c) elde edegegetirilerin
miktarini etkileyebilmek icin yatirim yagi isletme tzerindeki glictiini kullanma imkanina sahipagim
Farkli 6rnekleri icerekekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulaktadir.

UFRS 11, UMS 31is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine dietirstir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin miterek kontroli oldgu misterek anlgmalarin nasil siniflanmasi gereditii
aciklamaktadir. UFRS 11'in yayimlanmasi ile UFRYE& Mistereken Kontrol Edilerisletmeler - Ortak
Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylari yorumuyliikten kaldiriimgtir. UFRS 11 kapsaminda
musterek anlamalar, taraflarin antna Gzerinde sahip olduklari hak ve yukumliliklerbagl olarak
mUsterek faaliyet veyasi ortakligl seklinde siniflandinlir. Buna kan UMS 31 kapsaminda (g sie
misterek anlama bulunmaktadir: miereken kontrol edilensletmeler, migtereken kontrol edilen
varliklar, migtereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindali ortakliklarinin 6zkaynak yodntemi kullanilarak
muhasebelgiriimesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birliktentrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak
yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyldhasebelgirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunastin bir standart olup kg ortakliklari, miterek anlamalari, ktirakleri
velveya edilmeyen yapisgitketleri olan gletmeler icin gecerlidir. UFRS 12'ye gore verilmegreken
dipnot aciklamalari genel olarak yurirlikteki starihra gére ¢cok daha kapsamlidir.

Bu be standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonda bglayan finansal dénemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bus tsandardin ayni anda uygulanmagrtiyla
mumkindur.

Sirket Ydnetimi, konsolidasyon yontemiyle muhasebeteba&li veya migterek yonetime tabi ortakgh
olmadg! icin, yukarida anlatilan kestandardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinglyam hesap
donemlerine ait finansal tablolarinda bir etkishalyacgini tahmin etmektedir.

UFRS 13, gergge uygun dger olcimi ve bununla ilgili verilmesi gereken natlaceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ggecaeygun dger tanimini yapar, gerge uygun dgerin
olcimuyle ilgili genel cerceveyi cizer, gepgeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek aciklama
gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’Gn kapsami gatir; finansal kalemler ve UFRS’de @ir standartlarin
gercege uygun dgerinden olgimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan kalemler igin de
gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13'lUn geteauygun dger hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri
su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamidnesin, su anda UFRS 7 Finansal Araclar: Sunum
standardinin agiklama gereldiliolan ve sadece finansal araclar igin istenenaifye gercge uygun
deger hiyeragisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamaldFRS 13 kapsamindaki butun varliklar
ve yukumluldkler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 ©O2813 tarihinde veya bu tarih sonrasindgldan
finansal donemlerden itibaren gecerlidir.
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2.

2.4

(b)

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Henuz yurrll ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen dgisiklikler ve yorumlar (devami)

Sirket Yonetimi, UFRS 13'UnSirket'in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarinindeya bu tarih
sonrasinda Btayan finansal donemlerden itibaren uygulagata bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolari énemli derecede etkilemeyitieve finansal tablolarda 6nemli bir gigikli ge neden
olmayacgini tahmin etmektedir.

UMS 1'e yapilan dgsiklikler kar veya zarar ve @er kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1'e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir bolimunde ilave dipnotlar gemehéiktedir. Buna gore ger kapsamli
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan keaya zarara yeniden siniflandiriimayacak kalewdefb)
bazi 6zel keullar s&landiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandak kalemler. CFer
kapsamli gelir kalemlerine §kin vergiler de ayngekilde daitilacaktir.

UMS 1'e yapilan dgsiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sminda bgayan finansal
doénemlerden itibaren gecerlidir. Buna goregedi kapsamh gelir kalemlerinin sunumu, gdgklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulgndia dgistirilecektir.

UMS 12'e yapilan désiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih somnas balayan finansal
doénemlerden itibaren gecerlidir. Yonetim, UMS 12'yapilan dgisikliklerin gelecek muhasebe
doénemlerinde uygulanmasinifiirket’in defter degerinin saty yoluyla geri kazanilaga yatirim amacli
gayrimenkullerine igkin olarak gecmi donemlerdeki ertelenmivergi yikumlulikleri tutarinda dizeltme
gerektirecgini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu gigkliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri heniiz gerlendirmemtir.

UMS 19’a yapilan d&siklikler tanimlanmg fayda planlari vesten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En onemli d#siklik tanimlanmg fayda yikumlulikleri ve plan varliklarin
muhasebelgiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda ylkumluliklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu dgisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
bdylece UMS 19'un 6nceki versiyonunda izin veritéoridor yéntemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmi
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlanmdaktadir. Dgisiklikler, bilangolarda gosterilecek net
emeklilik varligl veya yukimlalgunin plan a@n ya da fazlasinin tam gerini yansitabilmesi igin, tim
aktieryal kayip ve kazanclarin anindagedi kapsamli gelir olarak muhasebgldmesini
gerektirmektedir.

UMS 19a yapilan dgsiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnds balayan finansal
doénemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalarda geriye dénik olarak uygulanmaldir. Yénetim,
UMS 19'a yapilan dgsikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tariréngleya bu tarih
sonrasinda Btayan finansal donemlerden itibaren uygulagata bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolarindaki tanimlangnfayda planlarini etkileyebilegai tahmin etmektedir. AncalSirket
Yonetimi bu dgisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tabloida olgabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemitir.
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2.

2.4
(b)

2.5

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

Henulz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar (devami)

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yerusti madgleimelerinde Uretim s@@amasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelgirimesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeristii Madégietmelerinde Uretim Aamasindaki
Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlagnr. Yorum, Uretim gamasindaki hafriyatlarin ne
zaman ve hangi kaollarda varlik olarak muhasebgéeesi, muhasebeken varlgin ilk kayda alma ve
sonraki donemlerde nasil olgulgoee acikhk getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tamihé ya da
sonrasinda layan finansal donemler igin yUrigé girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32'ye yapilan désiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususiaa aciklik
getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklarialtmak amaclanmaktadir. Bigiklikler, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarih sonrasindalagan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin ggecaygun dgeri ile 6l¢ulir ve tahmini mgieri iadeleri,
iskontolar ve benzer ger kagiliklar kadar indirilir.

Mallarin Sats!

Mallarin satgindan elde edilen gelirsazidakisartlar kagilandginda muhasebegrilir:

« Sirket’in mulkiyetle ilgili tim dnemli riskleri ve &zanimlari aliciya devretmesi,

* Sirket'in mulkiyetle iligkilendirilen ve stiregelen bir idari katihminin gatilan mallar tzerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

* Gelir tutarinin gavenilebilir bigekilde dl¢tulmesi,

» Islemle iliskili olan ekonomik faydalari§irket'e aksinin olasi olmasi ve

» Islemden kaynaklanacak maliyetlerin guivenilebilir ggkilde olgiilmesi.

Hizmet Sunumu

Hizmet sunum sozienesinden elde edilen gelir, sogigenin tamamlanma samasina gore
muhasebelgirilir. Yapilan anlgmadan elde edilecek gelirin gtivenilir bekilde élcilemedii durumlarda,
gelir, katlanilan giderlerin geri kazanilabilecekatr1 kadar kabul edilir.

Temettl ve Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili firsah varliktan beklenen émrii boyunca elde edileabkntni
nakit girislerini s6z konusu vagin net defter dgerine getiren efektif faiz oranina goére ilgili dénde
tahakkuk ettirilir (Not 24).

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiiigkissedarlarin temettii alma hakki gdiugu zaman
kayda alinir.

Kira Geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgiliralama sozlgmesi boyunca dgyusal yonteme gore
muhasebelgirilir (Not 24).
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2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gercejabilir degerin d3uk olani ile dgerlenmektedir. Sabit ve gigken
genel Uretim giderlerinin bir kismini da iceren iyetler stoklarin bgl bulundiwgu sinifa uygun olan
yonteme gore (safha maliyet sistemi) vegwgmlukla ayhk &irlikli ortalama maliyet yontemine goére
degerlenir. Net gercekkebilir deser, olgan ticari faaliyet icerisinde ofan tahmini sa$l fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile sgtigerceklgtirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetter
toplaminin indiriimesiyle elde edilir. Stoklarin tngerceklgebilir degeri maliyetinin altina dgtiginde,
stoklar net gercekiebilir degerine indirgenir ve dger dikluginin olygtugu yilda gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergaldir desere indirgenmesine neden olanslkiarin
gecerliligini kaybetmesi veya ggsen ekonomik kgullar nedeniyle net gerceklebilir dezerde arty oldugu
kanitlandgl durumlarda, ayrilan ger diiikligi kasiligl iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan
deger disuklagu tutari ile sinirhdir.

Sabit ve dgisken genel Uretim giderleri bor¢clanma maliyetleripermemektedir. Girdi maliyetlerinin
icerisinde finansman maliyeti bulunmasi durumundsgkul bedel gelecekte glacak 6demelerin,
finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faieani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Kayitli gierleri ile
nominal dgerleri arasindaki fark olan dénem i¢inde ve donenusda olgmus 58.302 TL vade farki, (31
Aralik 2011: 658,947 TL) faiz gideri olarak girlendirilmistir (Not 10, 26).

Maddi Duran Varliklar

Arazi, binalar, makine ve cihazlar yenidergeldenmi tutarlariyla ifade edilir. Yeniden gderlenmi tutar,
yeniden dgerleme tarihinde tespit edilen gegeeuygun dgerden sonraki dénemlerde gdun birikmi
amortisman ve birikngi deger dukligh disllerek tespit edilir. Yeniden gerlemeler bilanco tarihinde
belirlenecek gerge uygun dgerin defter dgerinden 6nemli farkllik gdstermeyecejekilde dizenli
araliklarla yapilir.

Sz konusu arazi, binalar, makine ve cihazlarindgmdgerlemesinden kaynaklanan grtozkaynaktaki
yeniden dgerleme fonuna kaydedilir. Yeniden gigleme sonucu ofan deer artgl, maddi duran varlikla
ilgili daha ©nceden gelir tablosunda gosterilen déger dgukluginin olmasi durumunda oncelikle sbz
konusu dger disuklugu nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse karazi, binalar, makine ve cihazlarin
yeniden dgerlemesinden okan defter dgerindeki azal, stz konusu vagiin daha ©nceki yeniden
degerlemesine ikkin yeniden dgerleme fonunda bulunan bakiyesinimeas! durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Yeniden dgerlenen binalar, makine ve cihazlarin amortismatir ¢gablosunda yer alir. Yeniden @#lenen
gayrimenkul satild@inda veya hizmetten gekilginde yeniden dgerleme fonunda kalan bakiye gtadan
dagitiimams karlara transfer edilir. Gelir tablosunda yer atanortisman giderinin yeniden gkxlemeden
kaynaklanan kismi ggtilmams karlardan yeniden gerleme fonuna transfer edilir.

Arazi, binalar, makine ve cihazlarsthda 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan mddkin varliklar
31Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gore dlidmis maliyet dgerlerinden birikmi amortisman ve
kalici deser kayiplari diiilerek yansitilmgtir. izleyen dénemlerden itibaren alinan kalemler isensatm
maliyet degerlerinden birikmg amortisman ve kalici ger kayiplari dilerek yansitilnstir.

Kiralama veya idari amacl ya da halihazirda befichems olan dger amaclar dgrultusunda isa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet gerlerinden varsa ger dukligl kaybi dgulerek gosterilirler. Maliyete
yasal harclar da dahil edilir. Kullanima veya gathazir hale getiriimesi énemli dlclide zaman isteye
varliklar s6z konusu oldwnda, bor¢clanma maliyetler§irket’in ilgili muhasebe politikasi uyarinca
aktiflestirilir. Bu tur varhklar, dier sabit varliklar icin kullanilan amortisman ydmiade oldgu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutul

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar schda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari kleeen faydali
Omudrlerine gore dgrusal amortisman ve azalan bakiyeler yontemleriakulbrak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6mur, kalinti ger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢idkegisikliklerin olasi
etkileri icin her yil gdzden gecirilir ve tahmintl bir deisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebgidir.
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Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar (devami)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, bekleneorekmik dmrii ile s6z konusu kiralama siresinden &lani
ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayekilde amortismana tabi tutulur.

Sirket'in Siirt'te bulunan gayrimenkulleri 2010 yikralik ayi icerisinde uzman bir gerleme kurulguna
ekspertiz incelemesi yaptirilgwe s6z konusu aktifler gerge uygun dgerlerine getirilerek finansal tablolara
yansitiimgtir. Piyasa yaklam yontemi ile bulunan arsa ghi (239.899 TL) ile maliyet yakfami yontemiyle
bulunan yapi maliyet gerleri (6.620.268 TL) ve makine ve cihazgdderi (16.952.100 TL) esas alinarak
hesaplanan gerleme konusu tnmazlarin defter dieri arasinda okan vergi 6ncesi 4.178.875 TL
degerleme farki (vergi sonrasi 3.602.091 TL) bilangéd&aynak hesaplari icerisinde yer alan gBeArtis
Fonlar” hesabinda gosterilgtir.

Sirket'in Edirne’de bulunan gayrimenkulleri 2008 iyAralik ay icerisinde uzman bir derleme kurulguna
ekspertiz incelemesi yaptirilgwe s6z konusu aktifler gerge uygun dgerlerine getirilerek finansal tablolara
yansitiimgtir. Piyasa yaklam yontemi ile bulunan arsa ghri (3.416.141 TL) ile maliyet yakjani
yontemiyle bulunan yapi maliyet glrleri (10.190.401 TL) esas alinarak hesaplangiertiene konusu
tasinmazlarin defter dri arasinda okan net 5.646.593 TL @erleme farki bilangoda 6zkaynak hesaplari
icerisinde yer alan “Dger Artis Fonlari” hesabinda gosterilgtir.

Sirket'in 30 Nisan 2009 tarihli bilanco derleri tzerinden birlgigi Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS.’nin Adana / Ceyhan’da bulunan arazi ve arsalaakineleri ve demirbdari 31 Aralik 2008
tarihindeki dgerleri esas alinarak uzman birggddeme kurulguna ekspertiz incelemesi yaptirijtm. Soz
konusu aktifler gergge uygun dgerlerine getirilerek finansal tablolara yansitgtm Uzun kullanim dmurli
arazi ve arsalarin 31 Aralik 2008 tarihliggelemesi guvenilir ve gercekci gerleme yontemi olan “Piyasa
Degeri (Emsal Dger) Yaklgimi” ydntemi, binalari “maliyet yaklgami yéntemiyle”, makine ve demiridari
ise “piyasa argirmasi sonucu elde edilen veriler” dikkate aladayapilimstir.

Degerleme sonucunda arazi ve arsalarigedes.727.000 TL, binalarin 9.773.000 TL, makinele3.433.110
TL ve demirbalarin da 66.890 TL olmak Uzere toplam 20.000.0000tdugu tespit edilmgtir. Birlesilen

isletmenin dgerleme tutarlar ile defter deri arasinda okan 14.563.489 TL der artsl farki bilangoda
O0zkaynak hesaplari igerisinde yer alan gBeArtis Fonlar1” hesabinda bigee etkisi olarak gdsterilrgtir

(Not 20).

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik Gtati asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mir

Binalar 10 - 50 yil
Yeralti ve yeristl diuzenleri 8-25vyil
Makine ve cihazlar 3-15yil
Tagitlar 4-7yl
Doseme ve demirbdar 4-16 yil
Ozel maliyetler (Siirt / Madenkosirnak / Silopi ) 3-25vyil
Diger maddi duran varliklar 4yl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya daraddi duran vagin hizmetten alinmasi sonucu gn
kazanc veya kayip sgthasilati ile variin net defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir aglina
dahil edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, malgederlerinden birikmg itfa paylari ve birikmj deger
disuiklukleri distldukten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu Wralar beklenen ekonomik 6mdurlerine gére
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutuluBeklenen ekonomik o6mir ve itfa ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan gigikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylahyil gézden gecirilir ve
tahminlerdeki dgisiklikler ileriye donlk olarak muhasebstilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarlgetzn
surede olgan maliyetler Uzerinden aktifirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik 6mdurlerigére itfaya
tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gedtirmek ve surdirmekle gkili maliyetler, olutuklari donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroligirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgarilim urdnleri ile direk
ili skilendirilebilen ve bir yildan fazla sire ile maditinin tGzerinde ekonomik fayda@ayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlk olarakgdelendirilir. Maliyetler, yazilimi geftiren calsanlarin maliyetlerini
ve genel Uretim giderlerinin bir kismini da icerrreglir. Maddi olmayan duran varlik olarakggelendirilen
bilgisayar yazihm geftirme maliyetleri, ekonomik omdrleri Gzerinden ia tabi tutulurlar. Bilgisayar
yazilimlarinin ekonomik 6mri 3 yildir.

Ticari Markalar ve Lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, taritaliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisdagan sinirli
faydali dGmdrleri bulunmaktadir ve maliyetgdelerinden birikmy itfa paylar digildukten sonraki tutariyla
gosterilirler. Satin alinan ticari markalar ve fiskar, beklenen faydali émirlerine goéregdeal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir.

Isletme Birlsmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Vagrk

Isletme birlemesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran vitikmaddi olmayan duran varlik tanimini
karsilamasi ve gergg uygun dgerleri guvenilir birsekilde olculebilmesi durumundgerefiye tutarindan
ayri olarak tanimlanir ve muhasebgidir. Bu tir maddi olmayan duran varliklarin madti, satin alma
tarihindeki gercge uygun dgeridir.

Isletme birlgmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran viatikbalangic muhasebejgrmesi
sonrasinda ayri olarak satin alinan maddi olmayaardvarliklar gibi maliyet dgerlerinden birikmg itfa
paylari ve birikmg deger digukltkleri disuldikten sonraki tutar Gizerinden gdsterilirler.

Maddi olmayan duran varliklar ekonomik omdrleri kidke alinarak sagidaki streler dahilinde itfa
edilmektedir.

Ekonomik émdar
Haklar (Marka, lisans, telif hakki, patent, bilgisa yazilimi vs.) 2-10wil
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Maden hazirlik giderleri

Maden sahalari hazigh ile ilgili harcamalar (jeofiziksel, toggafik, jeolojik ve benzer tirdeki harcamalar
dahil) gelecekte ekonomik olarak surdurilebilir ®&rmaye olgumuna katki sdayacaklari konusunda bir
kani olymasi durumu haricinde, alwklari donemde gider olarak kaydedilir. S6zU editturumda, bir
madenin ticari nitelikli Uretim kapasitesine gi@asi ile birlikte s6z konusu harcamalar akiiildir ve
madenin ekonomik émri slresince amortismana tablutu Bir madenin gegtirme ve yapim gamasi
Oncesinde gider yazilan atema ve hazirlik harcamalari, bgamalar sonucunda ticari nitelikstgan bir
maden rezervinin saptanmasi durumu da dahil olmakeli sonradan aktiffériimez.

Varliklarda De ger Dusukli g

Serefiye gibi sinirsiz émri olan varliklar itfayatautulmazlar. Bu varliklar igin her yil ger dukltgi
testi uygulanir. Amortismana yada itfaya tabi olaliklar icin ise defter dgerinin geri kazaniimasinin
mumkin olmadil durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halindgeded3uklugl testi uygulanir. Vargin
defter dgerinin geri kazanilabilir tutarinisenasi durumunda der dgukligu kasiligr kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, safimaliyetleri digildikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki
degerin bluyik olanidir. Dger dukliguinin dgerlendirilmesi icin varlhklar ayri tanimlanabilirakit
akimlarinin oldgu en dguk seviyede gruplanir (nakit Greten birimle§erefiye haricinde dger
disukligine tabi olan finansal olmayan varliklar her ragovh tarihinde dger dukliginin olas iptali
icin gbzden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getirilmesi 6énemli dlciide zaman isteyarliklar s6z konusu olgunda,
satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile gdadan ilgkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya sata hazir hale getirilene kadar v@rh maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin henliz harcanmagrikisminin gecici sure ile finansal yatinmlardgeidendiriimesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflgirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsupiredil

Diger tim borclanma maliyetleri, aitwklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar

Finansal varlik ve bor¢lagirket'in bu finansal araglara hukuki olarak tardfasi durumund&irketin
bilangosunda yer alir.

Finansal Varliklar

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadi&rak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansallhdar, gercge uygun piyasa geri ile alim glemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzeendmuhasebegérilir. Yatirnm araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uyguarak teslimati kgulunu tgiyan bir kontrata b#i olan
finansal varliklarin alimi veya satisonucunda ilgili varliklar, slem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varlklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilr.
Siniflandirma, finansal varliklarin nitgine ve amacina Igh olarak yapilir ve ilk muhasebgteéme

sirasinda belirlenir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Sirket'in finansal varlgl elde etmesinin Baca amacinin yakin bir tarihte vanhelden ¢ikarma olmasi,
finansal varlgin Sirket'in hep birlikte yoneti ve kisa vadede ofan karlarin hemen realize ediidi
tanimlanmy bir finansal ara¢ portféytnun bir parcasinistlumasi ve finansal riske karetkili bir koruma
araci olarak belirlenmeyen tum tdrev drinlerinde kdnusu finansal varliklar gerge uygun dger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar dtamiflandirilir. Gergge uygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin gegge uygun dgerleriyle dgerlenmesi sonucu aojan kazang ya da kayip,
kar / zararda muhasebgieilir. Kar / zarar icinde muhasebet@ilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya tetingtitarini da kapsar. Bu kategoride yer alan kianl)
donen varliklar olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varigin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu ddéneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresincecgéte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarakliilg
finansal varlgin net bugiinki dgerine indirgeyen orandir.

Gergcge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véhldsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢clanma araclari, vadesingakealde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden ger
disuiklugh tutari dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifa yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasdagi@m goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal variklarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada slem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdmizgzir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak arachafunmakta ve gerge uygun dgerleri gtivenilir olarak
Olculemedgi icin maliyet deerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedideer disiklukleri,
etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tuta
haricindeki, gercge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazanc ve zararlatedikapsamli gelir
icinde muhasebegérilir ve finansal varliklar dger arts fonunda biriktirilir. Yatirimin elden cikariimaga

da deer diuklugline gramasi durumunda, finansal varliklargde arts fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosunda siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkil temettilerSirket'in temettii alma hakkinin odtugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebsgielmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hgarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlamaetii sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebglieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal hian itfa edilmg maliyet deeri
Uzerinden belirlenmektedir. Bér kur farki kazancglari ve zararlari, gdi kapsamli gelir iginde
muhasebelgiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagi@m gérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar, kreglacaklar ve gjer alacaklar, ilk kayit tarihinde gefgee
uygun deerleri ile muhasebegériimektedirler. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinetdjn
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgmimaliyeti izerinden gosterilgierdir.

Geri satim so6zlgneleri

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“tezpo”), saty ve geri alg fiyati arasindaki farkin etkin
faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminsregolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve
nakit benzerleri hesabina ters regermlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda dger disukligi

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatildsindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansearlik grubunun dger dukligine @gradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmgtha dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla wlayeydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlgin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde talmedilebilen gelecekteki tahmini
nakit akimlari tGzerindeki olumsuz etkisi sonucuriddi finansal varlgin deser dukligine @gradgina

ili skin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumundgedeisukliugi zarar olgur. Kredi ve alacaklar igin
deger duklugl tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarifinansal varigin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkgrde defter dgeri arasindaki farktir.

19



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara 1liskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)
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Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Finansal varliklarda dger disUkligi (devami)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter ggeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deer dukliogl dasrudan ilgili finansal variin kayith deerinden dgilur. Ticari
alaca&in tahsil edilememesi durumunda bu tutarskes hesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar icinde muhaselggtdir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindegeded(3Ukligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azali
deger diukligl zararinin  muhasebetegilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliniyorsa, énceden muhasebgiglen deger dukligu zarari, dger diuklugunin iptal
edilecgi tarihnte yatinmin dger diiklugh hicbir zaman muhasebglieilmemis olmasi durumunda
ulasacasl itfa edilmis maliyet tutarini smayacaksekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger di3ukligu sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araglarininegerngygun dgerinde sonradan meydana
gelen arty, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebétdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vad&exy
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekilelan ve 6nemli tutarda ger desisikligi riskini
tasimayan yiksek likiditeye sahipgr kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defasgeri ger¢cge uygun
degerlerine yakindir.

Finansal Yukumlalakler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zsermaye atmag) s6zlemeye bglh duzenlemelere ve finansal bir
yukumliligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére sadifldir. Sirket'in tim borclar
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temdller s6zlgme 6zkaynga dayali finansal aractir.
Belirli finansal yukumlulukler ve 6zkayga dayall finansal araglar igin uygulanan muhaseditikalar
asagida belirtilmitir.

Finansal yukimlultkler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukililer ya da
diger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukitikler

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukKilikler, gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanciitadeki gercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir.
Gercge uygun dgerlerindeki dgisim, kar / zararda muhasebgldlir. Kar / zarar icinde
muhasebelgirilen net kazanc ya da kayiplar, s6z konusu faauyikimliliuk icin ddenen faiz tutarini da
kapsar.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal Yukumlulikler (devami)

Diger finansal yukumlulikler

Diger finansal yukumlilikler, banka borclari dahil akn lzere, bgdangicta slem maliyetlerinden
arindirilmg gercge uygun dgerleriyle muhasebegérilir.

Diger finansal yukumlalikler sonraki dénemlerde etkaiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigjmmaliyet bedelinden muhasehbgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumldgin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderin
iligkili oldugu déneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen dmri boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zamamidsiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimligiin net bugiinki derine indirgeyen orandir.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim yontemi kullaarbk muhasebeigrilir. Isletme birlemesinin maliyeti,
birlesme tarihinde verilen varliklarin, olan veya ustlenilen yakamldliklerin vegiaortakligin kontroltini
elde etmek icin c¢ikarlan 6zkaynak araglarinin ggcuygun dgerlerinin ve §letme birlemesine
dogrudan atfedilebilen ger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. UFRS Satilmak Uzere Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”e goratémak lizere elde tutulan ve geieeuygun dgerden
satg masraflarinin dgtilmesiyle bulunan dgr ile kayda alinan duran varliklar (veya satilagalplar)
haric olmak uzere alinanslétmenin UFRS 3 Isletme Birlgmeleri'ne goére kayda alinmgartlarini
karsilayan belirlenebilen varliklari, yakamlalukleri warta bgh yukumlultkleri gercge uygun dgerleri
Uzerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda alan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinggletmenin tanimlanabilen
varliklari, yakumlultkleri vesarta bglh yukamldliklerindekiSirket'in payini gan kismi olarak belirlenir
ve ilk olarak maliyet dgeri Uzerinden kayitlara alinir. Yeniden gézden giegkten sonraSirket'in satin

alinan gletmeye ilskin tanimlanabilen varlik, yokimlilik vegarta bgh yukumliliklerindeki payinin,
satin alim maliyetini gnasi halinde g@an kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Ortak kontrol altinda gercelden sletme birlemelerinin muhasebej@riimesinde ise gletme birlemesine
konu olan varlk ve yukiamlultkler kayitli gerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Géhblolari ise
isletme birlemesinin gerceklgigi finansal yilin balangicindan itibaren konsolide edilir.

Bu islemler sonucunda herhangi barefiye veya negatiferefiye hesaplanmaigtirak tutari ile satin alinan
sirketin sermayesindeki payi nispetindeki tutarileséirmesi sonucu okan fark dgrudan 6zkaynaklar
icerisinde “ortak kontrol altindakisletme birlemeleri etkisi ya da ortaklarla ortaklarin kendidederi
dahilinde yapilansiemlerin etkisi” olarak muhasebetilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, yuokumlilékn ve sarta bgli yukimluliklerin gergge uygun
degerlerinin veya birlgme maliyetinin sadece gecici olarak belirlenebiimasdeniyle birlgmenin

gerceklgtigi dénemin sonunda bigenenin ilk kez muhasebeliriimesi gecgici olarak yapilmak
durumundaysa, satin alan, s6z konugdatme birlgmesini gegcici tutarlardan muhaseléhar. Gegici

olarak belirlenmj baglangic muhasebesinin bigiae tarihini takip eden on iki ay igerisinde tamanaleak
ve dizeltme kayitlar birfne tarihinden itibaren yapiimaktadir.

Satin alinan sletmedeki ana ortaklik g paylar, s6z konususletmenin satin alinmasi sirasindaki
belirlenebilir varlik, yukimlilik vesarta b&h yukiumluliklerinin gergge uygun dgerindeki ana ortaklik
digi paylarin tutari olarak kayda alinir.

21



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara 1liskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Turk Lirasi (“TL")eé sunulmytur. Finansal tablolarin sunumunfiaket’in
gecerli para birimi olan TL sunum para birimi olassecilmi ve tutarlar TL cinsinden ifade edilgtir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabjzera cinsinden (TL gindaki para birimleri ya da ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi gindaki para birimleri) gercekden glemler, slem tarihindeki kurlar
esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoger alan dovize endeksli parasal varlik ve
yukumlultkler bilanco tarihinde gecerli olan kurlaillanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.

Gerc¢ege uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlergigmanci para cinsinden kaydedigmi
olanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye géwektedir.
Tarihi maliyet cinsinden olcllen yabanci para bindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye
tabi tutulmazlar.

Kur farklar, aagida belirtlen durumlar haricinde, aluklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

» Gelecge yonelik kullanim amaciyla sa edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borclar tGzerindeki faiz maltigine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklart,

* Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (gskl kagi finansal koruma <sgamaya ilgkin
muhasebe politikalari sagida aciklanmaktadir) kar finansal koruma gdamak amaciyla
gerceklgtirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari.

Hisse Baina Kazang

Cari doneme ait hisse giaa kazan¢ hesaplamasi, net donem karindan vegarman adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, dénem icindgkilial ortalama adi hisse senedi sayisina bollriyhes
hesaplanir. Dénem icinde ortaklarin elinde bulumgmlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, dénem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem icinde;iledilen hisse senedi sayisinin bir zamgmlil
faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunasésenedi sayisidir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmi karlarindan dattiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hissegdanlari, hisse bana kazanc¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulmi&irlikli ortalama hisse sayisi,
sz konusu hisse senedigdamlarinin gecrsie donik etkileri de dikkate alinarak bulurgtuu.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya ghr secilm§ finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢gkwisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayirgin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme geraddirolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde dizeltir.

22



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarablolara 1liskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsiliklar, Ko sullu Varhk ve Yukumlultkler

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimfild bulunmasi, yukimligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlulik tutarigiivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kdik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlug iliskin risk ve belirsizlikler géz éniinde bulundurulrdoilanco
tarihi itibariyla yiokomlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin niah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsihigin, mevcut yukimlilgin kagilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini ladlrak olcilmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki gerine aittir.

Karsiligin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin G¢lnci taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve glvenilir bgekilde dlctimesi halinde varlik olarak muhasektéiér.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket'in, Yonetim tarafindan performanslarini géelendirme ve kaynak @dimina karar vermek igin

kullandg! bilgilerin tamami Turkiye'de bulunan ve bigkblunda faaliyette bulunan boélime aittir. Bu
kapsamdasSirket'in risk ve fayda oranlarinin 6zellikle Urgifti mal ve hizmetlerdeki farkhliklardan

etkilenmesi sebebiyle, bdélim bilgilerinin raporlaasma yonelik olarak endistriyel boélamler
belirlenmistir.

Sirket azirlikh olarak madencilik sektdrinde, konsantre Ibake asfaltit kémiri Uretimi faaliyeti
gostermektedirSirket Yonetimi, faaliyet sonuclarini ve performansUFRS’'ye gore hazirlangfinansal
tablolar Gzerinden derlendirdginden dolayi bélimlere gore raporlama hazirlanildéiRS finansal tablolar
kullaniimaktadir. Sirket'in karar organlarinca yapilan i¢ raporlamagare “Asfaltit madeni” ve “Bakir
madeni” endistriyel bolimler olarak belirlentii Bu ayirimlar, Sirket'in  bélimlere goére finansal
raporlamasinin da temelini glurur (Not 4).

Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bffirket’in elden ¢ikardil veya satilmaya hazir ger olarak siniflandirdi,
faaliyetleri ile nakit akimlariSirket'in butintiinden ayri tutulabilir bir bélimiduElden cikarilacak
faaliyetler; ayri bir faaliyet alani veya grafi faaliyet bolgesini ifade eder, satreya elden ¢ikarmaya
yonelik ayri bir planin parcasidir veya satma aglaalinms bir bazli ortakliktir. Sirket, elden ¢ikarilacak
faaliyetleri, ilgili varlik ve yukumlaliklerinin ket degerleri ile elden ¢ikarmak icin katlanilacak
maliyetler dgulmus rayi¢ bedellerinin dgilk olani ile dgerlemektedir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet ba&islari, baislarin alinacgina ve Sirket'in uymakla yukumli oldgu sartlar kasiladigina dair
makul bir giivence oldiunda gercge uygun dgerleri Gzerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bgislari, kagilayacaklari maliyetlerlestestikleri ilgili donemler boyunca tutarli
bir sekilde gelir olarak muhasebetilir.

Maddi duran varliklara igkin devlet bgislari, ertelenmi devlet bgislari olarak cari olmayan borclar altina
siniflandinilir ve faydali 6mdarleri Gzerinden glasal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak
kaydedilir (Not 15).

Yatirirm Amach Gayrimenkuller

Yatirrm amach gayrimenkuller, kira vel/veya gge arts kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet @erinden birikm§ amortisman ve varsa birikenidezer disuklukleri
disuldukten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirlgabul géren kriterlere uymasi durumunda bilancoda
yer alan tutara, var olan yatirrm amacl gayriméimktherhangi bir kismini géstirmenin maliyeti dahil
edilir. S6z konusu tutara, yatirirm amach gayrimdtdee yapilan ginlik bakimlar dahil glielir. Yatirim
amagli gayrimenkullerin amortismanindagdesal amortisman yontemi kullanilghr. Yatirrm amacl
gayrimenkullerin amortisman siresi 50 yildir.

Yatirrm amach gayrimenkuller, satilmalari veya l&ollamaz hale gelmeleri ve sahdan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar @anamayacanin belirlenmesi durumunda bilan¢gidbirakilirlar. Yatirim
amagli gayrimenkulin kullanim suresini doldurmaamdveya sagindan kaynaklanan kar / zarar,
olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ojur.

Cari Vergi

Cari yil vergi yukumluligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi tGizerintlesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imitiebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vedgn
indiriimesi mimkin olmayan kalemleri haric tutmasedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir.Sirket'in cari vergi yukimluligu bilango tarihi itibariyla yasaais ya da énemli dlgtide
yasallgmig vergi orani kullanilarak hesaplangtni.

Ertelenms Verqi

Ertelenmg vergi yukumliligh veya varlgl, varliklarin ve yikimluliklerin finansal tablot gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda diklatean tutarlari arasindaki gecici farklihklardoiianco
yontemine go6re vergi etkilerinin yassgfais vergi oranlarn dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmi vergi yukidmlalikleri vergilendirilebilir  gecici f&larin  tim0U igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan gdun ertelenmi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yaramkamn kuvvetle muhtemel olmasgartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimlulijkieari ya da mali kar / zarari etkilemeyafeime
iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve yukumliluklerin ilk defa finansal tafdra alinmasindan
(isletme birlgmeleri dginda) kaynaklaniyorsa muhaselgghiéimez.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam

Ertelenms Vergi

Ertelenms vergi yukumlultkleri,Sirket'in gecici farklliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgmin diztik oldusu durumlar haricinde, Igh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tuma icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ileskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmivergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi et kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtembhasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmagartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenms vergi varlginin kayith dgeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilErtelenmg vergi
varliginin kayith deeri, bir kisminin veya tamaminingayaca) faydanin elde edilmesine imkan verecek
diuzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olrgadiciide azaltilir.

Ertelenms vergi varliklari ve yukumlulikleri varliklarin geeklesecesi veya yukumluliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla yasallamis veya 6énemli 6lcide
yasallamis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden apdanir. Ertelenngi vergi varliklari ve
yukumlultklerinin hesaplanmasi sirasin@itket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini

geri kazanmasi ya da yukimldliklerini yerine geé&sinicin tahmin etfii yontemlerin vergi sonuclari
dikkate alinir.

Ertelenms vergi varliklar ve yukumlalikleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukumlaliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdznksu varlik ve yikimlaliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendirilmesi ya daSirket’in cari vergi varlik ve yukamlaliklerini
netlegtirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundzhsup edilir.

Dénem Cari ve ErtelenmMergisi

Dogrudan kapsamli gelir tablosunda alacak ya da blamglo muhasebegérilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmg vergi de dgrudan kapsamli gelir tablosunda muhasediela) ile
ili skilendirilen ya dagletme birlemelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hamitgki cari vergi ile
déneme ait ertelengivergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarakhasebelgirilir (Not 27). Isletme
birlesmelerinde serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, slatenaba&li ortakligin tanimlanabilen
varlik, yukumlalik vesarta bgl borclarinin gergge uygun dgerinde elde ei payin satin alim
maliyetini gan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz énuindkindurulur.

Calisanlara Sgslanan Faydalar

Tlrkiye’de mevcut kanunlar ve toply sdzlemeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emekliliya
isten cikariima durumunda 6denmektedir. Giincellgnatan UMS 19 Cadanlara Sglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdekerdeler tanimlanrgiemeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Bu kapsamd&irket calsanlarina lcrete ilave olarak ikramiye, yakacaly,ibayram, gtimi
tesvik, yemek, evlenme, dom ve 6lim yardimi gibi sosyal haklagtanmaktadir.

Bilancoda muhasebelérilen kidem tazminati yuokumlagii, tim calanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride d@masi beklenen yukumliluk tutarlarinin net buginlegedine gore hesaplangnve finansal
tablolara yansitiimtir. Hesaplanan tim akttieryal kazanclar ve kayig#dir tablosuna yansitilgtir (Not

18).
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2.

2.5

2.6

Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit akim tablosu

Sirket, net varliklarindaki dgsimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutee zamanlamasinda
degisensartlara gore yonlendirme yetefidiakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi wegk Gzere, dger
finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasi olarak inakim tablosu dizenlemektedir. Donemegkil nakit
akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetleriagadi bir bicimde raporlanmaktadir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Aisseler Gzerinden geailan temettiler, temettl geum

Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket gelecge yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadirleGek finansal raporlama déneminde,
varlik ve yukumlaluklerin kayitli dgerinde 6nemli dizeltmelere neden olabilecek tahweirvarsayimlar
asagida belirtilmitir:

Stok deer dixukligi

Stoklar, maliyetin ya da net gercedébilir deserin dizik olani ile dgerlenmektedir. Stoklarin net
gerceklgebilir dezeri maliyetinin altina dgiigiinde, stoklar net gercekkbilir dezerine indirgenir. Bu
kapsamda kayitlara alinange dgukluginun tutar 17.249 TL'dir (31 Arahk 2011: 23.572)T

Ticari alacaklar dger dukligi

Kredi ve alacaklar i¢in hesaplanangde diguklugi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarin
finansal varlgin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek Ipdgaan buginki deri ile defter dgeri
arasindaki farki temsil etmektedir ve bilanco taitibbariyla Sirket ticari alacaklari i¢in 1.617.389 TL (31
Aralik 2011: 1.696.389 TL) tutarinda gkr diuklugu hesaplanstir.

Maden hazirlik giderlerinin itfa edilmesi

Sirket'in aktiflestirdigi agik maden sahasi hazirlik giderlerinin itfagm igngorilen metotSirket Yodnetimi
tarafindan belirlenen ilgili maden sahasindaki aoplrezerv miktari ve yillik toplam uretim miktaribg
tahminlere dayanmaktadir. Bu metodun kullaniimésihiazirhk gideri yapilan sahadaki tahmini bakir
miktarinin belirlenmekte ve belirlenen bu miktataegitfa payr hesaplanmaktadir.

Cevresel yikumlulukler

Sirket, Turkiye’de kapsamli cevresel kontrol ve diieenelere tabidir.Sirket'in faaliyetleri; caitli
materyallerin ve c¢evreyi kirletici 6zele sahip maddelerin atik olarak cevreye verilmesiusa, arazi
yapisinin bozulmasi ve yekilde cevredeki bitki ve @der canli dokusu Uzerinde muhtemel bir olumsuz
etki yaratiimasina neden olabilmektedir.

Sirket Yonetimi, Turkiye'de halen gegerli olan gevite ilgili tim yasa ve yonetmeliklere tam olarak
uydusu kanisindadir. Ancak, cevre ile ilgili yasa ve gtinelikler, zaman icinde ggmekte ve surekli bir
gelisme kaydetmektedirSirket, bu b&lamda, cevre ile ilgili yasal cercevede meydanaehjidcek
degisikliklerin zamanini veya kapsamini 6nceden tahmidereemektedir. Bu tir dsiklikler,
gerceklgameleri durumunda,Sirket’in, kullandgi teknolojiyi daha siki hale gelecek olan cevresel
standartlara uymak icin modernize etmesini gerektiir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Cevresel yukumlilikler (devami)

Sirket; caitli yasa, madencilik lisanslari ve ‘mineral kullam hakki’ s6zlemeleri kapsaminda, madencilik
faaliyetlerinin bitimini takiben, madencilikle ilfjiyararlanmg oldugu tesis ve dier varliklar kullanim
disina cikartarak, cevreyi eski konumuna getirmekteflirket Yonetimi, cevresel yikumlultklerinin
baslica aagidaki hususlari icerdi gérisiindedir:

 arazi yapisinin rehabilite edilmesi vgeili stirekli rehabilitasyon g#eri ile,

« madencilik faaliyetleri sirasinda kullanilan valdin, s6z konusu faaliyetlerin bitiminde kullanim
disina cikarilmasi ve maden sahalarinin, cevredekusuif givenfi ile cevre, binalar ve der
tesislerin korunmasini gkayan bir hale getirilmesi.

Cevresel yukumliliklerin kapsami ile bunlarla ilgillarak gelecekte katlaniimasi beklenen maliyetler
yapilari itibariyla dnceden tahmin edilmesi zor dmellik gdstermekte olup, bunlar, sirdirilen fgetlerin
Olcegi ile yasal duzenlemelerin zamanlamasi vesgalne balidirlar. Sirket, rapor tarihi itibari ile dnemli
bir cevresel yukimlilikle katasmamestir.

3. lsletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

4. Bolumlere Gore Raporlama
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi
Sirket Ydnetimi, faaliyet sonuclarini ve performamsiUFRS’ye gore hazirlangifinansal tablolar
Uzerinden dgerlendirdginden dolayr bolimlere gore raporlama hazirlanirkéfRS finansal tablolar
kullaniimaktadir.
Sirket'in karar organlarinca yapilan 30 Nisan 2088hinde gercekkgn birlgme sonucu i¢ raporlamada

“Asfaltit madeni” ve “Bakir madeni” bélimlere goéneporlamaya ilkin endustriyel bolumler olarak
asagldaki sekilde belirlenmgtir.
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4. Bolumlere Gore Raporlama (devami)

a) 1 Ocak — 31 Mart 2012 hesap dénemine ait gelir tabbu analizi

Siniflandirmaya

31 Mart 2012 Bakir Madeni Asfaltit Tabi Olmayan Toplam
Sats gelirleri (net) 60.225.584 5.084.642 1.368.817 66.679.043
Satglarin maliyeti (26.231.914) (4.396.795) (1.375.290) (32.003.999)
Brit esas faaliyet kari 33.993.670 687.847 (6.473) 34.675.044
Pazarlama, satve da&itim giderleri (-) (2.469.418)
Genel yonetim giderleri (-) (4.600.990)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 418.687
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) (1.321.519)
Esas faaliyet di finansal gelirler 6.936.990
Esas faaliyet di finansal giderler (-) (6.673.722)
Dénem vergi gideri (5.291.869)
Net donem kari 21.673.203

Siniflandirmaya
31 Mart 2011 Bakir Madeni Asfaltit Tabi Olmayan Toplam
Satg gelirleri (net) 38.986.232 4.784.832 106.761 43.877.825
Satglarin maliyeti (10.486.933) (3.966.320) (49.534) (14.502.787)
Brit esas faaliyet kari 28.499.299 818.512 57.227 29.375.038
Pazarlama, satve daitim giderleri (-) (2.737.203)
Genel yonetim giderleri (-) (3.561.815)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 5.197.457
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) (724.107)
Esas faaliyet di finansal gelirler 5.239.129
Esas faaliyet di finansal giderler (-) (3.190.078)
Dénem vergi gideri (5.818.397)
Net dénem kari 23.780.024
b) Boélum varliklari

Siniflandirmaya

31 Mart 2012 Bakir Madeni Asfaltit Tabi Olmayan Toplam
Yatirim amagli gayimenkuller net deftergdeleri - - 52.810.540 52.810.540
Maddi duran varliklar net defter geerleri 32.978.938 712.362 25.147.717 58.839.017
Maddi olmayan duran varliklar net deftergdderi 14.463.259 28.894.898 577.340 43.935.497
Bolum varliklarina ilskin amortisman ve itfa paylari 19.632.977 2.603.029 912.861 23.148.867
Bolum varliklarina ilikin satin alinan duran varliklar 4.957.753 315.152 144.813 5.417.718
Bolum varliklarina iljkin yapilmakta olan yatirimlar 381.427 - 26.400 407.827
31 Mart 2011
Yatirim amacli gayimenkuller net deftergdeleri - - - -
Maddi duran varliklar net defter gerleri 26.828.345 806.565 27.516.336 55.151.246
Maddi olmayan duran varliklar net defterzgdderi 12.488.026 19.429.217 536.850 32.454.093
Bolum varliklarina ilskin amortisman ve itfa paylari 2.185.164 1.461.321 672.644 4.319.129
Bolum varliklarina ilfkin satin alinan duran varhklar 4.514.815 1.184.891 11.634 5.711.340
Bolum varliklarina ilgkin yapiimakta olan yatirimlar 396.626 - 26.400 423.026
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5. Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
Kasa 813 1.353
Bankadaki nakit 10.326.255 51.773.528
Vadesiz mevduat 34.436 31.183.660
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduat 10.291.819 5820868
10.327.068 51.774.881

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 10.291.81BL tutarinda vadeli mevduati bulunmaktadir (31
Aralik 2011: 20.589.868 TL). Vadeli mevduatlarirdesi 2 — 6 Nisan 2012 arasindadir.

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla bloke nakie nakit benzeri kalemleri bulunmamaktadir (311kra
2011: Bulunmamaktadir).

6. Finansal Yatirimlar
a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla kisa vaddinansal yatirrmi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket'in bilanco tarihi itibariyla uzun vadeli fimsal yatirimlari gagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Uzun vadeli finansal yatirimlar 2012 2011
Aktif bir piyasasi olmadi icin maliyetle
degerlenen finansal yatirimlar 9.990.294 9.990.294
9.990.294 9.990.294

Aktif Bir Piyasasi Olmadii icin Maliyetle Deserlenen Finansal Varliklar

Yukarida gorilen 9.990.294 TL (31 Aralik 2011: ©9M4 TL) tutarindaki kote edilmipiyasa dgeri
olmayan ve tahmini der araliklarinin blylk olmasi ve tahminigaelere ilkin olasiliklarin givenilir
bir bicimde d&lgilememesi nedeniyle geteeuygun dgeri givenilir bir sekilde tahmin edilemeyen
borsada slem gdrmeyen hisse senedi yatirimlari maliyegedieri Gzerinden, varsa, ger dguklugi
karsil g1 disilerek gosterilmektedir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ortaklik Ortaklik
Payi Tutar Payl Tutar
Park Termik Elektrik San.ve Tic. 8. %10 9.990.294 %10 9.990.294
9.990.294 9.990.294
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7. Finansal Kiralama Borclari

31 Mart 31 Aralik

Finansal kiralama borclari 2012 2011
Bir yilicinde 559.688 1.197.366
ikiile bes yil arasindakiler 561.333 1.500.105

1.121.021 2.697.471
Gelecge ait finansal giderler (62.724) (164.931)
Kiralama yukumlult gundn bugunkt degeri 1.058.297 2.532.540
12 ay igerisinde 6denecek borglar 513.603 1.088.279
12 aydan sonra 6denecek borglar 544.694 1.444.261

Makina ve techizatlar ve yapiimakta olan yatirimiande takip edilen ve finansal kiralama yoluyldes
edilen varliklarin net defter geri 1.854.857 TL'dir. Finansal kiralamglémlerine ait olan ortalama etkin
faiz orani %5,5 olup 3 yillik kiralama dénemini igeektedir ve dénem sonunda milkiyet haRkket'te
bulunmaktadir. Sirket'in finansal kiralamaya ifkin yukimlultkleri, kiralayanin, kiralanan varlik
Uzerindeki mulkiyet hakki vasitasiyla givence altialinmgtir. TUom kiralamalar sabit 6deme
dogrultusunda olupsarta bgli kira ddemeleri ile ilgili bir dizenleme yapiimagtr.

8. Ticari Alacak ve Borclar

Ticari Alacaklar

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2012 2011
Ticari alacaklar 27.125.618 12.247.598
Supheli ticari alacaklar karigi (-) (1.617.683) (1.696.389)
Diger ticari alacaklar 131 131
25.508.066 10.551.340

Ticari alacaklar icerisinde yer alanskili taraflardan alacak tutari net 7.570.038 TL ligili islemlerin
ayrintisi Not 29'da verilmstir (31 Aralk 2011: 5.632.065 TL).

Alacaklarin vade analizine Not 30’da yer veritii

Vadesi gecngive siipheli alacak karligi ayrilmis alacaklarin analizisagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2012 2011
lila 5yillarasi 327.747 402.170
5yilveya Uzeri 1.289.936 1.294.219
1.617.683 1.696.389

Sirket tahsil imkani kalmayan alacaklar icin &ak ayirmitir. SUipheli alacak karligi gecmg tahsil
edilememe tecribesine dayanilarak belirlestimiSirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeygoee karar
verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesiritkeplustugu tarihten bilanco tarihine kadar birgigklik
olup olmadgini deserlendirir. DolayisiylaSirket Yonetimi ekli finansal tablolarda yer alaiipheli alacak
karsiligindan daha fazla bir kahga gerek olmadgy inancindadirSupheli alacaklar karligl hareketleri
asagidaki gibidir:
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8. Ticari Alacak ve Borglar (devami)

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Supheli ticari alacak karsiligi hareketleri Mart 2012 Mart 2011
Acilis bakiyesi (1.696.389) (1.544.302)
Vazgecilen / iptal edilen alacak 78.706 -
Kur farki - (1.560)
Kapanis bakiyesi (1.617.683) (1.545.862)

Vadesi gecmemnialacaklara ikkin alinan teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 20BLiunmamaktadir).

Ticari Borglar

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borclar 2012 2011
Ticari borglar 17.332.946 21.437.401
Diger ticari borclar 8.605 8.605
17.341.551 21.446.006

Ticari borglar icerisinde yer alan gkili taraflara borg tutari net 1.916.06BL olup ilgili islemlerin
ayrintisi Not 29'da verilmtir (31 Aralik 2011: 4.207.594TL).

9. Diger Alacaklar ve Borglar

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2012 2011
fliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar 247.5294 195.454.195
Diger caitli alacaklar 65.593 81.930
Supheli dger alacaklar kanhgi (-) (29.041) (29.041)
\erilen depozito ve teminatlar 2.061 2.061
247.563.062 195.509.145

Kisa vadeli dier alacaklar icerisinde yer alansiili taraflardan alacak tutari 247.524.449 TL ol(§1
Aralik 2011: 195.454.195 TL), ilgilislemlerin ayrintisi Not 29’da verilrytir.

Uzun vadeli dier alacaklar icerisinde yer alan 117.941 TL (31I#kra011: 117.773 TL) verilen depozito
ve teminatlardan omaktadir.

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger borclar 2012 2011
Odenecek vergi ve fonlar 205.356 388.877
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 994.800 1624,
Personele borglar 1.310.279 1.235.889
Ortaklara temettt borcu 337 337
fliskili taraflara ticari olmayan borglar 11.742 -
Diger ¢aitli borclar 130.104 149.834
2.652.618 2.899.564

Kisa vadeli dier borglar icerisinde yer alangtili taraflara borg tutari net 1.322.358 TL olupl(Bralik
2011: 1.236.226 TL), ilgiliglemlerin ayrintisi Not 29'da verilrgir.
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10. Stoklar
31 Mart 31 Aralik

2012 2011
ilk madde ve malzemeler 14.742.348 12.838.897
Mamduller 34.208.885 24.590.178
Diger stoklar 71.106 79.431

Stok deer ds Uklugu kasiligi (-) (17.249) (23.572)
49.005.090 37.484.934

Kayith degerleri ile nominal dgerleri arasindaki fark olan dénem i¢inde ve dénemusda olgmus
58.302 TL (31 Aralik 2011: 658.947 TL) vade far&izf gideri olarak dgerlendirilmistir (Not 26).

Ilk madde ve malzemeler icindeki 14.742.346 TL (Jalk 2011: 12.786.846 TL) kisigirket’'in olagan
Uretim faaliyetleri icerisinde kullanilan yedek paive letme malzemesinden glmaktadir.

Stok deer diguklugi kagihginda gerceklgen hareketlersagidaki gibidir:

2012 2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (23.572) (23.509)
iptal edilen kagilik 6.323 -
Kapanis bakiyesi, 31 Mart (17.249) (23.509)

11. Yatirrm Amach Gayrimenkuller

Maliyet Degeri Binalar Toplam
1 Ocak 2012 itibariyla agilbakiyesi 54.111.650 54.111.650
Alimlar 127.553 127.553
31 Mart 2012 itibariyla kapanis bakiyesi 54.239.203 54.239.203
Birikmi s Amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyla agilbakiyesi 898.530 898.530
Doénem gideri 530.133 530.133
31 Mart 2012 itibariyla kapanis bakiyesi 1.428.663 1.428.663
1 Ocak 2012 itibariyla net defter dgeri 53.213.120 53.213.120
31 Mart 2012 itibariyla net defter degeri 52.810.540 52.810.540

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla yatirirm aagh gayrimenkullerinin tzerinde 62.051.500 TL iglot
bulunmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla yatirnrm amacli gapenkullerinden ayrilan 530.133 TL amortisman gidieri
tamami genel ydnetim giderlerine dahil editini

31 Mart 2012 tarihi itibariyl&irket’in yatirim amaglh gayrimenkullerinin gerge uygun dgeri 33.600.000
ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2011: 33.600.000 ABD Dgalg Gayrimenkuliin gergg uygun dgeri, Sirket
ile iliskisi olmayan bgimsiz bir ekspertizirketi tarafindan 18 Bustos 2011 tarihinde gercektieilen
degserlemeye gore elde edilgir. SPK tarafindan yetkilendirilngi bagimsiz ekspertiz s6z konusu
tasinmazin dgerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptluslararasi Dgerleme
Standartlari’'na uygun olan gerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasgeim fiyatlarinin referans
alinmasiyla tespit edilrgtir.
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12. Maddi Duran Varliklar

Yer alti ve Tesis Diger Yapilmakta

Arazi ve yerusti makine ve maddi Ozel olan
Maliyet degeri arsalar dizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar  varliklar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2012 itibariyla acils bakiyesi 10.979.977 3.674.976 45.930.029 96.93B.3 619.501 6.574.688 49.863 2.951.703 1.623.103 3177
Almlar - - - 602.530 60.800 105.065 4.250 1.500 96.736 0.881
Ciksglar - - - - - (1.013.432) - - (1.312.012) (2.325.444)
31 Mart 2012 itibariyla kapanis bakiyesi 10.979.977 3.674.976 45.930.029 97.587.8 680.301 5.666.321 54.113 2.953.203 407.827 Ba763.4
Birikmi s amortismanlar
1 Ocak 2012 itibariyla agils bakiyesi - 2.485.069 22.955.538 77.066.444 447.131 4.309.166 29.088 884.056 - 1D8.492
Donem gideri - 70.692 497.279 1.022.361 24.283 135.538 2.825 109.559 - 1.862.537
Ciksglar - - - - - (1.013.432) - - - (1.013.432)
31 Mart 2012 itibariyla kapanis bakiyesi - 2.555.761 23.452.817 78.088.805 471.414 3.431.272 31.913 993.615 - 109.025.597
1 Ocak 2012 itibariyla net defter dgeri 10.979.977 1.189.907 22.974.491 19.848.893 172.370 2.265.522 20.775 2.067.647 1.623.103 61.142.685
31 Mart 2012 itibariyla net defter degeri 10.979.977 1.119.215 22.477.212 19.429.062 208.887 2.235.049 22.200 1.959.588 407.827 58.839.017

31 Mart 2012 tarihi itibariyla maddi duran varakdlan ayrilan 1.862.537 TL amortisman giderinid62.641 TL'si Uretim maliyetine, 399.542 TL'si gahayan kisim giderlerine, 354 TL'si

genel yonetim giderlerine dahil edilgtir.
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12. Maddi Duran Varliklar (devami)

Yer alti ve Tesis Diger Yapiimakta

Arazi ve yerusti makine ve maddi Ozel olan
Maliyet degeri arsalar dizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar  varliklar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2011 itibariyla acils bakiyesi 10.375.641 3.580.672 44705910 90.56@.6 478.676 5.395.863 25.783 1.924.636 26.400 1871@1
Almlar - - 2.250 110.809 85.000 411.752 7.980 11.791 6366. 1.026.208
Ciksglar - - - (335.031) - (139.589) - - - (474.620)
31 Mart 2011 itibariyla kapanis bakiyesi 10.375.641 3.580.672 44.708.160 90.388.3 563.676 5.668.026 33.763 1.936.427 423.026 PR7IF9
Birikmi s amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyla acils bakiyesi - 2.150.165 20.978.581 72.164.658 408.25 3.889.489 16.905 935.423 - 100.540.473
Donem gideri - 82.484 487.496 1.154.942 14.685 107.262 1.918 .5634 - 1.893.350
Cikslar - - - (238.731 - (139.58E - - - (378.316
31 Mart 2011 itibariyla kapanis bakiyesi - 2.232.649 21.466.077 73.080.869 419.93 3.857.166 18.823 979.986 - 102.055.507
1 Ocak 2011 itibariyla net defter dgeri 10.375.641 1.430.507 23.727.329 18.399.952 73.424 1.506.374 8.878 989.213 26.400 56.537.718
31 Mart 2011 itibariyla net defter deeri 10.375.641 1.348.023 23.242.083 17.259.519 143.739 1.810.860 14.940 956.441 423.026 55.574.272

31 Mart 2011 tarihi itibariyla maddi duran varliidan ayrilan 1.893.350 TL amortisman giderinin,20.Z06 TL'si Uretim maliyetine, 672.353 TL'si gahayan kisim giderlerine, 291 TL'si

genel yonetim giderlerine dahil edilgtir.
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12.

13.

Maddi Duran Varliklar (devami)

Sirket'in sahip oldgu yeniden dgerleme yapilmy arazi, bina, tesis ve makine ve cihazlarin tantaliyet

esasina gore belirlenen net deftegatterine aagida yer verilmgtir.

31 Mart 31 Arahk
2012 2011
Arazi ve arsalar 526.359 526.359
Binalar 12.045.882 12.045.882
Tesis, makine ve cihazlar 12.202.403 12.202.403
Toplam 24.774.644 24.774.644
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Hazirhik Arastirma
gelistirme Arama gelistirme
Maliyet degeri giderleri giderleri giderleri Haklar Toplam
1 Ocak 2012 itibariyla acilg
bakiyesi 84.533.473 558.912 33.600 10.366.221 95.492.206
Alimlar 4.387.688 15.410 - 16.186 4.419.284
31 Mart 2012 itibariyla
kapanis bakiyesi 88.921.161 574.322 33.600 10.382.407 999490
Birikmi s itfa paylari
1 Ocak 2012 itibariyla acils
bakiyesi 26.636.193 - 3.447 8.580.156 35.219.796
Dénem gideri 20.530.545 - 1.680 223.972 20.756.197
31 Mart 2012 itibariyla
kapanis bakiyesi 47.166.738 - 5.127 8.804.128 55.975.993
1 Ocak 2012 itibariyla net
defter degeri 57.897.280 558.912 30.153 1.786.065 60.272.410
31 Mart 2012 itibariyla net
defter degeri 41.754.423 574.322 28.473 1.578.279 43.935.497

31 Mart 2012 tarihi itibariyla maddi olmayan durzarliklardan ayrilan 20.756.197 TL amortisman didier

tamami dretim maliyetine dahil edilgtir.
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13. Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

14.

Hazirhk Arastirma

gelistirme Arama gelistirme
Maliyet degeri giderleri giderleri giderleri Haklar Toplam
1 Ocak 2011 itibariyla acils
bakiyesi 43.557.076 523.420 6.600 10.343.977 54.431.073
Almlar 5.046.646 8.262 7.000 19.850 5.081.758
31 Mart 2011 itibariyla
kapanis bakiyesi 48.603.722 531.682 13.600 10.363.82559.512.831
Birikmi s itfa paylari
1 Ocak 2011 itibariyla agils
bakiyesi 16.947.187 - 110 7.685.662 24.632.959
Donem gideri 2.201.535 - 563 223.681 2.425.779
31 Mart 2011 itibariyla
kapanis bakiyesi 19.148.722 - 673 7.909.343 27.058.738
1 Ocak 2011 itibariyla agils
bakiyesi 26.609.889 523.420 6.490 2.658.315 29.798.114
31 Mart 2011 itibariyla net
defter degeri 29.455.000 531.682 12.927 2.454.484  32.454.093

31 Mart 2011 tarihi itibariyla maddi olmayan durearliklardan ayrilan 2.425.779 TL amortisman gidiri
tamami Uretim maliyetine dahil edilgtir.

Serefiye

Bulunmamaktadir.
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15. Devlet Tgvik ve Yardimlari

Sirket, 29 Ocak 2004 tarihli ve 5084 sayili Yatiramh ve istihdamin Tgviki Kanunu kapsaminda Siirt /
Madenkdy bakir sletmesinde; ¢ajan personel igin sigorta primi sieklerinden yararlanmaktadir. Ber
isyerlerinde 5510 sayili Kanun ggresigorta prim tgvikinden yararlanmaktadir. Ocak - Mart 2012 dénetain
286.013 TL sigorta primi twikinden yararlanilarak 269.328 TL genel Uretimegidri hesabindan, 16.685 TL
genel yonetim giderleri hesabindan indirigtiri (31 Aralik 2011: vergi ve sigorta primigiékleri 969.547 TL,
enerji destgi 744.084 TL, genel Uretim gideri 1.648.223 TL, gkydnetim gideri 65.408 TL).

16. Karsiliklar, Ko sullu Varhk ve Yukamlultkler

Bor¢ Karsilklar

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli karsiliklar 2012 2011
Dava kagihg! 525.895 777.161
Personel ikramiye kadiklari 311.680 -
Personel toplu s6zene fark kagiliklari 591.991 -
Maden Devlet Hakki 1.884.944 1.528.834
Diger bor¢ ve gider kadiklar 329.173 210.080
3.643.683 2.516.075

31 Mart 2012 tarihi itibarylsirket aleyhine acilmgive devam eden davalarin toplam tutari ygakl®25.895
TL'dir (31 Aralik 2011: 777.161 TL). Bu davalari2@.404 TL'si personel davalarinaskindir (31 Aralik 2011:
571.670 TL).

Yukarida belirtildgi GzereSirket, dénem icerisinde gfan faaliyetleri dahilinde birden cok davaya dawed
davaci olarak taraf olngtur. Bu kapsamd#irket Yonetimi, finansal tablo dipnotlarinda aciiaams ya da
gerekli kasiliklarin ayrilmadgl ve Sirket'in finansal durumu ya da faaliyet sonuclarmetinde olumsuz etkisi
olabilecek devam eden dava ya da yasal takip olngdrisindedir.

Dava kagiliklarinin dénem icindeki hareketler§agida verilmitir.

2012 2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 777.161 609.716
Yilicinde konusu kalmayan kahk tutar (251.266) (27.500)
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 525.895 582.216
Alinan ve Verilen Teminatlar
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Alinan teminatlar Do6viz Tutari  TL Kar siligl Doviz Tutari  TL Kar siligi

Teminat mektuplan (TL) - 136.000 - 147.750

Teminat mektuplar (Avro) 184.000 326.214 329.000 804.010

Teminat mektuplarn (ABD Dolari) 444.370 1.051.557 144.000 272.002

Teminat senetleri (TL) - 1.777.968 - 1.708.968

Teminat senetleri (Avro) 292.830 692.953 225.200 550.344

Toplam 3.984.692 3.483.074

37



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finandarlablolara liskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

16. Karsiliklar, Ko sullu Varhk ve Yukamlalukler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaryfarket'in teminat/rehin/ipotek (“TR) pozisyonuna ikkin
tablolari gagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Sirket Tarafindan Verilen TR Tler 2012 2011
A. KendiTuzel Ksiligi Adina Verilen 7.656.937 6.289.137
Teminat Mektuplar 7.550.742 6.183.110
Nakdi Teminatlar 106.195 106.027
B. TamKonsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakiikla
Lehine Verilen - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuruttulmesi Amaciylageir
3'Unci Kiilerin Borcunu Temin Amaciyla Verilen
D. Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutari 64.469.500 68.529.500
i. Ana Ortak Lehine Verilen (*) 62.051.500 66.111.500
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyengbr
Grup Sirketleri Lehine Verilen 2.418.000 2.418.000
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3’Uncusker
Lehine Verilen
Toplam 72.126.437 74.818.637

(*) 35.000.000 USD tutarindaki ipoteRirket'in ana ortgl olan Park Holding A.’ye olagan ticari faaliyetlerin yuritilmesi amaci ile
verilmistir. Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 26 Aralik 20adHli yazisina istinaden, s6z konusu igitekaldiriimasi konusunda

gerekli calgmalar yurutmektedir.

Sirket'in ana ortak lehine verilenler hari¢ TIRozisyonuna konu olan tiim teminat mektuplari, néwhinatlar
ve kefaletler, Turk Lirasi cinsinden olglundan orijinal para birimleri verilmestir.

Sirket'in vermis oldugu diger TR'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31 Mart 2012 taritibariyla %13,86’dir
(31 Aralik 2011 tarihi itibariyla %15,45).
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16. Karsiliklar, Ko sullu Varhk ve Yukamlalukler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

Sirket kullandgi kredilere kagilik Grup sirketlerinden kefalet almakta aygekilde busirketler lehine kefalet
vermektedir. Kullanilan kredilerin vadesi gelmgnainapara bakiyelerisagidaki tablolarda risk tutari kg
altinda gosterilmektedir. Tabloda gorulen risk tutgayri nakdi kredilere aittir. Riski bulunmayarefilet
tutarlari Grupsirketleri tarafindan kullanilarak kapatilan ve lanilmayacak kredilere ait genel sénelere ait
olup banka mutabakatlarinda yer almasi nedeniggdaki tablolarda gdsteriimeye devam edilmektedir.

31 Mart 2012

) ] Garanti / Kefalet Risk
Tliskili Taraf Tligkinin Niteli i Verilen Taahhiit Tutar Tutari
Park Holding Ortak

Verilen Kefalet - USD 24.918.252 -

Verilen Kefalet - Avro 16.310.211 -

Verilen Kefalet - TL 1.700.000 -

Verilen Ipotek - USD 35.000.00C 22.101.061
Park Enerji Ekipmanlari Ortak

Verilen Kefalet - TL 250.000 -
Turgay Ciner Ortak

Verilen Kefalet - USD 16.684.88¢ -
Park Teknik Grup ici sirket

Verilen Kefalet - USD 15.175.00C -

Verilen Kefalet - Avro 8.623.971 -

Verilen Kefalet - TL 4.800.730 2.400.000
Ciner Gorsel Yayinlar A.S. Grup ici sirket

Verilen Kefalet - Avro 2.830.000
Park Denizcilik Hopa Liman Grup ici sirket

Verilen Kefalet - TL 18.000 18.000
Park Termik Elektrik istirak

Verilen Kefalet - USD 140.375.00C -
Eti Soda Grup ici sirket

Verilen Kefalet - USD 6.240.000 -
Toplam Verilen Kefalet - USD 203.393.141 -

Verilen ipotek - USD 35.000.00C 22.101.061

Verilen Kefalet - Avro 27.764.182 -

Verilen Kefalet - TL 6.768.730 2.418.000
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16. Karsiliklar, Ko sullu Varhk ve Yukamlalukler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Aralik 2011

Garanti /
) ] Kefalet Risk
Tliskili Taraf Tligkinin Niteli i Verilen Taahhiit Tutar Tutari
Park Holding Ortak
Verilen Kefalet - USD 24.918.252 -
Verilen Kefalet - Avro 16.310.211 -
Verilen Kefalet - TL 1.700.000 -
Verilen Ipotek - USD 35.000.00C 23.142.319
Park Enerji Ekipmanlari Ortak
Verilen Kefalet - TL 250.000 -
Turgay Ciner Ortak
Verilen Kefalet - USD 16.684.88¢
Park Teknik Grup ici sirket
Verilen Kefalet - USD 15.175.00C -
Verilen Kefalet - Avro 8.623.971 -
Verilen Kefalet - TL 4.800.730 2.400.000
Ciner Gorsel Yayinlar Grup ici sirket
Verilen Kefalet - Avro 2.830.000
Park Denizcilik Hopa Liman Grup ici sirket
Verilen Kefalet - TL 18.00C 18.000
Park Termik Elektrik istirak
Verilen Kefalet - USD 140.375.00 -
Eti Soda Grup ici sirket
Verilen Kefalet - USD 6.240.000
Toplam Verilen Kefalet - USD 203.393.141 -
Verilen ipotek - USD 35.000.000 23.142.319
Verilen Kefalet - Avro 27.764.182 -
Verilen Kefalet - TL 6.768.730 2.418.000
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16. Karsiliklar, Ko sullu Varhk ve Yukamlalukler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Mart 2012

Garanti / Kefalet Risk
iliskili Taraf iliskinin Niteli i Alinan  Taahhiit Tutar Tutar
Park Holding, Park Enerji
Ekipmanlari ve Turgay Ciner Ortak

Alinan Kefalet - TL 300.000 93.110
Alinan Kefalet - TL 1.756.800 1.756.800
Park Holding, Park Termik ve
Turgay Ciner Ortak / istirak
Alinan Kefalet - USD 23.000.00C -
Park Holding, Park Teknik ve Ortak /
Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 10.447.50C -
Alinan Kefalet - TL 1.230.501 -
Park Holding, Park Termik, Ortak / istirak
Park Teknik, Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - TL 600.000 -
Park Holding, Park Termik,
Park Teknik, Turgay Ciner ve Ortak / fstirak
Park Enerji Ekipmanlari Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 7.280.000 -
Alinan Kefalet - Avro 8.917.876 -
Alinan Kefalet - CHF 1.623.000 -
Alinan Kefalet - TL 922.000 8.800
Park Termik, Ortak / istirak
Park Teknik ve Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 56.191.77C 828.942
Alinan Kefalet - TL 50.000 50.000
Park Holding Ortak
Alinan Kefalet - USD 2.000.000 22.820
Alinan Kefalet - Avro 1.760.050 1.103.802
Alinan Kefalet - TL 1.100.000 -
Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 7.150.000 5.000
Park Holding, Park Teknik ve Ortak /
Park Enerji Ekipmanlari Grup ici sirket
Alinan Kefalet - TL 5.720.000 2.860.000
Toplam Alinan Kefalet - USD 98.919.27C 851.762
Alinan Kefalet - Avro 10.677.92€ 1.103.802
Alinan Kefalet - CHF 1.623.000 -
Alinan Kefalet - TL 18.829.301 4.773.710
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16. Karsiliklar, Ko sullu Varhk ve Yukamlalukler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Aralik 2011

) . Garanti / Kefalet Risk
Tliskili Taraf Iliskinin Niteli gi Alinan Taahhit Tutar Tutar
Park Holding, Park Enerji
Ekipmanlari ve Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 300.000 93.110
Alinan Kefalet - TL 1.756.800 1.756.800
Park Holding, Park Termik ve
Turgay Ciner Ortak / istirak
Alinan Kefalet - USD 23.000.00C -
Park Holding, Park Teknik ve Ortak /
Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 10.447.50C -
Alinan Kefalet - TL 1.230.501 -
Park Holding, Park Termik, Ortak / Tstirak
Park Teknik, Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - TL 600.000 -
Park Holding, Park Termik,
Park Teknik, Turgay Ciner ve Ortak / fstirak
Park Enerji Ekipmanlari Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 7.280.000 -
Alinan Kefalet - Avro 8.917.876 -
Alinan Kefalet - CHF 1.623.000 -
Alinan Kefalet - TL 922.000 8.800
Park Holding, Park Termik, Ortak / istirak
Park Teknik ve Turgay Ciner Grup ici sirket
Alinan Kefalet - USD 56.191.77C 54.000
Alinan Kefalet - Avro 50.000 50.000
Park Holding Ortak
Alinan Kefalet - USD 2.000.000 21.419
Alinan Kefalet - Avro 1.760.050 1.103.802
Alinan Kefalet - TL 1.100.000 -
Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 7.150.000 5.000
Park Holding, Park Teknik ve Ortak /
Park Enerji Ekipmanlari Grup ici sirket
Alinan Kefalet - TL 5.720.000 2.860.000
Toplam Alinan Kefalet - USD 98.919.27C 75.419
Alinan Kefalet - Avro 10.677.92€ 1.103.802
Alinan Kefalet - CHF 1.623.000 -
Alinan Kefalet - TL 18.829.301 4.773.710
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17. Taahhitler

18.

Operasyonel Kiralamalar

Sirket'in finansal kiralama kapsaminda yaptislemlerin detayr Not 7'de. Buna ek olarak faaliyéndminde
sirket ici vesirket digI firmalardan faaliyet kiralamalari mevcut olup a\atgagidaki tabloda verilmtir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2012 2011
Arsa ve arazi kira gideri 13.128 13.058
Bina kira gideri 100.227 85.497
Tasit kira gideri 321.982 401.013
Makine kira gideri 866.006 835.335
Maden kira gideri (rodovans) 783.200 741.944
2.084.543 2.076.847

Ihracat Taahhutleri

Bilanco tarihi itibariylaSirket'in ihracat taahhidi bulunmamaktadir (31 Ac&011: Bulunmamaktadir).
Calsanlara Sagglanan Faydalar

Kisa vadeli

Kullanilmayan izin kagliklari, Sirket personelinin dnceki donemlerde kullanngadzinler neticesinde okan
izin Gcretleri icin ayrilan karliklari ifade etmektedir (Not 19).

2012 2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.187.274 1.168.334
Yilicinde 6denen (-) (8.654) (107.783)
Yil icindeki artg (+) 76.165 1.653
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 1.254.785 1.062.204

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsiliklar

YurirliiktekiIs Yasasi hilkiimleri uyarinca, galnlardan kidem tazminatina hak kazanagdide i sozlgmesi

sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazfamain ddenmesi yukimligi vardir. Ayrica, halen
yurdrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar K@amnun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 2§ustos 1999
tarih, 4447 sayili Yasalar ile Bigik 60'inci Maddesi hukmU gegmnce kidem tazminatini alarakten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarinmé&dgikimlalgu bulunmaktadir.

Sirket'in kidem tazminati karliginin hesaplanmasinda 1 Nisan 2012 tarihinden d@ibgecerli olan tavan tutari

2.805,04 TL dikkate alinmgiir (31 Aralik 2011: 1 Ocak 2012 tarihinden itibargecerli olan tavan tutari
2.805,04 TL).

Kidem tazminati yakimligil zorunluluk olmadiindan dolayi herhangi bir fonlamaya tabgitiir.
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18. Calsanlara Sgglanan Faydalar (devami)
Kidem tazminati karsiliklari (devami)

Kidem tazminati yukumligii, Sirket'in ¢alisanlarin emekli olmasindan gan gelecekteki olasi yukiml@in
bugunki degerinin tahminine goére hesaplanir. Yeniden dizenignuMS 19 “Calsanlara Sglanan Haklar”,
isletmenin yukamlaliklerini tanimlanmfayda planlari kapsaminda aktieryageigeme yontemleri kullanilarak
hesaplanmasini 6ngorir. Buna uygun olarak, toplakiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar gagida belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiiKiligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilardiizeltiimesinden sonraki beklenen reel faiznaraifade
eder. Sonucta, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 karihtibariyla, ekli finansal tablolarda yukimlikiéer,
calsanlarin emekliginden kaynaklanan gelege ait olasi yukumlilgin buginki dgeri tahmin edilerek
hesaplanir.

Bilanco tarihindeki kanliklar, yillik %5,10 enflasyon (31 Aralik 2011: %®) ve %10,00 iskonto orani (31
Aralik 2011: %10,00) varsayimlarina gére yakte264,66 olarak elde edilen reel iskonto orani A8&lik 2011:
%4,66) kullanilmak suretiyle hesaplagtm istese bali isten ayriimalar neticesinde 6denmeyigirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmimiro da dikkate alinngtir.

Kidem tazminati karliginda gerceklgen hareketlersagidaki gibidir:

2012 2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 4.946.935 4.255.816
Yilicinde 6denen (-) (50.289) (73.274)
Faiz maliyeti 56.842 48.901
Hizmet maliyeti 195.390 160.035
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 5.148.878 4.391.478
19. Diger Varlik ve Yukumlalikler
31 Mart 31 Aralik
Diger donen varliklar 2012 2011
Gelecek aylara ait giderler 436.111 487.684
Gelir tahakkuklari - 6.238
Pein 6denen vergive kesintiler - 4.332
Is avanslan 8.696 3.314
Personel avanslari 14.054 20.031
Devreden KDV 1.067.672 369.904
Diger KDV - 1.179.283
Verilen sipag avanslari 257.775 287.838
1.784.308 2.358.624

Diger donen varliklar icerisinde yer alarskiii taraflardan alacaklar tutari net 22.750 TL plilgili i slemlerin
ayrintisi Not 29'da verilmgtir (31 Arahk 2011: 23.345 TL).

31 Mart 31 Aralik
Diger duran varliklar 2012 2011
Verilen sipag avanslar 1.200.795 1.011.577
Gelecek yillara ait giderler 335.969 393.049
1.536.764 1.404.626
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19. Diger Varlik ve Yukumlalikler (devami)

31 Mart 31 Aralik
Diger kisa vadeli yukumlultkler 2012 2011
Gelecek aylara ait gelirler 45.586 65.608
Gider tahakkuklari 159.449 211.957
Kullaniimayan izin alacaklari keuihgi (Not 18) 1.254.785 1.187.274
1.459.820 1.464.839

20. Ozkaynaklar
a) Sermaye

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarndarmaye yapisisagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Adi Pay Orani Tutar Pay Orani Tutar
Park Holding % 61,25 91.168.622 % 39,65 59.020.050
Park Enerji EkKipmanlari - - % 21,6 32.148.572
Turgay Ciner % 6,76 10.065.983 % 6,76 10.065.983
Diger % 31,99 47.632.638 % 31,99 47.632.638
Toplam % 100,00 148.867.243 % 100,00 148.867.243

Sirket'in ortaklarindan Park Enerji Ekipmanlari Maxdik Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret 8., TTK ve
KVK geregince tum aktif ve pasifiyle yine ana ortak olan iPHolding AS. ile infisahsiz olarak 29ubat 2012
tarihinde birlemistir. Bu birlesme sonucunda Park Holding $#'nin Sirket sermayesindeki payl %39,65'ten

%61,25’e yukselnstir.
Sermayeyi Temsil Eden Paylardliskin Bilgi

Nama / Nominal Sermayeye
Grubu Hamiline Deger (TL) Orani Imtiyaz Tirii
A Namé 18.290.86¢€ %12,29 6 Yonetim Kurulu Uyesi ile Denetim Kurulu Uyesi
secme hakki
B Nam.c_ 71.533.84¢ 52,08 3 Yonetim Kurulu Uyesi segcme hakki
B Hamiline 53.042.52¢ %35,63

148.867.24: %100,00

Sirket'in 13 Mart 2009 tarihinde yapilan @antsti Genel Kurulu toplantisinda esas stmain “Sermaye”
baslikl 6’'nci maddesi dgisikli gi onaylanarak sermayeyi temsil eden paylardan Bgmpaylarin 6.310.000.000
adetlik kismi nama yazili hale gelnie kayit sermaye tavani 300.000.000 TL'ye yitiselstir. Esas
sozleame deisikli gi 13 Mart 2009 tarihinde tescil ve 18 Mart 2009Harde Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde

ilan edilmistir.

Sirket’'in 30 Nisan 2009 tarihli 2008 yili Otan Genel Kurul toplantisinda onaylanan ve ayni tg8oil edilen
Ceyta Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret §nin devralinmasina gkin “Birlesme Sozlemesi” gergince
1,15654 olarak belirlenen bigime orani ¢cercevesinde ¢ikaritnsermayesi 120.000.000 TL'den 28.867.243 TL
artirllarak 148.867.243 TL'ye cikartilghir.
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20. Ozkaynaklar (devami)
b) Sermaye Duzeltme Farklari

Sirket'in daha 6nce okmus sermaye duzeltme farklarindan zarar mahsubundarkian miktar dgildiukten
sonra kalan 40.960.229 TL sermaye dizeltme farkard0.065.114 TL'si 2008 yilinda sermayeye ilave
edilmistir. Kalan 895.115 TL 6denmisermaye icerisinde raporlamgmr. Sirket'in Ceytg Madencilik Tekstil
Sanayi ve Ticaret A. ile birlesmesi sonucu devren gelen 15.482.308 TL sermayedtdie=s olumlu farki ekli
finansal tablolarda 6dengnsermaye icerisinde yer algrolup gagidaki tabloda gosterilngiir.

31 Mart 31 Arahik
2012 2011
Enflasyon dizeltmesi 895.115 895.115
Enflasyon diizeltmesi - bigene etkisi 15.482.308 15.482.308
Nominal sermaye 148.867.243 148.867.243
Diuzeltilmis sermaye 165.244.666 165.244.666

c) Hisse Senedihrag Primleri ve iptal Karlari

Sirket'in Ceytag Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret §\.ile birlesmesi sonucu devren gelen 132.368 TL hisse
senedi ihra¢ primi mevcuttur (31 Aralik 2011: 138B3TL).

d) istiraklerden Emisyon Primleri

Sirket'in Ceyta Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret . ile birlesmesi sonucu devren gelen 6.175.274 TL
istirak emisyon primi bulunmaktadir (31 Aralik 208B1175.274 TL).

e) Daser Arti s Fonlari

Bilangcoda maddi duran varliklar olarak raporlanadire ilinde bulunan arsa ve binalarin rayi¢c bedell
deserlenmesi sonucu 31 Aralik 2008 tarihinde 5.646.%593tutarinda dger arts fonu hesaplanmgtir. Ayrica
Ceyta Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret $.ile birlesmesi sonucu devren gelen 14.563.489 Tgedearts
fonu mevcuttur. Bu tutarlardan hesaplanan ertelgmnwmigi farklarinin ve dgerlemeye tabi tutulan varliklarin
deger arty fonuna isabet eden amortismanin indirilmesi sorketan 19.434.241 TL, bilangoda 6zkaynaklar
icerisinde yer alan ger arts fonlari hesabinda gosterilgtir.

Bilangoda goriinen yeniden girleme fonunun okumu gagidaki tablodaki gibidir.

Deger artis fonlari 2012 2011
Maddi duran varliklar yeniden gerleme fonu 19.749.007 21.877.363
Amortisman farki (314.766) (535.057)
31 Mart tarihi itibariyla 19.434.241 21.342.306
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20. Ozkaynaklar (devami)
f) Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Yasal Yedekler: Yasal yedekler Turk Ticaret Kanuraugore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal y&tbrden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler tarihi ddeip sermayenin %20'sine gene kadar, gecgidonem
ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasadek ve temettiilerden
sonra, tum nakdi temett giamlari Gzerinden yillik %210 oraninda ayrilir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Birinci Tertip ikinci Tertip Birinci Tertip ikinci Tertip
Yedek Akce Yedek Akce Yedek Akce Yedek Akge
Devir 10.708.388 565.247 8.756.344 565.247
Yilicinde ayrilan - - 1.952.044 -
Toplam 10.708.388 565.247 10.708.388 565.247

g) Gecms Yillar Kar / Zararlari

Sirket SPK’'nin Seri: XI, No: 29 sayill Teljlikapsaminda gerekli duzeltmeleri yapmre dizeltme sonrasi
gecmi yil kar zararlarinin detaysagidaki gibi olismustur.

2012 2011
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 139.985.891 102.641.202
Onceki donem net kari 100.895.711 37.168.377
Yeniden dgerleme amortisman farklarn 314.766 535.057
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 241.196.368 140.344.636

h) Kar Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) 27 Ocak 201Ghiade 2009 yil faaliyetlerinden elde edilen lkarh
dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsaddeim goren anonim ortakliklar igin, herhangi bir asdkar
dagitim zorunlulgu getiriimemesine, bu kapsamda kagiddainin SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili “Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim Odriddrin Temetti Avansi Oatiminda Uyacaklar
Esaslar Hakkinda Telgii’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas s¢imelerinde bulunan hiktumler geketler
tarafindan kamuya aciklangrolan kar dgitim politikalari ¢cercevesinde gerceftieimesine karar verilmtir.

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla yasal kalatinda kar dgitimina konu edilebilecek kaynaklari, ayriimasi
gereken 1.181.406 TL tutarindaki birinci tertip ghayedeklerin diliimesinden sonra kalan 22.446.706 TL
tutarindaki dénem kari ve 237.660.440 TL tutarimddkganistl yedekleri olmak tzere toplam 260.107.147
TL'dir (Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen dsadahilindeki toplam tutar 256.312.306 TL'dir31 Aralik
2011 tarihi itibariyla yasal kayitlarinda kargdamina konu edilebilecek kaynaklari ayriimasi ¢ere5.041.000
TL tutarindaki birinci tertip yasal yedeklerin @ilmesinden sonra kalan 95.778.992 TL tutarindakied® kari

ve 141.881.448 TL tutarindaki @anistl yedekleri olmak izere toplam 237.660.44QiFl(Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslar dahilindeki toplarati235.840.602 TL'dir.).
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21. Satslar ve Satslarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Satis gelirleri 2012 2011
Yurtici satglar 6.696.596 4.891.593
Yurtdisi satglar 59.982.447 38.986.232
66.679.043 43.877.825
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Satis miktarlari 2012 2011
Konsantre bakir (Dmt) 14.481 17.043
Katot Bakir (Mt) 1.600 -
Asfaltit (ton) 74.088 118.144

Yurtici satglarinin 6.696.596 TL'si grupicsirkete, yurtdgi satglarinin ise %62'si Belgika'ya, geriye kalan

%38 iselsvigre’ye yapilmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Satiglarin maliyeti 2012 2011
ilk madde ve malzeme maliyetleri 3.868.729 3.495.416
Iscilik gideri 4.762.865 4.367.504
Genel Uretim gideri 31.615.822 9.137.511
Uretilen mamul maliyeti 40.247.416 17.000.431
Mamul stoklarinda d&sim (9.618.707) (2.547.178)
Donem ba mamdul 24.590.178 6.978.717
D6nem sonu mamdl 34.208.885 9.525.895
Satilan mamul maliyeti 30.628.709 14.453.253
Doénem ba ticari mal - -
Alimlar 12.471 46.890
Doénem sonu ticari mal - -
Satilan emtia maliyeti 12.471 46.890
Satilan hizmet maliyeti 1.362.819 2.644
32.003.999 14.502.787
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Uretim miktarlari 2012 2011
Konsantre bakir (Wmt) 22.646 19.489
Katot Bakir (Mt) 902 -
Asfaltit (ton) 74.088 118.144

Katot bakir Gretiminde ana girdi olarak konsanta&ibkullaniimaktadir. Donem icinde Uretimi gergskirilen

22.646 Wmt konsantre bakir katot bakir tretimindiakilan miktarlari da igermektedir.
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22. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Sats ve Dggitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

23.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2012 2011
Pazarlama, sgtve da&itim giderleri 2.469.418 2.737.203
Genel yonetim giderleri 4.600.990 3.561.815
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Pazarlama, sats ve dggitim giderleri 2012 2011
Malzeme giderleri 144.497 119.354
Nakliye giderleri 1.175.503 1.396.061
Navlun giderleri 524.927 752.641
Ihracat giderleri 490.543 429.132
Diger 133.948 40.015
2.469.418 2.737.203
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Genel ybnetim giderleri 2012 2011
Dangmanlik ve gider paylari 2.185.612 1.818.403
Personel giderleri 842.496 774.728
Yardimve bgislar 305.804 227.887
Vergi resimve harclar 367.407 358.697
Kira giderleri 144.033 111.582
Kidemve izin kagihg! 31.736 29.787
Amortisman giderleri 530.487 291
Diger 193.415 240.440
4.600.990 3.561.815
Niteliklerine Goére Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Amortisman e itfa paylari giderleri 2012 2011
Uretim maliyeti 22.218.838 3.646.485
Hazirlik geltirme itfa paylar 20.530.545 2.201.535
Diger amortisman 1.688.293 1.444.950
Genel yonetim giderleri 530.487 291
Calsmayan kisim giderleri 399.542 672.353
45.367.705 7.965.614
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23. Niteliklerine Gore Giderler (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
Personel giderleri 2012 2011
Uretim maliyeti 7.256.315 5.382.324

6.226.450 4.564.911

Maalar ve Ucretler

Calsanlara sglanan faydalar 1.029.865 817.413
Genel yonetim giderleri 842.496 774.728
Masalar ve ucretler 730.129 658.087
Calsanlara sglanan faydalar 112.367 116.641
8.098.811 6.157.052
24. Diger Faaliyetlerden Gelirler / (Giderler)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart

Diger faaliyet gelirleri 2012 2011
Konusu kalmayan kaiiklar 316.532 208.557
Kira gelirleri 37.217 27.953
Diger olgzan gelir ve karlar 4.321 4.929.773
Diger olggantsti gelir ve karlar 60.617 31.174
418.687 5.197.457

2011 yilinda,Sirket, olazan faaliyetleri kapsaminda Londra Metal Borsasatfarini baz alan bakir sat
sozleamelerine girmg ve sotzlgme fiyatlari ile borsa fiyatlari arasindaki musgetklar nedeniyle olgan
4.923.825 TL tutarindaki gelir, 31 Mart 2011 tarilitibariyla dier olggan gelir olarak

muhasebelgirilmi stir

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
Diger faaliyet giderleri 2012 2011
Onceki donem zararlari 402 35.452
Diger olgzanustu gider ve zararlar 212.861 16.302
Calgilmayan kisim giderleri 1.108.256 672.353
1.321.519 724.107

Calisilmayan kisim gideri 1.108.256 TL'nin 186.501 TL{&011: 186.490 TL) Edirngubesinde mevcut atil
durumdaki fabrika binasi amortisman giderini, 193.8TL’si (2011: 485.863 TL) birlene sonucunda
varliklarina dahil olan Ceyhan / Adana adresindeuku atil durumdaki iplik fabrikasi bina, makine ve
demirbalarina ait amortisman giderlerinden, 725.882 TI(Z)11: Bulunmamaktadir) ise alici firmanin ariza
nedeniyleSubat 2012 — Mart 2012 doneminde Uretime ara vemeebgll olarak Silopi asfaltit tesisinde

calisiilmayan déneme ait giderlerden ghaktadir.
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25. Finansal Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart

2012 2011
Faiz geliri 6.528.406 4.740.310
Satgtan oluan finansal gelirler 65.578 23.874
Kambiyo karlar 112.959 410.722
Reeskont faiz gelirleri 230.047 64.223
6.936.990 5.239.129

26. Finansal Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart

2012 2011
Reeskont faiz giderleri 2.800.510 2.451.477
Kambiyo zararlari 3.757.011 533.631
Alislardan olgan finansal giderler 58.389 138.581
Faiz gideri 39.385 66.389
18.427 -

Diger finansal giderler

6.673.722 3.190.078

Vadeli alslardan olgan 58.389 TL finansal giderlerin 58.302 TL'si sta&/ TL'si hizmet alimlarindan
olusmaktadir (31 Mart 2011: Vadeli glardan olgan 138.581 TL finansal giderlerin 133.987 TL'silstd.594

TL'si hizmet alimlarindan ogkmaktadir).

Doénem icinde olgan toplam finansman giderlerinin maddi duran véahk yiklenen veya ylklenmesi gereken
kismi mevcut dgildir (31 Mart 2011: Bulunmamaktadir).
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27. Vergi Varlik ve Yukamlaltkleri
Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yukumlulikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolarl ile REye gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklgin ertelenmy vergi varhklari ve yukumlulikleri
muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tddida farkli donemlerde yer almasindan kaynakldtaaar.

31 Mart 31 Aralik
2012 2011

Ertelenmj vergi varlklan 1.845.967 1.369.754
Ertelenmj vergi yakamlultkleri (-) (1.104.495) (1.086.031)
Ertelenmis vergi varli g1 (net) 741.472 283.723
Ertelenmis vergi varliklari / 31 Mart 31 Aralik
(yakamlalikleri) 2012 2011
Maddive maddiolmayan duran varlklaringgle me
ve ekonomik dmir farkliliklan (1.089.236) (1.064.461)
Kidem tazminati ve izin kadiklar 1.280.733 1.226.842
Alacak ve borglarin reeskontu 523.273 9.181
Borg ve gider kagiliklari 20.628 41.628
Stoklarin yeniden d&erlemesi 6.074 70.533

741.472 283.72
Kurumlar Vergisi

31 Mart 31 Aralik

2011 2011

Kurumlar vergisi kagiligi (5.749.618) (25.470.694)
Pein 6denen vergive fonlar (-) 25.101 20.629.65(
Bilancodaki vergi karsili gl (56.724.517) (4.841.044)

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakumlultkleri icin ekli finansal thidarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ikttiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tiéspe
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyergabi
olmayan gelirler ve gger indirimler (varsa gecmiyil zararlari, tercih edilg@ takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanihakta

2012 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'@011: %20).

Turkiye'de gecici vergi Uger aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2§11
kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibdauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanm(2011: %20). 31 Mart 2012 dénem kari Uzerinden
hesaplanan vergi tutari 5.749.618 TL'dir (31 MabtL2: 5.395.104 TL)Zararlar, gelecek yillarda alacak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek Uzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye donuk
olarak, dnceki yillarda okan karlardan djillemez.

Tarkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama dénemini takiplem yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda (6zeldpes
doénemine sahip olanlarda donem kapami izleyen dordinci ayin 1 - 25 tarihleri arasjndeergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @stirilebilir.
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27. Vergi Varlik ve Yukumlaltkleri (devami)
Gelir Vergisi Stopajl

Kurumlar vergisine ek olarak, gauilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara aleaycisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢c olmak tzere kar paylari Uzerinden ayricargadigisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Geligisi
stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleasarda tingirketlerde %10 olarak uygulangtir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 IsaBakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

UMS 12 cercevesinde vergi gideri/ gelir ile muhasekari arasindaki mutabakat gaiasi aagida

belirtilmistir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2011 2011
Cari ddénem kurumlar vergisi kahgi (5.749.618) (5.395.104)
Ertelenmy vergi geliri / (gideri) 457.749 (423.293)
Gelir tablosundaki vergi karsili g1 (5.291.869) (5.818.397)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Vergi karsiliginin mutabakati 2012 2011
Vergi dncesi kar 26.965.072 29.598.4:
Gecgerli vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi 5.393.014 5.919.68
Ayrilan ile hesaplanan vergi kailiginin
mutabakati
- Kanunen kabul ediimeyen giderler 4.832 8.4:
- Indirim ve istisnalar (125.928) (66.010)
- Vergiye konu olmayan ger gecici farklarin etkisi (20.089) (43.701)
Gelir tablosundaki vergi karsiligi 5.291.869 5.818.39
28. Hisse Baina Kazang
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Hisse baina kazang 2012 2011
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama ségs
degeri) 14.886.724.300 14.886.724.300
Net donem ka 21.673.203 23.780.024
Hisse bagina kazancg 0,00146 0,00160
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29. 1iliskili Taraf Aciklamalari

iliskili Taraflardan Alacaklar

31 Mart 2012

Tarafin Ticari Di ger Diger Donen
Unvan Niteli gi Alacaklar Alacaklar Varliklar Toplam
Park Holding AS. Ortak - 250.048.960 - 250.048.96
Silopi Elektrik Uretim AS. Grupigisirket 7.605.493 - - 7.605.49
Personelden alacaklar Personel - - 15.962 15.96
Diger iliskili Grupici
taraflardan alacaklar personel - - 6.788 6.78
Toplam 7.605.493 250.048.960 22.750 257.677.203
Reeskont (35.455) (2.524.511) (2.559.966)
Net 7.570.038 247.524.449 22.750 255.117.237
31 Aralik 2011
Tarafin Ticari Di ger Diger Donen
Unvan Niteli gi Alacaklar Alacaklar Varliklar Toplam
Park Holding AS. Ortak - 194.246.876 - 194.246.87
Park Termik Elektrik San ve Tic.8. Istirak - 1.231.820 - 1.231.82
Silopi Elektrik Uretim AS. Grupigisirket 5.674.923 - - 5.674.92
Personelden alacaklar Personel - - 3320. 20.33
Diger iligkili Grupigi
taraflardan alacaklar personel - - 3.014 3.01
Toplam 5.674.923 195.478.696 23.345 201.176.964
Reeskont (42.858) (24.501) - (67.359)
Net 5.632.065 195.454.195 23.345 201.109.605
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29. 1lliskili Taraf Aciklamalari (devami)

iliskili Taraflara Borglar

31 Mart 2012

Tarafin Ticari Di ger
Unvan Niteli gi Borglar Borglar Toplam
Park Holding AS. Ortak 587.779 - 587.779
Park Toptan Elekt. Enerjisi Sgt$an. ve Tic. AS. Grupicisirket 737.861 - 737.861
Park Teknik Elekt. Maden. Turizm San. ve TicSA. Grupigisirket 289.404 6.281 295.685
Ciner Yapi Teknikns. San. ve Tic. /5. Grupicisirket 149.149 - 149.149
Havas Turizm Seyahat ve Kargo Janacilgl A.S. Grupicisirket 103.005 - 103.005
Parkinsaat Turizm Maden San. ve Tic.A. Grupicisirket 33.774 - 33.774
Park Termik Elektrik San. ve Tic. 8. Istirak 24.246 5.461 29.707
Park Sigorta Ara. Hiz. Ltdsti. Grupicisirket 8.785 - 8.785
Personele borglar Personel - 1.310.279  1.310.279
Diger iligkili taraflara temett borglan Ortak - 337 337
Toplam 1.934.003 1.322.358 3.256.361
Reeskont (17.935) - (17.935)
Net 1.916.068 1.322.358 3.238.426

31 Aralik 2011

Tarafin Ticari Di ger
Unvan Niteli gi Borglar Borglar Toplam
Park Holding AS. Ortak 2.366.892 - 2.366.892
Park Eneriji Ekip. Mad. Elk. Urt. San. ve Tic.SA. Ortak 57.614 - 57.614
Ciner Yapi Teknildns. San. ve Tic. AS. Grupicisirket 110.299 - 110.299
Hava Turizm Seyahat ve Kargo Janacilgl A.S. Grupicisirket 115.425 - 115.425
Park Sigorta Ara. Hiz. Ltdsti. Grupicisirket 53.668 - 53.668
Park Teknik Elekt. Maden. Turizm San. ve TicSA. Grupigisirket 290.738 - 290.738
Park Toptan Elekt. Enerjisi Satsan. ve Tic. AS. Grupicisirket 1.248.071 - 1.248.071
Personele borglar Personel - 1.235.889 1.235.889
Diger iligkili taraflara temett borglarn Ortak - 337 337

Toplam 4.242.707 1.236.226 5.478.933
Reeskont (35.113) - (35.113)
Net 4.207.594 1.236.226 5.443.820
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29. 1lliskili Taraf Aciklamalari (devami)

iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Alimlari

31 Mart 2012

Tarafin
Unvan Niteli gi Mal Hizmet Sabit Kiymet Faiz Gideri Kira Di ger Toplam
-Park Holding AS. Ortak - 2.229.633 - - 86.152 - 2.315.785
-Park Eneriji Ekip. Mad. Elektrik Urt. San. ve TK.S. Ortak - - - 952 - - 952
-Ciner Yapi TeknikKnsaat San.ve Tic. A. Grupicigirket 127.554 - - 2.087 - - 129.641
-Eti Soda Uretim Pazarlama Nak.San.TiG.A. Grupicigirket 1.472 - - - - - 1.472
-Hava Turizm Seyahat ve Kargo §macilgi A.S. Grupicigirket - 17.880 - 1.186 119.874 - 138.940
-Parkins. Turizm Maden San. ve Tic.$. Grupicisirket - 33.177 - - - - 33.177
-Park Teknik Madencilik Turizm San. ve Tic.$A. Grupicisirket 206.616 586.541 - 13.325 225.000 1.292 1.032.774
-Park Termik Elektrik San. ve Tic. 8. Istirak - 37.064 - 279 - - 37.343
-Park Toptan Elektrik Enerjisi SatBan. ve Tic. AS. Grupicisirket 1.768.264 - - - - - 1.768.264
-Park Sigorta Aracilik Hiz. LtdSti. Grupicisirket - 23.683 - - - - 23.683
-Silopi Elektrik Uretim AS. Grupigisirket - - - - - 56.989 56.989
Toplam 2.103.906 2.927.978 - 17.829 431.026 58.281 5.539.020

31 Mart 2011

Tarafin
Unvan Niteli gi Mal Hizmet Sabit Kiymet Faiz Gideri Kira Di ger Toplam
-Park Holding AS. Ortak - 1.934.259 - - 74.920 - 2.009.179
-Park Enerji Ekip. Mad. Elektrik Urt. San. ve TK.S. Ortak 368 - - - - - 368
-Ciner Hava Taimacilgi A.S. Grupicisirket - - - 275 25.761 - 26.036
-Habertiirk Gazetecilik ve Matbaacillk$. Grupicisirket - 3.748 - - - - 3.748
-Hava Turizm Seyahat ve Kargo Janacilgi A.S. Grupicisirket - 12.074 - 1.234 74.850 - 88.158
-Park Teknik Madencilik Turizm San. ve Tic.$A. Grupicigirket 72.410 520.759 - 12.982 33.260 77 639.488
-Park Termik Elektrik San. ve Tic. 8.. Istirak - 3.350 - 4 - - 3.354
-Park Toptan Elektrik Enerjisi SatSan. ve Tic. AS. Grupicigirket 1.136.744 - - - - - 1.136.744
-Park Sigorta Aracilik Hiz. LtdSti. Grupicisirket - 6.462 - - - - 6.462
-Silopi Elektrik Uretim AS. Grupicigirket - 54.745 2.140 - - - 56.885
Toplam 1.209.522 2.535.397 2.140 14.495 208.791 77 3.970.422
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29. 1lliskili Taraf Aciklamalari (devami)

ili skili Taraflara Mal ve Hizmet Sati slari

31 Mart 2012

Tarafin
Unvan Niteli gi Mal Hizmet Sabit Kiymet Faiz Gideri Kira Di ger Toplam
-Park Holding AS. Ortak - - - 6.495.003 - 6.495.00
-Park Teknik Madencilik Turizm San. ve Tic.$A. Grupigisirket - - - - 6.000 6.00
-Silopi Elektrik Uretim AS. Grupigisirket 5.088.567 1.362.819 - 65.578 32.000 6.548.96
Toplam 5.088.567 1.362.819 - 6.560.581 38.000 13.049.967

31 Mart 2011

Tarafin
Unvan Niteli gi Mal Hizmet Sabit Kiymet Faiz Gideri Kira Di ger Toplam
-Park Holding AS. Ortak - - - 4.665.590 - 4.665.590
-Park Eneriji Ekip. Madencilik Ek. Urt. San. ve T&.S. Ortak - 4.000 - - - 4.000
-Hava Turizm Seyahat ve Kargo anacilgi A.S. Grupigisirket - - - - 75 75
-Kazan Soda Maden Enerji Nakliyat San. ve TiS.A. Grupigisirket - - 14.812 - - 14.812
-Park Teknik Madencilik Turizm San. ve Tic.A. Grupigisirket 96.958 2.644 - - 16.000 115.602
-Silopi Elektrik Uretim AS. Grupigisirket 4.784.832 - - 23.874 3.224 4.811.930
Toplam 4.881.790 6.644 1281 4.689.464 9.299 9.612.009
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29. 1lliskili Taraf Aciklamalari (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
) 31 Mart 31 Mart
Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar 2012 2011
Masslar 144.501 136.289
Bilanco tarihi itibariyla toplam izin ve kidem taimati kagiliklari 110.081 90.087

Tliskili Taraf islemlerinin Niteli gi

Sirket ticari ve finansalslemlerde Ocak - Mart aylari arasi %11,46 oraniiagen vade farki uygulagtir
(2011: Ocak — Mart aylari arasi % 8.54 orani kultartir.).

Park Holding A.S.

Sirket, yaratilan nakit fazlasinin bir kismini anda@ olan Park Holding 4.’ye finansal bor¢ olarak
vermektedir. Sirket, finansal alaga kasiliginda yukarida belirtilen faiz oranlarinda faiz geklde
etmektedir.

Yukarida belirtildgi GzereSirket, iliskili taraflar ile olan tim finansal ve ticarglemler icin vade farki
uygulamaktadir. Bunun sonucu olargikket 2012 yilinin ilk ¢ ayinda Park Holding $?'den 6.495.003
TL tutarinda (31 Mart 2011: 4.665.590 TL) faiz getide edilmgtir.

Sirket ana ortgl olan Park Holding 4.’den yonetim dagmanligi ve olgan operasyonlari ile ilgili géli
hizmetler almaktadirSirket'in Park Holding AS.'den sgladigl balica dangmanlik ve hizmetler; satin
alma fonksiyonlarinin yerine getirilmesini, bilgilem yatirimlarinin yapilmasini ve kurulmasini, imsa
kaynaklari surecleri igin teknik bilgi ve degie saslanmasini, mali ve vergisel planlama konularinda
destei, hukuki dangmanlik sireclerini kapsamaktadir.

Sirket'in dangmanlik s6zlgmesi 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla sona egnolup yenilenmengtir. 1 Ocak
2012 tarihinden itibaren, Park HoldingSAgider d&itimi yéntemine gecrgiir.

Diger Grupici Sirketler

Sirket, Park Teknik Madencilik Turizm Sanayi ve TieaAS.'den Siirt / Madenkdy bakir madeni ile ilgili
dekapaj hizmeti almakta ve kira kargl makine ekipman ve ¢a temin etmektedir.

Sirket, Park Toptan Elektrik Enerjisi S@tBanayi ve Ticaret A.’den Siirt / Madenkdy bakir madeninde
kullanilan elektrik enerjisini satin almaktadir.

Sirket, Hava Turizm Seyahat ve Kargo fianaciligl A.S. ile ara¢ kiralamaslemleri gerceklgtirmektedir.
Sirket, Park Sigorta Aracilik Hizmetleri Lt@ti.’nden sigorta policesi satin almaktadir.
Sirket, Silopi Elektrik Uretim AS.'nin Silopi'deki elektrik santraline asfaltit tedla etmektedir.

Sirket, Ciner Yap! Teknikins. San. Tic. AS.’den 2011 yilinda alinaSishane binasiyla ilgili ic ve i
cephe dekorasyonu ve onarim hizmeti almaktadir.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi

a) Sermaye riski yonetimi

Sirket'in, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyatien sirekliligini saslamaya cakirken, dger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verigakilde kullanarak karliiini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi, Not 7 ve 8'de aciklanamafisal kiralama borg¢larinin ve ticari borclari, Sata
aciklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyld R@de aciklanan cikarilmsermaye, sermaye yedekleri,
kar yedekleri ve gecmiyil karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerindensolaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilgkilendirilen riskler Sirket Y&netimi
tarafindan dgerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yem¢ b
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesijthisu kadar, temettll 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg / toplam 6zkaynak oranini &u#irak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkggna
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit bemzdeserlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gOsterildgi gibi finansal borclar ve yuktumltlikleri, finansairalama ve ticari borclari icerir) dulmesiyle

hesaplanir.
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariytet borg / toplam 6zkaynak oragegidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2012 2011

Finansal ve ticari borclar 18.399.848 23.978.546
Mliskili taraflardan dger alacaklar (*) (247.524.449) (195.454.195)
Nakit ve nakit benzerler-) (10.327.068) (51.774.881)
Net borg - -
Toplam 6zkaynak 465.129.755 443.436.459
Net borg / toplam 6zkaynak orani (%) 0,00 0,00

(*) Sirket'in ana ortg Park Holding’e kullandirmgi oldugu nakit kaynaklar net bor¢ hesaplamasinda
dikkate alinarak finansal ve ticari borclardan egitlilmi stir.

Sirket'in genel stratejisi 6nceki donemden bir fallkl gdstermemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur rislgercege uygun dger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidi riskine maruz kalmaktadigirket risk yénetimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirgiirli Sirket finansal performansi Gizerindeki potansiyeim$uz

etkilerinin minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktad

Sirket finansal araclarini, Finansidlemler Sirket Baskanligi vasitasiyla merkezi olaral§irket’in risk
politikalari ¢cercevesinde yonetmektedfirket'in nakit giris ve cikglar gunlik olarak, ayhk nakit akim
bitceleri haftalik raporlarla, yillik nakit akimtgéleri ise aylik nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanaiitikalar d@rultusunda merkezi bir Risk Y&netimi
Birimi tarafindan yuritilmektedir. Risk politikalaa iliskin olarak iseSirket'in Risk Y&netimi Birimi
tarafindan finansal risk tanimlanir, gelendirilir ve Sirket'in operasyon uniteleri ile birlikte ¢amak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar kuallir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimingeskin
olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse deézdduru riski, faiz riski, kredi riski, tirev Grlerinin ve
diger turevsel olmayan finansal araclarin kullanimilikéite fazlaliginin nasil dgerlendirilecgi gibi
¢esitli risk turlerini kapsayan yazili proseddurler gtiurulur.

(b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak, skaarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.Sirket Yonetimi bu riskleri, her andeada bulunan kar taraf icin ortalama riski kisitlayarak
ve gerekigi takdirde teminat alarak katamaktadir Sirket bakir Uretimin tamamini ihrag etmekte ve %90
ihracat gelirini pgin tahsil etmektedir. Bu nedenle gtéiri ve kredi riski minimum diizeydedir. Ticari
alacaklar,Sirket politikalari ve prosedurleri dikkate alinardkserlendiriimekte ve bu dgultuda stiphel
alacak kagih g1 ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gosterikiadir (Not 8).
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Alacaklar
Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kred i riskleri Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
Nakit ve
Nakit
iliskili Diger Benzeri
31 Mart 2012 Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Taraf Kalemler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kre di riski (*) (A +B+C+D+E) 7.605.493 18.070.720 59.048.960 156.554 10.326.255
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altinanatig kismi - - - - R
A. Vadesi gegmergiya da dger diukligiine gramams finansal varliklarin net
defter dgeri 3.873.248 17.963.139 250.048.960 156.554 B233
- Teminat, vs. ile giivence altina aligrkismi - - - - R
B. Kosullar yeniden gor§illmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmvieya dger
disukligiine grams sayilacak finansal varliklarin deftergdei - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina aligrkismi - - - - -
C. Vadesi ge¢cmiancak dger disikligine wramams varliklarin net defter deeri 3.732.245 107.581 - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina aligrkismi - - - - -
D. Deger dizukligiine @rayan varliklarin net defter gerleri - - - - -
- Vadesi gecgmi(brit defter dgeri) - 1.617.683 - 29.041 -
- Deser disukligu (-) - (1.617.683) - (29.041) -

- Net dgerin teminat, vs. ile glivence altina aligiismi -
- Vadesi gegcmeni(brut defter dgeri) -
- Deser disukligu (-) -
- Net dgerin teminat, vs. ile glivence altina aligiismi -

E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar giviedi guvenilirlginde arty sazlayan unsurlar dikkate alinmagtr.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)
Alacaklar
Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kred i riskleri Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar
Nakit ve
Nakit
iliskili Tliskili Benzeri
31 Aralik 2011 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Kalemler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kre di riski (*) (A +B+C+D+E) 5.674.923 5.005.670 195.478.696 172.723 5157283.
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altinanatig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmenrgiya da dger disukligiine gramams finansal varliklarin net
defter dgeri
- Teminat, vs. ile giivence altina aligrkismi 4.516.512 4.958.578 195.478.696 172.723 51.773.528
B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegnvieya dger
distiklugiine @rams sayilacak finansal varliklarin deftergdei - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina aligrkismi - - - - -
C. Vadesi ge¢cmiancak dger disikligine wramams varliklarin net defter deeri - - - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina aligrismi 1.158.411 47.092 - -
D. Deger dizukligline @grayan varliklarin net defter gerleri - - - - -
- Vadesi gecmi (brit defter dgeri) - - - - -
- Deger diytklGga (-) - 1.696.389 - 29.041
- Net dgerin teminat, vs. ile glivence altina aligismi . (1.696.389) _ (29.041)
- Vadesi gecmenmi(briit defter dgeri) - - - - -
- Deser disukligu (-) - - - - -
- Net dgerin teminat, vs. ile glivence altina aligismi - - - - -
E. Bilanco dgl kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar giviedi guvenilirlginde arty sazlayan unsurlar dikkate alinmagtr.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Vadesi ge¢cmgiancak dger digukligine @ramamg varliklar aagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk
2012 2011
Vadesi tUizerinden 1 - 30 giin gegmi 3.301.834 1.205.372
Vadesi Uizerinden 1 - 3 ay gegmi 537.861 -
Vadesi Uizerinden 3 - 12 ay gegmi 131 131
Vadesi Uzerinden 1 - 5 yil geggni - -
Toplam vadesi gecen alacaklar 3.839.826 1.205350

(b.2) Likidite Risk Ydnetimi

Sirket, nakit akimlarini duzenli olarak takip ederdkansal varliklarin ve yukumluliklerin vadeletini
eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma mzinin devamini sdayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide ké tutmayi, yeterli miktarda kredilemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicundefader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerifiamlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek kadieki kredi
sgzlayicilarinin esilebilirli ginin strekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir.

62



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A .S.
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait FinansalTablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.2) Likidite Riski Y®&netimi (devami)

Likidite riski tablolari (devami)

Asagidaki tablo Sirket'in finansal yukamlaluklerinin vade gdimini gostermektedir. gagidaki tablolar Sirket'in
yukamlalukleri iskonto edilmeden ve 6demesi gerekarerken tarihler esas alinarak hazirlatimiS6z konusu
yukamlalukler tzerinden 6denecek faizlgagdaki tabloya dahil edilngtir.

31 Mart 2012

Sozleme
uyarinca nakit

cikislari 3 aydan 3-12 1-5 vl
Sozlgme uyarinca vadeler  Defter Dgeri toplami (I+I+1l) kisa(l) ayarasi (l) arasi (Il
Turev olmayan finansal
yukumlilikler 21.211.915 21.350.932  20.178.549 611.050 561.333
Finansal kiralama
yukimlulikleri 1.058.297 1.121.021 139.922 419.766 561.333
Ticari borglar 17.341.551 17.417.844 17.271.429 146.415 -
Diger borglar 2.652.618 2.652.618 2.607.749 44.869 -
Diger yuktumlulikler 159.449 159.449 159.449 - -

31 Aralik 2011
Sozleme
uyarinca nakit

cikislari 3 aydan 3-12 1-5 vl
Sozlgme uyarinca vadeler  Defter Dgeri toplami (I+I+1l) kisa(l) ayarasi (l) arasi (Ily
Turev olmayan finansal
yukumlilikler 27.090.067 27.362.850 24.788.326  1.074.419 1.500.105
Finansal kiralama
yukimlulikleri 2.532.540 2.697.471 299.342 898.024  1.500.105
Ticari borglar 21.446.006 21.553.858 21.542.214 11.644 -
Diger borglar 2.899.564 2.899.564 2.810.163 89.401 -
Diger yukiumlulukler 211.957 211.957 136.607 75.350 -

(b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyleSirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki gigiklikler ile ilgili finansal risklere maruz

kalmaktadir.Sirket dizeyinde karlasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasig@dre olciimektedir. Cari

yilda Sirket'in maruz kaldgl piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele al yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctigline dair kullandil ydontemde, 6nceki seneye gore bigidiklik olmamistir.

Sirket aldgl karar d@rultusunda USD olarak izlenmekte olarkili taraflarla olan alacak ve borglarini 2010

yili basindan itibaren TL cinsinden takip etmeysslaanistir. Bu desisikli ge bali olarak, alacak ve borglara TL
Uzerinden vade hesaplanmayal&amstir.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabancli para cinsindeglémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektediitket'in yabanci para cinsinden
parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve paralsahyan yiukimlaliklerinin bilango tarihi itibargyldailimi

asagidaki gibidir
31 Mart 2012

ABD
TL Kar siligi Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari Alacak 14.666.480 8.272.593 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 10.311.440 5.816.123 15 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 104.602 4D.00 14.235 - -
3. Diger - - -
4. DONEN VARLIKLAR 25.082.522 14.128.716 14.250
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.172.315 495.400
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR 1.172.315 - 495.400
9. TOPLAM VARLIKLAR 26.254.836 14.128.716 509.650
10. Ticari Borglar 1.558.447 817.056 46.437
11. Finansal Yakumlilukler 513.603 - 217.040
12a. Parasal Olan Bér Yukumlulukler 12.437 7.015 -
12b. Parasal Olmayan §ar Yukumlulikler - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.084.487 824.071 263.477
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yakumlilukler 544.693 - 230.178
16a. Parasal Olan Bér Yukumlulukler - - -
16b. Parasal Olmayan §ar Yukumlulikler - - -
17. UZUN VADEL YUKUMLULUKLER 544.693 - 230.178
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.629.180 824.071 493655
19. Bilan¢o ds1 turev araglarin net varlik /
yikumlilik pozisyonu (19a-19b) - - -
20. Net yabanci para varlik / 23.625.656  13.304.645 15.995
(yukimlilik) pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / (yukumlalik)
pozisyonu
(1+2a+5+62-10-11-12a-14-15-162) 22.348.740 13.264.645 (493.640)
22. Doviz hedge'ii¢cin kullanilan finansal aractar
toplam gergge uygun dgeri - - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - -
24. Doviz yukumliliklerin hedge edilen kisminin durt - - - - -
25.ihracat 59.982.447 33.310.599 - -
26.1thalat 1.609.504 192.573 392.874 112.224
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

31 Aralik 2011

ABD
TL Kar siligi Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari Alacak 2.909.479 1.540.303 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 51.763.022 27.403.774 14 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 35.556 15.798 16.979 - -
3. Diger - - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 54.708.057 28.959.875 16.993 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.011.577 312.400 82.107 -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 1.011.577 - 312.400 82.107 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 55.719.634 28.959.875 329.393 82.107 -
10. Ticari Borglar 1.216.060 619.886 18.479 - -
11. Finansal Yakumluliukler 1.088.280 - 445.323 - -
12a. Parasal Olan Beéer Yukuamlalukler 11.289 5.977 - - -
12b. Parasal Olmayan peér Yukumlulikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.315.629 625.863 463.802 - -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yakumluliukler 1.444.261 - 590.990 - -
16a. Parasal Olan Ber Yukumlalukler - - - - -
16b. Parasal Olmayan pér Yukumlulikler - - - - -
17.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.444.261 - 590.990 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.759.890 625.863 1.064.792 - -
19. Bilango ds1 tirev araclarin net varlik /
yukumlulik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilan¢o gnddviz cinsinden - - - - -
tlrev urdnlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilango ghiddviz cinsinden - - - - -
tirev drdnlerin tutar
20. Net yabanc para varlik / 51.959.744  28.334.012  (725.399)  82.107 .
(yukamliluk) pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / (yukamlaluk)
pozisyonu
50.912.611 28.318.214 1.054.778 - -
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) ( )
22.Doviz hedge'iigin kullanilan finansal aragtari
toplam gercge uygun dgeri - - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - -
24.Doviz yukumluluklerin hedge edilen kisminin aut - - - - -
23.ihracat - - - - -
24.ithalat - - - - -
25.1ihracat 150.402.147 89.765.874 - - -
26.ithalat 3.699.876 993.511 411.246 353.753 21.724
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

Sirket, bglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine markalmaktadir. Dier kurlarin etkisi 6nemsizdir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yatan doviz bakiyeleri TCMB tarafindan bilanco karicin
aciklanan doviz aikurlar ile ¢evrilmitir (31 Mart 2012: 1 ABD Dolari = 1,7729 TL ve 1 fv= 2,3664 TL, 31
Aralik 2011: 1 ABD Dolari =1,8889 TL ve 1 Avro 54238 TL).

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10'luk &ga ve azaka olan duyarligini
goOstermektedir. %10’luk oran, Ust dizey yonetieilirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinddldulan
oran olup, s6z konusu orairket Yonetimi'nin doviz kurlarinda beklegii olasi deisikli gi ifade etmektedir.
Duyarlihk analizi sadece yilsonundaki agik yabapara cinsinden parasal kalemleri kapsar ve stzidkon
kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur gsiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, glikaynakli krediler ile birlikte
Sirket icindeki yurt dgi faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve delllanan taraflarin fonksiyonel para birimi
digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitifgle, kar / zararda ve gir 6zkaynak kalemlerindeki agtifade eder.

Kur riskine duyarlihk
31 Mart2012

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi dgger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL kagisinda % 10 dgerlenmesi halinde

1- ABD Dolarinet varlik/yakuamlulgu 2.358.781 (2.358.781)
2- ABD Dolaririskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 2.358.781 (2.358.781)

Avro'nun TL kagisinda %10 dgerlenmesi halinde
4- Avro net varhk/yakiamlalgu 3.785 (3.785)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 3.785 (3.785)

Digerddviz kurlarinin TL kagisinda %10 dgerlenmesihalinde

7- Diger doviz net varhk/yakiamlalga - -
8- Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) -
9- Diger DOviz Varliklari Net Etki -

Toplam 2.362.566 (2.362.566)

31 Arahik 2011

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi dgger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL kagisinda % 10 dgerlenmesi halinde

ABD Dolari netvarlik / yukumluld gu 5.352.012 (5.352.012)
2- ABD Dolaririskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 5.352.012 (5.352.012)

Avro'nun TL kagisinda %10 dgerlenmesi halinde

Avro netvarlik / yukimlalu ga (177.273) 177.273
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro netetki (4+5) (177.273) 177.273
Diger ddviz kurlarinin TL kagisinda % 10 dgerlenmesihalinde
Diger doviz netvarlik / yukimlalugi 23.951 (23.951)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 23.951 (23.951)
Toplam 5.198.690 (5.198.690)
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
b) Finansal Risk Faktérleri (devami)
(b.3.2) Faiz orani riski yonetimi
Sirket'in finansal varlik ve yukamlalikleriSirket'i faiz orani riskine maruz birakmaktadgirket'in finansal
varliklarinin buyuk bir bélimu dgsken faizli alacaklardan, finansal yukiumlulikleririse bir bolumi dgsken
faizli borclanmalardan olgmaktadir Dgisken faizli finansal varlik ve yukumlaliklerin 31 Ma2012 tarihi
itibariyla mevcut bilango pozisyonuna goére, faiamarinda %21'lik bir yikseji / disls olmasi ve dier tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi 6ncesi &35.798 TL dgerinde artacak / azalacaktir (31 Mart
2011: 544.190 TL).
Faiz orani duyarlilig

Sirket'in faiz oranina duyarh finansal araclariasilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Faiz Riskine
Degisken Maruz
Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar 247.524.449 35.800.584 74.163 283.399.196
Nakit ve nakit benzerle - 10.292.518 35.550 10.328.068
Ticari alacaklar - 17.938.028 - 17.938.028
Iliskili taraflardan alacaklar 247.524.449 7.570.038 - 255.094.487
Diger alacaklar - - 38.613 38.613
Finansal yukumlulukler
Finansal kiralama yukumlaltkleri - 1.058.297 - 1.058.297
Ticari borglar - 15.425.483 - 15.425.483
Mliskili taraflar borglar 1.927.810 - 1.310.616 3.238.426
Diger borclar - 89.064 - 89.064
31 Aralik 2011
Faiz Riskine
Degisken Maruz
Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar 195.454.195 31.140.926 31.240.245 257.835.366
Nakit ve nakit benzerle - 20.589.586 31.185.295 51.774.881
Ticari alacaklar - 4.919.275 - 4.919.275
Iliskili taraflardan alacaklar 195.454.195 5.632.065 - 201.086.260
Diger alacaklar - - 54.950 54.950
Finansal yukumlulukler 4.207.594 19.882.282 1.236.226 25.326.102
Finansal kiralama yukumlaltkleri - 2.532.540 - 2.532.540
Ticari borglar - 17.238.412 - 17.238.412
Tliskili taraflar borglar - - 1.236.226 1.236.226
Diger borclar - - 111.330 111.330
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

31.

b) Finansal Risk Faktérleri (devami)

Finansal Araclar Kategorileri

Etkin faiz yéntemi

ile degerlenen
finansal Krediler ve Satilmaya hazir

31 Mart 2012 yukamlalakler alacaklar finansal varliklar Defter degeri Not
Finansal varliklar - 283.398.196 9.990.294 293.388.490
Nakit ve nakit benzerleri - 10.327.068 - 10.327.068 5
Ticari alacaklar - 17.938.028 - 17.938.028 8
fliskili taraflardan alacaklar - 255.094.487 - 255.094.487 29
Diger alacaklar - 38.613 - 38.613 9
Finansal yatirimlar - - 9.990.294 9.990.294 6
Finansal yukumlulukler 19.722.206 - - 19.722.206
Finansal kiralama

yukumldlikleri 1.058.297 - - 1.058.297 7
Ticari borglar 15.425.483 - - 15.425.483 8
Tliskili taraflara borglar 3.238.426 - - 3.238.426 29
31 Aralik 2011
Finansal varliklar - 257.835.366 9.990.294 267.825.660
Nakit ve nakit benzerleri - 51.774.881 - 51.774.881 5
Ticari alacaklar - 4.919.275 - 4.919.275 8
iliskili taraflardan alacaklar - 201.086.260 - 201.086.260 29
Diger alacaklar - 54.950 - 54.950 9
Finansal yatirimlar - - 9.990.294 9.990.294 6
Finansal yukumlulukler 25.214.772 - - 25.214.772
Finansal kiralama

yukumlulikleri 2.532.540 - - 2.532.540 7
Ticari borglar 17.238.412 - - 17.238.412 8
Tliskili taraflara borglar 5.443.820 - - 5.443.820 29

Sirket yonetimi, finansal araclarin kayith gerlerinin makul dgerlerini yansittgini disiinmektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketin Siirt / Madenkoy adresindeksyierine iliskin Tirkiye Madeniscileri Sendikasi arasinda $ubat 2012
tarihinde balayan toplu § s6zlemesi gorgmeleri, 6 Nisan 2012 tarihinde agtaa ile sonuclanmtir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26 Aralik 20atiHi yazisina istinaden Park HoldingSA.lehine verilen
ipotesin kaldirilmasi konusunda gerekli gahalar yiratmektedir.

32. Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya d Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Agiklanmasi Gerekli OlanDiger Hususlar

31 Mart 2012 tarihi itibariyla aktif gerlerin toplam sigorta tutari 89.387.562 TL'dir (Bfalik 2011: 93.888.745
TL).
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