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1. Raporun D6nemi
01.01.2012 — 31.03.2012
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her turli maden, maden cevheri ve bunlarin tirevl@ramak ve c¢ikarmakslemek,
gerek kendi Ureti ve gerekse temin egii her tlrli maden ve madenden Uretymmaddeyi
islemek, saflstirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacikarsilamak Uzere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlagleimek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden turevlerinden her turl elyaf Gretimi ve lbgaardan her nevi Grind tretmek, elektrik
dretimi ve dgitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlargletmek, glettirmek ve satmaktir.

3Isletmenin Performansini Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektorinde faaliyet goOster@irketin Uretimi mevsimsel
kosullardan etkilenmektedir. Bununsthda madencilik, yerkalgunda yer alan ve homojen
bir sekilde da&ilmams elementlerin ¢ikariimassiioldugundan standart endustriyel Gretimin
dogasindan farklidir. Uretim miktari talep sabit olsée desisebilmektedir. Bu dgisimi
belirleyen etmenler daha cok bodlgedeki havauKari, tivenan cevherin artan ya daseli
tenor orani olarak gerlendiriimektedir.Sirket yonetimi dgsal kaullarin olumsuz etkilerini
minimuma indirmek igin Uretim alani ¢evresinde gérénlemleri alirken, gletme iginde
etkin bir sekilde tuttigu lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarinmmkiin oldgunca
onlne gecmekte,sletmekte oldgu madeni, tendri zengin alanlaragdo gelstirmeye
calismaktadir.

Uriin fiyatindaki gelimeler, fiyat Londra Metal Borsasr’nda belirlenmektdugundan
digsal kaullara balidir.

Asfaltit Gretimi halen acgik ocaksletmeciligi yapildigindan daha dizenlidir. Fiyat
bakirdan farkli olarak kontratla belli bir kar orabazinda belirlenmektedir. Ancak sati
yapilansirket olan Silopi Elektrik AS’nin talebindeki olasi dgsmeler hasilati etkilemektedir.
Satglar TL bazinda yapilgaindan kur dalgalanmalarindan etkilenmemektedir.

4. Tsletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongériiler

2012 yil igin 95.000 wmt Uretim hedeflenmektedrirt ili Diyarbakir havzasinda da
50.5 MW/s kurulu giictinde bir hidroelektrik santdalirma ve elektrik Gretme projesi devam
etmektedir.Sirket ayrica Ceyhan/Adana’da 423 MW guciinde bigadgaz cevrim santrali
yapimi icin EPDK’ya lisans Baurusunda bulunmuolup bgvurunun bu yil icerisinde
sonuclanmasi beklenmektedir.

5.Uretim ve Satstaki Gelismeler

01.01.2012-31.03.2012 tarihleri arasinda 66.679.043 net sat gerceklatirilmi stir.
Bu hasilatin 60.225.584 TL'sini bakir 5.084.642 Jihi asfaltit,1.368.817 TL’sini der
satglar olusturmaktadir. Gecgen yilin ayni doneminde gerggikiien toplam 43.877.825 TL
tutarindaki hasilata gére gré52 olmugtur.
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Bakir madeninde gecen yilin ilk cegnede 19.489 WMT olarak gercekteilen
dretimin bu yil ayni dénemde 22.646 WMT'ye yuksgidyorilmektedir. Bu dénemde 902
ton da katot bakir Uretilrgtir. Bu Gretim icin 5010 DMT konsantre bakir kullamistir.
Konsantre bakir formundaki sati17.043 DMT'den 14.481 DMT'ye dinekle birlikte bu
yilin ilk ceyrezinde gecen yil Uretilen 1600 ton katod bakir ssagerceklgtirilmistir. Bu
miktarin Uretilmesi icin kullanilan konsantre balaklasik olarak 8991 DMT'dir. Boylece
bakir icerikli iki trintn(katot bakir ve konsantoekir) satylari birlikte dezerlendirildiginde
toplam konsantre bakir sat3.472 DMT olarak hesaplanmaktadirsagidaki tabloda bakir
drtnlerinin iki donem kaulastirmali Gretim ve sagigerceklgmeleri verilmektedir.

31.03.2012 31.03.2011
Uretim Satig Uretim Satig
Konsantre 22.646 Wmt 14.481 Dmt 19.489 Wmt 17.043 Dmt
Bakir
Katot bakir 902* 1600**

(mt)
*902 ton katot bakir tretimi igin 5010 Dmt konsanbrakir kullaniimytir.
**1600 ton katot bakir icin 8991 Dmt konsantre badallaniimistir.

Gecen yil ilk ceyrekte 118.114 ton olarak gercgkiéen asfaltit Gretim ve saf bu yil
ayni donemde 74.088 tonasdiistlr. Bu digusin en 6nemli nedeni Silopi Elektrik &.
santralinde yganan ariza nedeniyle tesisteki tretimin bir stmredwlmasidir.

6.Uruin Fiyatindaki Gelismeler

Bakir fiyati Londra Metal Borsasi’nda yilin ilk gegine 7700 dolar/ton seviyesinden
baslamis, daha sonra 8500 dolar/ton seviyesinde dalgakimm

Asfaltit fiyat ise gecen yil Mayis ayinda yenilenkontrata gére operasyonel giderler
dahil maliyetlere %15 net kar marji eklenerek h&mapaktadir.

Asagidaki grafikte bakir fiyatlarinin dolar bazinda gkyrek seyri gorilmektedir.
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7.Temel Gostergeler

Sirketin 31.12.2011, 31.03.2012 ve 31.03.2012 malnednlerine il§kin bazi mali
oranlari gagidaki tabloda verilmstir.

31.03.2012| 31.03.2011

|
| Net Karlilk(%) | 33 | 54
| Briit Karlilik(%) | 52 | 67
‘ Esas Faaliyet Karlilg1(%) | 40 | 63

Tablolardan da gorulebilegegibi gecen yilin ayni donemine gore net, britesas
faaliyet karhlik oranlarinda gusler gerceklemistir. Siirt bakir sahasinda faaliyeti sona eren
bir acik sletme ocgina ait dekapaj maliyetlerinin amortisman yoluyfasi bunun en 6nemili
nedenlerinden biri olarak gerlendirilmektedir.

Faaliyetlere Gore Brut Karlilik Oranlari

| | 31.03.2012| 31.03.2011

| Bakir(%) | 56 [ 73
| Asfaltit(%) | 14 |17
| | 31.03.2012 |  31.12.2011
Cari  Oran(Dénen  V/Kv 10.7 8.7
Borclar)
Toplam Borclar/Toplam 4 8
Varliklar(%)

Tablodan da gorilegegibi Sirketin gerek likidite ve gerekse borc¢luluk oramlgecen
seneye oranla 6énemli bir gigim gostermensi, gucli seviyelerini strdtrngtur.

8. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Konsantre tesisinin ilk ¢ceyrekteki kapasite kultarrani yillik yaklaik 1.200.000 ton
yillik tivenan cevhegleme kapasitesi baz alinirsa %96 diizeyinde gergaigtr.
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9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, konsantre bakir tGretimindeki verimgiive rezervi artirma c¢aimalarini bu
faaliyet doneminde de devam ettigtim.

10. Yararlanilan Tesvikler
Bu donem icerisinde sigortastek priminden 286.013 TL, tutarinda yararlanitm.
11. Yil icinde yapilan b&islar hakkinda bilgiler

Sirketin birinci ceyrekte gercekdardigi yardim ve bgislarin toplam tutari 305.804
TL'dir.

12.Tsletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politkalari

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu buhamakta, yatirimlarindazalikli
olarak yuksek nakit aki nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir

13.Yatirim ve Temettl Politikasi

Sirketin temettl politikasi, gerek yillik faaliyetaporunda ve gereksBirket web
sitesinde agiklanan Kurumsal Yonetitkeleri'nde belirlendgi sekliyle gecerlidir.

Sirketimizin enerji faaliyeti ile ilgili olarak hidvelektrik santrali yatirrmi devam etmekte
olup, faaliyet konusu cercevesinde maden ve enaligininda yatirim alternatiflerini
deserlendirmektedir.
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