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1. Raporun Dönemi 
 
01.01.2012 – 30.06.2012  
 
2. Şirketin Faaliyet Konusu 
 
Her türlü maden, maden cevheri ve bunların türevlerini aramak ve çıkarmak, işlemek, 

gerek kendi ürettiği ve gerekse temin ettiği her türlü maden ve madenden üretilmiş maddeyi 
işlemek, saflaştırmak, arıtmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacını karşılamak üzere 
kojenerasyon santralleri kurmak, bunları işletmek, enerji fazlasını satmak, cam, maden ve 
maden türevlerinden her türlü elyaf üretimi ve bu elyaflardan her nevi ürünü üretmek, elektrik 
üretimi ve dağıtımı ile ilgili santraller kurmak, bunları işletmek, işlettirmek ve satmaktır. 

 
          3. Đşletmenin Performansını Etkileyen Etmenler 

 
Madencilik ve enerji sektöründe faaliyet gösteren Şirketin üretimi mevsimsel 

koşullardan etkilenmektedir.  Bunun dışında madencilik, yerkabuğunda  yer alan ve homojen 
bir şekilde dağılmamış elementlerin çıkarılması işi olduğundan standart endüstriyel üretimin 
doğasından farklıdır. Üretim miktarı talep sabit olsa bile değişebilmektedir. Bu değişimi 
belirleyen etmenler daha çok bölgedeki hava koşulları, tüvenan cevherin artan ya da düşen 
tenör oranı olarak değerlendirilmektedir. Şirket yönetimi dışsal koşulların olumsuz etkilerini 
minimuma indirmek için üretim alanı çevresinde gerekli önlemleri alırken, işletme içinde 
etkin bir şekilde tuttuğu lojistik destek merkeziyle mekanik aksamaların mümkün olduğunca 
önüne geçmekte, işletmekte olduğu madeni, tenörü zengin alanlara doğru geliştirmeye 
çalışmaktadır.  

Ürün fiyatındaki gelişmeler, fiyat Londra Metal Borsası’nda belirlenmekte olduğundan 
dışsal koşullara bağlıdır.   

Asfaltit üretimi halen açık ocak işletmeciliği yapıldığından daha düzenlidir. Fiyat 
bakırdan farklı olarak kontratla sabitlenmektedir. Satışlar TL bazında yapıldığından kur 
dalgalanmalarından etkilenmemektedir.  

 
4. Đşletmenin Gelişimi Hakkındaki Öngörüler 
 
2012 yılı için 95.000 WMT arasında üretim hedeflenmektedir. Siirt ili Diyarbakır 

havzasında da 50.5 MW/s kurulu gücünde bir hidroelektrik santrali kurma ve elektrik üretme 
için lisans başvurusu sonuçlanmıştır. Proje ihalesi aşamasındadır. Şirket ayrıca 
Ceyhan/Adana’da 423 MW gücünde bir doğalgaz çevrim santrali yapımı için EPDK’ya lisans 
başvurusunda bulunmuştur. 

 
5.Üretim ve Satıştaki Gelişmeler 
 
01.01.2012-30.06.2012 tarihleri arasında 144.682.771 TL  net satış gerçekleştirilmi ştir. 

Bu hasılatın 131.991.015 TL’sini bakır, 243.137 TL’sini gümüş,  9.515.643 TL’ini asfaltit, 
2.932.976 TL’sini diğer satışlar oluşturmaktadır.  Geçen yılın aynı döneminde gerçekleştirilen 
77.619.704 TL tutarındaki toplam hasılata göre artış yaklaşık %86 olarak gerçekleşmiştir.   
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Bakır madeninde geçen yılın ilk yarısında 37.021 WMT olarak gerçekleştirilen üretimin 
bu yıl aynı dönemde 46.852 WMT’ye yükseldiği görülmektedir. Konsantre bakır satışı da   
29.681 DMT’den 38.488 DMT’ye yükselmiştir. Bu dönemde ayrıca 902 ton katot bakır 
üretimi gerçekleştirilmi ş stoklardakiyle birlikte 2521 ton satılarak katod bakır üretimine ara 
verilmiştir.  Konsantre bakır üretimi ile satışı arasındaki farkın önemli bölümü katot üretimi 
için konsantre bakır kullanımından kaynaklanmıştır.  

 
 30.06.2012 30.06.2011 
 Üretim (WMT) Satış(DMT) Üretim (WMT) Satış(DMT) 
Konsantre 
Bakır  

46.852** 38.488 37.021 29.681 

Katot bakır 
(mt) 

902* 2521 852 - 

*902 ton katot bakır üretimi için 5010 Dmt konsantre bakır kullanılmıştır. 
            ** Bu miktar,  katot bakır  üretimi için kullanılan konsantre bakırı da içermektedir.  

 
Geçen yıl ilk yarıda 204.069  ton olarak gerçekleştirilen asfaltit üretim ve satışı bu yıl 

aynı dönemde 122.594 ton olarak gerçekleşmiştir. Bu düşüşün nedeni Silopi Elektrik A.Ş.’nin 
tesislerindeki bakım çalışmaları nedeniyle elektrik üretiminde yaşanan duraklamalardır. 
Asfaltit satış hasılatındaki artış ise %37 olmuştur. Artış, 1 Mayıs 2011 tarihinde yenilenerek 
maliyete endekslenen sözleşmeden kaynaklanmıştır.  

 
6.Ürün Fiyatındaki Gelişmeler 
 
Bakır fiyatı Londra Metal Borsası’nda yıla 7700 $/ton seviyelerinden başlamış, 8600 

dolar seviyesine kadar yükseldikten sonra küçük dalgalanmalarla inmeye başlamıştır. Yılın ilk 
yarısı 7600 dolar seviyelerinden kapanmıştır.  

Asfaltit fiyatı ise Mayıs ayından itibaren asfaltit birim maliyetine %15 kar ilavesiyle 
hesaplanmaktadır.  

 
Aşağıdaki grafikte bakır fiyatlarının dolar bazında yarıyıl seyri görülmektedir. 
 

 
 
Kaynak:London Metal Exchange 
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7.Temel Göstergeler 
 
Şirketin 31.12.2011, 30.06.2012 ve 30.06.2011 mali dönemlerine ilişkin bazı mali 

oranları aşağıdaki tabloda verilmiştir.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Şirketin net karlılık,  brüt karlılık ve esas faaliyet karlılık oranlarında geçen yılın aynı 

dönemine göre düşme görülmekle birlikte ilk üç aylık verilerle karşılaştırıldığında genel 
olarak artış vardır.  

 
 

           Faaliyetlere Göre Brüt Karlılık Oranları 
 

 30.06.2012 31.03.2012 

Konsantre Bakır(%) 55 56 

Asfaltit(%) 14 14 

 
Karlılık oranları ürün bazında incelendiğinde ise tablodan da görülebileceği gibi 

konsantre bakırdaki brüt karlılık oranı ilgili dönemler itibariyle %56’dan %55’e düşerken, 
asfaltitteki brüt karlılık oranı değişmemiştir.  

Asfaltitin karlılık oranı Silopi Elektrik A.Ş. ile Şirketimiz arasında 1 Mayıs 2011 
tarihinde yeniden belirlenen satış şartları nedeniyle değişmiştir. Daha önce sabit fiyatla satılan 
ürün artık toplam maliyete %15 kar eklenerek bulunan fiyatla satılmakta, değişen dekapaj 
miktarı nedeniyle Şirketimizi öngörülemeyecek maliyet artışlarından korumaktadır.   

 
 

 30.06.2012 31.12.2011 
Cari Oran(Dönen V/Kv 
Borçlar)(%)  

5.6 8.7 

Toplam Borçlar/Toplam 
Varlıklar(%)  

0.12 0.08 

 

  31.03.2012 30.06.2012 30.06.2011 

Net Karlılık(%) 33 46 56 

Brüt Karlılık(%) 52 51 64 

Esas Faaliyet Karlılığı(%) 40 47 54 
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Şirketimiz 2012 yılında net 100.000.000 TL kar dağıtımı gerçekleştirmiştir. Cari oran ve 

Toplam Borçlar/Toplam Varlıklar oranlarındaki değişimin nedeni sözkonusu temettü 
ödemesidir.  

 
 
8. Üretim & Kapasite Kullanım Oranı (KKO) 
 
Konsantre tesisinin ilk yarıdaki kapasite kullanım oranı %80 düzeyinde gerçekleşmiştir. 

Şirket konsantrasyon merkezi kapasitesini 2011 yılında 750.000 tondan 1.200.000 tona 
çıkarmıştır. 

 
9. Yapılan araştırma ve geliştirme faaliyetleri 
 
Şirketimiz, konsantre bakır üretimindeki verimliliği ve rezervi artırma çalışmalarını bu 

faaliyet döneminde de devam ettirmiştir. 
 
10. Yararlanılan Teşvikler 

 
 Bu dönem içerisinde  sigorta teşvik priminden 605.623 TL tutarlarında 
yararlanılmıştır.   

 
11. Yıl içinde yapılan bağışlar hakkında bilgiler 
 
Şirketin birinci yarı gerçekleştirdiği yardım ve bağışların toplam tutarı 548.430 TL’dir.  
 
12. Đşletmenin Finansman Kaynakları ve Risk Yönetim Politikaları 
 

 Şirketimizin kısa ve uzun vadeli finansal borcu bulunmamakta, yatırımlarında ağırlıklı 
olarak yüksek nakit akışı nedeniyle özkaynak finansmanını tercih etmektedir.  

 
13.Yatırım ve Temettü Politikası 
 
Şirketin temettü politikası, gerek yıllık faaliyet raporunda ve gerekse Şirket web 

sitesinde açıklanan Kurumsal Yönetim Đlkeleri’nde belirlendiği şekliyle geçerlidir.  
Şirketimizin enerji faaliyeti ile ilgili olarak hidroelektrik santrali yatırımı devam etmekte 

olup, faaliyet konusu çerçevesinde maden ve enerji alanında yatırım alternatiflerini 
değerlendirmektedir.  
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