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1. Raporun D6nemi
01.01.2012 — 30.06.2012
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her turli maden, maden cevheri ve bunlarin tirevl@ramak ve c¢ikarmakslemek,
gerek kendi Ureti ve gerekse temin egii her tlrli maden ve madenden Uretymmaddeyi
islemek, saflstirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacikarsilamak Uzere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlagleimek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden turevlerinden her turl elyaf Gretimi ve lbgaardan her nevi Grind tretmek, elektrik
dretimi ve dgitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlargletmek, glettirmek ve satmaktir.

3Isletmenin Performansini Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektorinde faaliyet goOster@irketin Uretimi mevsimsel
kosullardan etkilenmektedir. Bununsthda madencilik, yerkalgunda yer alan ve homojen
bir sekilde da&ilmams elementlerin ¢ikariimassiioldugundan standart endustriyel Gretimin
dogasindan farklidir. Uretim miktari talep sabit olsée desisebilmektedir. Bu dgisimi
belirleyen etmenler daha cok bodlgedeki havauKari, tivenan cevherin artan ya daseli
tenor orani olarak gerlendiriimektedir.Sirket yonetimi dgsal kaullarin olumsuz etkilerini
minimuma indirmek igin Uretim alani ¢evresinde gérénlemleri alirken, gletme iginde
etkin bir sekilde tuttigu lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarinmmkiin oldgunca
onlne gecmekte,sletmekte oldgu madeni, tendri zengin alanlaragdo gelstirmeye
calismaktadir.

Uriin fiyatindaki gelimeler, fiyat Londra Metal Borsasr’nda belirlenmektdugundan
digsal kaullara balidir.

Asfaltit Gretimi halen acgik ocaksletmeciligi yapildigindan daha dizenlidir. Fiyat
bakirdan farkl olarak kontratla sabitlenmekteddatslar TL bazinda yapil@gindan kur
dalgalanmalarindan etkilenmemektedir.

4. Isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoriiler

2012 yih icin 95.000 WMT arasinda Uretim hedeflekbedir. Siirt ili Diyarbakir
havzasinda da 50.5 MW/s kurulu guctinde bir hididaglesantrali kurma ve elektrik Gretme
icin lisans bavurusu sonuclanmgir. Proje ihalesi samasindadir. Sirket ayrica
Ceyhan/Adana’da 423 MW gucunde birgdtgaz cevrim santrali yapimi icin EPDK’ya lisans
basvurusunda bulunnitur.

5.Uretim ve Satstaki Gelismeler

01.01.2012-30.06.2012 tarihleri arasinda 144.682TA7 net sai gerceklstirilmi stir.
Bu hasilatin 131.991.015 TL'sini bakir, 243.137 3ihi gim, 9.515.643 TL'ini asfaltit,
2.932.976 TL'sini dier satglar olusturmaktadir. Gecen yilin ayni doneminde gerggiiien
77.619.704 TL tutarindaki toplam hasilata gores dklasik %86 olarak gercekjenistir.
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Bakir madeninde gecen yilin ilk yarisinda 37.021 WiMarak gerceklgirilen tretimin
bu yil ayni donemde 46.852 WMT'ye yukseidgorilmektedir. Konsantre bakir satda
29.681 DMT'den 38.488 DMT'ye yukselgtir. Bu donemde ayrica 902 ton katot bakir
Uretimi gerceklgtiriimi s stoklardakiyle birlikte 2521 ton satilarak katodklr Uretimine ara
verilmistir. Konsantre bakir Uretimi ile satiarasindaki farkin 6nemli bolimu katot Gretimi
icin konsantre bakir kullanimindan kaynaklasgtmn.

30.06.2012 30.06.2011
Uretim (WMT) Satig(DMT) Uretim (WMT) Satig(DMT)
Konsantre 46.852** 38.488 37.021 29.681
Bakir
Katot bakir 902* 2521 852

(mt)
*902 ton katot bakir tretimi icin 5010 Dmt konsanbrakir kullanilmytir.
** Bu miktar, katot bakir Uretimi itikullanilan konsantre bakir da icermektedir.

Gecen yil ilk yarida 204.069 ton olarak gercgliliden asfaltit Gretim ve safn bu yil
ayni donemde 122.594 ton olarak gercgkiigtir. Bu diststin nedeni Silopi Elektrik A.'nin
tesislerindeki bakim c¢aimalari nedeniyle elektrik Uretiminde ggaan duraklamalardir.
Asfaltit sats hasilatindaki argiise %37 olmstur. Artis, 1 Mayis 2011 tarihinde yenilenerek
maliyete endekslenen sogteeden kaynaklanrtir.

6.Uruin Fiyatindaki Gelismeler

Bakir fiyati Londra Metal Borsasi’'nda yila 7700d®/tseviyelerinden gamis, 8600
dolar seviyesine kadar yukseldikten sonra kiicugalahmalarla inmeye Bamistir. Yilin ilk
yarisi 7600 dolar seviyelerinden kapasimn)

Asfaltit fiyati ise Mayis ayindan itibaren asfalbirim maliyetine %15 kar ilavesiyle
hesaplanmaktadir.

Asagidaki grafikte bakir fiyatlarinin dolar bazinda nairseyri gorilmektedir.
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7.Temel Gostergeler

Sirketin 31.12.2011, 30.06.2012 ve 30.06.2011 malnednlerine il§kin bazi mali
oranlari gagidaki tabloda verilmstir.

| | 31032012 |  30.06.2012 | 30.06.2011
| Net Karlilik(%) | 33 | 46 | 56
| Brt Karliik(%) | 52 | 51 | 64
‘ Esas Faaliyet Karllgi(%) ‘ 40 ‘ 47 ‘ 54

Sirketin net karlilik, brat karliik ve esas faadtykarllik oranlarinda gecen yilin ayni
donemine gore dine gorulmekle birlikte ilk ¢ ayhk verilerle kalastirildiginda genel
olarak artg vardir.

Faaliyetlere Gore Brut Karhlik Oranlari

| | 30.06.2012 | 31.03.2012
| Konsantre Bakir(%) [ 55 | 56
| Asfaltit(%) | 14 [ 14

Karhlik oranlari Grin bazinda incelegdide ise tablodan da gorilebilgcegibi
konsantre bakirdaki brit karlilik orani ilgili ddnéer itibariyle %56’dan %55’e diérken,
asfaltitteki brut karlilik orani dgsmemitir.

Asfaltitin karliik orani Silopi Elektrik AS. ile Sirketimiz arasinda 1 Mayis 2011
tarihinde yeniden belirlenen sagartlari nedeniyle dasmistir. Daha dnce sabit fiyatla satilan
arin artik toplam maliyete %15 kar eklenerek butufigatla satilmakta, dgsen dekapaj
miktari nedeniyleSirketimizi dngorilemeyecek maliyet afarindan korumaktadir.

| | 30.06.2012 | 31.12.2011
Cari  Oran(Donen VI/Kv 5.6 8.7
Borclar)(%)

Toplam Borglar/Toplam 0.12 0.08
Varliklar(%)
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Sirketimiz 2012 yilinda net 100.000.000 TL kagdani gerceklgtirmistir. Cari oran ve
Toplam Borclar/Toplam Varliklar oranlarindaki @gmin nedeni sdzkonusu temettl
odemesidir.

8. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Konsantre tesisinin ilk yaridaki kapasite kullaronani %80 diizeyinde gercekteistir.
Sirket konsantrasyon merkezi kapasitesini 2011 ¢din/50.000 tondan 1.200.000 tona
cikarmstir.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, konsantre bakir tretimindeki verimgiive rezervi artirma c¢aimalarini bu
faaliyet doneminde de devam ettigtim.

10. Yararlanilan Tesvikler

Bu donem igerisinde sigorta sk priminden 605.623 TL tutarlarinda
yararlaniimgtir.

11. Yil igcinde yapilan b&islar hakkinda bilgiler
Sirketin birinci yari gerceklgirdigi yardim ve bgislarin toplam tutari 548.430 TL'dir.
12.Tsletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politkalari

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu butllmakta, yatirimlarindaalikh
olarak yuksek nakit akn nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir

13.Yatirim ve Temettu Politikasi

Sirketin temettl politikasi, gerek yillik faaliyetaporunda ve gereks8irket web
sitesinde aciklanan Kurumsal Yonetilkeleri'nde belirlendgi sekliyle gecerlidir.

Sirketimizin enerji faaliyeti ile ilgili olarak hidvelektrik santrali yatirrmi devam etmekte
olup, faaliyet konusu cercevesinde maden ve enaligininda yatirirm alternatiflerini
deserlendirmektedir.
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