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Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Mart 2013 Tarihli Bilanco

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
VARLIKLAR Referanslari 2013 2012
Donen varhiklar 302.304.756 296.579.212
Nakit ve nakit benzerleri 5 218.823.952 204.330.058
Ticari alacaklar 8 9.569.338 16.419.490
liskili taraflardan ticari alacaklar 29 6.042.844 9.147.677
Diger ticari alacaklar 3.526.494 7.271.813
Diger alacaklar 9 25.142.013 23.011.620
lliskili taraflardan diger alacaklar 29 25.086.131 22.959.151
Diger alacaklar 55.882 52.469
Stoklar 10 36.870.783 44.042.085
Diger donen varhklar 19 11.898.670 8.775.959
Iliskili taraflardan alacaklar 7.157 6.872
Diger dénen varliklar 11.891.513 8.769.087
Duran varliklar 214.928.335 206.692.571
Diger alacaklar 9 195.055 195.054
Finansal yatirimlar 6 9.990.294 9.990.294
Yatirim amach gayrimenkuller 11 51.340.734 51.793.306
Maddi duran varliklar 12 67.699.842 67.361.196
Maddi olmayan duran varliklar 13 82.219.209 75.734.114
Serefiye 14 - -
Ertelenmis vergi varligi 27 - -
Diger duran varlklar 19 3.483.201 1.618.607
TOPLAM VARLIKLAR 517.233.091 503.271.783
1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Mart 2013 Tarihli Bilanco

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralhik
KAYNAKLAR Referanslari 2013 2012
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 33.272.119 32.226.892
Finansal kiralama borglar 7 532.163 532.110
Ticari borglar 8 18.570.401 22.489.441
Tliskili taraflara ticari bor¢lar 29 3.037.320 3.971.955
Diger ticari bor¢lar 15.533.081 18.517.486
Diger borglar 9 4.468.268 3.686.009
lliskili taraflara diger bor¢lar 29 1.774.026 1.613.821
Diger borglar 2.694.242 2.072.188
Doénem kart vergi ylikiimliligi 27 4.543.050 1.286.968
Borg karsiliklart 16 2.895.641 2.360.146
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 19 2.262.596 1.872.218
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 19.320.548 20.574.734
Finansal kiralama borglar 7 1.597 139.372
Borg karsiliklar 16 10.297.652 10.205.333
Cahsanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 18 6.710.432 6.524.426
Ertelenmis vergi ytkimliiliiga 27 2.310.867 3.705.603
OZKAYNAKLAR 464.640.424 450.470.157
Odenmis sermaye 20 148.867.243 148.867.243
Sermaye diizeltmesi farklart 20 16.377.423 16.377.423
Hisse senetleri ihrag primleri 20 132.368 132.368
Istiraklerden emisyon primleri 20 6.175.274 6.175.274
Deger artis fonlar 20 18.184.232 18.480.380
Yasal yedekler 20 24.728.874 24.728.874
Gegmis yillar karlart 20 236.004.743 128.393.512
Net donem kart 14.170.267 107.315.083
TOPLAM KAYNAKLAR 517.233.091 503.271.783
2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslari 2013 2012
Satis gelirleri 21 54.206.345 66.679.043
Satiglarn maliyeti (-) / Satilan hizmet maliyeti (-) 21 (33.863.755) (32.003.999)
Briit kar 20.342.590 34.675.044
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (30.000) -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 22 (2.756.396) (2.469.418)
Genel yonetim giderleri (-) 22 (4.331.874) (4.600.990)
Diger faaliyet gelirleri 24 494.216 418.687
Diger faaliyet giderleri (-) 24 (585.140) (1.321.519)
Faaliyet kar1 13.133.396 26.701.804
Finansal gelirler 25 7.438.955 6.936.990
Finansal giderler (-) 26 (3.057.515) (6.673.722)
Vergi oncesi kar 17.514.836 26.965.072
Vergi gideri (3.344.569) (5.291.869)
Donem vergi gideri 27 (4.739.305) (5.749.618)
Ertelenmis vergi geliri 27 1.394.736 457.749
Net donem kar1 14.170.267 21.673.203
Net donem kari 28 14.170.267 21.673.203
Hisse basina kazang 28 0,00095 0,00146
Diger kapsaml (gider) / gelir - -
Tanmmlannus emeklilik fayda planlarina
iliskin aktiieryal kayiplar - -
Diger kapsamh giderlere iliskin vergi - -
Toplam kaps aml gelir 14.170.267 21.673.203

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse
Sermaye  Senetleri istiraklerden Deger
Dipnot Odenmis Diizeltmesi ihrag Emisyon Artis Yasal Gecmis Yillar Net Dénem Toplam
Referanslari Sermaye Farklari Primleri Primleri Fonlari Yedekler Karlari Kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 132.368 6.175.274 19.749.007 11.273.635 139.985.891 100.895.711 443.456.552
Transferler 20 - - - - - - 100.895.711 (100.895.711) -
Deger artis fonu amortisman farki 20 - - - - (314.766) - 314.766 - -
Donemin toplam kapsamh geliri 28 - - - - - - - 21.673.203 21.673.203
31 Mart 2012 itibar1yla bakiyeler 148.867.243 16.377.423  132.368 6.175.274 19.434.241 11.273.635 241.196.368 21.673.203 465.129.755
1 Ocak 2013 itibar1yla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 132.368 6.175.274 18.480.380 24.728.874 128.393.512 107.315.083 450.470.157
Transferler 20 - - - - - - 107.315.083 (107.315.083) -
Deger artig fonu amortisman farki 20 - - - - (296.148) - 296.148 - -
Donemin toplam kapsamh geliri 28 - - - - - - - 14.170.267 14.170.267
31 Mart 2013 itibariyla bakiyeler 148.867.243 16.377.423 132.368 6.175.274 18.184.232 24.728.874 236.004.743 14.170.267 464.640.424
4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
NAKIT AKIM TABLOS U Referanslari 2013 2012
Net donem kari 14.170.267 21.673.203
- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylari 11-12-13 7.934.033 23.148.867
- Kidem tazminat1 karsiligi 18 383.132 252.232
- Izin ve kidem tesvik karsihg 18 246.112 76.165
- Konusu kalmay an karsiliklar 16 - (251.266)
- Stipheli alacak karsilig / (iptali) 8 - (78.706)
- Vergi gideri 27 3.344.569 5.291.869
- Gergeklesmemis faiz geliri 25-26 (1.575.307) (6.496.210)
- Net kur fark: (geliri) / gideri 25-26 (3.122.254) 3.644.052
- Reeskont faiz gideri 25-26 267.312 2.542.031
- Maddi duran varliklarin satiglarindan
kaynaklanan kazang 24 - (2.500)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akisi 21.647.864 49.799.737
Ticari alacaklardaki azalis / (art1s) 8 6.863.331 (14.913.475)
Stoklardaki azalig / (artis) 10 7.171.302 (11.520.156)
Diger alacaklardaki (artis) 9 (2.410.021) (54.578.596)
Ticari borglardaki (artis) 8 (3.919.979) (4.086.520)
Diger dénen varliklardaki (art1s) 19 (4.987.305) (4.373.765)
Karsiliklardaki artig 16 535.495 1.378.874
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artis / (azalis) 9-29 782.334 (246.946)
Diger kisa ve uzun vadeli y ikiimliiliiklerdeki artis / (azalig) 19 382.434 (72.530)
Odenen gelir vergisi 27 (1.483.223) (50.202)
Odenen faizler 26 (145.546) (58.389)
Odenen kidem tazminatlari 18 (197.126) (50.289)
Odenen izin haklart 18 (238.168) (8.654)
Faaliyetlerden elde edilen / kullanilan nakit 24.001.392 (38.780.911)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar
Duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler 12-13 (14.305.202) (5.417.718)
Duran varlik satigindan elde edilen nakit 12 -13 - 2.500
Alman faizler 1.720.853 6.554.599
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit (12.584.349) 1.139.381
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlan
Finansal kiralama geri 6demeleri (137.723) (162.231)
Finansman faaliy etlerine 6denen faizler 25-26 92.319 -
Kur farklarmin etkisi 25-26 3.122.255 (3.644.052)
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit 3.076.851 (3.806.283)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 14.493.894 (41.447.813)
Do6nem basi nakit ve nakit benzerleri 5 204.330.058 51.774.881
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 218.823.952 10.327.068

5

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 1994 yilinda kurulmus olup, Sirket’in
faaliyet konusu her tiirlii maden, maden cevheri ve bunlarin tiirevlerini aramak ve ¢ikarmak, islemek; gerek
kendi {irettigi ve gerekse temin ettigi her tiirli maden ve madenden iiretilmis maddeyi islemek,
saflastirmak, aritmak; elektrik, enerji ve buhar ihtiyacini karsilamak iizere kojenerasyon enerji santralleri
kurmak bunlar1 isletmek, enerji fazlasini satmak, cam maden ve maden tiirevlerinden her tiirlii elyaf liretimi
ve bu elyaflardan her nevi iiriinii iiretmek, elektrik iiretimi ve dagitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlari
isletmek, islettirmek ya da satmak, elektrik enerjisi liretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, iglemeye
almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek, iiretilen elektrik enerjisini toptan satis lisansi sahibi tiizel
kisilere, perakende satig lisanst sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlasmalar yoluyla
satmaktir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: I, No: 31 sayili “Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi”
uyarinca Kurul’un 24 Mart 2009 tarih ve 6/141 sayili Karari ile uygun goriisii dogrultusunda 30 Nisan 2009
tarihli Genel Kurulu’'nun onayi ve ayni giin tescili ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 451’inci,
Kurumlar Vergisi’nin (“KVK”) 18 - 20’inci Maddeleri gercevesinde Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S. ile devralmak suretiyle birlesmistir.

Sirket’in kanuni merkezi Pasalimani Caddesi No: 41 Uskiidar / Istanbul adresi olup, bir subesi “Park
Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Madenkdy Subesi” iinvani altinda konsantre bakir
iiretmek {izere Madenkdy - Sirvan / Siirt adresinde, diger subesi ise “Park Elektrik Uretim Madencilik
Sanayi ve Ticaret A.S. Silopi Subesi” tinvani altinda asfaltit ¢ikarmak {izere Silopi / Sirnak adresinde
kurulmustur. Tekstil faaliyeti ile ilgili kurulmus olan Edirne subesinde ise tekstil faaliyetinin faaliyet
konusundan ¢ikartilmasiyla Kapikule yolu tizeri Edirne adresinde kurulu fabrika binasi atil durumda
bulunmaktadir. Ayn1 sekilde birlesme sonucunda varliklarina dahil olan Ceyhan / Adana adresinde kurulu
iplik fabrikasi da atil durumda bulunmaktadir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 635 c¢alisani
mevcuttur (31 Aralik 2012: 623 calisan).

Sirket sermayesinin %31,99’unu temsil edilen pay1 halka arz edilmis bulunmaktadir.
Sirket’in sermayesinin %10 ve daha {izerine sahip ortaklar;
- Park Holding A.S.’dir.

Sirket’in sermayesinde paya sahip ortaklar agagida listelenmistir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Pay orani Pay oram
Ortaklar (%) Pay tutari (%) Pay tutari
Park Holding A.S. (*) 61,25 91.168.622 61,25 91.168.622
Turgay Ciner 6,76 10.065.983 6,76 10.065.983
Diger 31,99 47.632.638 31,99 47.632.638
Toplam 100,00 148.867.243 100,00 148.867.243

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 3 Mayis 2013 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli
olmak {izere yirirlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarint Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklart Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolay, ilisikteki finansal tablolar
SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1’inci Maddesi iptal edilmis ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hilkmiinde Kararname’nin Gegici 1’inci
Maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu
hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum,
raporlama tarihi itibarryla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin
Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket’in faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyecek mevsimsel veya donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirasi (“TL”) ile sunulmustur. Finansal tablolarin sunumunda Sirket’in
gegcerli para birimi olan TL sunum para birimi olarak se¢ilmig ve tutarlar TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’'na (UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamustir.



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

2.2

b)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Sirket’in 9.990.294 TL ile istirak ettigi Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesi
72.100.000 TL’dir. istirak oranimin diisiik olmasi ve ayrica dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen
isletme vasfina girmemesi ya da 6nemli derecede etkisinin olmamasi dolayisiyla finansal tablolarda Park
Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.’ne olan istirak, gercege uygun degeri giivenilir olarak o6lgiilememesi
sebebiyle maliyet degeri ile muhasebelestirilmistir (Not 6).

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
siiflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolar da
buna uygun olarak yeniden siiflandirilir.

Yeni Muhasebe Standartlar: ve Yorumlar
Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UFRSlerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmis ve finansal tablolarda
raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmustur.

UMS 19 (2011), Cahisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlar1 ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebelestirilmesini degistirmektedir. En onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan
varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim olustugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un o6nceki versiyonunda izin verilen “koridor ydntemi”’ni ortadan
kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
bilancolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiinin plan agig1 ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gider ve gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan finansal
donemlerden itibaren gegerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir ve erken
uygulanmasi miimkiindiir. Sirket Yonetimi temel olarak bilancolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya
yikiimliiliigiiniin plan agig1 ya da fazlasimin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tim aktiieryal kayip ve
kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektiren UMS 19°a yapilan
degisikliklerin erken uygulanmasmi 2012 yilinda se¢mistir. Bu kapsamda Sirket Yonetimi bu muhasebe
politikast degisikliginin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara iliskin finansal
tablolar iizerindeki 0 TL ve 267.570 TL tutarindaki etkiyi degerlendirmis ve vergi sonrasi etkinin 6nemli
olmamasi nedeniyle dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. Bu nedenle Sirket dnceki
donemlerde gelir tablosunda muhasebelestirilen tiim aktiieryal kayip ve kazanglar1 31 Aralik 2012
tarihinden itibaren kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni Muhasebe Standartlari ve Yorumlar (devami)

C) 2013 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmali Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gegis Kurallar:

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler 2009/2011
Donemi

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafviyat (Dekapaj)
Maliyetleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamili Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan finansal donemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu ile
gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak
degistirilmistir. UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek
bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS
1’de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara
yeniden smiflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden
siiflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayn1 sekilde dagitilacak olup s6z
konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6ncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gegen
sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger
kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012’de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009/2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009/2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak yayimlanan UMS 1°deki
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal dénemlerden itibaren gegerlidir.

UMS 1 standard1 uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye doniik
olarak finansal tablolarimi yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir 6nceki donemin basi icin de
finansal durum tablosunu (liglincli bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. UMS 1’deki degisiklikler
uyarimca bir igletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma
isleminin iciincli finansal durum tablosunu olusturan bilgiler iizerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda
tglincl finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarin iigiincii finansal durum tablosuyla birlikte
sunulmasi zorunlu degildir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.3 Yeni Muhasebe Standartlari ve Yorumlar (devam)

C) 2013 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarm sunumuyla ilgili olarak UFRS 10,
UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yayinlanmaistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler agsagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar ile ilgili
kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler
yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore konsolidasyon igin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica
UFRS 10, ii¢ unsuru icerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptigi isletme iizerinde
giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolayr degisken getirilere maruz kalmasi veya
bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek igin yatirim yaptigi isletme
tizerindeki giiciinii kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli ornekleri igerek sekilde UFRS 10’nun ekinde
uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha fazla
tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini agiklamaktadir. UFRS
11’in yayimlanmas1 ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal
Olmayan Katiim Paylari yorumu yiiriirlilkkten kaldirilmistir. UFRS 11 kapsaminda miisterek anlagmalar,
taraflarmn anlagsma iizerinde sahip olduklari hak ve yiikiimliiliikklerine bagl olarak miisterek faaliyet veya is
ortakligr seklinde smiflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek anlagsma bulunmaktadir:
miistereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.
Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarmin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi
gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagli ortakliklari, miisterek anlasmalari, istirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan igletmeler i¢in gecerlidir. UFRS 12’ye goére verilmesi gereken dipnot
aciklamalar1 genel olarak yiiriirliikteki standartlara gore ¢ok daha kapsamlidir.

UFRS 10, 11 ve 12°de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda baz1 gegis kurallarina
aciklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yaymlanmustir.

Sirketin yukaridaki standartlarin  kapsamina giren bir yatirim bulunmadigindan bu bes standardin
uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri

UFRS 13, gergege uygun deger 6l¢timii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber niteliginde tek
bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun degerin ol¢limiiyle ilgili genel
cergeveyi cizer, gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS
13’1iin kapsam1 genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gercege uygun degerinden 6l¢iimiine
izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gercege
uygun deger hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir.
Ornegin, su anda UFRS 7 Finansal Araglar: Sunum standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal
araglar igin istenen lig-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

Bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde énemli bir etkisi olmamaistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.4 Yeni Muhasebe Standartlar: ve Yorumlar (devami)

C) 2013 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili A¢iklamalar

UFRS 7°deki degisiklikler uyarinca igletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sézlesmesi ya da benzer bir
sozlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili s6zlesmelere iligkin bilgileri (6rnegin;
teminat gonderme hiikiimleri) agiklamas1 gerekir.

Mayis 2012°de yaymmlanan Yillik lyilestirmeler 2009/2011 Dinemi
o  UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar,

e UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Ara¢lar: Sunum; ve

e UMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama

UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16°daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donanimlarmin UMS 16 uyarinca maddi duran
varlik tanimini kargilamalart durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi gerektigi konusuna agiklik
getirir. Aksi takdirde bu tlir varliklar stok olarak siniflandiriimalidir. Sirket yonetimi UMS 16°daki
degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32’deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri maliyetleri ile
ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi gerektigini belirtir. UMS
32’deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde dnemli bir etkisi olmamastir.

UMS 34 (Degisiklikler)

UMS 34°teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir boliime iliskin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin, ancak bu
toplam varlik veya yiikiimliiliik tutarlarinin (veya her ikisinin) igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gore bu tutarlarda énemli bir degisiklik
olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirtir. UMS 34’teki degisikliklerin finansal tablolarda
raporlanan tutarlar {izerinde bir etkisi olmamustir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri'nde yer alan
aciklamalar maden {iretimi sirasinda olusan yeriistii maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme maliyetleri
(iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) icin gecerlidir. ilgili yorum uyarinca madene erisimi
saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler belirli kurallara uyulmasi sartiyla duran varlik
olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik) muhasebelestirilir. Devam eden olagan igletme dekapaj faaliyetleri ile
iliskili maliyetler ise UMS 2 Stoklar standardi uyarinca muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar
mevcut bir varligin iyilestirilmesi ya da ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligi olusturdugu kismin
ozelliklerine bagli olarak maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir.

UFRYK 20, Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri’nde yer alan
aciklamalar maden {iretimi sirasinda olusan yeriistii maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme maliyetleri
(iretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) i¢in gegerlidir. Ilgili yorum uyarinca madene erisimi
saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler belirli kurallara uyulmasi sartiyla duran varlik
olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik) muhasebelestirilir. Devam eden olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile
iliskili maliyetler ise UMS 2, Stoklar standardi uyarinca muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar
mevcut bir varligin iyilestirilmesi ya da ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligin olusturdugu kismin
ozelliklerine bagli olarak maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olarak smiflandirilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Yeni Muhasebe Standartlari ve Yorumlar (devam)

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniliz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

UFRS 9 Finansal Araclar®
UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi*
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi *

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan finansal dénemlerden itibaren gegerlidir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve 6l¢timii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yilikiimliiliiklerin smiflandirilmasi ve dlglimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi kapsaminda kayitlara alinan
tim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun degeri tizerinden
Olclilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir
yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarma yol agan borglanma araglari yatirimlar: genellikle
sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden Olgiiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standard: uyarinca
isletmeler diger kapsamli gelir i¢indeki (alim satim amaclh olmayan) dzkaynak yatirimlarinin gercege
uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalnizca kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilen
temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir icinde gosterilmesine yonelik sonradan degistirilmesine izin
verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

. UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasi ve 6l¢limii {izerine olan en énemli etkisi, finansal borcun
(gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarmin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9
uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari, tamimlanan borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kér veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadik¢a ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercege uygun
degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen
tutar1, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, ger¢cege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin gercege uygun degerinde meydana gelen
tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliiliikkleri {izerinde 6nemli
derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, séz konusu
etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi

UMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut
uygulama konularina acgiklama getirmektedir. Bu degisiklikler o6zellikle “cari donemde yasal olarak
uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip” ve “es zamanl tahakkuk ve 6deme” ifadelerine agiklik getirir.

Tim degisiklikler, 1 Nisan 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerden itibaren
gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Hasilat, alinan veya alinacak olan bedelin ger¢ege uygun degeri ile dlgiiliir ve tahmini misteri iadeleri,
iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Mallarin Satist

Mallarin satisindan elde edilen hasilat, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim dnemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e  Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar iizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

e  Hasilat tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin Sirket’e akisinin olast olmasi ve

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde &lgiilmesi.

Hizmet Sunumu
Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen hasilat, sdzlesmenin tamamlanma asamasma gore
muhasebelestirilir. Yapilan anlagmadan elde edilecek hasilatin giivenilir bir sekilde olgiilemedigi

durumlarda, hasilat, katlanilan giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir.

Temettii ve Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini

nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde
tahakkuk ettirilir (Not 25).

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alimir.

Kira Geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal ydnteme gore
muhasebelestirilir (Not 24).

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore (satha maliyet sistemi) ve ¢ogunlukla aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satigt ger¢eklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarmn net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artig oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan
deger diisiikliigii tutar1 ile siirhdir.

Sabit ve degisken genel tiretim giderleri bor¢lanma maliyetlerini igermemektedir. Girdi maliyetlerinin
icerisinde finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte olusacak Odemelerin,
finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Kayitli degerleri ile
nominal degerleri arasindaki fark olan dénem iginde ve donem sonunda olusmus 144.057 TL vade farki,
(31 Aralik 2012: 851.482 TL) faiz gideri olarak degerlendirilmistir (Not 10, 26).
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Maddi Duran Varhklar

Arazi, binalar, makine ve cihazlar yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar,
yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisikligli diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde
belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden onemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli
araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi, binalar, makine ve cihazlarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki
yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla
ilgili daha onceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigliniin olmasi durumunda oncelikle séz
konusu deger diisiikligii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi, binalar, makine ve cihazlarin
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha onceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalar, makine ve cihazlarn amortisman gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
gayrimenkul satildiginda veya hizmetten cekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan
dagitilmamus karlara transfer edilir. Gelir tablosunda yer alan amortisman giderinin yeniden degerlemeden
kaynaklanan kismi dagitilmamis karlardan yeniden degerleme fonuna transfer edilir.

Arazi, binalar, makine ve cihazlar disinda 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar
31Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplari diisiilerek yansitilmstir. izleyen dénemlerden itibaren alman kalemler ise satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplart diisiilerek yansitilmistir.

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Sl¢iide zaman isteyen
varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Sirket’in ilgili muhasebe politikasi uyarinca
aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarmda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman ve azalan bakiyeler yontemleri kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali émiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her y1l gbzden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Sirket’in Siirt’te bulunan gayrimenkulleri i¢in 2010 y1l1 Aralik ay1 igerisinde uzman bir degerleme kurulusuna
ekspertiz incelemesi yaptirilmis ve sz konusu aktifler gercege uygun degerlerine getirilerek finansal tablolara
yansitilmustir. Piyasa yaklagim yontemi ile bulunan arsa degeri (239.899 TL) ile maliyet yaklasimi yontemiyle
bulunan yap1 maliyet degerleri (6.620.268 TL) ve makine ve cihaz degerleri (16.952.100 TL) esas alinarak
hesaplanan degerleme konusu taginmazlarin defter degeri arasinda olusan vergi oncesi 4.178.875 TL
degerleme farki (vergi sonrasi 3.602.091 TL) bilancoda 6zkaynak hesaplari igerisinde yer alan “Deger Artis
Fonlar1” hesabinda gosterilmistir.

Sirket’in Edirne’de bulunan gayrimenkulleri i¢in 2008 yili Aralik ayr igerisinde uzman bir degerleme
kurulusuna ekspertiz incelemesi yaptirilmis ve soz konusu aktifler gercege uygun degerlerine getirilerek
finansal tablolara yansitilmustir. Piyasa yaklagim yontemi ile bulunan arsa degeri (3.416.141 TL) ile maliyet
yaklagimi yontemiyle bulunan yapr maliyet degerleri (10.190.401 TL) esas alinarak hesaplanan degerleme
konusu tagmmmazlarin defter degeri arasinda olusan net 5.646.593 TL degerleme farki bilangoda 6zkaynak
hesaplart igerisinde yer alan “Deger Artis Fonlar1” hesabinda gosterilmistir.
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Sirket’in 30 Nisan 2009 tarihli bilango degerleri iizerinden birlestigi Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin Adana / Ceyhan’da bulunan arazi ve arsalari, makineleri ve demirbaslar1 31 Aralik 2008
tarihindeki degerleri esas alinarak uzman bir degerleme kurulusuna ekspertiz incelemesi yaptirilmigtir. S6z
konusu aktifler gergege uygun degerlerine getirilerek finansal tablolara yansitilmistir. Uzun kullanim 6miirli
arazi ve arsalarin 31 Aralik 2008 tarihli degerlemesi giivenilir ve ger¢ekei degerleme yontemi olan “Piyasa
Degeri (Emsal Deger) Yaklasimi’’ yontemi, binalar1 “maliyet yaklagimi yontemiyle”, makine ve demirbaslari
ise “piyasa arastirmasi sonucu elde edilen veriler’” dikkate alinarak yapilmistir.

Degerleme sonucunda arazi ve arsalarin degeri 6.727.000 TL, binalarin 9.773.000 TL, makinelerin 3.433.110
TL ve demirbaslarin da 66.890 TL olmak tizere toplam 20.000.000 TL oldugu tespit edilmistir. Birlesilen
isletmenin degerleme tutarlar1 ile defter degeri arasinda olusan 14.563.489 TL deger artis1 farki bilangoda
6zkaynak hesaplari icerisinde yer alan “Deger Artis Fonlar1” hesabinda birlesme etkisi olarak gosterilmistir
(Not 20).

Maddi duran varliklarm, tahmin edilen faydali 6miirleri agagidaki gibidir:

Faydali dmiir

Binalar 10 - 50 yil
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-25yl
Tesis, makine ve cihazlar 3-15yl
Tasitlar 4 -7yl
Demirbaglar 4-16 y1l
Ozel maliyetler (Siirt / Madenkdy, Sirnak / Silopi ) 3-25yl
Diger maddi duran varliklar 4 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6mdiirlerine gore itfaya tabi
tutulur.

Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek ve stirdirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim tirtinleri ile direk
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini
ve genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da igermektedir. Maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilen
bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali Omiirleri iizerinden itfaya tabi tutulurlar. Bilgisayar
yazilimlarinin faydali 6mrii 3 yildur.
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Ticari Markalar ve Lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanslarm sinirh
faydali dmiirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan diisiildiikten sonraki tutariyla
gosterilirler. Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali dmiirlerine goére dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir.

[sletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini
kargilamasi ve gergege uygun degerleri gilivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda serefiye tutarindan
ayr1 olarak tanimlanir ve muhasebelestirilir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma
tarihindeki gercege uygun degeridir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varhklar baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda ayr1 olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri disiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi olmayan duran varliklar faydali omiirleri dikkate alinarak asagidaki siireler dahilinde itfa
edilmektedir.

Faydali 6miir
Haklar (Marka, lisans, telif hakki, patent, bilgisayar yazilimi vs.) 2-10yl

Maden Hazirlik Giderleri

Maden sahalar1 hazirlig ile ilgili harcamalar (jeofiziksel, topografik, jeolojik ve benzer tiirdeki harcamalar
dahil) gelecekte ekonomik olarak siirdiiriilebilir bir sermaye olusumuna katki saglayacaklar1 konusunda bir
kan1 olusmasi durumu haricinde, olustuklart donemde gider olarak kaydedilir. Sézii edilen durumda, bir
madenin ticari nitelikli {iretim kapasitesine ulasmasi ile birlikte sz konusu harcamalar aktiflestirilir ve
madenin faydali 6mrii (toplam rezerv miktar1) siiresince itfaya tabi tutulur. Bir madenin gelistirme ve
yapim asamasi Oncesinde gider yazilan arastirma ve hazirlik harcamalari, bu agsamalar sonucunda ticari
nitelik tasiyan bir maden rezervinin saptanmasi durumu da dahil olmak iizere, sonradan aktiflestirilmez.
Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisikligii
testi uygulanir. Amortismana yada itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigl durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin
defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agsmast durumunda deger diigiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye haricinde deger
diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diislikliigiiniin olasi iptali
icin gozden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin almmasi, yapim veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.
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Borc¢lanma Maliyetleri (devami)

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilancosunda yer alir.

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarm alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alnir veya
kayitlardan gikarilir.

LRI

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme

sirasinda belirlenir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi,
finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi ve kisa vadede olusan karlarin hemen realize edildigi
tanimlanmis bir finansal arag portfoyiiniin bir pargasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev {irtinlerinde s6z konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip,
kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarim1 da kapsar. Bu kategoride yer alan varliklar,
doénen varliklar olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili
finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planima
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diislikligii tutar1 diistilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan dzkaynak araglar1 bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak
Olgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diigiikliikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosunda siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar, kredi alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege
uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden gosterilmislerdir.

Geri satim sozlesmeleri

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin
faiz yontemine gore doneme isabet eden kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve
nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigti

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigma iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini
nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigmma
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in
deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisiiliir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar i¢ginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger  disiikliigli zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimmn deger disiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigii sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun
degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zsermaye araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere ve finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Gzkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler ya da
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarmi da
kapsar.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, banka borglar1 dahil olmak tiizere, baslangigta islem maliyetlerinden
arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bagli ortakliklarm alimi, satn alim yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin maliyeti,
birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya iistlenilen yiikiimliiliiklerin ve bagl ortakligin kontroliinii
elde etmek igin ¢ikarilan 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerlerinin ve isletme birlesmesine
dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. UFRS 5 “Satilmak Uzere Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”’e gore satilmak {izere elde tutulan ve gercege uygun degerden
satis masraflarinin diisiilmesiyle bulunan deger ile kayda alman duran varliklar (veya satilacak gruplar)
hari¢ olmak {izere alman isletmenin UFRS 3, Isletme Birlesmeleri’ne gére kayda alinma sartlarini
karsilayan belirlenebilen varliklari, yiikiimliilikleri ve sarta bagli yiikiimliiliikleri gercege uygun degerleri
tizerinden kayda alinr.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan igletmenin tanimlanabilen
varliklari, yiikiimliiliikleri ve sarta baglh yiikiimliiliiklerindeki Sirket’in paymi asan kismi olarak belirlenir
ve ilk olarak maliyet degeri iizerinden kayitlara alinir. Yeniden gozden gegirildikten sonra Sirket’in satin
alinan isletmeye iliskin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliikklerindeki payinin,
satin alim maliyetini agmasi halinde asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Ortak kontrol altinda gergeklesen igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliiliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolari ise
isletme birlesmesinin gergeklestigi finansal yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir.

Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari ile satin alman
sirketin sermayesindeki payr nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar
icerisinde “ortak kontrol altindaki igletme birlesmeleri etkisi ya da ortaklarla ortaklarin kendi iradeleri
dahilinde yapilan islemlerin etkisi” olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, yiikiimliliiklerin ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gecici olarak belirlenebilmesi nedeniyle birlesmenin
gerceklestigi donemin sonunda birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesi gegici olarak yapilmak
durumundaysa, satin alan, s6z konusu isletme birlesmesini gegici tutarlardan muhasebelestirir. Gegici
olarak belirlenmis baslangic muhasebesinin birlesme tarihini takip eden on iki ay igerisinde tamamlanarak
ve diizeltme kayitlar1 birlesme tarihinden itibaren yapilmaktadir.

Satin alman isletmedeki ana ortaklik dis1 paylar, soz konusu isletmenin satin alinmasi sirasindaki
belirlenebilir varlik, ylikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerindeki ana ortaklik
dis1 paylarin tutar olarak kayda alinir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirasi (“TL”) ile sunulmustur. Finansal tablolarin sunumunda Sirket’in
gegerli para birimi olan TL sunum para birimi olarak secilmis ve tutarlar TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri ya da ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar
esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye
tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar1,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karst finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklar.

Hisse Basina Kazang

Cari déneme ait hisse basina kazan¢ hesaplamasi, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, dénem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Dénem iginde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, dénem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem iginde ihrag¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlikli
faktor ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmast ve sdz konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak olgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligm odenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamammmn igiincii taraflarca
karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarn tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket’in, Sirket Yonetimi tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin
kullandig1 bilgilerin tamam Tiirkiye’de bulunan ve iki iskolunda faaliyette bulunan bolimlere aittir. Bu
kapsamda Sirket’in risk ve fayda oranlarmm ozellikle drettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan
etkilenmesi sebebiyle, bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik olarak endiistriyel boliimler
belirlenmistir.

Sirket agirlikli olarak madencilik sektoriinde, konsantre bakir ve asfaltit komiirli {iretimi faaliyeti
gostermektedir. Sirket Yonetimi, faaliyet sonuglarint ve performansini UFRS’ye gore hazirlanmis finansal
tablolar lizerinden degerlendirdiginden dolay1 bdliimlere gore raporlama hazirlanirken UFRS finansal tablolar
kullanilmaktadir. Sirket’in karar organlarinca yapilan i¢ raporlamaya gore “Asfaltit madeni” ve “Bakir
madeni” endiistriyel boliimler olarak belirlenmistir. Bu ayirimlar, Sirket’in boliimlere gore finansal
raporlamasinin da temelini olusturur (Not 4).

Durdurulan Faaliyetler

Elden ¢ikarilacak faaliyetler, bir Sirket’in elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak smiflandirdigy,
faaliyetleri ile nakit akimlar1 Sirket’in biitlinlinden ayri tutulabilir bir boliimiidiir. Elden ¢ikarilacak
faaliyetler; ayr1 bir faaliyet alani veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satig veya elden ¢ikarmaya
yonelik ayr1 bir planin pargasidir veya satma amaciyla alinmig bir bagl ortakliktir. Sirket, elden ¢ikarilacak
faaliyetleri, ilgili varlik ve yiikiimliiliikklerinin kayitli degerleri ile elden g¢ikarmak icin katlanilacak
maliyetler diigiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olani ile degerlemektedir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin almacagma ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri lizerinden kayda almirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagiglari, kargilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarl
bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iligkin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar altina

siniflandirtlir ve faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak
kaydedilir (Not 15).

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda
yer alan tutara, var olan yatirim amacli gayrimenkuliin herhangi bir kismimi degistirmenin maliyeti dahil
edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagli gayrimenkullere yapilan giinlik bakimlar dahil degildir. Yatirim
amacgli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullanilmistir. Yatirim amach
gayrimenkullerin amortisman siiresi 50 yildir.

Yatirrm amagh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco dis1 birakilirlar. Yatirim
amacli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar / zarar,
olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilanco tarihi itibariyla yasallasmig ya da 6nemli 6l¢iide
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiligl veya varligi, varliklarmn ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii icin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar / zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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2.

2.5

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigsiikk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarm ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmmn kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminm saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli dlgiide
yasallasmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate almir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan kapsaml gelir tablosunda alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir) ile
iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir (Not 27). Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen
varlik, yikimlilik ve sarta bagli bor¢larnin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gilincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Bu kapsamda Sirket ¢alisanlarina iicrete ilave olarak ikramiye, yakacak, izin, bayram, egitimi
tesvik, yemek, evlenme, dogum ve 6liim yardimi gibi sosyal haklar saglanmaktadir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazang ve kayiplar 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren
kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir (Not 2.2b ve 18).
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2.

2.5

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devan)

Nakit akim tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasinda
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger
finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Déneme iliskin nakit
akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde raporlanmaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Sirket gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Gelecek finansal raporlama déneminde,
varlik ve yiikiimliiliklerin kayitl degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar

asagida belirtilmistir:

Stok deger diisiikliigii

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin net
gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir. Bu
kapsamda kayitlara alman deger disiikliigiiniin tutar1 17.249 TL’dir (31 Mart 2012: 17.249 TL).

Ticari alacaklar deger dusiukligi

Kredi ve alacaklar i¢in hesaplanan deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farki temsil etmektedir ve bilanco tarihi itibartyla Sirket ticari alacaklari i¢in 1.641.973 TL (31
Mart 2012: 1.617.389 TL) tutarinda deger diisiikliigii hesaplamistir.

Maden hazirlik giderlerinin itfa edilmesi

Sirket’in aktiflestirdigi acik maden sahasi hazirlik giderlerinin itfasi igin 6ngoriilen metot, Sirket Yo6netimi
tarafindan belirlenen ilgili maden sahasindaki toplam rezerv miktar1 ve yillik toplam iiretim miktar1 gibi
tahminlere dayanmaktadir. Bu metodun kullanilmasi ile hazirlik gideri yapilan sahadaki tahmini iriin
miktar1 belirlenmekte ve belirlenen bu miktara gore itfa payr hesaplanmaktadir.

Cevresel yiikiimlilukler

Sirket, Tirkiye’de kapsamli g¢evresel kontrol ve diizenlemelere tabidir. Sirket’in faaliyetleri; cesitli
materyallerin ve cevreyi kirletici 6zellige sahip maddelerin atik olarak cevreye verilmesi sonucu, arazi
yapisinin bozulmasi ve bu sekilde cevredeki bitki ve diger canli dokusu iizerinde muhtemel bir olumsuz
etki yaratilmasina neden olabilmektedir.

Sirket Yonetimi, Tiirkiye’de halen gegerli olan cevre ile ilgili tiim yasa ve yonetmeliklere tam olarak
uydugu kanisindadir. Ancak, ¢evre ile ilgili yasa ve yonetmelikler, zaman i¢inde degismekte ve stirekli bir
gelisme kaydetmektedir. Sirket, bu baglamda, ¢evre ile ilgili yasal cercevede meydana gelebilecek
degisikliklerin zamanini veya kapsammni Onceden tahmin edememektedir. Bu tir degisiklikler,
gerceklesmeleri durumunda, Sirket’in, kullandigi teknolojiyi daha siki hale gelecek olan cevresel
standartlara uymak i¢in modernize etmesini gerektirebilir.
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2.

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Cevresel yiikiimliiliikler (devami)

Sirket; cesitli yasa, madencilik lisanslar1 ve ‘mineral kullanim hakki’ s6zlesmeleri kapsaminda, madencilik
faaliyetlerinin bitimini takiben, madencilikle ilgili yararlanmis oldugu tesis ve diger varliklar1 kullanim
disina ¢ikartarak, ¢evreyi eski konumuna getirmektedir. Sirket Yonetimi, g¢evresel yiikiimliiliiklerinin
baslica asagidaki hususlar igerdigi goriisiindedir:

e  arazi yapisinin rehabilite edilmesi ve diger siirekli rehabilitasyon cesitleri ile,

e  madencilik faaliyetleri sirasinda kullanilan varliklarin, s6z konusu faaliyetlerin bitiminde kullanim
disina ¢ikarilmasi ve maden sahalarmin, ¢evredeki niifusun giivenligi ile c¢evre, binalar ve diger
tesislerin korunmasini saglayan bir hale getirilmesi.

Cevresel yiikiimliiliiklerin kapsami ile bunlarla ilgili olarak gelecekte katlanilmasi beklenen maliyetler,
yapilari itibartyla dnceden tahmin edilmesi zor bir 6zellik gostermekte olup, bunlar, siirdiiriilen faaliyetlerin
olcegi ile yasal diizenlemelerin zamanlamasi ve gelisimine baglidirlar. Sirket, rapor tarihi itibari ile gevresel
yukiimliiliiklere iliskin gerekli karsiliklar1 aldig1 kanisindadur.

iktisap edilen ruhsat bedellerinin itfasi

Sirket iktisap ettigi maden sahalarmin ruhsat bedellerine iliskin faydali dmiirleri her raporlama dénemi
sonunda inceler. Sirket, bu kapsamdaki maden sahalarma iligkin faydali 6miirleri ruhsat siiresi ya da ilgili
maden sahasinin toplam kullanilabilir rezerv miktarinin yillik tahmini iiretim miktarina béliinmesi sonucu
bulunan faydali dmriin kisa olan1 olarak dikkate almaktadir.

isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Boliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket Yonetimi, faaliyet sonuglarini ve performansini UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
iizerinden degerlendirdiginden dolayr boliimlere goére raporlama hazirlanirken UFRS finansal tablolar
kullanilmaktadir.

Sirket’in karar organlarinca yapilan 30 Nisan 2009 tarihinde gergeklesen birlesme sonucu i¢ raporlamada

“Asfaltit madeni” ve “Bakir madeni” boliimlere gore raporlamaya iliskin endiistriyel boliimler olarak
asagidaki sekilde belirlenmistir.
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4.

Boliimlere Gore Raporlama (devami)

a) Gelir tablosu analizi

Siniflandirmaya
31 Mart 2013 Bakir Madeni Asfaltit Tabi Olmayan Toplam
Sat1s gelirleri (net) 47.619.058 6.555.415 31.872 54.206.345
Satiglarin maliyeti (28.084.485) (5.778.638) (632) (33.863.755)
Briit kar 19.534.573 776.777 31.240 20.342.590
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (30.000)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (2.756.396)
Genel yonetim giderleri (-) (4.331.874)
Diger faaliyet gelirleri 494.216
Diger faaliyet giderleri (-) (585.140)
Finansal gelirler 7.438.955
Finansal giderler (-) (3.057.515)
Doénem vergi gideri (3.344.569)
Net donem kari 14.170.267

Siniflandirmaya
31 Mart 2012 Bakir Madeni Asfaltit Tabi Olmayan Toplam
Sat1s gelirleri (net) 60.225.584 5.084.642 1.368.817 66.679.043
Satiglarin maliyeti (26.231.914) (4.396.795) (1.375.290) (32.003.999)
Briit kar 33.993.670 687.847 (6.473) 34.675.044
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (2.469.418)
Genel yonetim giderleri (-) (4.600.990)
Diger faaliyet gelirleri 418.687
Diger faaliyet giderleri (-) (1.321.519)
Finansal gelirler 6.936.990
Finansal giderler (-) (6.673.722)
Do6nem vergi gideri (5.291.869)
Net donem kar 21.673.203
b) Béliim varhklari

Bakir Siniflandirmaya

31 Mart 2013 Madeni Asfaltit Tabi Olmayan Toplam
Yatirim amaclh gayrimenkullerin net defter degerleri - - 51.340.734 51.340.734
Maddi duran varliklarin net defter degerleri 43.374.028 701.784 23.624.030 67.699.842
Maddi olmayan duran varliklarin net defter degerleri 45.526.660  35.484.197 1.208.352 82.219.209
Bolim varliklarina iliskin amortisman ve itfa paylari 3.701.261 3.338.884 893.888 7.934.033
Bolim varliklarina iligkin satin alinan duran varhklar 13.261.125 631.410 412.667 14.305.202
Bolim varliklarina iligkin yapilmakta olan yatirimlar 2.029.956 - 26.400 2.056.356
31 Mart 2012
Yatirim amagh gayrimenkullerin net defter degerleri - - 52.810.540 52.810.540
Maddi duran varliklarin net defter degerleri 32.978.938 712.362 25.147.717 58.839.017
Maddi olmayan duran varliklarin net defter degerleri 14.463.259  28.894.898 577.340 43.935.497
Boliim varliklarina iliskin amortisman ve itfa paylari 19.632.977 2.603.029 912.861 23.148.867
Bolim varliklarmna iliskin satin alinan duran varliklar 4.957.753 315.152 144.813 5.417.718
Bolim varliklarina iligkin yapilmakta olan yatirimlar 381.427 - 26.400 407.827
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5.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Kasa 1.496 2.824
Bankadaki nakit 218.822.456 204.327.234
Vadesiz mevduat 303.678 23.479
U¢ aydan kisa vadeli mevduat 218.518.778 204.303.755
218.823.952 204.330.058

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibartyla 218.518.778 TL karsiligi ABD Dolari vadeli mevduati
bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 204.303.755 TL). Vadeli mevduatlarin vadesi 1 Nisan 2013 ile 16 Nisan
2013 arasmda olup faiz oran1 %0,02 ile %2,7 arasindadir (31 Aralik 2012: Vadesi 2 Ocak 2013 ve faiz
oran1 %0,01 ile %0,75 arasindadir).

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibar1yla bloke nakit ve nakit benzeri kalemleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2012: Bulunmamaktadir).

Finansal Yatirimlar
a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal yatirimi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir).

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Uzun vadeli finansal yatirimlar 2013 2012
Aktif bir piyasas1 olmadigi i¢in maliyetle

degerlenen finansal yatirimlar 9.990.294 9.990.294

9.990.294 9.990.294

Aktif Bir Piyasas1 Olmadigi icin Maliyetle Degerlenen Finansal Varliklar

Yukarida goriilen 9.990.294 TL (31 Aralik 2012: 9.990.294 TL) tutarindaki kote edilmis piyasa degeri
olmayan ve tahmini deger araliklarinin biiyiik olmast ve tahmini degerlere iliskin olasiliklarin giivenilir
bir bicimde olglilememesi nedeniyle gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen
borsada iglem gérmeyen hisse senedi yatirimlart maliyet degerleri lizerinden, varsa, deger diistikliigii
karsilig: diistilerek gosterilmektedir.

31 Mart 2013 31 Arahik 2012
Ortakhik Tutar Ortaklik Tutar
Pay: Pay1
Park Termik Elektrik San.ve Tic. A.S. %10 9.990.294 %10 9.990.294
9.990.294 9.990.294
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7.

Finansal Kiralama Borg¢lar:

31 Mart 31 Arahk

Finansal kiralama borg¢lari 2013 2012
Bir yil i¢inde 548.454 556.211
iki ile bes y1l arasindakiler 1.612 140.687
550.066 696.898

Gelecege ait finansal giderler (16.306) (25.416)
Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri 533.760 671.482
12 ay igerisinde 6denecek borglar 532.163 532.110
12 aydan sonra 6denecek borglar 1.597 139.372

Makina ve teghizatlar ve yapilmakta olan yatirimlar iginde takip edilen ve finansal kiralama yoluyla elde
edilen varliklarin net defter degeri 1.483.886 TL’dir (31 Aralik 2012: 1.561.985). Finansal kiralama
islemlerine ait olan ortalama etkin faiz oran1 %35,5 olup 2 yillik kiralama dénemini i¢ermektedir ve
donem sonunda miilkiyet hakki Sirket’e gecmektedir. Sirket’in finansal kiralamaya iliskin
yikiimliliikleri, kiralayanin, kiralanan varlik iizerindeki miilkiyet hakki vasitasiyla gilivence altina
alimmigtir. Tiim kiralamalar sabit 6deme dogrultusunda olup, sarta bagl kira ddemeleri ile ilgili bir
diizenleme yapilmamustir.

Ticari Alacak ve Borclar

Ticari Alacaklar

31 Mart 31 Arahik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2013 2012
Ticari alacaklar 11.200.208 18.042.554

Stipheli ticari alacaklar (1.641.973) (1.624.264)
Diger ticari alacaklar 11.103 1.200
9.569.338 16.419.490

Ticari alacaklar igerisinde yer alan iligkili taraflardan alacak tutar1 net 6.042.844 TL olup ilgili islemlerin
ayritist Not 29’de verilmistir (31 Aralik 2012: 9.147.677 TL).

Alacaklarin vade analizine Not 30°da yer verilmistir.

Vadesi gegmis ve siipheli alacak karsiligr ayrilmis alacaklarin analizi agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2013 2012

3ila 12 ay arasi - -
1ila 5 yil aras1 334.365 329.540
5 yil veya iizeri 1.307.608 1.294.724
1.641.973 1.624.264
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8. Ticari Alacak ve Bor¢lar (devami)

Sirket tahsil imkan1 kalmayan alacaklari igin karsilik ayirmistir. Siipheli alacak karsiligi gegmis tahsil
edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar
verirken, soz konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu tarihten bilanco tarihine kadar bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirir. Dolayistyla, Sirket Yonetimi ekli finansal tablolarda yer alan
sipheli alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek olmadigi inancindadir. Siipheli alacaklar
karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Acilis bakiyesi (1.624.264) (1.696.389)
Vazgegilen / iptal edilen alacak - 78.706
Kur farki (17.709) -
Kapams bakiyesi (1.641.973) (1.617.683)

Vadesi gegmemis alacaklara iligkin alian teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

Ticari Borc¢lar

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari bor¢lar 2013 2012
Ticari borglar 18.561.796 22.480.836
Diger ticari borg¢lar 8.605 8.605
18.570.401 22.489.441

Ticari borglar icerisinde yer alan iligkili taraflara borg tutar1 net 3.037.320 TL olup ilgili islemlerin
ayrintist Not 29’de verilmistir (31 Aralik 2012: 3.971.955 TL).

9. Diger Alacaklar ve Borglar

31 Mart 31 Arahik

Kisa vadeli diger alacaklar 2013 2012
Ortaklardan alacaklar 25.086.131 22.959.151
Stipheli diger ¢esitli alacaklar kargihig1 (29.041) (29.041)
Verilen depozito ve teminatlar 1.224 1.224
Diger cesitli alacaklar 83.699 80.286
25.142.013 23.011.620

Kisa vadeli diger alacaklar igerisinde yer alan iligkili taraflardan alacak tutar1 25.086.131 TL olup (31
Aralik 2012: 22.959.151 TL), ilgili islemlerin ayrintist Not 29’de verilmistir.

Uzun vadeli diger alacaklar igerisinde yer alan 195.055 TL (31 Aralik 2012: 195.054 TL) verilen depozito
ve teminatlardan olusmaktadir.
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9.

10.

Diger Alacaklar ve Borclar (devami)

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger borc¢lar 2013 2012
Personele borglar 1.557.290 1.420.016
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.175.199 568.785
Odenecek vergi ve fonlar 877.172 606.392
Alnan depozito ve teminatlar 594.000 850.500
Ortaklara temettii borcu 193.805 193.805
Grup i¢i sirketlere borglar 22931 -
Diger ¢esitli borglar 47.871 46.511
4.468.268 3.686.009

Kisa vadeli diger borglar igerisinde yer alan iligkili taraflara borg tutar1 net 1.774.026 TL olup (31 Aralik
2012: 1.613.821 TL), ilgili islemlerin ayrintis1 Not 29°de verilmistir.

Stoklar
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
Mamiiller 15.597.990 24.727.691
Ik madde ve malzemeler 14.413.295 14.378.611
Diger stoklar (*) 6.876.747 4.953.032
Stok deger diistikliigii kargihigi (-) (17.249) (17.249)
36.870.783 44.042.085

(*) Diger stoklarmn 6.806.406 TL tutarindaki kismi Sirket’in konsinye satig islemleri kapsaminda sevk
edilen konsantre bakir stoklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2012: 4.882.691 TL).

Kayith degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark olan dénem i¢inde ve dénem sonunda olusmus
144.057 TL (31 Aralik 2012: 851.482 TL) vade farki faiz gideri olarak degerlendirilmistir (Not 26).

ik madde ve malzemeler icindeki 14.170.332 TL (31 Aralik 2012: 14.260.010 TL) kisim Sirket’in olagan
iretim faaliyetleri icerisinde kullanilan yedek parca ve igletme malzemesinden olusmaktadir.

Stok deger diistikliigii karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2013 2012
Acgils bakiyesi, 1 Ocak (17.249) (23.572)
Donem gideri - -
Iptal edilen kargilik - 6.323
Kapams bakiyesi, 31 Mart (17.249) (17.249)
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11. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

31 Mart 2013 tarihi itibariyla Sirket’in yatirim amacgli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri
35.700.000 ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2012: 35.700.000 ABD Dolar1). Gayrimenkuliin gergege uygun
degeri, Sirket ile iligkisi olmayan bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan 26 Subat 2013 tarihinde
gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz ekspertiz s6z
konusu tasmmmazin degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir. Uluslararasi Degerleme
Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarmin referans

alinmasiyla tespit edilmistir.

Maliyet Degeri Binalar
1 Ocak 2013 itibaryla acilis bakiyesi 54.812.367

Yapilmakta olan yatinmlardan transferler 56.355

31 Mart 2013 itibariyla kapams bakiyesi 54.868.722

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2013 itibartyla agihis bakiyesi 3.019.061
Donem gideri 508.927
31 Mart 2013 itibariyla kapams bakiyesi 3.527.988

1 Ocak 2013 itibariyla net defter degeri 51.793.306

31 Mart 2013 itibariyla net defter degeri 51.340.734

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla yatirim amagh gayrimenkullerinin {izerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2013 tarihi itibartyla yatirim amagli gayrimenkullerinden ayrilan 508.927 TL amortisman
giderinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maliyet Degeri Binalar
1 Ocak 2012 itibaryla a¢ilis bakiyesi 54.111.650

Yapilmakta olan yatirmmlardan transferler 127.553

31 Mart 2012 itibariyla kapams bakiyesi 54.239.203

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2012 itibartyla acilis bakiyesi 898.530
Donem gideri 530.133
31 Mart 2012 itibariyla kapams bakiyesi 1.428.663

1 Ocak 2012 itibariyla net defter degeri 53.213.120
31 Mart 2012 itibariyla net defter degeri 52.810.540

31 Mart 2012 tarihi itibartyla yatirim amagli gayrimenkullerinden ayrilan 530.133 TL amortisman
giderinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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12. Maddi Duran Varhklar

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriistii Tesis makine Diger maddi Ozel Yapilmakta

Maliyet degeri arsalar diizenleri Binalar \e cihazlar Tasitlar  Demirbaslar varhiklar maliyetler olan yatirimlar Toplam
1 Ocak 2013 itibariyla acilis bakiyesi 10.418.024 3.874.876 46.014.555 105.011.710 945.974 6.373.019 58.813 9.778.060 255.459 182.730.490

Almlar - 416.309 6.850 145.278 - 390.794 - 9.000 1.857.252 2.825.483
Transferler - - - - - - - - (56.355) (56.355)
31 Mart 2013 itibariyla kapams bakiyesi 10.418.024 4.291.185 46.021.405 105.156.988 945.974 6.763.813 58.813 9.787.060 2.056.356 185.499.618

Birikmis amortis manlar

1 Ocak 2013 itibariyla acilis bakiyesi - 2.785.702 24.944.944 81.110.463 563.844 3.879.853 40.780 2.043.708 - 115.369.294

Donem gideri - 79.041 488.693 1.228.969 43.879 150.638 2.239 437.023 - 2.430.482
31 Mart 2013 itibariyla kapams bakiyesi - 2.864.743 25.433.637 82.339.432 607.723 4.030.491 43.019 2.480.731 - 117.799.776

1 Ocak 2013 itibariyla net defter degeri 10.418.024 1.089.174 21.069.611 23.901.247 382.130 2.493.166 18.033 7.734.352 255.459 67.361.196

31 Mart 2013 itibariyla net defter degeri 10.418.024 1.426.442 20.587.768 22.817.556 338.251 2.733.322 15.794 7.306.329 2.056.356 67.699.842

31 Mart 2013 tarihi itibartyla maddi duran varliklardan ayrilan 2.430.482 TL amortisman giderinin, 2.045.994 TL’si tiretim maliyetine, 384.240 TL’si ¢alismayan kisim giderlerine, 248
TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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12. Maddi Duran Varhklar (devam)

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriistii Tesis makine Diger maddi Ozel Yapilmakta

Maliyet degeri arsalar diizenleri Binalar \e cihazlar Tasitlar  Demirbaslar varhiklar maliyetler olan yatirimlar Toplam
1 Ocak 2012 itibariyla acilis bakiyesi 10.979.977 3.674.976 45.930.029 96.915.337 619.501 6.574.688 49.863 2.951.703 1.623.103 169.319.177

Almlar - - - 602.530 60.800 105.065 4.250 1.500 96.736 870.881

Cikiglar - - - - - (1.013.432) - - (1.312.012) (2.325.444)
31 Mart 2012 itibariyla kapams bakiyesi 10.979.977 3.674.976 45.930.029 97.517.867 680.301 5.666.321 54.113 2.953.203 407.827 167.864.614

Birikmis amortis manlar

1 Ocak 2012 itibariyla acilis bakiyesi - 2.485.069 22.955.538 77.066.444 447.131 4.309.166 29.088 884.056 - 108.176.492

Donem gideri 70.692 497.279 1.022.361 24.283 135.538 2.825 109.559 - 1.862.537

Cikiglar - - - - - (1.013.432) - - - (1.013.432)
31 Mart 2012 itibariyla kapams bakiyesi - 2.555.761 23.452.817 78.088.805 471414 3.431.272 31.913 993.615 - 109.025.597

1 Ocak 2012 itibariyla net defter degeri 10.979.977 1.189.907 22.974.491 19.848.893 172.370 2.265.522 20.775 2.067.647 1.623.103 61.142.685

31 Mart 2012 itibariyla net defter degeri 10.979.977 1.119.215 22.477.212 19.429.062 208.887 2.235.049 22.200 1.959.588 407.827 58.839.017

31 Mart 2012 tarihi itibartyla maddi duran varliklardan ayrilan 1.862.537 TL amortisman giderinin, 1.462.641 TL’si iiretim maliyetine, 399.542 TL’si ¢alismayan kisim giderlerine, 354
TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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12. Maddi Duran Varhklar (devamm)

Sirket’in sahip oldugu yeniden degerleme yapilmis arazi, bina, tesis ve makine ve cihazlarin tarihi maliyet
esasina gore belirlenen net defter degerlerine asagida yer verilmistir.

31 Mart 31 Arahk
2013 2012
Arazi ve arsalar 526.359 526.359
Binalar 10.851.455 11.076.319
Tesis, makine ve cihazlar 9.069.684 9.587.512
Toplam 20.447.498 21.190.190
13. Maddi Olmayan Duran Varhklar
Hazirhik Arastirma Diger ozel
gelistirme Arama gelistirme tiilkenmeye
Maliyet degeri giderleri giderleri giderleri  tabi varhiklar Haklar Toplam
1 Ocak 2013 itibariyla acilis
bakiyesi 127.836.808 4.261.814 33.600 12.532.267 11.784.896 156.449.385
Alimlar 9.933.205 502.616 - 772.091 271.807 11.479.719
31 Mart 2013 itibar1yla
kapams bakiyesi 137.770.013 4.764.430 33.600 13.304.358 12.056.703 167.929.104
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2013 itibariyla acilis
bakiyesi 71.068.303 7.097 10.167 28.199 9.601.505 80.715.271
Donem gideri 4.711.328 356 1.680 1.175 280.085 4.994.624
31 Mart 2013 itibar1yla
kapams bakiyesi 75.779.631 7.453 11.847 29.374 9.881.590 85.709.895
1 Ocak 2013 itibariyla
net defter degeri 56.768.505 4.254.717 23.433 12.504.068 2.183.391 75.734.114
31 Mart 2013 itibar1yla
net defter degeri 61.990.382 4.756.977 21.753 13.274.984 2.175.113 82.219.209

31 Mart 2013 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklardan ayrilan 4.994.624 TL amortisman giderinin ,
4.990.298 TL’si liretim maliyetine, 4.326 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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13. Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

14.

15.

Hazirhk Arastirma Diger ozel

gelistirme Arama gelistirme tilkkenmeye
Maliyet degeri giderleri giderleri giderleri  tabi varliklar Haklar Toplam
1 Ocak 2012 itibariyla acilis
bakiyesi 84.533.473 558.912 33.600 - 10.366.221 95.492.206
Alimlar 4.387.688 15.410 - - 16.186 4.419.284
31 Mart 2012 itibariyla
kapams bakiyesi 88.921.161 574.322 33.600 - 10.382.407 99.911.490
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2012 itibariyla acilis
bakiyesi 26.636.193 - 3.447 - 8.580.156 35.219.796
Donem gideri 20.530.545 - 1.680 - 223.972 20.756.197
31 Mart 2012 itibariyla
kapams bakiyesi 47.166.738 - 5.127 - 8.804.128 55.975.993
1 Ocak 2012 itibariyla net
defter degeri 57.897.280 558.912 30.153 - 1.786.065 60.272.410
31 Mart 2012 itibariyla net
defter degeri 41.754.423 574.322 28.473 - 1.578.279 43.935.497

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklardan ayrilan 20.756.197 TL amortisman giderinin
tamami {iretim maliyetine dahil edilmistir.

Serefiye
Bulunmamaktadir.
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Siirt ve Silopi igyerlerinde 5510 sayili Kanun geregi sigorta prim tesvikinden ve 4857 sayili kanunun 30.
maddesi kapsaminda 6ziirlii personel istihdami tesvikinden yararlanmaktadir. Diger isyerlerinde 5510 sayili
Kanun geregi sigorta prim tegvikinden yararlanmaktadir. Ocak - Mart 2013 déneminde 276.054 TL sigorta
primi tesvikinin 256.246 TL’si genel tretim giderleri hesabindan, 19.808 TL’si genel yonetim giderleri
hesabindan mahsup edilmistir (31 Aralik 2012: Vergi ve sigorta primi tesvikleri 1.213.288 TL olup genel
iretim giderlerinden 1.136.187 ve genel yonetim giderlerinden 77.101 TL mahsup edilmistir).

Sirket’in Siirt Madenkdy Isletmesi’ne ait tevsi yatirimi icin T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Miidirligii'nce diizenlenen 17 Eyliil 2012 tarih 106816 No’lu Yatirim Tesvik Belgesi
bulunmaktadir. Sirket bu Yatirnm Tegvik Belgesi’ne iliskin faydalardan ilgili yatirnmlarin yapilmasini takiben
istifade edecektir. Bu kapsamda Sirket, vergi indirimi, KDV istisnasi, giimriik vergisi muafiyeti, sigorta primi
igveren hissesi destegi, faiz destegi, gelir vergisi stopaji destegi ve sigorta primi destegi gibi bolgesel destek
unsurlarindan yararlanacak olup, KDV ve giimriik vergisi muafiyeti ile ilgili faydalardan 2012 yil1 igerisinde
yararlanmaya baglamistir.
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16. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bor¢ Karsiliklar
31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli karsihiklar 2013 2012
Dava kargihigi 397.365 397.365
Maden devlet hakki 1.984.231 1.568.660
Diger bor¢ ve gider karsiliklar 514.045 394.121
2.895.641 2.360.146

31 Mart 2013 tarihi itibariyla Sirket aleyhine ¢esitli konularda acilmis ve halen devam eden toplam 597.365 TL
(31 Aralik 2012: 597.365 TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Sirket Yonetimi 397.365 TL (31 Aralik 2012:
397.365 TL) tutarindaki dava i¢in karsilik ayirmustir. Bu davalarin 191.874 TL’si personel davalarna iligkindir
(31 Aralik 2012: 191.874 TL).

Yukarida belirtildigi lizere Sirket, donem icerisinde olagan faaliyetleri dahilinde birden ¢ok davaya davali ve
davaci olarak taraf olmustur. Bu kapsamda Sirket Yonetimi, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmamis ya da
gerekli karsiliklarin ayrilmadigi ve Sirket’in finansal durumu ya da faaliyet sonuglar {izerinde olumsuz etkisi
olabilecek devam eden dava ya da yasal takip olmadig1 goriisiindedir.

Dava karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri asagida verilmistir.

2013 2012
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 397.365 777.161
Yil i¢inde konusu kalmayan karsilik tutari - (251.266)
Kapams bakiyesi, 31 Mart 397.365 525.895
Uzun vadeli borg karsiliklar1 maden kapama maliyetlerinden olusmaktadir.
2013 2012
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 10.205.333 -
Yil iginde ayrilan kargilik tutar - -
Faiz maliyeti 92.319 -
Kapams bakiyesi, 31 Mart 10.297.652 -
Alinan ve Verilen Teminatlar
31 Mart 2013 31 Arahik 2012

Alinan teminatlar Doviz Tutar1  TL Karsihig: Doviz Tutar1  TL Karsihgn

Teminat mektuplari (TL) - 4.233.915 - 4.056.915

Teminat mektuplari (Avro) 768.600 1.782.307 16.600 39.038

Teminat mektuplari (ABD Dolar) 144.000 260.453 144.000 256.694

Teminat ¢ekleri (TL) - 100.000 - 100.000

Teminat senetleri (TL) - 1.917.468 - 1.917.468

Teminat senetleri (Avro) 150.200 348.299 150.200 353.225

Toplam 8.642.442 6.723.340
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16. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin
tablolar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler 2013 2012
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Verilen 18.827.604 18.675.611
Teminat Mektuplar: 18.645.361 18.493.368
Nakdi Teminatlar 182.243 182.243
B. TamKonsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Verilen - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger
3’lincii Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Verilen 2.200.000 1.000.000
D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar 2.418.000 2.418.000

i. Ana Ortak Lehine Verilen - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamna Girmeyen Diger Grup

Sirketleri Lehine Verilen 2.418.000 2.418.000

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3’incii kisiler

Lehine Verilen - -
Toplam (*) 23.445.604 22.093.611

(*)  Sirket’in TRI pozisyonuna konu olan tiim teminat mektuplari, nakdi teminatlar ve kefaletler Tiirk Lirast’dir.

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31 Mart 2013 tarihi itibartyla %0,52’tiir
(31 Aralik 2012 tarihi itibariyla %0,54).
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16. Karsihiklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler (devami)
Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

Sirket kullandig1 kredilere kargilik grup sirketlerinden kefalet almakta ayni sekilde bu sirketler lehine kefalet
vermektedir. Kullanilan kredilerin vadesi gelmemis anapara bakiyeleri asagidaki tablolarda risk tutar1 baslig
altinda gosterilmektedir. Tabloda goriilen risk tutar1 gayri nakdi kredilere aittir. Riski bulunmayan kefalet
tutarlar1 grup sirketleri tarafindan kullanilarak kapatilan ve kullanilmayacak kredilere ait genel s6zlesmelere ait
olup banka mutabakatlarinda yer almasi nedeniyle agagidaki tablolarda gosterilmeye devam edilmektedir.

31 Mart 2013

. . Garanti / Kefalet Risk
Iliskili Taraf liskinin Niteligi Verilen Taahhiit Tutar Tutan
Park Holding Ortak

Verilen Kefalet - USD 24.918.252 -

Verilen Kefalet - Avro 16.310.211 -

Verilen Kefalet - TL 1.700.000 -
Turgay Ciner Ortak

Verilen Kefalet - USD 16.684.889 -
Park Teknik Grup ici Sirket

Verilen Kefalet - USD 15.175.000 -

Verilen Kefalet - Avro 8.623.971 -

Verilen Kefalet - TL 4.800.730 2.400.000
Ciner Gorsel Yayinlar Grup lci Sirket

Verilen Kefalet - Avro 2.830.000 -
Park Denizcilik Hopa Liman Grup lci Sirket

Verilen Kefalet - TL 18.000 18.000
Park Termik istirak

Verilen Kefalet - USD 140.375.000 -
Eti Soda Uretim A.S. Grup ici Sirket

Verilen Kefalet - USD 6.240.000 -
Toplam Verilen Kefalet - USD 203.393.141 -

Verilen Kefalet - Avro 27.764.182 -

Verilen Kefalet - TL 6.518.730 2.418.000
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16. Karsihiklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Aralik 2012

. . Garanti / Kefalet Risk
liskili Taraf liskinin Niteligi Verilen Taahhiit Tutar Tutari
Park Holding Ortak

Verilen Kefalet - USD 24.918.252 -

Verilen Kefalet - Avro 16.310.211 -

Verilen Kefalet - TL 1.700.000 -
Turgay Ciner Ortak

Verilen Kefalet - USD 16.684.889 -
Park Teknik Grup lci Sirket

Verilen Kefalet - USD 15.175.000 -

Verilen Kefalet - Avro 8.623.971 -

Verilen Kefalet - TL 4.800.730 2.400.000
Ciner Gorsel Yayinlar Grup lci Sirket

Verilen Kefalet - Avro 2.830.000 -
Park Denizcilik Hopa Liman Grup Ici Sirket

Verilen Kefalet - TL 18.000 18.000
Park Termik istirak

Verilen Kefalet - USD 140.375.000 -
Eti Soda Uretim A.S. Grup lci Sirket

Verilen Kefalet - USD 6.240.000 -
Toplam Verilen Kefalet - USD 203.393.141 -

Verilen Kefalet - Avro 27.764.182 -

Verilen Kefalet- TL 6.518.730 2.418.000
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16. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Mart 2013

. . Garanti / Kefalet Risk
1liskili Taraf Iliskinin Niteligi Alinan Taahhiit Tutar Tutan
Park Holding Ortak
Alinan Kefalet - USD 2.000.000 22.396
Alian Kefalet - Avro 1.760.050 237.210
Alinan Kefalet - TL 1.100.000 -
Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 7.150.000 5.000
Park Holding, Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 300.000 93.110
Alinan Kefalet - TL 1.756.800 1.756.800
Park Holding, Park Termik ve ]
Turgay Ciner Ortak / Istirak
Alinan Kefalet - USD 23.000.000 -
Park Holding, Park Teknik ve Ortak /
Turgay Ciner Grup I¢i Sirket
Alinan Kefalet - USD 10.447.500 -
) Alinan Kefalet - TL 1.230.501 -
Park Holding, Park Termik, Ortak / Istirak
Park Teknik, Turgay Ciner Grup Igi Sirket
Alinan Kefalet - USD 7.280.000 -
Alinan Kefalet - Avro 8.917.876 -
Alman  Kefalet - CHF 1.623.000 -
. Alman Kefalet - TL 1.522.000 63.214
Park Termik, Park Teknik ve Ortak_/ Istirak
Turgay Ciner Grup Igi Sirket
Alinan Kefalet - USD 64.956.770  6.862.531
. Alman Kefalet - TL 82.500 50.371
Park Holding, Park Teknik Ortal.< /' Grup Igi
Sirket
Alinan Kefalet - TL 5.720.000 2.860.000
Toplam Almman  Kefalet - USD 107.684.270  6.884.900
Alinan Kefalet - Avro 10.677.926 237.210
Alinan Kefalet - CHF 1.623.000 -
Alinan Kefalet - TL 18.861.801 4.828.495
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16. Karsihiklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Alinan ve Verilen Teminatlar (devami)

31 Aralik 2012
. . Garanti / Kefalet Risk
1liskili Taraf Iliskinin Niteligi Alinan Taahhiit Tutar Tutan
Park Holding Ortak
Alinan Kefalet - USD 2.000.000 22.396
Alian Kefalet - Avro 1.760.050 296.338
Alinan Kefalet - TL 1.100.000 -
Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 7.150.000 5.000
Park Holding, Turgay Ciner Ortak
Alinan Kefalet - TL 300.000 93.110
Alinan Kefalet - TL 1.756.800 1.756.800
Park Holding, Park Termik ve ]
Turgay Ciner Ortak / Istirak
Alinan Kefalet - USD 23.000.000 -
Park Holding, Park Teknik ve Ortak /
Turgay Ciner Grup I¢i Sirket
Alinan Kefalet - USD 10.447.500 -
) Alinan Kefalet - TL 1.230.501 -
Park Holding, Park Termik, Ortak / Istirak
Park Teknik, Turgay Ciner Grup Igi Sirket
Alinan Kefalet - USD 7.280.000 -
Alinan Kefalet - Avro 8.917.876 -
Alman  Kefalet - CHF 1.623.000 -
. Alman Kefalet - TL 1.522.000 8.800
Park Termik, Park Teknik ve Ortak_/ Istirak
Turgay Ciner Grup Igi Sirket
Alinan Kefalet - USD 64.956.770  6.963.008
. Alman Kefalet - TL 82.500 55.440
Park Holding, Park Teknik Ortal.< /' Grup Igi
Sirket
Alinan Kefalet - TL 5.720.000 2.860.000
Toplam Almman  Kefalet - USD 107.684.270  6.985.704
Alinan Kefalet - Avro 10.677.926 296.338
Alinan Kefalet - CHF 1.623.000 -
Alinan Kefalet - TL 18.861.801 4.779.150
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17.

18.

Taahhiitler

Operasyonel Kiralama

Sirket’in 2013 senesi igerisinde finansal kiralama kapsaminda yaptigi islemlerin detayt Not 7’de verilmistir.
Buna ek olarak faaliyet doneminde sirket i¢i ve sirket dig1 firmalardan faaliyet kiralamalar1 mevcut olup detay
asagidaki tabloda verilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2013 2012

Arsa ve arazi kira gideri 11.286 13.058
Bina kira gideri 126.869 85.497
Tas1t kira gideri 554.437 401.013
Makine kira gideri 937.532 835.335
Maden kira gideri (rddovans) 510.300 741.944
2.140.424 2.076.847

ihracat Taahhiitleri

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ihracat taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
Calisanlara Saglanan Faydalar

Kisa vadeli

Kullanilmayan izin karsiliklari, Sirket personelinin 6nceki dénemlerde kullanmadig1 izinler neticesinde olusan
izin ticretleri i¢in ayrilan kargiliklar1 ifade etmektedir (Not 19).

2013 2012
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.608.970 1.187.274
Yil iginde 6denen (-) (238.168) (8.654)
Yil igcindeki artig 246.112 76.165
Kapams bakiyesi, 31 Mart 1.616.914 1.254.785

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsiliklari

Yiiriirliikteki Is Yasasi hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’mc1t Maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Nisan 2013 tarihinden itibaren gegerli olan tavan
tutar1 3.129,25 TL dikkate alinmistir (31 Aralik 2012: 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan tavan tutari
3.129,25 TL).

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii zorunluluk olmadigimdan dolayr herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
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18. Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)
Kidem tazminati karsihiklari (devami)

Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in c¢alisanlarin  emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliligiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. Yeniden diizenlenmis UMS 19, Calisanlara
Saglanan Faydalar, isletmenin yiikiimliiliklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.

Esas varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranim
ifade eder. Sonugta, 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, ekli finansal tablolarda yiikiimliiliikler,
caliganlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir.

Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %5 enflasyon (31 Aralik 2012: %5) ve %9,00 iskonto orani (31 Aralik
2012: %9,00) varsayimlarma gore yaklagik %3,81 olarak elde edilen reel iskonto orami (31 Aralik 2012:
%3,81) kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati karsihiginda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2013 2012
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 6.524.426 4.946.935
Faiz maliyeti 61.286 56.842
Hizmet maliyeti 321.846 195.390
Yil i¢inde 6denen (-) (197.126) (50.289)
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 6.710.432 5.148.878
19. Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler
31 Mart 31 Arahk
Diger donen varhiklar 2013 2012
Devreden KDV 7.089.566 5.940.914
Diger KDV 2.971.786 569.992
Celecek aylara ait giderler 1.036.021 1.738.437
Verilen siparig avanslari 722.230 435.361
Gelir tahakkuklar 71.910 84.383
Personel avanslari 5.021 5.277
Is avanslan 2.136 1.595
11.898.670 8.775.959

Diger donen varliklar icerisinde yer alan iligkili taraflardan alacaklar tutar1 net 7.157 TL olup ilgili islemlerin
ayrintist Not 29’da verilmistir (31 Aralik 2012: 6.872 TL).

31 Mart 31 Arahik

Diger duran varhiklar 2013 2012
Verilen siparis avanslar 1.912.936 51.000
Gelecek yillara ait giderler 1.570.265 1.567.607
3.483.201 1.618.607

Gelecek yillara ait giderlerin 1.536.699 TL (31 Aralik 2012: 1.458.235 TL) tutarindaki kism: Orman Arazisi
Agaclandirma bedellerinden olugsmaktadir.
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19. Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler (devami)

31 Mart 31 Arahk
Diger Kkisa vadeli yiikiimliiliikler 2013 2012
Kullanilmayan izin alacaklan karsiligi1 (Not 18) 1.616.914 1.608.970
Alnan siparis avanslan 470.799 -
Gider tahakkuklari 85.155 207.356
CGelecek aylara ait gelirler 34.943 50.452
Diger 54.785 5.440
2.262.596 1.872.218
20. Ozkaynaklar
a) Sermaye

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Ad Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Park Holding A.S. % 61,25 91.168.622 % 61,25 91.168.622
Turgay Ciner % 6,76 10.065.983 % 6,76 10.065.983
Diger % 31,99 47.632.638 % 31,99 47.632.638
Toplam % 100,00 148.867.243 % 100,00 148.867.243

Sirket’in ortaklarmdan Park Enerji Ekipmanlar1 Madencilik Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., TTK ve
KVK geregince tiim aktif ve pasifiyle yine ana ortak olan Park Holding A.S. ile infisahsiz olarak 29 Subat
2012 tarihinde birlesmistir. Bu birlesme sonucunda Park Holding A.S.’nin Sirket sermayesindeki pay1
%39,65’ten %61,25’e yiikselmistir.

Sermayeyi Temsil Eden Paylara iliskin Bilgi

Nama / Nominal Sermayeye
Grubu Hamiline  Deger (TL) Oram Imtiyaz Tiirii
A Nama 18.290.866 %12,29 6 Yénetim Kurulu Uyesi ile Denetim Kurulu Uyesi
se¢me hakki1
9 .
E H:::?I e ;;gigggg 0;2 gé:gg 3 Yonetim Kurulu Uyesi segme hakki
148.867.243 %100,00

Sirket’in 13 Mart 2009 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulu toplantisinda esas sézlesmenin “Sermaye”
baslikli 6’nc1 maddesi degisikligi onaylanarak sermayeyi temsil eden paylardan B grubu paylarin
6.310.000.000 adetlik kismi nama yazili hale gelmis ve kayitli sermaye tavani 300.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir. Esas sozlesme degisikligi 13 Mart 2009 tarihinde tescil ve 18 Mart 2009 tarihinde Tiirkiye

Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.
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20. Ozkaynaklar (devami)

Sirket’in 30 Nisan 2009 tarihli 2008 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanan ve ayni giin tescil edilen
Ceytag Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin devralinmasina iliskin “Birlesme Sozlesmesi” geregince
1,15654 olarak belirlenen birlesme orani ger¢evesinde ¢ikarilmis sermayesi 120.000.000 TL’den 28.867.243
TL artirilarak 148.867.243 TL’ye ¢ikartilmustir.

b) Sermaye Diizeltme Farklar:

Sirket’in daha once olugmus sermaye diizeltme farklarindan zarar mahsubunda kullanilan miktar diisiildiikten
sonra kalan 40.960.229 TL sermaye diizeltme farklarinin 40.065.114 TL’si 2008 yilinda sermayeye ilave
edilmigtir. Kalan 895.115 TL 6denmis sermaye igerisinde raporlanmistir. Sirket’in Ceytags Madencilik Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi sonucu devren gelen 15.482.308 TL sermaye diizeltmesi olumlu fark: ekli
finansal tablolarda 6denmis sermaye icerisinde yer almis olup asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Mart 31 Arahk

2013 2012

Enflasyon diizeltmesi 895.115 895.115
Enflasyon diizeltmesi - birlegme etkisi 15.482.308 15.482.308
Nominal sermaye 148.867.243 148.867.243
Diizeltilmis sermaye 165.244.666 165.244.666

¢) Hisse Senedi ihra¢ Primleri ve iptal Karlari

Sirket’in Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi sonucu devren gelen 132.368 TL
hisse senedi ihra¢ primi mevcuttur (31 Aralik 2012: 132.368 TL).

d) istiraklerden Emisyon Primleri

Sirket’in Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi sonucu devren gelen 6.175.274 TL
istirak emisyon primi bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 6.175.274 TL).

e) Deger Artis Fonlar1

Bilangoda maddi duran varliklar olarak raporlanan Edirne ilinde bulunan arsa ve binalarin rayi¢ bedelle
degerlenmesi sonucu 31 Aralik 2008 tarihinde 5.646.593 TL tutarinda deger artis fonu hesaplanmistir. Ayrica
Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesi sonucu devren gelen 14.563.489 TL deger artis
fonu mevcuttur. Bu tutarlardan hesaplanan ertelenmis vergi farklarmin ve degerlemeye tabi tutulan varliklarin
deger artig fonuna isabet eden amortismanin indirilmesi sonucu kalan 18.184.232 TL, bilangoda 6zkaynaklar
igerisinde yer alan deger artig fonlar1 hesabinda gosterilmistir.

Bilangoda goriinen yeniden degerleme fonunun olusumu asagidaki tablodaki gibidir.

Deger artis fonlari 2013 2012
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu 18.480.380 19.749.007
Amortisman farki (296.148) (314.766)
31 Mart tarihi itibariyla 18.184.232 19.434.241
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20. Ozkaynaklar (devami)
f) Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler

Yasal Yedekler: Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis dénem
ticari karmdan yillik %5 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve
temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 {izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Birinci Tertip ikinci Tertip Birinci Tertip ikinci Tertip
Yedek Akce Yedek Akce Yedek Akce Yedek Akce
Devir 15.749.388 8.979.486 10.708.388 565.247
Yil icinde ayrilan - - 5.041.000 8.414.239
Toplam 15.749.388 8.979.486 15.749.388 8.979.486

g) Gecmis Yillar Kar / Zararlar

Sirket SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig kapsaminda gerekli diizeltmeleri yapmis ve diizeltme sonrasi
geemis yil kar zararlarinin detay1 agagidaki gibi olusmustur.

2013 2012
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 128.393.512 139.985.891
Onceki dénem net kari 107.315.083 100.895.711
Yeniden degerleme amortisman farklarn 296.148 314.766
Kapams bakiyesi, 31 Mart 236.004.743 241.196.368

h) Kar Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili “Sermaye
Piyasast Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklar
Esaslar Hakkinda Tebligi”’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve
sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

Sirket’in 31 Mart 2013 ftarihi itibariyla yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklari,
ayrilmasi gereken 966.538 TL tutarindaki birinci tertip yasal yedeklerin diisiilmesinden sonra kalan 18.364.231
TL tutarindaki dénem kar1 ve 218.799.031 TL tutarmdaki olaganiistii yedekleri olmak {izere toplam
249.208.472 TL’dir (Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen esaslar dahilindeki toplam tutar 249.208.472
TL’dir.). 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklari,
ayrilmas1 gereken 4.477.642 TL tutarindaki birinci tertip yasal yedeklerin diisiilmesinden sonra kalan
85.075.189TL tutarindaki donem kar1 ve 129.246.201 TL tutarindaki olaganiistii yedekleri olmak tizere toplam
214.321.390 TL’dir (Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslar dahilindeki toplam tutar 231.230.954
TL’dir.).
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21. Satislar ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Satis gelirleri 2013 2012
Yurtici satiglar 6.587.287 6.696.596
Yurtdigi satiglar 47.619.058 59.982.447
54.206.345 66.679.043

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Satis miktarlari 2013 2012
Konsantre bakir (Dmt) 19.851 14.481
Katot bakir (mt) - 1.600
Asfaltit (ton) 61.089 74.088

Yurtigi satiglarinin 6.587.287 TL’si (31 Mart 2012: 6.696.596 TL) grup i¢i sirketlere, yurtdisi satiglarinin ise
tamami Belgika’ya yapilmaktadir (31 Mart 2012: Yurtdis satiglarinin yaklasik %62’si Belgika’ya, geriye kalan
%38’1 ise Isvigre’ye yapilmaktadir).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Satislarin maliyeti 2013 2012
ilk madde ve malzeme maliyetleri 3.696.903 3.868.729
Iscilik gideri 6.286.887 4.762.865
Genel liretim gideri 16.673.347 31.615.822
Uretilen mamul maliyeti 26.657.137  40.247.416
Mamul s toklarinda degisim 7.205.986  (9.618.707)
Dénem bast mamiil 29.610.382 24.590.178
Donem sonu mamiil 22.404.396 34.208.885
Satilan mamul maliyeti 33.863.123 30.628.709
Alimlar 632 12471
Satilan emtia maliyeti 632 12471
Satilan hizmet maliyeti - 1.362.819

Diger satislarin maliyeti -
33.863.755 32.003.999

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Uretim mik tarlar: 2013 2012
Konsantre bakir (Wmt) 23.287 22.646
Katot bakir (Mt) - 902
Asfaltit (ton) 61.089 74.088
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22. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2013 2012
Arastirma ve gelistirme giderleri 30.000 -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2.756.396 2.469.418
Genel yonetim giderleri 4.331.874 4.600.990
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2013 2012
Nakliye giderleri 1.260.717 1.175.503
Navlun giderleri 892.923 524.927
Thracat giderleri 411.315 490.543
Malzeme giderleri 134.113 144.497
Diger 57.328 133.948
2.756.396 2.469.418
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Genel yonetim giderleri 2013 2012
Danismanlik ve gider paylar 1.277.134 2.185.612
Personel giderleri 1.000.422 842.496
Amortisman giderleri 513.501 530.487
Vergiresim ve harglar 431.747 367.407
Yardim ve bagiglar 318.983 305.804
Kira giderleri 173.132 144.033
Kidem ve izin karsihgi 65.268 31.736
Diger 551.687 193.415
4.331.874 4.600.990
23. Niteliklerine Gore Giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri 2013 2012
Uretim maliyeti 7.036.292 22.218.838
Hazirlik gelistirme itfa paylar 4.677.575 20.530.545
Maden kapama maliyetleri amortismani 364.794 -
Diger amortisman 1.993.923 1.688.293
Genel yonetim giderleri 513.501 530.487
Calismayan kisim giderleri 384.240 399.542
7.934.033 23.148.867
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23.

24,

Niteliklerine Gore Giderler (devam)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Personel giderleri 2013 2012
Uretim maliyeti 7.999.325 7.256.315
Maaslar ve iicretler 6.808.109 6.226.450
Calisanlara saglanan faydalar 1.191.216 1.029.865
Genel yonetim giderleri 1.000.422 842.496
Maaslar ve ticretler 853.752 730.129
Calisanlara saglanan faydalar 146.670 112.367

8.999.747 8.098.811

Diger Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Diger faaliyet gelirleri 2013 2012
Konusu kalmayan kargiliklar 435.294 316.532
Kira gelirleri 34.232 37.217
Diger gelir ve karlar 13.212 60.617
Diger olagan gelir ve karlar 11.478 4.321
494.216 418.687
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Diger faaliyet giderleri 2013 2012
Calismayan kisim giderleri 580.459 1.108.256
Onceki dénem zararlar 4.676 402
Diger 5 212.861
585.140 1.321.519

Caligilmayan kisim gideri olan 580.459 TL’nin 186.479 TL’si Edirne subesinde mevcut atil durumdaki fabrika
binast amortisman giderini, 193.908 TL’si birlesme sonucunda varliklarina dahil olan Ceyhan / Adana
adresinde kurulu atil durumdaki iplik fabrikasi bina, makine ve demirbaglarina ait amortisman giderlerinden
200.072 TL’si ise alict firmanm ariza nedeniyle Ocak 2013 déneminde iiretime ara vermesine bagli olarak
Silopi asfaltit tesisinde ¢alisilmayan déneme ait giderlerden olugmaktadir (31 Mart 2012: Calisilmayan kisim
gideri 1.108.256 TL’nin 186.501 TL’si Edirne subesinde mevcut atil durumdaki fabrika binasi amortisman
giderini, 195.873 TL’si birlesme sonucunda varliklarina dahil olan Ceyhan / Adana adresinde kurulu atil
durumdaki iplik fabrikasi bina, makine ve demirbaslarina ait amortisman giderlerinden, 725.882 TL’si ise alici
firmanm ariza nedeniyle Subat 2012 - Mayis 2012 déneminde iiretime ara vermesine bagli olarak Silopi asfaltit
tesisinde ¢aligilmayan déneme ait giderlerden olusmaktadir.).
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25. Finansal Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2013 2012

Faiz geliri 1.813.310 6.528.406
Satistan olusan faiz gelirleri 14.789 65.578
Kambiyo karlar 5.462.855 112.959
Reeskont faiz gelirleri 148.001 230.047

7.438.955 6.936.990

26. Finansal Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2013 2012

Reeskont faiz giderleri 415.313 2.800.510
Kambiyo zararlar 2.340.601 3.757.011
Alslardan olusan faiz giderleri 145.546 58.389
Faiz gideri 107.246 39.385
Diger finansal giderler 48.809 18.427

3.057.515 6.673.722

Vadeli alislardan olusan 145.546 TL finansal giderlerin 144.057 TL’si stok, 1.489 TL’si hizmet alimlarindan
olusmaktadir (31 Mart 2012: Vadeli alislardan olusan 58.389 TL finansal giderlerin 58.302 TL’si stok, 87
TL’si hizmet alimlarindan olusmaktadir).

Doénem iginde olusan toplam finansman giderlerinin maddi duran varliklara yiiklenen veya yiliklenmesi gereken
kismi mevcut degildir (31 Mart 2012: Bulunmamaktadir).
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27. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
Ertelenmis Vergi Varliklar: ve Yiikiimliiliikleri
Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki

farklhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikleri
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1

ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

31 Mart 31 Aralik
2013 2012
Ertelenmis vergi varliklar 8.408.147 7.185.323
Ertelenmis vergi yukiimliiliikleri (-) (10.719.014) (10.966.296)
Diger kapsaml gelir ve gider ile iligkilendirilen
ertelenmis vergi varhklar - 75.370
Ertelenmis vergi varligi (net) (2.310.867) (3.705.603)
Ertelenmis vergi varhiklari / 31 Mart 31 Aralik
(yiikiimliiliikleri) 2013 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme
ve ekonomik omiir farklihklar (1.199.989) (1.249.145)
Maden kapama maliyetleri 346.737 255.315
Kidem tazminati ve izin karsiliklart 1.665.470 1.626.680
Alacak ve borglarn reeskontu 49.731 (3.830)
Borg ve gider karsiliklar 79.473 79.473
Stoklarm donemselligi ve degerleme farklar (10.906) 209.611
Satiglarm donemselligi (3.249.528) (4.631.175)
Diger 8.145 7.468
(2.310.867) (3.705.603)
Kurumlar Vergisi
31 Mart 31 Aralik
2013 2012
Kurumlar vergisi kargihig1 (4.739.305) (21.710.762)
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) 196.255 20.423.794
Bilancodaki vergi karsiligi (4.543.050) (1.286.968)

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarna iliskin
tahmini vergi ylikiimliliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari, tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2012: %20).

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2012: %20). 31 Mart 2013 donem kar1 {izerinden
hesaplanan vergi tutar1 4.739.305 TL’dir (31 Mart 2012: 5.749.618 TL). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan distilmek tizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.
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27. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devam)

Kurumlar Vergisi (devam)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilm 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1 - 25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarint kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar
tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.

UMS 12 gergevesinde vergi gideri/ gelir ile muhasebe kari arasindaki mutabakat calismasi asagida
belirtilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2013 2012

Cari donem kurumlar vergisi karsihg1 (4.739.305) (5.749.618)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.394.736 457.749

Gelir tablosundaki vergi karsilig: (3.344.569) (5.291.869)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Vergi karsiliginin mutabakati 2013 2012

Vergi dncesi kar 17.514.836 26.965.072

Gecgerli vergi orani %20 %20

Hesaplanan vergi 3.502.967 5.393.014
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati

- Kanunen kabul edilmeyen giderler 24.400 44.872

- Indirim ve istisnalar (50.000) (125.928)

- Vergiye konu olmayan diger gegici farklarin etkisi (132.798) (20.089)

Gelir tablosundaki vergi karsilig: 3.344.569 5.291.869
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28. Hisse Basina Kazang

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
Hisse basina kazang 2013 2012
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 14.886.724.300 14.886.724.300
Net donem kart 14.170.267 21.673.203
Hisse basina kazang 0,00095 0,00146

29. Illiskili Taraf Aciklamalar:

iliskili Taraflardan Alacaklar

31 Mart 2013

Tarafin Ticari Diger Diger Donen

Unvan Niteligi Alacaklar Alacaklar Varhklar Toplam
Park Holding A.S. Ortak - 25.365.758 - 25.365.758
Park Termik Elektrik San ve Tic.A.S. Istirak 23.479 - - 23.479
Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup Ici Sirket 6.069.626 - - 6.069.626
Personelden alacaklar Personel - - 5.501 5.501
Diger iliskili taraflardan alacaklar Personel - - 1.656 1.656
Toplam 6.093.105 25.365.758 7.157 31.466.020
Reeskont (50.261) (279.627) (329.888)
Net 6.042.844 25.086.131 7.157 31.136.132

31 Arahik 2012

Tarafin Ticari Diger Diger Donen

Unvan Niteligi Alacaklar Alacaklar Varhiklar Toplam
Park Holding A.S. Ortak - 22.959.151 - 22.959.151
Silopi Elektrik Uretim A.S. Grup Igi Sirket 9.211.510 = - 9.211.510
Personelden alacaklar Personel - - 6.672 6.672
Diger iligkili taraflardan alacaklar Personel - - 200 200
Toplam 9.211.510 22.959.151 6.872 32.177.533
Reeskont (63.833) - - (63.833)
Net 9.147.677 22.959.151 6.872 32.113.700

Sirket ticari ve finansal islemlerde Ocak - Mart aylar1 arasi %8,357 vade farki uygulamistir (2012: Ocak — Mart
aylar1 arast ticari iglemlerde ve finansal islemlerde %11,46 tizerinden vade farki uygulamustir).
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29. Illiskili Taraf Aciklamalar1 (devami)

iliskili Taraflara Borg¢lar

31 Mart 2013

Tarafin Ticari Diger
Unvan Niteligi Borg¢lar Borg¢lar Toplam
Park Holding AS. Ortak 639.267 - 639.267
Park Termik Elektrik San ve Tic.A.S. Istirak - 188 188
Eti Soda Uretim Paz.Nak. San. Tic. A.S. Grup Igi Sirket - 20.060 20.060
Havas Turizm Seyahat ve Kargo Tasmmacihigi A.S. Grup Igi Sirket 81.072 - 81.072
Kasmmpasa Sportif Faaliyetler A.S. iliskili Taraf 899.990 - 899.990
Park Insaat Turizm Maden San. ve Tic. A.S Grup I¢i Sirket 19.470 - 19.470
Park Sig.Ara.Hiz.Ltd.Sti. Grup Igi Sirket 21.721 - 21.721
Park Teknik Elekt. Maden.Turizm San.Tic.A.S. Grup I¢i Sirket 317.579 2.758 320.337
Park Toptan Elekt.Enerji Satig San.ve Tic.A.S. Grup Igi Sirket 1.082.224 - 1.082.224
Personele Borglar Personel - 1.557.195 1.557.195
Diger Tliskili Taraflara Temettii Borglari Ortak - 193.805 193.805
Diger iliskili Taraflara Borglar Personel - 95 95
Toplam 3.061.323 1.774.101 4.835.424
Reeskont (24.003) (75) (24.078)
Net 3.037.320 1.774.026 4.811.346
31 Aralik 2012
Tarafin Ticari Diger
Unvan Niteligi Borg¢lar Borg¢lar Toplam
Park Holding A.S. Ortak 2.014.784 - 2.014.784
Park Termik Elektrik San ve Tic.A.S. Istirak 7.995 - 7.995
Havas Turizm Seyahat ve Kargo Tasmmaciligi A.S. Grup Igi Sirket 45.651 - 45.651
Kasimmpasa Sportif Faaliyetler A.S. iliskili Taraf 899.990 - 899.990
Park Sig.Ara.Hiz.Ltd.Sti. Grup I¢i Sirket 10.072 - 10.072
Park Teknik Elekt.Maden.Turizm San.Tic.A.S. Grup Igi Sirket 308.813 - 308.813
Park Toptan Elekt.Enerji Satig San.ve Tic.A.S. Grup I¢i Sirket 726.842 - 726.842
Personele Borglar Personel - 1.419.580 1.419.580
Diger iliskili Taraflara Temettii Borglar Ortak - 193.805 193.805
Diger iliskili Taraflara Borglar Personel - 436 436
Toplam 4.014.147 1.613.821 5.627.968
Reeskont (42.192) - (42.192)
Net 3.971.955 1.613.821 5.585.776
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29. Illiskili Taraf Aciklamalari (devami)
iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Alimlar

31 Mart 2013

Unvan Tarafin Niteligi Mal Hizmet Sabit Kiymet  Faiz Gideri Kira Diger Toplam
-Park Holding A..S. Ortak - 1.206.989 - - 118.400 154.570 1.479.959
-Ciner Turizm Tic.ins.Servis Hizm. A.S. Grup Igi Sirket - 1.054 - - - - 1.054
-Ciner Yap1 Teknik insaat San.ve Tic. A.S. Grup lgi Sirket - 26.355 - - - - 26.355
-Eti Soda Uretim Pazarlama Nak.San.Tic.A.S. Grup Igi Sirket 60 60
-Havas Turizm Sey.ve Kargo Tas. A.S. Grup Igi Sirket - - - - 91.386 23.392 114.778
-Park ins.Turizm Maden San.ve Tic. A.S. Grup Igi Sirket - - - - 16.500 - 16.500
-Park Sigorta Aracihk Hiz.Ltd.Sti. Grup Igi Sirket - 34.085 - - - - 34.085
-Park Teknik Madencilik Turizm San.ve Tic. A.S. Grup Igi Sirket 11.192 73.173 - 4.494 675.214 808 764.881
-Park Termik Elektrik San.ve Tic.A.S. istirak - 964 - 478 - 84.344 85.786
-Park Toptan Elektrik Enerjisi Satis San. Ve Tic. A.S. Grup Igi Sirket 2.757.355 - - - - - 2.757.355
-Silopi Elektrik Uretim A..S. Grup I¢i Sirket - 36.375 - - - 80.505 116.880
Toplam 2.768.547 1.378.995 - 5.032 901.500 343.619 5.397.693
31 Mart 2012
Unvan Tarafin Niteligi Mal Hizmet Sabit Kiymet  Faiz Gideri Kira Diger Toplam
-Park Holding A..S. Ortak - 2.229.633 - - 86.152 - 2.315.785
-Park Enerji Ekip. Mad. Elektrik Urt. San. ve Tic. A.S. Ortak - - - 952 - - 952
-Ciner Yap1 Teknik insaat San.ve Tic. A.S. Grupigi sirket 127.554 - - 2.087 - - 129.641
-Eti Soda Uretim Pazarlama Nak.San.Tic.A.S. Grupigi sirket 1.472 - - - - - 1.472
-Havas Turizm Seyahat ve Kargo Tasimacihigi A.S. Grupigi sirket - 17.880 - 1.186 119.874 - 138.940
-Park Ins. Turizm Maden San. ve Tic. A.S. Grupigi girket - 33.177 - - - - 33.177
-Park Teknik Madencilik Turizm San. ve Tic. A.S. Grupigi irket 206.616 586.541 - 13.325 225.000 1.292 1.032.774
-Park Termik Elektrik San. ve Tic. A.S. istirak - 37.064 - 279 - - 37.343
-Park Toptan Elektrik Enerjisi Satis San. ve Tic. A.S. Grupigi sirket 1.768.264 - - - - - 1.768.264
-Park Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. Grupigi girket - 23.683 - - - - 23.683
-Silopi Elektrik Uretim A.S. Grupigi girket - - - - - 56.989 56.989
Toplam 2.103.906 2.927.978 - 17.829 431.026 58.281 5.539.020

Sirket’in, grup igi sirketleri olan Havag Turizm ve Park Sigorta’dan gergeklestirmis
birebir yansitilan tutarlardan olugmaktadir.

oldugu hizmet alimlar1, ilgili grup sirketlerinin 3’{incii taraflardan aldigi hizmetlere iliskin
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29. Illiskili Taraf Aciklamalari (devami)

iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Satislari

31 Mart 2013

Unvan Tarafin Niteligi Mal Hizmet Sabit Kiymet Faiz Geliri Diger Toplam
-Park Holding A .S. Ortak - - - 489.752 193 489.945
-Havas Turizm Sey.ve Kargo Tas. A.S. Grup I¢i Sirket - - - 70 - 70
-Park Termik Elektrik San.ve Tic.A.S. Istirak 31.872 - - - 1.400 33.272
-Silopi Elektrik Uretim A..S. Grup I¢i Sirket 6.555.415 - - 14.789 600 6.570.804
Toplam 6.587.287 - - 504.611 2.193 7.094.091
31 Mart 2012
Unvan Tarafin Niteligi Mal Hizmet Sabit Kiymet Faiz Geliri Diger Toplam
-Park Holding A..S. Ortak - - - 6.495.003 - 6.495.003
-Park Teknik Mad.Tur.San.ve Tic.A.S. Grupigi sirket - - - - 6.000 6.000
-Silopi Elektrik Uretim A.S. Grupi¢i sirket 5.088.567 1.362.819 - 65.578 32.000 6.548.964
Toplam 5.088.567 1.362.819 - 6.560.581 38.000 13.049.967
1 Ocak - 1 Ocak -
Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Maas, prim ve benzeri diger faydalar 172.120 144,501
161.583 110.081

Bilango tarihi itibariyle toplam izin ve kidem tazminatlari karsiligt
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29. Illiskili Taraf Aciklamalar1 (devami)

Park Holding A.S.

Sirket, yaratilan nakit fazlasinin bir kismimni ana ortagi olan Park Holding A.S.’ye finansal bor¢ olarak
vermektedir. Sirket, finansal alacagi karsiliginda yukarida belirtilen faiz oranlarinda faiz geliri elde
etmektedir.

Yukarida belirtildigi lizere Sirket, iliskili taraflar ile olan tiim finansal ve ticari islemler i¢in vade farki
uygulamaktadir. Bunun sonucu olarak Sirket 2013 yilinda Park Holding A.S.’den 489.752 TL tutarinda (31
Mart 2012: 6.495.003 TL) faiz geliri elde edilmistir.

Sirket ana ortagi olan Park Holding A.S.’den yonetim danigsmanlig1 ve olagan operasyonlart ile ilgili ¢esitli
hizmetler almaktadir. Sirket’in Park Holding A.S.’den sagladigi baslica danigmanlik ve hizmetler; satin
alma fonksiyonlarmin yerine getirilmesini, bilgi islem yatirimlarmm yapilmasini ve kurulmasini, insan
kaynaklar1 siiregleri icin teknik bilgi ve destegin saglanmasini, mali ve vergisel planlama konularinda
destegi, hukuki danigmanlik siireclerini kapsamaktadir.

Sirket’in danismanlik sdzlesmesi 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla sona ermis olup yenilenmemistir. 1 Ocak
2012 tarihinden itibaren, Park Holding A.S. gider dagitimi yontemine gecmistir.

Diger Grup ici Sirketler

Sirket, Park Teknik Madencilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’den Siirt / Madenkdy bakir madeni ile ilgili
dekapaj hizmeti almakta ve kira karsilig1 makine ekipman ve tasit temin etmistir. Dekapaj hizmeti alimi
2012 Subat ayinda sona ermistir.

Sirket, Park Toptan Elektrik Enerjisi Satig Sanayi ve Ticaret A.S.’den Siirt / Madenkdy bakir madeninde
kullanilan elektrik enerjisini satin almaktadir.

Sirket, Havas Turizm Seyahat ve Kargo Tasimaciligi A.S. ile arag kiralama islemleri gerceklestirmektedir.
Sirket, Park Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.’nden sigorta poligesi satin almaktadir.
Sirket, Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin Silopi’deki elektrik santraline asfaltit tedarik etmektedir.

Sirket, Ciner Yapi Teknik Ins. San. Tic. A.S.’den 2011 yilinda alinan yatirim amagh gayrimenkul ile ilgili
i¢ ve dig cephe dekorasyonu ve onarim hizmetlerini almaktadir.

58



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

a) Sermaye riski yonetimi

Sirket’in, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve d6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi, Not 7 ve 8’de agiklanan kredileri de i¢eren borglar, Not 5’da agiklanan nakit ve
nakit benzerleri ve sirasiyla Not 20°de agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve
geemis yil karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket Yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract
yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg / toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliiliikleri, finansal kiralama ve ticari borglari icerir) diigiilmesiyle
hesaplanir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla net borg / toplam dzkaynak orani asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2013 2012

Finansal ve ticari bor¢lar 19.104.161 23.160.923
[ligkili taraflardan diger alacaklar (*) (25.086.131) (22.959.151)
Nakit ve nakit benzerleri (-) (218.823.952) (204.330.058)
Net bor¢ - -
Toplam 6zkaynak 464.640.424 450.470.157
Net bor¢ / toplam 6zkaynak oram (%) 0,00 0,00

(*) Sirket’in ana ortagi Park Holding’e kullandirmis oldugu nakit kaynaklar net bor¢ hesaplamasinda
dikkate alinarak finansal ve ticari borglardan netlestirilmistir.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki dénemden bir farklilik géstermemektedir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket risk yonetimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Sirket finansal araclarini, Finansal Islemler Baskanlig1 vasitasiyla merkezi olarak, Sirket’in risk politikalari
cercevesinde yonetmektedir. Sirket’in nakit giris ve ¢ikislar1 giinliik olarak, aylik nakit akim biitceleri
haftalik raporlarla, yillik nakit akim biitgeleri ise aylik nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yuritiilmektedir. Risk politikalarma iligkin olarak ise Sirket’in Risk Yoénetimi Birimi
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin
olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin ve
diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi
cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

(b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket Yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars: taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket bakir iiretimin tamamini ihrag¢ etmekte ve %90
ihracat gelirini pesin tahsil etmektedir. Bu nedenle miisteri ve kredi riski minimum diizeydedir. Ticari
alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate aliarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli
alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 8).
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Alacaklar
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Bankadaki
31 Mart 2013 Taraf Diger Taraf Mliskili Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 6.093.105 3.528.158 25.365.758 250.937 218.822.456
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kism - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri 6.093.105 3.205.256 25.365.758 250.937 218.822.456
- Teminat, vs. ile giivence altia alinmig kismi - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmii bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diigiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin net defter degeri - 322.902 - - -
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.641.973 - 29.041 -
- Deger diistiklugii (-) - (1.641.973) - (29.041) -

- Net degerin teminat, Vvs. ile giivence altina alinmig kism
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigtikligi (-)

- Net degerin teminat, Vvs. ile giivence altina alinmig kism

E. Bilango disi kredi riski i¢ceren unsurlar

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralk 2012

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Mliskili Taraf

Diger
Taraf

Bankadaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E)

A

E.

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaisgtir.

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kism

Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vs. ile giivence altia alinmig kismi

Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diistikliigline ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, Vvs. ile giivence altina alinmig kism
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigtikligi (-)

- Net degerin teminat, Vvs. ile giivence altina alinmig kism

Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

61

9.211.510

9.211.510

7.273.084

6.959.952

313.132

1.624.264
(1.624.264)

22.959.151

22.959.151

207.423

207.423

29.041
(29.041)

204.327.234

204.327.234



Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Mart 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi Riski Yonetimi (devami)

Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahik

2013 2012

Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gegmis 13.333 8.381
Vadesi iizerinden 1 - 3 ay gegmis 5.626 303.587
Vadesi iizerinden 3 - 12 ay gecmis 303.812 1.033
Vadesi iizerinden 1 - 5 yil gegmis 131 131
Toplam vadesi gecen alacaklar 322.902 313.132

(b.2) Likidite Risk Yo6netimi

Sirket, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar

Thtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dl¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.2) Likidite Riski Yonetimi (devami)

Likidite riski tablolari (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagiliminit gostermektedir. Asagidaki tablolar,
Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlanmustir.
S6z konusu yiikiimliilikler iizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Mart 2013

Sozles me
uyarinca nakit
cikislar:
toplam 3 aydan 3-12 1-5 yul
So6zles me uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) ay aras1 (II) arasi (II)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 24.183.168 24.282.371 22.414.634 1.866.125 1.612
Finansal kiralama borglar 533.760 550.066 137.114 411.340 1.612
Ticari borglar 18.570.401 18.653.223 17.986.243 666.980 -
Diger borglar 4.468.268 4.468.343 3.680.538 787.805 -
Diger ytkiimliiliikler 610.739 610.739 610.739 - -

31 Arahk 2012

Sozles me
uyarinca nakit
cikislary
toplanm 3 aydan 3-12 1-5 y1l
So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) ay aras1 (II) arasi (III)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 27.059.728 27.168.905 25.052.342 1.975.876 140.687
Finansal kiralama borglar 671.482 696.898 139.053 417.158 140.687
Ticari borglar 22.489.441 22.573.202 22.058.789 514.413 -
Diger borglar 3.686.009 3.686.009 2.641.704 1.044.305 -
Diger ytikiimliiliikler 212.796 212.796 212.796 - -

(b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢lilmektedir. Cari
yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigline dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Sirket aldig1 karar dogrultusunda USD olarak izlenmekte olan iligkili taraflarla olan alacak ve bor¢larmi 2010

yil1 bagindan itibaren TL cinsinden takip etmeye baslamistir. Bu degisiklige bagli olarak, alacak ve bor¢lara TL
iizerinden vade hesaplanmaya baslanmustir.
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

(b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi

itibartyla dagilimi asagidaki gibidir

31 Mart 2013

ABD
TL Karsilig: Dolar1 Avro GBP Diger
1. Ticari Alacak 4.475.312 2.474.325 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 218.756.535 120.946.824 5 1 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 451.825 141.491 82.500 - -
3. Diger - -
4. DONEN VARLIKLAR 223.683.672 123.562.640 82.505 1 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.761.936 - 752.000 - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 1.761.936 - 752.000 - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 225.445.608 123.562.640 834.505 1 -
10. Ticari Borglar 792.326 355.750 36.603 23.323 -
11. Finansal Yitkimliilikler 532.163 - 229.489 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilitkler 470.799 260.297 - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.795.288 616.047 266.092 23.323 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 1.597 - 689 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.597 - 689 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.796.885 616.047 266.781  23.323 -
19. Bilango dis1 tiirev aracglarin net varhik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
20. Net yabaner para varlik / 223.648.723  122.946.593 567.724  (23.322) -
(yiikiimliiliik) pozis yonu
21. Parasal kalemler net yabanci
para varhik / (yiik iimliilik)
pozisyonu
221.434.962 122.805.102 266.776 23.322 -
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) ( ) )
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. Doviz varliklarm hedge edilen kisminin tutar - - - - -
24. Doviz yikimliliikklerin hedge edilen kismmnin tutari - - - - -
25. Thracat 47.619.058 26.627.689 - - -
26. ithalat 1.123.244 142.114 273.222 83.476 -
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30.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

(b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahik 2012

ABD
TL Karsilig1 Dolar1 Avro GBP Diger
1. Ticari Alacak 8.115.958 4.552.877 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 204.303.769 114.609.982 5 1 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 294.930 3 126.822 - -
3. Diger - - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 212.714.657 119.162.862 126.827 1 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 212.714.657 119.162.862 126.827 1 -
10. Ticari Borglar 1.260.418 412.672 194.682 23.323 -
11. Finansal Yiikumliilikler 532.110 - 226.266 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumliliikler 17.445 9.786 - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER 1.809.973 422458 420948 23323 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikiimliliikler 139.372 - 59.264 - -
16a. Parasal Olan Diger Yuktumliliikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 139.372 - 59.264 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.949.345 422.458 480.212  23.323 -
19. Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
20. Net yabanci para varlik / 210765312 118740404  (353.385) (23.322) ;
(yiikiimliiliik) pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci
para varhik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu
210.470.382 118.740.401 480.207 23.322 -
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) ( )« )
22.Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarm
toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kismmin tutari - - - - -
24. Doviz yiikiimliiliikklerin hedge edilen kismmin tutart - - - - -
25. Thracat 229.021.684 127.673.704 - - -
26. ithalat 5.309.262 1.102.970 923.435 385.088 -
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inansal Tablolara iliskin Dipnotlar

30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi 6nemsizdir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri TCMB tarafindan bilango tarihi igin

aciklanan doviz alis kurlari ile ¢evrilmistir (31 Mart

2013: 1 ABD Dolar1 = 1,8087 TL ve 1 Euro = 2,3189 TL,

31 Aralik 2012: 1 ABD Dolar1 = 1,7826 TL ve 1 Euro = 2,3517 TL).

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Euro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, list diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran Sirket Yonetimi’nin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu
kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte
Sirket igindeki yurt dis1 faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade

eder.

Kur riskine duyarhhk

31 Mart 2013

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsismda %10 degerlenmesi halinde

ABD Dolar1 net varhik / yiikiimliligii

22.237.350 (22.237.350)

Avro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde

Avro net varhik / yiikiimliiliigii

131.650 (131.650)

Diger doviz kurlarmm TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Diger doviz net varhk / yiikiimliiliigii

(6.400) 6.400

Toplam

22.362.600 (22.362.600)

31 Arahik 2012

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsismda %10 degerlenmesi halinde

ABD Dolari net varhik / yiikiimliiligii

21.166.664 (21.166.664)

Avronun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Avro net varlik / yiikiimliiligii

(83.106) 83.106

Diger déviz kurlarmin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

Diger doviz net varhk / yiikiimliiliigii

(6.695) 6.695

Toplam

21.076.863 (21.076.863)
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3.2) Faiz orani riski yonetimi
Sirket’in finansal yiikiimlilikleri, Sirket’i faiz orami riskine maruz birakmaktadir. Sirket’in finansal
yiikiimliiliikleri agirlikli olarak degisken faizli bor¢lanmalardir. Degisken faizli finansal yiikiimliiliklerin 31
Mart 2013 tarihi itibariyla mevcut bilango pozisyonuna gore, faiz oranlarinda %1°’lik bir yiikselis / diisiis olmasi
ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi oncesi kar 280.687 TL degerinde artacak /
azalacaktir (31 Mart 2012:605.798 TL).
Faiz oram duyarhhg:

Sirket’in faiz oranma duyarl finansal araglariin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2013

Faiz Riskine

Maruz
Degisken Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varhklar 249.647.768 3.526.494 556.096 253.730.358
Nakit ve nakit benzerleri 218.518.793 - 305.159 218.823.952
Ticari alacaklar - 3.526.494 - 3.526.494
Mliskili taraflardan alacaklar 31.128.975 - - 31.128.975
Diger alacaklar - - 250.937 250.937
Finansal yiikiimliiliikler 3.531.050 16.121.626 1.751.095 21.403.771

Finansal kiralama
yikiimliiliikleri - 533.760 - 533.760
Ticari borglar - 15.533.081 - 15.533.081
1liskili taraflara borglar 3.060.251 - 1.751.095 4.811.346
Diger borglar 470.799 54.785 - 525.584
31 Aralik 2012

Faiz Riskine

Maruz
Degisken Faizli Sabit Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar 227.255.914 16.419.490 280.818 243.956.222
Nakit ve nakit benzerleri 204.296.763 - 33.295 204.330.058
Ticari alacaklar - 7.271.813 - 7.271.813
Tliskili taraflardan alacaklar 22.959.151 9.147.677 - 32.106.828
Diger alacaklar - - 247.523 247.523
Finansal yiikiimliiliikler 3.971.955 19.194.408 1.613.821 24.780.184

Finansal kiralama

yiikiimliiliikleri - 671.482 - 671.482
Ticari borglar - 18.517.486 - 18.517.486
Mligkili taraflara borglar 3.971.955 - 1.613.821 5.585.776
Diger borglar - 5.440 - 5.440
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30. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal Araclar Kategorileri

31

32.

Etkin faiz yontemi
ile degerlenen
finansal Krediler ve Satilmaya hazir

31 Mart 2013 yiikiimliiliikler alacaklar finansal varhklar Defter degeri  Not
Finansal varliklar - 253.730.358 9.990.294 263.720.652
Nakit ve nakit benzerleri - 218.823.952 - 218.823.952 5
Ticari alacaklar - 3.526.494 - 3.526.494 8
Mliskili taraflardan alacaklar - 31.128.975 - 31.128.975 29
Diger alacaklar - 250.937 - 250.937 9
Finansal yatirimlar - - 9.990.294 9.990.294 6
Finansal yiikiimliiliikler 21.403.771 - - 21.403.771
Finansal kiralama

yikiimliiliikleri 533.760 - - 533.760 7
Ticari borglar 15.533.081 - - 15.533.081 8
Mliskili taraflara borglar 4.811.346 - - 4.811.346 29
Diger borglar 525.584 - - 525.584
31 Arahk 2012
Finansal varliklar - 243.956.222 9.990.294 253.946.516
Nakit ve nakit benzerleri - 204.330.058 - 204.330.058 5
Ticari alacaklar - 7.271.813 - 7.271.813 8
Mliskili taraflardan alacaklar - 32.106.828 - 32.106.828 29
Diger alacaklar - 247.523 - 247.523 9
Finansal yatirimlar - - 9.990.294 9.990.294 6
Finansal yiikiimliiliikler 24.780.184 - - 24.780.184
Finansal borglar 671.482 - - 671.482 7
Ticari borglar 18.517.486 - - 18.517.486 8
Mliskili taraflara borglar 5.585.776 - - 5.585.776 29
Diger borglar 5.440 - - 5.440

Sirket Yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigtinmektedir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket, 2012 wyili Olagan Genel Kurul Toplantisi’n1 30 Nisan 2013 Sali giinii sirket genel merkezinde

gerceklestirilmistir.

Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Ak, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan A¢iklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

31 Mart 2013 tarihi itibariyla aktif degerlerin toplam sigorta tutar1 78.964.744 TL’dir (31 Aralik 2012: 86.785.692

TL).
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