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Yonetim Kurulu’na
Istanbul

Giris

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket™) ekte ver alan 30 Haziran 2013 tarihli
{inansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren alti ayhk kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynaklar deSisim tablosu, nakit akis tablosu ve 6nemii muhasebe politikalarm ozeti ile dipnotlari
tarafimizca incelenmistir. Sirket Yonetimi'nin sorumlulugu, ara donem finansal tablolarmin Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarmn incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

[ncelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi. agirhiklr olarak finansal raporlama surecmden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlar1 gercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢ahismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmast gereken tiim Gnemli hususlan ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz.
Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagnmsiz denetim goriisii agiklanmamistir,

Sonug

incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem finansal tablolarnmn, Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve
Ticaret A.$.’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, alti ayhk doneme iliskin finansal
performansint ve nakit akislarmi, KGK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari gercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadi31 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamgtir,

{stanbul, 12 Agustos 2013
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1. Raporun Dénemi
01.01.2013 - 30.06.2013
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her tiirlii maden, maden cevheri ve bunlarin tiirevlerini aramak ve ¢ikarmak, islemek,
gerek kendi iirettigi ve gerekse temin ettigi her tiirli maden ve madenden iiretilmis maddeyi
islemek, saflagtirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacim Kkarsilamak iizere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlar1 isletmek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden tiirevlerinden her tiirlii elyaf iiretimi ve bu elyaflardan her nevi liriinii tiretmek, elektrik
tiretimi ve dagitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlar igletmek, islettirmek ve satmaktir.

3. isletmenin Performansii Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gosteren Sirketin iiretimi mevsimsel
kosullardan etkilenmektedir. Bunun diginda madencilik, yerkabugunda yer alan ve homojen
bir sekilde dagilmamis elementlerin gikarilmasi isi oldugundan standart endiistriyel iiretimin
dogasindan farklidir. Uretim miktar1 talep sabit olsa bile degisebilmektedir. Bu degisimi
belirleyen etmenler daha ¢ok bolgedeki hava kosullari, tiivenan cevherin artan ya da diisen
tendr oranmi olarak degerlendirilmektedir. Sirket yonetimi digsal kosullarin olumsuz etkilerini
minimuma indirmek i¢in tiretim alani ¢evresinde gerekli Onlemleri alirken, isletme i¢inde
etkin bir sekilde tuttugu lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarin miimkiin oldugunca
Ontine ge¢mekte, isletmekte oldugu madeni, tendrii zengin alanlara dogru gelistirmeye
caligmaktadir.

Uriin fiyatindaki gelismeler, fiyat Londra Metal Borsasi’nda belirlenmekte oldugundan
digsal kosullara baglidir.

Asfaltit tiretimi halen agik ocak isletmeciligi yapildigindan daha diizenlidir. Fiyat
bakirdan farkli olarak kontratla sabitlenmektedir. Satiglar TL bazinda yapildigindan kur
dalgalanmalarindan etkilenmemektedir.

4. isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoriiler

2013 yili i¢in 105.000 WMT diizeyinde iiretim hedeflenmektedir. Siirt ili Diyarbakir
havzasinda da 50.5 MW/s kurulu giiciinde bir hidroelektrik santrali kurma ve elektrik iiretme
projesi devam etmektedir. Sirket’in Ceyhan/Adana’da 423 MW giiciinde bir dogalgaz ¢evrim
santrali yapimi i¢in EPDK’ya yaptig1 bagvuru olumlu sonuglanmigtir. Edirne’de yine aymi
kapasitede bir dogalgaz c¢evrim santrali i¢in EPDK’ya yapilan bagvuru heniiz
sonu¢lanmamugtir.

5.Uretim ve Satistaki Gelismeler

01.01.2013-30.06.2013 tarihleri arasinda 123.644.553 TL net satis geliri elde edilmistir.
Bu hasilatin 106.754.580 TL’sini bakir, 16.276.262 TL’ini asfaltit, 613.711 TL’sini diger
satiglar olusturmaktadir. Gegen yilin aym1 doneminde gerceklestirilen 144.682.771 TL
tutarindaki toplam hasilata gore yaklagik %15 azalig meydana gelmistir.
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Konsantre bakir {iretimimiz gecen yilm ilk alt1 ayinda 46.852 WMT iken bu y1l yaklagik
%7’lik artigla 50.021 WMT’a ulagmigtir. Konsantre bakir satiglarimiz ise %23’liikk artigla
38.488 DMT’ndan 47.473 DMT a yiikselmis olmakla beraber gegen yilin satig hasilatinda yer
alan 2.521 MT Kkatot satis1 ile birlikte diistindiigtimiizde (katot bakirin konsantre bakir igerigi
g6z Oniine alindifinda) toplam bakir {irlinti satisgimiz gegen yilin aym donemine gore diigiik
kalmistir. 2013’1in ilk alt1 ayinda katot bakir {iretim ve satis1 yoktur.

30.06.2013 30.06.2012
Uretim(WMT)  Satig(DMT)  Uretim(WMT) Satig(DMT)

Konsantre Bakir 50.021 47.473 46.852** 38.488

Katot bakir (mt) - - 902* 2.521***

*902 ton katot bakir uretimi i¢in 5.010 Dmt konsantre bakir kullanilmustir.
**Bu miktar, katot bakir uretimi igin kullanilan konsantre bakiri da icermektedir.
**%2.521 MT katot bakir iiretimi igin 14.000 ton konsantre bakir kullanilmaktadir.

Gegen yil ilk yarida 122.594 ton olarak gergeklestirilen asfaltit iiretim ve satis1 bu yil
ayn1 donemde Silopi Elektrik A.S.’nin talebine bagl olarak %29 artis gostererek 158.687 ton
olarak gerceklesmistir.

6.Uriin Fiyatindaki Gelismeler

Asagidaki grafikte bakirin Londra Metal Borsasi’nda 2012 yili bagindan 2013 yili
ortasina kadar olan fiyat seyri verilmektedir.
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2012 yih ortalarina kadar 8.500 dolar civarinda seyreden bakir fiyat1 aymi yilin ikinci
yanistyla birlikte hizla 7.500 dolar seviyelerine kadar diigmiis, 2013 yiliyla birlikte diisiis
6.600 dolar seviyelerine kadar devam etmistir.

7.Temel Gostergeler

Sirketin = 30.06.2013 ve 30.06.2012 mali donemlerine iligkin bazi mali oranlar
asagidaki tabloda verilmistir.
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*Daha once ﬁnansal gellr ve glderler u;ensmde gbstenlen ba21 gehr ve glder unsurlarmin Sermaye Piyasast Kurulu’nun 7 Haziran

2013 tarihli bulteninde yayinlanan format ve referans verdigi Turkiye Muhasebe Standartlar1 uyarinca esas faaliyet unsuru olarak yeniden
siiflandiriimasindan sonra duzeltilmis hali.

Sirketin net, briit ve esas faaliyet karliik oranlari 2013’iin ilk ¢eyregine yakin
gerceklesirken gegen yilm aym donemine gore diisiik gerceklesmistir. Bakir fiyatlarinda
yukarida da belirtilen 6nemli diistis ile Sirketin kapali ocaktan agik ocaga gegmesi sirasinda
stoklarda yer alan diisiik tenorlii cevherin kullaniimasi mahyetlen yiikselterek karlilik
oranlarinin diigmesinde 6nemli rol oynamislardir.

Faaliyetlere Gore Briit Karhhik Oranlar
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Karhilik oranlar irtin bazinda incelendiginde ise tablodan da goriilebilecegi gibi
konsantre bakirdaki briit karlilik oram ilgili donemler itibariyle yukarida agiklanan
nedenlerden otiirii %55°den %38’¢ diiserken, asfaltitteki briit karlilik oraninda %1 azalma
goriilmektedir. Bilindigi gibi asfaltit fiyati maliyetlerin tizerine %15 kar pay: eklenerek
belirlenmektedir. Ancak UFRS ve VUK arasindaki farklar nedeniyle donemler arasinda kiigiik
degisiklikler olabilmektedir.
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Yukandaki tablodan da goriilecegi {izere Sirketimizin giiglii nakit ve 6zkaynak
yapisinda gecen yildan bu yana 6nemli bir degisim gergeklesmemistir.

8. Uretim & Kapasite Kullanim Oram (KKO)

Konsantre tesisinin ilk yaridaki kapasite kullanim oran1 %79 diizeyinde gergeklesmistir.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, konsantre bakir iiretimindeki verimliligi ve rezervi artirma ¢aligmalarini bu
faaliyet doneminde de devam ettirmistir.

10. Yararlanilan Tesvikler

Bu donem igerisinde sigorta tesvik priminden 609.940 TL tutarlarinda
yararlanilmigtir.

11. Y1l icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler
Sirketin birinci yar1 gergeklestirdigi yardim ve bagislarin toplam tutar1 558.730 TL dir.
12. isletmenin Finansman Kaynaklar ve Risk Yénetim Politikalar:

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu bulunmamakta, yatinmlarinda agirlikls
olarak yiiksek nakit akis1 nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir.

13.Yatirim ve Temettii Politikasi

Sirketin temettii politikasi, gerek yillik faaliyet raporunda ve gerekse Sirket web
sitesinde agiklanan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde belirlendigi sekliyle gegerlidir.

Sirketimizin enerji faaliyeti ile ilgili olarak hidroelektrik santrali yatirimi1 devam etmekte
olup, faaliyet konusu c¢ergevesinde maden ve enerji alaninda yatirim alternatiflerini
degerlendirmektedir.

Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.

Nalan Erkarakas Siileyman Uyan
Yo6netim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi



