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1. Raporun D6nemi
01.01.2013 - 30.09.2013
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her turli maden, maden cevheri ve bunlarin tirevl@ramak ve c¢ikarmakslemek,
gerek kendi Ureti ve gerekse temin egii her tlrli maden ve madenden Uretymmaddeyi
islemek, saflstirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacikarsilamak Uzere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlagleimek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden turevlerinden her turli elyaf Gretimi ve bgaardan her nevi Grind tretmek, elektrik
dretimi ve dgitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlargletmek, glettirmek ve satmaktir.

3Isletmenin Performansini Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gostegeaketin tretimi mevsimsel kullardan
etkilenmektedir. Bunun ginda madencilik, yerkagunda yer alan ve homojen Bekilde
dagilmams elementlerin ¢ikariimassiioldugundan standart endistriyel Gretimingdsindan
farkhdir. Uretim miktari talep sabit olsa bilegigebilmektedir. Bu dgisimi belirleyen etmenler
daha c¢ok bdlgedeki hava s«dlari, tivenan cevherin artan ya dasehi tenor orani olarak
deserlendiriimektedirSirket yonetimi dgsal kaullarin olumsuz etkilerini minimuma indirmek
icin Uretim alani ¢evresinde gerekli 6nlemlerilegm, sletme icinde etkin bigekilde tuttgu
lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarin mimkoldiunca 6nine gecmekte,
isletmekte oldgu madeni, ten6ri zengin alanlargzgdogelstirmeye calgmaktadir.

Urlin fiyatindaki gemeler, fiyat Londra Metal Borsasi’'nda belirlenmektdugundan
digsal kgullara balidir.

Asfaltit Gretimi halen acik ocaksletmeciligi yapildigindan daha dizenlidir. Fiyat
bakirdan farkl olarak kontratla sabitlenmekteddatslar TL bazinda yapil@gindan kur
dalgalanmalarindan etkilenmemektedir. Uretim mik&ilopi Elektrik Uretim AS nin talebine
gore degisiklik gosterebilmketedir.

4. Isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoriiler

2013 yili icin 105.000 WMT duzeyinde Uretim hedefteektedir. Siirt ili Diyarbakir
havzasinda da 50.5 MW/s kurulu guctinde bir hididaglesantrali kurma ve elektrik Gretme
projesi devam etmektedigirket'in Ceyhan/Adana’da 423 MW guicinde birgdtgaz cevrim
santrali yapimi EPDK'ya yagh bavuru olumlu sonuclanngtir. Edirne’de yine ayni
kapasitede bir dgalgaz cevrim santrali icin EPDK’ya yapilansiaru hentiz sonuclanmagtr.

5.Uretim ve Satstaki Gelismeler

01.01.2013-30.09.2013 tarihleri arasinda 201.795186 net sat geliri elde edilmgtir.
Bu hasilatin 175.484.942 TL'sini bakir, 25.626.4B8ini asfaltit, 684.421 TL'sini dger
satglar olusturmaktadir. Gecen yilin ayni déneminde gerggkien 199.284.102 TL
tutarindaki toplam hasilata gore %1.2saneydana gelngtir.
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Konsantre bakir tretimimiz gecen yilin ilk dokuzireda 68.060 WMT iken bu yil
%10.3'ltk artgla 75.084 WMT’a ulamistir. Konsantre bakir satarimiz ise %37’lik artla
54.225 DMT'ndan 74.261 DMT’a yukselgtir. 2013’0n ilk dokuz ayinda katot bakir tretim
ve satgl yoktur.

30.09.2013 30.09.2012
Uretim (WMT) Satig(DMT)  Uretim (WMT) Satig(DMT)
Konsantre Bakir 75.084 74.261 68.060** 54.225
Katot bakir (mt) - - 902* 2521 ***

*902 ton katot bakir tretimi igcin 5010 Dmt konsanbrakir kullaniimtir.
**Bu miktar, katot bakir tretimi icikullanilan konsantre bakir da icermektedir.
***%2521 MT katot bakir tretimi icin 14.000 ton keantre bakir kullaniimaktadir.

Gecen yil Gglincl ceyrek itibariyle 226.256 ton akagerceklgtirilen asfaltit Gretim ve
satgl bu yil ayni donemde Silopi Elektrik &’nin talebine bgh olarak %10 art gostererek
249.142 ton olarak gerceklhaistir.

6.Uriin Fiyatindaki Gelismeler

Asagidaki grafikte bakirin Londra Metal Borsasi’'nda 204l baindan tcincu ¢ceyrek
sonuna kadar olan fiyat seyri verilmektedir.
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2013 yilina 8000 dolar/ton civarindastzeyan bakir, yil ortalarina ¢ou 6600 dolar
seviyelerine kadar gerilegitcincu ceyrek boyunca yuksetjostererek donemi 7400 dolar
seviyelerinde tamamlasgtir.
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7.Temel Gostergeler

Sirketin 31.12.2012, 30.06.2013 ve 30.06.2012 mé@neinlerine ilgkin bazi mali
oranlari aagidaki tabloda verilmstir.

30.09.2013 30.09.2012
Net Karlilik(%o) 29 44
Brut Karlilk(%) 31 52
FAVOK (%) 113 64

Sirketin net ve brit karhilik oranlari gecen yiliyna dénemine goére Londra Metal
Borsasi’ndaki fiyat dgiisu, kapalli ocaktan acik oga gecs islemleri ve acik ocak dekapaj
giderlerinin amortisman yoluyla gidesteéilmesi nedenleriyle ditik gerceklgmistir. Ancak
ayni nedenle FAVOK orani %64'ten %113’e yiiksghmi

Faaliyetlere Gore Brut Karlilik Oranlari

30.09.2013 | 30.09.2012
Konsantre Bakir(%) 335 58
Asfaltit(%) 12.5 14

Karhlik oranlari Grin bazinda inceleg@dide ise tablodan da gorilebilgcegibi
konsantre bakirdaki brit karhlik orant ilgili ddméer itibariyle yukarida agiklanan nedenlerden
oturi %58'den %33.5'e darken, asfaltitteki brat karlilik oraninda %1.5 laza

goOrulmektedir.

30.06.2013 31.12.2012
Cari  Oran(Donen VI/Kv 7.5 9.2
Borclar)(%)
Toplam Borclar/Toplam 0.11 0.10

Varliklar(%)

Yukaridaki tablodan da gorulegidizereSirketimizin guicli nakit ve 6zkaynak yapisinda
gecen yildan bu yana 6nemli birgi@m gerceklgmemistir.
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8. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Konsantre tesisinin 30.09.2013 itibariyle kapaduad@lanim orani %84 dizeyinde
gerceklgmistir.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, konsantre bakir tGretimindeki verimgiive rezervi artirma caimalarini bu
faaliyet doneminde de devam ettigtim.

10. Yararlanilan Tesvikler
Bu donem icerisinde sigortastek priminden 844.408 L tutarlarinda yararlanilngtir.
11. Yil icinde yapilan b&islar hakkinda bilgiler

Sirketin ilgili donemde gercekigirdigi yardim ve bgislarin toplam tutari 969.600
TL'dir.

12.Isletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politkalari

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu uhemakta, yatirimlarindaeilikli
olarak yuksek nakit aki nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir

13.Yatirim ve Temettu Politikasi

Sirketin temettl politikasi, gerek yillik faaliyeaporunda ve gerek$grket web sitesinde
aciklanan Kurumsal Yonetitdtkeleri'nde belirlendii sekliyle gecerlidir.

Sirketimizin enerji faaliyeti ile ilgili olarak hidvelektrik santrali yatirrmi devam etmekte
olup, faaliyet konusu cercevesinde maden ve enaligininda yatirirm alternatiflerini
deserlendirmektedir.
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