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1. Raporun Dénemi
01.01.2013 — 31.12.2013
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her turli maden, maden cevheri ve bunlarin tirevl@ramak ve c¢ikarmakslemek,
gerek kendi Ureti ve gerekse temin egii her tirli maden ve madenden Uretymmaddeyi
islemek, saflstirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacikarsilamak Uzere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlagleimek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden turevlerinden her turl elyaf Gretimi ve lbgaBardan her nevi Grind tretmek, elektrik
dretimi ve dgitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlargletmek, glettirmek ve satmaktir.

3Isletmenin Performansini Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gostegaRetin tretimi mevsimsel kallardan
etkilenmektedir. Bunun ginda madencilik, yerkadunda yer alan ve homojen Bekilde
dagilmams elementlerin ¢ikariimassiioldugundan standart endistriyel Gretimingdsindan
farklidir. Uretim miktari talep sabit olsa bilegigebilmektedir. Bu dgisimi belirleyen etmenler
daha cok bolgedeki hava sdlari, tivenan cevherin artan ya dasehii tenér orani olarak
deserlendiriimektedirSirket yonetimi dgsal kagullarin olumsuz etkilerini minimuma indirmek
icin Uretim alani ¢cevresinde gerekli 6nlemleriledm, sletme icinde etkin bigekilde tuttgu
lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarin mimkoldiunca oOnine gec¢cmekte,
isletmekte oldgu madeni, ten6rd zengin alanlaragdo gelstirmeye calgmaktadir. Dger
yandan asfaltit madeni de iklim ve yer alrtlarindan etkilenmektedir.

Bakir fiyatindaki gemeler, fiyat Londra Metal Borsasi’'nda belirlenmektdusundan
digsal kaullara baghdir. Asfaltit fiyatt dinyanin ggtli bolgelerinden cikartilan digsik
kalitedeki asfaltitler icin olgan fiyatlarla birlikte Glkemizdeki fiyatlar veartlar g6z 6nine
alinarak belirlenmektedir.

4. Isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoériiler

2014 yiliicin 105.000 wmt Uretim hedeflenmekte@d®12 yili ortalarinda eyan kapali
ocaktan acik oG gecs islemleri tamamlanmtir. 2014 yilinda Uretilen tivenanin ortalama
tenoériniin %1.53 olmasi planlanmaktadir. Bunumnda Sirketin asfaltit faaliyetinin Silopi
Elektrik A.S.'ne satgl, varliklarin devri ve sagibedelinin tahsilinin bu yil icinde tamamlanmasi
beklenmektedir.
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Diyarbakir Havzasi, Siirili Sirvan-Tarihler Mevkii’'nde 50.5 MW kurulu gigcte bir
hidroelektrik santrali kurma veletme izni Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’'ndanrals
olup yatirnm oncesi d@er resmi glemler devam etmektedir. 2014 yilinin sonlarin&grdo
yatirrmin balamasi planlanmaktadir. g8r yandan Ceyhan’da 423 MW giicinde bigalgaz
cevrim santralinin kurulmasi igin Enerji Piyasasiizénleme Kurumu’'ndan beklenen izin
alinms olup prosedurel sire¢ devam etmektedir. Edirnkidalacak 423 MW kurulu gucteki
dogalgaz cevrim santrali icin halen Enerji Piyasasl z&ileme Kurulu’'ndan izin
beklenmektedir.

5.Uretim ve Satstaki Gelismeler

Asagidaki tabloda son iki yildaki tretim miktarlari kdastirmali olarak verilmektedir.

Uretim Miktarlari 2013 2012 %
Konsantre Bakir(wmt) 96.038  89.253 7,6
Katot Bakir(mt) - 902
Asfaltit(ton) 322.010 363.848 -11,5

Konsantre bakir tretimdeki agtikonsantrasyon tesisinde gercgktden kapasite
artinnm calgmalarinin sonucudur. Bir alt yukleniciye yaptirileatot bakir Gretimi ise 2012 yili
baslari itibariyle durdurulmstur. 2012 yilindaki konsantre bakir tretim miktamiicinde katot
dretiminde kullanilan konsantre bakir da yer alradkt Asfaltit Gretiminde Silopi Elektrik
A.S.’nden gelen talebe Bh olarak %11,5 civarinda dis gerceklgmistir. Bu talep dgtsinin
nedeni, mégteri sirketin tesislerinde ygnan teknik sorunlar ve bakinglemleri olarak
bildirilmi stir.

Satis Miktarlarn 2013 2012 %
Konsantre Bakir(dmt) 93.049 73.367 26,8
Katot Bakir(mt) 2.521
Asfaltit(ton) 322.010 363.848 -11,5

Konsantre bakir satari 2012 yilina gbre %26.8 artgOstermgtir. Satilan miktarin
yaklasik olarak be kati kadar konsantre bakir iceren katot bakiriniee son verilmj oldugu
icin 2013 yilinda bu drtinde sagerceklememitir.

2013 yilinda gercekien 261.013.293 TL tutarindaki sgdérda bir 6nceki yila gére
%1.4 digus gerceklgmistir. Sats gelirlerinin %87’si konsantre bakirdan elde e##gin,
%12,9'u asfaltitten elde edilstir.
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6.Urlin Fiyatindaki Gelismeler

Yila 8000/Mt dolar seviyesinden glayan bakir, Londra Metal Borsasi’nda Nisan ayinda
girdigi disUs trendiyle Temmuz ayinda 7000 dolarin altina kagktlemitir. Yili ise 7200
dolar seviyesinde kapastr.

Asfaltit fiyati Silopi Elektrik AS. ve Sirketimiz arasinda yapilan agtaaya gore
maliyetlere %15 kar maji eklenmek suretiyle hesaplaktadir.

7.Temel Gostergeler

Sirketin 31.12.2012 ve 31.12.2013 mali donemlerligkin bazi mali oranlarisagidaki
tablolarda verilmtir.

Faaliyetlere Gore Brit Karlilik Oranlari
31.12.2013 | 31.12.2012

Konsantre Bakir(%) 30 57
Asfaltit(%) 13,2 13,6

Konsantre bakirin gecen yil %57 olan brit karbiéni, amortisman giderlerindeki arti
aclik ocak gletmesinin yeni gletmeye alinmasi nedeniyle @in tendr ve gecen yila gore
yaklasik %10 digen bakir fiyatlarinin etkisiyle bu yil %30 olarakrgeklgmistir.

Toplam Karlilik Oranlari

31.12.2013 31.12.2012

Net Karllik(%) 26,5 40,5
Brut Karlihk(%) 28 51
FAVOK (%) 57 62,3

Gerek amortisman giderlerindeki arte gerekse fiyatlardaki dis, karlilik oranlarina
olumsuz olarak yansigtir. FAVOK'de ise 5.3 puanlik diis gerceklgmistir.
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31.12.2013 31.12.2012

Cari  Oran(Donen  V/Kv 7,4 9,2

Borclar)

Toplam Borglar/Topl 0,11 0,1

Varliklar

Yukaridaki tablodan da gortlegigyibi sirketin gugclu likidite ve 6zkaynak yapisi bu yil
da devam etmtir.

8. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Sirket yil icinde konsantre merkezine yaptiyatirimlarla bakir tivenansleme
kapasitesini yillik 1.200.000 tondan 1.800.000 torkarmstir. 2013 yilinda kapasite kullanim
orani %70 seviyelerinde gercejieistir.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, gerek gletmekte oldgu madeni zenginitirme ve gerekse yeni faaliyet
alanlari bulma ile ilgili argtirma ve gektirme faaliyetlerini 2013'de de devam ettiwti.
Sirket SRK Dangmanlik ile birlikte Madenkéy bakir sahasinin dakamli kullanimina ilgkin
calismalara devam ettir.

10. Yararlanilan Tesvikler

Sirket 2013'de sigorta twik priminden 1.310.543 TL tutarinda yararlagtmi
Sirket'in Siirt Madenkoyisletmesi’'ne ait tevsi yatirimi icin T.C. Ekonomi Bakigi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudgiiliice diizenlenen 17 Eylil 2012 tarih 106816
No’lu Yatinm Tevik Belgesi bulunmaktadir. Bu kapsam@aket, vergi indirimi, KDV
istisnasi, gumruk vergisi muafiyeti, sigorta prirgnveren hissesi desie faiz destgi, gelir
vergisi stopaji despe ve sigorta primi desfg gibi boélgesel destek unsurlarindan
yararlanacaktir. 2013 yilinda 1.690.443 TL tutaamneergi muafiyetinden yararlangtr.
Sirket, kullandg! tesvik kapsaminda yapmoldugu 29.790.631 TL tutarindaki yatirim ile 2013
yilinda 2.124.004 TL vergi indirimi kullanmiolup, sonraki yillarda kullanmak Uzere
12.771.311 TL vergi indirimi elde etstir.

11. Yil igcinde yapilan b&islar hakkinda bilgiler

Sirket, 2013'de toplam 4.447.524 TL gia ve yardim gercekirmistir.
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12.Tsletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politkalari

Sirketimizin kisa veya uzun vadeli 6nemli dizeydeafisal borcu bulunmamakta,
yatirrmlarinda 6zkaynak finansmanini tercih etmaikteBu yontemleSirket gerek TL ve

gerekse doviz bazinda sdal kaynak kullaniminin yaratabilgge risklerden kaginngi
olmaktadir.

13.Yatirim ve Temettl Politikasi

Sirketin temettl politikasi, gerek yillik faaliyeaporunda ve gerek§grket web sitesinde
aciklanan Kurumsal Yonetitdtkeleri'nde belirlendii sekliyle gecerlidir.
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