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Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla
hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ara dénem
finansal tablolar ile tutarl: olup olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor
konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sl denetim yapan kurulug
olarak " iizerimize diisen .sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh
denetimden gegmis ve 11 Agustos 2014 tarihli simirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar
ve agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigma iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Smurh denetim, Smurh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS™) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmitgtiir. Siurh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin sinirh denetimden gegmis ara dSnem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup
olmadigna iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dsnem finansal bilgilerin siurli denetiminin kapsamu;
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorilg
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 8lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara
vikif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisti
bildirmemekteyiz.

Smirh denetimimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirlz
denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigmna dair herhangi bir hususa rastlaniimamistrr.
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1. Raporun Dénemi
01.01.2014 - 30.06.2014
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her tiirlii maden, maden cevheri ve bunlarin tiirevlerini aramak ve ¢ikarmak, islemek,
gerek kendi irettigi ve gerekse temin ettigi her tiirlii maden ve madenden {iretilmis maddeyi
islemek, saflagtirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacim1 karsilamak {izere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlari igletmek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden tiirevlerinden her tiirlii elyaf tiretimi ve bu elyaflardan her nevi iiriinii iiretmek, elektrik
tiretimi ve dagitim ile ilgili santraller kurmak, bunlar: isletmek, islettirmek ve satmaktir.

3. Isletmenin Performansim Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gosteren Sirketin iiretimi mevsimsel kosullardan
etkilenmektedir. Bunun disinda madencilik, yerkabugunda yer alan ve homojen bir sekilde
dagilmamis elementlerin ¢ikarilmasi isi oldugundan standart endiistriyel iiretimin dogasindan
farklidir. Uretim miktari talep sabit olsa bile degisebilmektedir. Bu degisimi belirleyen etmenler
daha ¢ok bolgedeki hava kosullari, tiivenan cevherin artan ya da diisen tendr orani olarak
degerlendirilmektedir. Sirket yonetimi digsal kosullarin olumsuz etkilerini minimuma indirmek
igin Uiretim alan1 gevresinde gerekli 6nlemleri alirken, isletme i¢inde etkin bir sekilde tuttugu
lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarin miimkiin oldugunca 6niine gegmekte,
isletmekte oldugu madeni, tendrii zengin alanlara dogru gelistirmeye ¢alismaktadir.

Uriin fiyatindaki gelismeler, fiyat Londra Metal Borsasi’nda belirlenmekte oldugundan
digsal kosullara baghdir.

Sirket, asfaltit tesisini Silopi Elektrik A.S.’ne 61 Milyon TL bedelle devretmis, devir
islemi birinci ¢eyrek sonunda tamamlanmustir. Bu satistan 14.101.137 TL kar elde edilmis,
sozkonusu kar 31/03/2014 finansal tablolarina yatirim faaliyetlerinden gelirler olarak
yansimigtir.

4. Isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongériiler

2014 y1l1 i¢in 105.000 wmt tiretim hedeflenmektedir. Siirt ili Diyarbakir havzasinda 50.5
MW/s kurulu giiciinde bir hidroelektrik santrali ile Ceyhan’daki 423 MW giiciinde dogalgaz
¢evrim santrali kurma projeleri devam etmektedir. Sirketin Edire’de 423 MW giiciinde bir
dogalgaz ¢evrim santrali yapimi igin EPDK’ya yaptigi lisans basvurusu heniiz
sonuglanmamugtir.

5.Uretim ve Satistaki Gelismeler

01.01.2014-30.06.2014 tarihleri arasinda 122.005.526 TL net satig gerceklestirilmistir.
Bu hasilatin 109.585.040 TL’sini bakir 11.587.475 TL’sini asfaltit satislar1 olusturmaktadir. 6
ayhk donemde gergeklestirilen satig hasilati, gegen yilin aymi doneminde gergeklestirilen
toplam 123.644.553 TL tutarindaki hasilata gére %1 diizeyinde gerilemeyi ifade etmektedir.
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Toplam satis gelirlerindeki diististe, yilin ikinci ¢eyreginden itibaren asfaltit satisi
olmamasinin etkisi bulunmaktadir. 2014 yil ilk alt: ayinda gergeklestirilen bakir satig gelirleri
109.585.040 TL ile gectigimiz y1l ayn1 donemde gergeklestirilen 106.694.620 TL diizeyindeki
bakir satis gelirine kiyasla %3 diizeyinde artig1 ifade etmektedir.

Bakir madeninde gegen yilin ilk yarisinda 50.021 WMT olarak gergeklestirilen konsantre
bakir iiretimi bu y1l ayni1 donemde %9 diisiisle 45.618 WMT olarak gerceklesmistir. Gegen yilin
ilk alt1 ayinda 47.473 DMT olarak gerceklesen konsantre bakir satis miktari ise bu yil ayni
donemde %10 diizeyindeki disiisle 42.634 DMT’ye gerilemistir.

6. Uriin Fiyatindaki Gelismeler

Asagidaki grafikte bakir fiyatlarinin dolar bazinda 2013 y1li basindan 2014 ilk yar1 sonuna
kadar seyri goriilmektedir.
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Grafikten de goriilebilecegi gibi bakir Londra Metal Borsasi’nda 2013 yilina 8000%
seviyelerinden baglayan bakir fiyatlari ilk alti aylik dSnem sonunda 6.700 $ seviyelerine kadar
gerilemis, ilk alt1 aylik dénemde ise ortalama 7.532 $ seviyelerinde iglem gérmiistiir. 2014
yilinda ise bakir fiyatlar1 yila 7.439 $ seviyesinde baslamig, Mart ayinda 6.500 $ seviyelerine
gerilemis, alt1 aylik donemde ise ortalama 6.860 $ diizeylerinde islem gormiistiir. 2014 yili ilk
alt1 aylik ortalama bakir fiyati gectigimiz yilin ilk alt1 ayina gore yaklasik %9’luk diisiisii ifade

etmektedir.
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7. Temel Gostergeler

Sirketin 31.12.2013, 30.06.2013 ve 30.06.2014 mali doénemlerine iliskin bazi mali
oranlar1 agagidaki tabloda verilmistir.
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Tablolardan da goriilebilecegi gibi cari dénem kar marjlar1 gegen yilin ayn1 dénemine
gore dusiis gostermis, esas faaliyet kar marj1 ise negatif gerceklesmistir. Bu diisiiste en 6nemli
etken, agik ocagin baslangic doneminde olunmasi nedeniyle halen diisikk seyreden tenor
oranidir. Gegen yil ilk yarida bakir tiretimi yeralti madeninde gergeklestirilirken bu yil aym
donemde faaliyetler agik ocak isletmesinde yiiriitiilmiistiir. A¢ik ocagin ilk evrelerinde ¢ikarilan
cevherdeki tendr orani ortalamasi gegen seneki tiretimin tendr ortalamasinin altindadir. Bu
faktor maliyetlerde artiglara neden olmugtur.

Madende yapilan dekapaja ait giderlerin biiyiik boliimii hazirlik ve gelistirme gideri
olarak muhasebelestirildikten sonra iiretim maliyetine yansitilarak itfa edilmektedir.Y1lin ilk
yarisinda iiretim giderleri ve genel yonetim giderleri (GYG) i¢inde yer alan amortisman toplam
67,1 mn TL diizeyinde gerceklesmis ve gectigimiz yilin ayni doneminde iiretim ve GYG iginde
yer alan 26,6 mn TL diizeyindeki amortismana gore %152 artis sergilemistir. Yiiksek diizeydeki
amortisman giderleri girketin operasyonel karlilik marjlarini olumsuz etkilemistir.

Faaliyetlere Gore Briit Karhiik Oranlan
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Yukarida bahsettigimiz faktorlere ek olarak cari donemde esas faaliyetlerden gelirler ve
giderler kalemlerindeki degisiklikler girketin esas faaliyet zarar1 agiklamasinin arkasindaki en
onemli etkenlerdendir. Gegtigimiz yilin ilk yarisinda 24,5 milyon TL diizeyinde olan esas
faaliyetlerden diger gelirler bu sene 12,3 milyon TL’ye gerilemis, 6 milyon TL diizeyindeki
esas faaliyetlerden diger giderler kalemi ise 21,3 milyon TL’ye ¢ikmistir. Esas faaliyetlerden
diger gelirler kalemindeki diisiisiin temel nedeni gectigimiz donem varolan kambiyo karlarinin
yoklugudur. Diger yandan esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artis ise 1.Ceyrek 2014
itibariyle sirketin sahip oldugu doviz bazindaki nakit pozisyonundan kaynaklanan kambiyo
zararlar1 kaynaklidir.
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30.06.2014 31.12.2013
Cari Oran (Dénen V/KV 482 74
Borglar)
Toplam Borglar / Toplam %15 %11
Varhklar i

Tablodan da goriilecegi gibi Sirketin gerek likidite ve gerekse borgluluk oranlari giiglii
seviyelerini korumustur. Toplam Borglar / Toplam Varliklar rasyosundaki degisikligin nedeni,
kisa vadeli diger borglar kaleminde gegici olarak yer alan 20 milyon TL diizeyindeki ortaklara
temettii borcu ile baglantili olup, temetti 6demesi 2 Temmuz 2014 tarihi itibariyle
gerceklestirilmisgtir.

8. Uretim & Kapasite Kullanim Oram1 (KKO)

Konsantre tesisinin ilk geyrekteki kapasite kullanim orani yillik yaklagik 1.800.000 ton
yillik tiivenan cevher isleme kapasitesi baz alinirsa %98 diizeyinde gergeklesmistir.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, konsantre bakir tiretimindeki verimliligi ve rezervi artirma ¢aligmalarini bu
faaliyet doneminde de devam ettirmistir.

10. Yararlanilan Tesvikler
Sirket, bu donem icerisinde 690.050 TL sigorta primi tesvikinden yararlanmigtir. Buna
ek olarak Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren dénem itibariyle 2.235.346 TL tutarinda
vergi muafiyetinden yararlanmigtir. Sirket, kullandig1 tesvik kapsaminda yapmis oldugu
49.311.910 TL tutarindaki yatirim ile 2014 yilinda 2.301.963 TL vergi indirimi kullanmis olup,
sonraki yillarda kullanmak {izere 22.353.992 TL vergi indirimi elde etmistir.

11. Yil icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler

Sirketin y1ilin ilk yarisinda gergeklestirdigi yardim ve bagislarin toplam tutar1 1.864.225
TL dir.

12. isletmenin Finansman Kaynaklar1 ve Risk Yonetim Politikalar

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu bulunmamakta, yatirimlarinda agirlikli
olarak ytiksek nakit akigi nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir.
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13.Yatirim ve Temettii Politikasi

Sirketin temettii politikasi, gerek yillik faaliyet raporunda ve gerekse Sirket web sitesinde
agiklanan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde belirlendigi sekliyle gegerlidir.

Sirketimizin enerji faaliyeti ile ilgili olarak hidroelektrik santrali yatirimi devam etmekte

olup, faaliyet konusu cer¢evesinde maden ve enerji alaminda yatirim alternatiflerini
degerlendirmektedir.

Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.
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