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1. Raporun Dönemi 
 
01.01.2014 – 31.12.2014   
 
 
2. Şirketin Faaliyet Konusu 
 
Her türlü maden, maden cevheri ve bunların türevlerini aramak ve çıkarmak, işlemek, 

gerek kendi ürettiği ve gerekse temin ettiği her türlü maden ve madenden üretilmiş maddeyi 
işlemek, saflaştırmak, arıtmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacını karşılamak üzere 
kojenerasyon santralleri kurmak, bunları işletmek, enerji fazlasını satmak, cam, maden ve 
maden türevlerinden her türlü elyaf üretimi ve bu elyaflardan her nevi ürünü üretmek, elektrik 
üretimi ve dağıtımı ile ilgili santraller kurmak, bunları işletmek, işlettirmek ve satmaktır. 

 
 

          3. İşletmenin Performansını Etkileyen Etmenler 
 
Madencilik ve enerji sektöründe faaliyet gösteren Şirketin üretimi mevsimsel koşullardan 

etkilenmektedir.  Bunun dışında madencilik, yerkabuğunda  yer alan ve homojen bir şekilde 
dağılmamış elementlerin çıkarılması işi olduğundan standart endüstriyel üretimin doğasından 
farklıdır. Üretim miktarı talep sabit olsa bile değişebilmektedir. Bu değişimi belirleyen etmenler 
daha çok bölgedeki hava koşulları, tüvenan cevherin artan ya da düşen tenör oranı olarak 
değerlendirilmektedir. Şirket yönetimi dışsal koşulların olumsuz etkilerini minimuma indirmek 
için üretim alanı çevresinde gerekli önlemleri alırken, işletme içinde etkin bir şekilde tuttuğu 
lojistik destek merkeziyle mekanik aksamaların mümkün olduğunca önüne geçmekte, 
işletmekte olduğu madeni, tenörü zengin alanlara doğru geliştirmeye çalışmaktadır. Diğer 
yandan asfaltit madeni de iklim ve yer altı şartlarından etkilenmektedir. 

Bakır fiyatındaki gelişmeler, fiyat Londra Metal Borsası’nda belirlenmekte olduğundan 
dışsal koşullara bağlıdır.   

 
 
4. İşletmenin Gelişimi Hakkındaki Öngörüler 
 
2015 yılı için 98.225 wmt üretim hedeflenmektedir. 2015 yılında üretilen tüvenanın 

ortalama tenörünün %1.35 olması planlanmaktadır.  
Diyarbakır Havzası, Siirt İli Şirvan-Tarihler Mevkii’nde 50.5 MW kurulu güçte bir 
hidroelektrik santrali kurma ve işletme izni Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu’ndan alınmış 
olup yatırım öncesi diğer resmi işlemler devam etmektedir. 2015 yılının sonlarına doğru 
yatırımın başlaması planlanmaktadır. Şirket’in 14.08.2014 tarihli Yönetim Kurulu 
toplantısında; Adana ili Ceyhan ilçesinde kurulması planlanan 435MWm/423Mwe kurulu 
gücünde ve Edirne ili Merkez ilçesinde kurulması planlanan 447MWm/439Mwe kurulu 
gücündeki doğal gaz yakıtlı termik kombine çevrim tipindeki üretim tesislerinin konuşlanacağı 
alanlarla ilgili olarak gelinen aşamada imar planlarında değişiklik yapılmadan projelerin hayata 
geçirilmesinin mümkün olmadığı, plan revizyon çalışmalarının ise uzun bir süreç alacak olması 
nedeniyle bu sorun giderilinceye kadar yatırım kararının durdurulmasına ve lisans 
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başvurumuzun iptali ve tüm haklarımızın iadesi talebiyle Enerji Piyasası Düzenleme 
Kurumu’na başvurulmasına karar verilmiştir. Başvuru sonucunda Edirne için Kurum’un 
15.11.2014- 67888 no’lu Adana için 16.10.2014- 61083 sayılı yazılarıyla ön lisans başvuru 
kapsamında Kurum’a verilen teminat mektupları iade alınmıştır. 

 
 

5.Üretim ve Satıştaki Gelişmeler 
 
 
Aşağıdaki tabloda son iki yıldaki üretim miktarları karşılaştırmalı olarak verilmektedir.  
 
 

Üretim Miktarları 2014 2013 % 

Konsantre Bakır(wmt) 91.185 96.038 -5 

Asfaltit(ton) 101.600 322.010  
 

   
 

2014 yılında sadece açık ocaktan üretim yapılmış, ocağı geliştirme çalışmaları devam 
etmiştir. Üretim özellikle üst kotlardan gelen cevherin tenör ortalamasının düşük olması 
nedeniyle kapalı ocağın hala etkisinin olduğu 2013 yılına göre %5 düşük gerçekleşmiştir.  

Asfaltit madeni 2014 yılının ilk çeyreğinde Silopi Elektrik A.Ş.’ne devredilmiştir. 
Dolayısıyla yıllık üretim miktarları karşılaştırılabilir değildir.    
  
 
 

Satış Miktarları 2014 2013 % 

Konsantre Bakır(dmt) 85.038 93.049 -9 

Asfaltit(ton) 101.600 322.010  
 

   
 
 

Konsantre bakır satışları 2013 yılına göre %9 düşüş göstermiştir.  
2014 yılında gerçekleşen 222.672.159 TL satış hacmi 2013 yılındaki 261.013.293 

TL’ye göre %15 düşüşe işaret etmektedir. Satış gelirlerinin %94’ü konsantre bakırdan elde 
edilmiştir.  

   
 
6.Ürün Fiyatındaki Gelişmeler 
 
Aşağıdaki grafikten de görülebileceği gibi yılın ilk yarısında bakır 7000 dolar/mt fiyat 
seviyelerinin altında seyretmiştir. Yıl ortasında düşüş trendine girerek 6000 dolar/mt 
seviyelerine kadar inmiştir.  
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Kaynak:Infomine.com 
 
7.Temel Göstergeler 
 
Şirketin 31.12.2012 ve 31.12.2013 mali dönemlerine ilişkin bazı mali oranları aşağıdaki 

tablolarda verilmiştir.  
 
   

Toplam Karlılık Oranları 
 

 31.12.2014 31.12.2013 

Net Karlılık(%) 9 26,5 

Brüt Karlılık(%) 11 28 

FAVÖK(%) 53,3 57 

 
 
Gerek amortisman giderlerindeki artış, gerek düşük tenör oranı ve gerekse fiyatlardaki 

düşüş, karlılık oranlarına olumsuz olarak yansımıştır. FAVÖK’de ise 3.7 puanlık düşüş 
gerçekleşmiştir. 
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 31.12.2014 31.12.2013 
Cari Oran(Dönen V/Kv 
Borçlar)  

7,8 7,4 

Toplam Borçlar/Topl 
Varlıklar  

0,1 0,11 

 
 
Yukarıdaki tablodan da görüleceği gibi şirketin güçlü likidite ve özkaynak yapısı yıl 

içinde ödenen 63.744.336 TL temettüye rağmen bu yıl da devam etmiştir. 
 
 
8. Üretim & Kapasite Kullanım Oranı (KKO) 

 
Tesis 2014 yılında 1.805.025 ton tüvenan cevher üreterek  %100 kapasite kullanım 

oranında ulaşmıştır.  
 
 
9. Yapılan araştırma ve geliştirme faaliyetleri 
 
Şirketimiz, gerek işletmekte olduğu madeni zenginleştirme ve gerekse yeni faaliyet 

alanları bulma ile ilgili araştırma ve geliştirme faaliyetlerini 2014’de de devam ettirmiştir.  
 
 
10. Yararlanılan Teşvikler 

 
 Şirket 2014’de sigorta teşvik priminden 1.089.993 TL tutarında yararlanmıştır.  
Şirket’in Siirt Madenköy İşletmesi’ne ait tevsi yatırımı için T.C. Ekonomi Bakanlığı Teşvik 
Uygulama ve Yabancı Sermaye Genel Müdürlüğü’nce düzenlenen 17 Eylül  2012 tarih 106816 
No’lu Yatırım Teşvik Belgesi bulunmaktadır. Bu kapsamda Şirket, vergi indirimi, KDV 
istisnası, gümrük vergisi muafiyeti,  sigorta primi işveren hissesi desteği, faiz desteği, gelir 
vergisi stopajı desteği ve sigorta primi desteği gibi bölgesel destek unsurlarından 
yararlanacaktır. 2014 yılında 2.480.826 TL tutarında vergi muafiyetinden yararlanmıştır. 
Şirket, kullandığı teşvik kapsamında yapmış olduğu 52.562.545 TL tutarındaki yatırım ile 2014 
yılında 2.264.141 TL vergi indirimi kullanmış olup, sonraki yıllarda kullanmak üzere 
11.245.821 TL vergi indirimi elde etmiştir. 

 
 
11. Yıl içinde yapılan bağışlar hakkında bilgiler 
 
Şirket, 2014’de toplam 7.439.302 TL bağış ve yardım gerçekleştirmiştir.   
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12. İşletmenin Finansman Kaynakları ve Risk Yönetim Politikaları 
 
Şirketimizin kısa veya uzun vadeli önemli düzeyde finansal borcu bulunmamakta, 

yatırımlarında özkaynak finansmanını tercih etmektedir. Bu yöntemle Şirket gerek TL ve 
gerekse döviz bazında dışsal kaynak kullanımının yaratabileceği risklerden kaçınmış 
olmaktadır.   
 

 
13.Yatırım ve Temettü Politikası 
 
Şirketin temettü politikası, gerek yıllık faaliyet raporunda ve gerekse Şirket web sitesinde 

açıklanan Kurumsal Yönetim İlkeleri’nde belirlendiği şekliyle geçerlidir.  
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