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Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Yiinetim Kurulu’na

" Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2015 tarihi itibanyla hazirlanan ara
donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, smirh denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile tutarh
olup olmadiZinin siirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor kpnilsu ara donem Faaliyet Raporu
Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirl denetim yapan kurulug olarak iizerimize diigen sorumluluk, ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh - denetimden gegmis ve 10 Agustos 2015 tarihli smirk denetim
raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve ag:lklaylcl notlar ile tutarl olup olmadigina 1hskm ula§llan sonucun
at;lklanmasndxr

Smurh denetim, Smirl Bagimsiz Denetim Standard: (“SBDS™) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik
Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Siurh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin siirh denetimden gegmis
ara donem finansal tablolar ve agiklayic: notlar ile tutarli olup olmadigma iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem
finansal bilgilerin sinwli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli slgiide dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin smirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadlr Bu sebeple bir baglmsm denetlm goriisii
bﬂdmnemekteyxz ;

Smirli denetimimiz sonucunda, iligikteki ara donem faaliyet mpomnda yer alan finansal bilgilerin sinirh denetimden
gegmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim Snemli y6nleriyle, tutarl olmadigina
dair herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

' DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE IQUCHE TOHMATSU LIMITED

Istanbul, 10 Agustos 2015

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL) sirketini, iiye firma agjindaki girketlerden ve iligkill tilzel kigilikierden bir veya
birden faziasini ifade etmektedir. DTTL ve her bir Qiye firma ayn ve bagimsiz birer tizel kigiliktir. DTTL ("Deloitte Global” olarak da arilmaktadir) mugterilere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve Oye firmalarinin yasal yapisinin detayl agikiamasi www.deloltte.com/about adresinde yer almaktadir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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1. Raporun Dénemi
01.01.2015 —30.06.2015
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her tiirlii maden, maden cevheri ve bunlarin tiirevlerini aramak ve ¢ikarmak, islemek,
gerek kendi iirettigi ve gerekse temin ettigi her tiirlii maden ve madenden tiretilmis maddeyi
islemek, saflagtirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacin1 karsilamak tizere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlari isletmek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden tiirevlerinden her tiirlii elyaf iiretimi ve bu elyaflardan her nevi iiriinii tiretmek, elektrik
tiretimi ve dagitimi ile ilgili santraller kurmak, bunlari isletmek, iglettirmek ve satmaktir.

3. isletmenin Performansimi Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gosteren Sirketin tiretimi mevsimsel kosullardan
etkilenmektedir. Bunun diginda madencilik, yerkabugunda yer alan ve homojen bir sekilde
dagilmamis elementlerin ¢ikarilmasi isi oldugundan standart endiistriyel iiretimin dogasindan
farklidir. Uretim miktar1 talep sabit olsa bile degisebilmektedir. Bu degisimi belirleyen etmenler
daha ¢ok bolgedeki hava kosullari, tiivenan cevherin artan ya da diisen tendr orani olarak
degerlendirilmektedir. Sirket yonetimi digsal kosullarin olumsuz etkilerini minimuma indirmek
i¢in iiretim alani ¢evresinde gerekli 6nlemleri alirken, isletme i¢inde etkin bir sekilde tuttugu
lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarin miimkiin oldugunca oOniine ge¢mekte,
isletmekte oldugu madeni, tenorii zengin alanlara dogru gelistirmeye ¢aligmaktadir.

Uriin fiyatindaki gelismeler, fiyat Londra Metal Borsasi’nda belirlenmekte oldugundan
digsal kosullara baglidir.

4. Isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoriiler

2015 yil1 igin 98.000 wmt iiretim hedeflenmektedir. Siirt ili Diyarbakir havzasinda 50.5
MW/s kurulu giiciinde bir hidroelektrik santrali inga planlar1 devam etmektedir.

5.Uretim ve Satistaki Gelismeler

Uretim ve satig rakarnlari bazinda bakildiginda 2015 y111mn ilk yarisinda 2014 yilinin ilk
yarisina gore diigiis yasanmistir ancak karlilik bazinda karsilastirildiginda 2015 yilinimn ilk yarisi
2014 yilinin ilk 6 ayina gére daha yiiksek karlilikla kapanmaistir.

2015 in ilk yarisinda 96.275.552 TL net satis gerceklestirilmig, 6 aylik donemde
gergeklestirilen satig hasilati, gegen yilin ayni doneminde gergeklestirilen toplam 122.005.526
TL tutarindaki hasilata gore %21 diizeyinde gerilemistir.
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Toplam satig gelirlerindeki diisiiste, asfaltit igletmesinin 2014 yilindaki satiginin etkisi
bulunmaktadir. Bununla birlikte 2015 yili ilk alt1 ayinda gergeklestirilen 96.032.534 TL’lik
bakir satis geliri, gectigimiz yil ayn1 dsnemde gerceklestirilen 109.585.040 TL TL diizeyindeki
bakir satig gelirine kiyasla %12 diizeyinde diisiisii ifade etmektedir. 2014 yilinda 42.634 Dmt
olarak gergeklestirilen satig bu yil ayn1 dsnemde 41.105 Dmt olmustur. Satis hasilatinin satig
miktarindan fazla diigmiis olmasinin nedeni bakir fiyatlarindaki diistigtiir.

Bakir madeninde gegen yilin ilk yarisinda 45.618 WMT olarak gergeklestirilen konsantre
bakir tiretimi bu y1l ayn1 dsnemde %5 artigla 48.079 WMT olarak ger¢eklesmistir.

6. Uriin Fiyatindaki Gelismeler

Asagidaki grafikte bakir fiyatlarinin dolar bazinda 2014 yili ortasindan 2015 yarisina
kadar seyri goriilmektedir.
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Gegen yil ayn1 donemde 3200 dolar/lb diizeyinde seyreden bakir fiyatinin diisiis trendi yil
boyu siirmiig ve fiyat Haziran 2015’de 2500 dolar/lb seviyelerine kadar gerilemistir.
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7. Temel Gostergeler

Sirketin 30.06.2014 ve 30.06.2015 mali donemlerine iligkin karlilik oranlari agagidaki
tabloda verilmistir.
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Yukarida yer alan tabloda goriildiigii tizere, Sirket’in kar marjlar1 gegen yilin aym
dénemine gore Snemli diizeyde artig sergilemis, Briit Kar Marji1 %16°dan %26’ya, Esas Faaliyet
Kar Marj1 %23’e, Net Kar Marji ise %10°dan %21°e ¢ikmugtir.

Diigsen bakir fiyatlarina ragmen kar marjlarindaki artigin nedenlerinden biri gegen sene
1.20 olarak gergeklesen ilk alti aylik ortalama tendr oraninin bu yil 1.3 diizeyinde
gergeklesmesidir.

Sirket’in en 6nemli maliyet kalemlerinden birisini olusturan dekapaj miktarindaki diigiis,
SMM igindeki Maddi Olmayan Duran Varlik Amortismani rakaminin &nemli seviyede
gerilemesini saglayarak briit kar marjinda ciddi artiga neden olmustur. Tendrdeki artig ve
dekapaj miktarindaki diistisiin temel nedeni, Sirket’in konsantre bakir iiretiminde daha az
tiivenan cevher kullanmasidir. Bu durum, Park Elektrik’in ton bagina maliyet rakaminda 6nemli
diizeyde gerileme saglamistir.

Sonu¢ olarak, SMM icinde yer alan Maddi Olmayan Duran Varlik Amortisman
30/06/2014 doneminde 61.834.999 TL iken, bu sene alti ayhk dénemde 32.281.140 TL
diizeyinde ger¢eklesmistir.

Ayrica Sirketin genel yOnetim giderleri de esas olarak danigmanlik gider paylari ile
yardim ve bagislardaki azalmadan kaynaklanan %32 oraninda bir diigiisle 8.882.246 TL olarak
gerceklesmistir. Doviz kurundaki hareketlerin gegen sene yarattigi 18.012.851 TL’lik zarar bu
sene ayn1 donemde 1.137.918 TL olmustur. Boylece bakir fiyatlarindaki gerilemeye ve gegen
yil gergeklesen asfaltit igletmesi satig karinin yokluguna ragmen, Sirket’in operasyonel
performansindaki ciddi diizelme finansal sonuglarina yansimgtir.
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30/06/2015 donem sonunda Sirket’in net karlilig1 %51 yillik artigla, 13.421.624 TL’den
20.315.537 TL’ye yiikselmistir.

30.06.2015 | 31.12.2014
| Cari Oran (Dénen V/KV | 235 | 78
! Borglar) i |
Toplam Borglar / Toplam | %26 | %9
Varhklar I |

Yukaridaki tabloya gore cari orandaki diistis ile toplam bor¢larin toplam varliklara
oranindaki artigin nedeni Sirketin bu yil gergeklesen genel kurulunda onaylanan temettii 5deme
kararina istinaden yil sonunda 6denecek 91.4 Milyon TL tutarindaki temettiiniin bilangoda
yiikiimliilik olarak yer almasidir.

8. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Konsantre tesisinin ilk yaridaki kapasite kullanim orani yillik yaklagik 1.800.000 ton
yillik tiivenan cevher isleme kapasitesi baz alinirsa %82 diizeyinde ger¢eklesmistir.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, konsantre bakir tiretimindeki verimliligi ve rezervi artirma ¢aligmalarini bu
faaliyet doneminde de devam ettirmistir.

10. Yararlanilan Tegvikler
Sirket, bu donem igerisinde 756.695 TL sigorta primi tesvikinden yararlanmigtir. Buna
ek olarak Sirket, 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren dénem itibariyle 363.715 TL tutarinda
vergi muafiyetinden yararlanmigtir. Sirket, kullandig1 tesvik kapsaminda yapmis oldugu
54.739.000 TL tutarindaki yatirim ile 2015 yilinda 3.091.853 TL vergi indirimi kullanmistir.
11. Yil icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler

Sirketin yilin ilk yarisinda gergeklestirdigi yardim ve bagislarin toplam tutar1 631.974
TL’dir.

12. isletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yénetim Politikalar:

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu bulunmamakta, yatinmlarinda agirlikh
olarak yiiksek nakit akigi nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir.
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13.Yatirim ve Temettii Politikasi

Sirketin temettii politikasi, gerek yillik faaliyet raporunda ve gerekse Sirket web sitesinde
agiklanan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde belirlendigi sekliyle gegerlidir.

Sirketimizin enerji faaliyeti ile ilgili olarak hidroelektrik santrali yatirimi devam etmekte

olup, faaliyet konusu c¢ercevesinde maden ve enerji alaninda yatirim alternatiflerini
degerlendirmektedir.

Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.

Nalan Erkarakas Siileyman Uyan
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi



